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30 EYLUL 2009 TARIHLi ARA BILANCO HAKKINDA
OZEL BAGIMSIZ iINCELEME RAPORU

Makina Takim Endistrisi A.S.
Y 6netim Kuruluna

Giris

Makina Takim Endiistrisi A.S.” nin (Sirket) ekte yer alan 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 5 Eylil 2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda belirtilen
hususlar uyarinca ve Tiirk Ticaret Kanunu’ nun (TTK) 324. Maddesi geregince diizenlenmis
ara bilancosu tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara
bilanconun Sermaye Piyasast Kurulu’ nca kabul edilen finansal raporlama standartlari
genelinde, Sermaye Piyasast Kurulu” nun 5 Eyliil 2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda
belirtilen hususlara uygun olarak ve TTK’ nin 324. Maddesi geregince hazirlanmasi ve
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara bilangonun incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’ nca yaymmlanan bagimsiz denetim standartlari
hakkinda Seri X, No:22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem finansal tablolarin
incelenmesi ile ilgili diizenlemelere ve Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 5 Eyliil 2005 tarih ve
35/1105 sayili kararinda belirtilen hususlara uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal
tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi
toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir.
Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu’ nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlar1 ortaya
cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda, bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamustir.

Sarth Goriigiin Dayanaklar:

Sirket, 31.12.2007 tarihinde 6denmis sermayesinin tahsisli olarak arttirilmasi ydniinde
yonetim kurulu karar1 almig ve ana ortagi Transtirk Holding A.S.” de sirketten olan
alacaklarmin 22.000.000 TL’ lik kismmin sermaye avansi olarak kaydedilmesini
kararlagtirmigtir. Sirket 10 Ocak 2008 tarihinde 28.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin,
tahsisli olarak 50.000.000 TL’ ye ¢ikartilmasi i¢in Tiirkiye Cumhuriyeti Basbakanlik Sermaye
Piyasast Kuruluna basvuruda bulunmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu sermaye arttirimini
onaylamamigtir. Konu yargiya intikal etmis olup, sirket s6z konusu sermaye avansini
30.09.2009 tarihli bilangosunda geriye cekmemis ve Sermaye yedegi olarak gostermeye
devam etmistir.



Sirketin  30.09.2009 tarihli mali tablolarinda 9.691.956 TL Ertelenmis Vergi Varligi
bulunmaktadir. Bu tutar1 olusturan rakamlar igerisinde en biiyiik pay istirak satisindan olusan
mali zararlardir. Sirketin bu tutarlari kullanabilmesi ileride olusacak olan mali kar rakamlarina
baghdir.

Sarth Goriig

Incelememiz sonucunda, ekteki 30 Eyliil 2009 tarihli ara bilangonun, yukarida belirtilen
hususlar nedeniyle ortaya c¢ikabilecek diizeltmeler disinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca
kabul edilen finansal raporlama standartlar1 genelinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 5 Eyliil
2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda belirtilen hususlara, tiim 6nemli yonleriyle, uygun
hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamastir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar
Ilisikte bulunan 30 Eyliil 2009 tarihli ara bilango Sermaye Piyasasi1 Kurulu’ nun 5 Eyliil 2005
tarih ve 35/1105 sayili kararinda belirtilen hususlar uyarinca ve TTK’ nin 324. Maddesi

geregince hazirlanmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore hazirlanmig olan
periyodik finansal tablolarin yerine gegemez.

(istanbul , 08.12.2009 )

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL ]
GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.

Oktay Akyiiz
Sorumlu Ortak Bas Denetci



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

OZEL iNCELEMEDEN GECMI$

ARA BiLANCO

(Ttm Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canli Varliklar

Diger Donen Varliklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar

Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

30.09.2009

17.398.581
15.679

6.728.803
5.051.948
5.148.441
453.710
17.398.581

88.774.634

15.426.250

57.937.629
5.718.799

9.691.956

106.173.215



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

OZEL INCELEMEDEN GECMI$

ARA BILANCO

(Ttm Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gésterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Donem Kari Vergi Yiikimliilagii

Borg Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara liskin
Yik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg Karsiliklar

Kidem Tazminat1 Karsilig1
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
TOPLAM KAYNAKLAR

Tlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidr.

30.09.2009

85.186.533
11.373.864

8.669.940
33.327.767

29.818.612
1.996.350
85.186.533

10.512.511
1.935.403

4.970.889
3.606.219

10.474.171
10.474.171

106.173.215



DIiPNOT 1 - ARA BILANCONUN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
a) Sunuma iliskin temel esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar
ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem
finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yiirlirliikten kaldirilmistir.
Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’m1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda benimsenen standartlara aykiri
olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararast Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
uygulamasini sona erdirmistir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle ara bilanco, yeniden degerlenmis tutarlar ile gdsterilen maddi
duran varliklar grubundan arazi, arsalar, binalar ve Makina Tesis Cihazlar, maddi olmayan
duran varliklar grubu igerisinde gosterilen marka degerlemesi ve satis fiyatlariyla degerlenen
stoklar diginda tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmstir.

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 324’iincii maddesinin ve SPK’min § Eyliil 2005
tarih ve 35/1105 sayih kararinda belirtilen hususlar

SPK’nin 5 Eyliil 2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda, TTK nin 324’iincii maddesinin 2’inci
fikras1 geregince, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 diizenlemelerine uygun bilangoda
sirketin aciz halinde oldugunu gosteren emarelerin bulunmasi durumunda, yénetim kurulunun
sirketin SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve 5 Eyliil 2005 tarih 35/1105 sayili kararinda
belirtilen hususlar uyarinca ara bilangosunu hazirlamasi ve bu ara bilanco uyarinca esas
sermayesinin licte ikisi karsiliksiz kaldigi takdirde genel kurulu toplantiya ¢agirmasi, aksi
takdirde sirketin feshedilmis sayilacagi ancak, SPK Finansal raporlama Standartlar:
diizenlemelerine uygun bilanco {igte iki oraninda sermaye kaybini gosteriyorken, SPK’nin
Seri: XI, No:29 sayili tebligi ve 5 Eyliil 2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda belirtilen
hususlar uyarinca diizenlenen ara bilangosunda bu oranda bir sermaye kaybi veya borca
batiklik goriilmemesi halinde, TTK’nin 324. maddesinde 6ngdriilen tedbirlerin alinmasina
gerek bulunmadigi belirtilmektedir.

Bu ¢ercevede, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve 5 Eyliil 2005 tarih ve 35/1105 sayili
kararinda belirtilen hususlar uyarinca hazirlanan ara bilancoda satilmaya hazir finansal
varliklarin UMSK tarafindan yayimlanmig 39 No’lu “Finansal Araglar” standardi (UMS 39)



uyarmca yapilan degerleme sonucu bulunan makul degerleri ile, diger varlik kalemlerinin ise
SPK Finansal Raporlama Standartlari’nda alternatif degerleme yontemleri ile degerlemeye
izin verilen durumlarda bile makul degerleri (diger varlik kalemlerinden farkli olarak
stoklarda net gergeklesebilir deger) esas alinarak ara bilanconun hazirlanmasi gerekmektedir.

Buna istinaden, Sirket 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle ara bilangosunu, SPK’nin s6z konusu 5
Eyliil 2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda belirtilen esaslar uyarinca hazirlamistir. Bu ara
bilancoda TTK’nin 324’iincii maddesi geregince diizenlemis olup SPK’nin diizenlemelerine
gore hazirlanmis olan periyodik finansal tablolarin yerine gecemez.

SPK’nin 05 Eyliil 2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda belirtilen hususlara gore TTK’ nin
324’lincli maddesi geregince hazirlanan 30 Eyliil 2009 tarihli konsolide olmayan bilangoda
yeralan Ozkaynaklar tutar1 10.474.171 TL olup s6z konusu Ozkaynaklar tutar1 Sirket’in
28.000.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin 1/3’iinii karsilamaktadir.

DiPNOT 2 - OZKAYNAKLAR
Sirket tarafindan SPK’nin 05 Eyliil 2005 tarih ve 35/1105 sayili kararinda belirtilen esaslar

uyarinca yapilan degerleme calismalari ve bunlarin 6zkaynaklara etkileri asagida
belirtilmistir:

Maddi Duran Varhklar
Ozkaynaklara
- 9 g ilave Edilen  Ertelenmis Net Ozkaynak
Cinsi Kayith Deger Makul Deger \po1 i Deger  Vergi Etkisi  Etkisi
Farki

Arazi ve Arsalar 156.885 29.380.000 29.223.115 (1.461.156) 27.761.959
Binalar 160.785 4.354.141 4.193.356 (209.668) 3.983.688
Makine, Tesis ve Cihazlar 9.227.749 24.000.000 14.772.251 (2.954.450) 11.817.801
TOPLAM 9.545.419 57.734.141 48.188.722 (4.625.274) 43.563.448

Sirket’in Form Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan diizenlenen ekspertiz
raporu’na gore Makina Takim ve Endiistrisi A.S.’nin arazileri, binalar1 ve makina parki i¢in
57.734.141 TL kiymet takdir edilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Ozkaynaklara )
Ilave Edilen Ertelenmis Net Ozkaynak

Cinsi Kayith Deger Makul Deger \poy i Deger  Vergi Etkisi  Etkisi
Farki
Marka Degeri - 5.718.799 5.718.799 - 5.718.799
TOPLAM - 5.718.799 5.718.799 - 5.718.799

Sirket’in Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirlanan marka
degerleme raporu’na gore Makina Takim ve Endiistrisi A.S.’nin markas1 i¢in 5.718.799 TL
kiymet takdir edilmistir.



Stoklar

Net Ozkaynaklara
- 9 ... Tlave Edilen Net Ertelenmis Net Ozkaynak
Cinsi Kayuth Deger Gercek{eseblllr Gergeklesebilir Vergi Etkisi Etkisi
Deger 9
Deger Farki

Ik Madde ve Malzeme 660.751 660.751 - - -
Yart Mamuller 1.112.181 1.576.028 463.847 92.769 371.078
Mamuller 2.428.519 2.911.662 483.143 96.629 386.514
TOPLAM 4.201.451 5.148.441 946.990 189.398 757.592

Sirketin 30.09.2009 tarihli mali tablolar1 icerisinde yer alan stoklar1 tahmini satig fiyatlarindan
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri diigiilerek bulunan tutar {izerinden degerlemeye tabi
tutulmustur. Yari mamullerin satis degeri hesaplamasinda tahmini tamamlanma maliyetleri
hesaba dahil edilmistir.



