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GURELI YEMINL] MaLl milsaviaLIK
VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLER! A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN BILANCO HAKKINDA
OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Makina Takim Endiistrisi A.S.
Yonetim Kuruluna

Makina Takim Endiistrisi A.3." nin (Sirket) ekte yer alan 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle
Sermaye Piyasasi Kurulu” nun 09 Ekim 2009 rarih ve 31/876 sayil karannda belirtilen
hususlar uyarinca ve Tiirk Ticaret Kanunu™ niun (1'TK) 324, Maddesi gerefinee diizenlenmis
bilangosunu denetlemis bulamayoruz.

Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

sirket yonetimi sdzkonusu kensolide olmayan bilangonun Sermaye Pivasasi Kurula' nca
yayimlanan finansal raporlama standartlan genelinde, Sermaye Pivasasi Kurult® nun 09 Ekim
2009 tarth ve 31/876 savili kararmda belirtilen hususlara uygun olarak ve TTK' min 324.
maddesi gereginee hazitlanmast ve dirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk konsolide olmayan bilancenun hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
Snemli yanhgliklar igermeyecek sekilde hazmlanarak, per¢egi diiriist bir sekilde yansitmasim
saflamak amacryla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasm:, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarm gerektirdiii muhasebe tahminlerinin yaptlmasmi ve uygun muhasebe
politikalarimin secilmesini icermekiedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimz bafimsiz dénetime dayanarak bu komsolide olmayan bilango
hakkinda goérig Dbildirmektir. Bagimsiz Denetimimiz, Sermaye Pivasast Kumlu' nea
yayimlarnan b?igim:‘ﬂ_z, denetim standartlarina ve Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 09 Ekim 2009
tarth ve 31/876 sayih kararmda beliriilen hususlara uygun olarak yapimistir, Bu standartlar,
etik itkelere uyulmasiri ve bagimsiz denetimin, konsolide olmayan bilanconun gergegi dogru
ve ditriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak iizere
planlanatak yiirttilmesini gerektirniektedir.

Bagimsiz denetimimiz konsolide olmayan bilangodaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kKamii toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin  kullamlmasimi
igermektedir. Bagimsiz denetim. tekniklerinin segimi, konsolide olmayan bilanconun hata
vé/veya hileden ve usulstizlitkien kaynakdamp kayuaklma&;gx hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlishik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapibmistir. Bu risk degerlendirmesinde, sirketin i¢ kontrol sistemi
2oz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
aériis  vermiek degﬂ bagimsiz denctim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amactyla, sirket yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide olmayan bilange ile i¢ kontiol
sistemi arasmdaki iliskiyi ortaya keymakur. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket y6netimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalars ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
konsolide olmayan bilangonun  bir  biitiin  clarak  sunumunun  wygunlugunun
degerlendirilmesini icermcktedir.

Bagimsiz denetim swasinda temin etigimiz bagimsiz denetim kantlarinin, gmsﬁmuzun
olugturulmasmna yeterli ve uygun bir davanak alug;mrduguna Tnantyoruz. <4
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GUREL.I

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.$.

Sarth Goriigiin Dayanakiar:

Sirket, 31.12.2007 tarihinde 6denmis sermayesinin tahsisli olarak artirilmas) yoniinde yénetim
kurulu karar1 almis ve ana ortags Transtiirk Holding A.S." de sirketten olan alacaklarinm
22.000.000 TL" lik kismimun sermaye avans: olarak kaydedilmesini kararlastirnmstir, Sirket 10
Oeak 2008 tarthinde 28.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin. tahsisli olarak 50.000.000
TL® ye ¢ikartlmas: igin Tarkiye Cumhuriyeti Basbakailik Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bagvuruda bulunmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu sermaye artriming onaylamamistir. Konu
yargiya mtikal etmig olup, sirket s6z konusu sermaye avansim 31.12.2009 tarihli bilangosunda
geriye ¢ekmemis ve Sermaye yedegi olarak gostermeye devam etmistir,

Sirketin 31.12.2009 tarihli mali tablolannda 6.722.698 TL Ertelenmis Vergi Varh
bulunmaktadir. Bu tutar olugturan rakamlar icerisinde en bilyiik pay istirak sausidan olusan
mali zararlardir. Sirketin bu tutarlar kullanabilmesi ileride olusaeak olan mali kar rakamlarnna
baghdir,

Sarth Giris

Garligiimiize gore, ekteki 31 Aralik 2009 tarihli konsolide olmayan bilango, Sirket'in 31
Aralik 2009 tarihi jtibariyle konsolide olmayan fimansal durumunu Sermaye Pivasas: Kuruly’
nca kabul edilen finansal raporlama standartlan genelinde Sermaye Piyasasi Kurulu®aun 09
Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayili kararnda belirtilen hususlar tergevesinde, dogru ve diriist
bir bigimde yansitmaktadir,

Sonncu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

Sirket Yonetim Kurulu’nun 22.02.2016 tachli 201011 sayih karan ile sermayenin nakit
22.000.000,00 TL arurilarak 28.000.000,00 TL' den 50.000.000,00 (ellimilyen) TL'sina
gikanimasing karar vermis ve buna iligkin bagvuru 15.03.2010 tarthinde Sermaye Piyasas
Kuruluna yaptlmustir. '
llisikte bulunan 31 Aralik 2009 rarihli konsolide olmayan bilanco Sermaye Pivasast Kurulu’
nun 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayilt kararinda belirtilen hususlar uyarmea ve TTK mmn
324. Maddesi geregince hazirlanms clup, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine goee
hazirlanmig olan periyodik finansal tablolarm yerine gegemez.

( Istanbul , 15.04.2010)

An lndependent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL
‘GURELI YEMANLI MAL] MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.
OZEL iINCELEMEDEN GECMIS
BILANCO

{ Tty Tutarlar, Turk Liras: olarak costerilmisti)

VARLIKI AR

Dénen Varhikiar

Nakit ve Nakt Bepzerleri

Finansal Yanrimiar

Ticari Alacaklar

Finans Sektoril Faglivedlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canlt Varliklar

Diger Donen Vardiklar

Toplam

Sang Amaeryla Elde Tutilan Duran Varliklar

Duran Varlddar

Ticari Alacaklar
Finans Scktorii Faalivetierinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirpnlar

Oizkaynak Y éntemiyle Degerlenen Yativmlar
Canti Varliklar

Yatirun Amach Gayrmmenkller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Vapliklar

Serefive

Ertelenmis Vergl Varhin

Diger Duran Varlikiar

TOPLAM VARLIKLAR

fligik agiklayier notlar bu tablolarm tamamlayicisidir

31.12.2009

18.851.403
tl1.068

7.404.008
5,520,243
4904.115
911 971
18.851.403

93,906.606
16.676.250

37.944.595
12.563.063

6.722.698

112.758.009




MAKINA TAKTM ENDOSTRISI A.S.
OZEL INCELEMEDEN GECMIs
BILANCO

(Tom Tutarlar, Térk Liras) olarak gésterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikiimlilakier
Finansal Borglar

Diger Finansal Yakimliilikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Devlet Tegvik ve Yardinilar
Dopem Kari Vergt Yokimlologin

Borg Kargiliklan
Diger Kisa Vadell Yildimbilikler
Toplam

SBang Amaceyita Elde Tutulan Duran Varlddara Hiskin

Uzun Vadeli YVikiimlilikler
Finansdl Borglar

Diger Finansal Yikiimiulikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finuns Sekiori Faslivetlerinden Borglar
Deviet Tesvik ve Yardunlan

Bore Kargthilar

Ruderii Tezminat] Karsihig
Ertelenmis Vergi Yiikimlilagt
Digier Uzun Vadeli Ytikéimititikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Orkaynaklar
TOPLAM KAYNAKLAR

Itigik agiktaier notlar bu tablolarm tamamlayseisidir,

31.12.2009

89.850.520
10.720.666
L1.938.97%
34,049 904

31168, 172
1.971.799
89.850.520

12.574.700
3474180
5.509.266
3.591.254

10.332.789
10.332.789

112.758.009




DIPNOT 1 - BILANCONUN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
a) Sunuma iligkin temel esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK™), Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Teblig” ile uﬂumels.r tarafindan diizenlenceek finansal raporlar
ile bunlann hazirlanmast ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir.
Bu Teblig, | Ocak 2008 taribinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem
ﬁnans.al tablolardan gegerli olmak lizere viiriirltige girmis olup, SPK’nm Seri: X1, No: 25
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Swndartlart Hakkinda Teblig™i wiiriir]ikten kaidzrﬂm;gfzr
Bu teblife istinaden, isletmelcrin finansal tablolarm Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas) Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’m (“UMS/UFRS™) na gore
hazirlamalart  gerekmekledir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UTRS nin  Uluslararasi Muliasebe Standartlarit Kuruly ("EMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda benimsenen standartlara avkie
olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulo’nea (“TMSK™) yayimlanan Tiirkiye
Mubusebe/Finansal Raporlama Standartiars (“TMS/TFRS™) esas ahinur,

SPK. 17 Mart 2005 tarihinde almus oldugu bir kararia, Tirkive'de faalivetie bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’ng uygon mali tablo hazulayan sirketler | igin. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmek @zere enflasyon muh&sahes& uygulamasmmn gerekli olmadizm ilan
ettifi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yilksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finanisal tablolanin hazmrlanmasi ve sunumu

uygulamasing soria erdirmistir,

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bilanco, yeniden degerlenmis tutarlan ile gosterilen maddi
duran varliklar grubundan arazi, arsalar, binalar, makina tesis ve cihazlar, maddi olmayan
duran varliklar grubu igeriginde gosterilen niarka degerlemesi ve satig fivatlamyla degerlenen
stoklar disinda tarihi maliyet esast baz atmarak Ttirk Lirasi (“TL"™) olarak hazirlanmugtr,

b) Tiirk Ticaret Kanunu’oun (“IT'TK”) 324%lincii maddesinin ve SPK’nin 09 Ekim 2009
tarih ve 31/876 sayili kararnnda belirtilen hususlar

SPK nin 09 Ekim 2009 tarili ve 31/876 sayil karannda, TTK min 324 tincti maddesinia 27 el
fikrast geregince,

i. Kurulun finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanan periyodik finansal
tablolardan bagimsiz clarak ve Kurulun finansal raporlama standartlarma tabi olmaksizin,
aktiflerin satis fivatlar tzerinden deperlenmiesi esasma dayanan bir bilango tanzim edilmesi
gerektigi aksi taktirde sirketin feshedilmis sayilacag, ancak Kurulun finansal raporlama
standartlarina gre hazirlanan bilangosu iigte iki oraninda sermaye kaybini gosteriyorken,
TTK'nin 324'neli maddesi kapsanmnda diizenlenen bilangosunda (TTK 324 bilancosu) bu
oranda bir sermaye kaybi veya borea batiklik gorilmemesi halinde TTK'nmin 324'tncii
maddesinde Gngdriilen tedbirlerin alinmasma gerek bulunmadigr,

ii. Korulun Seri:X1. No: 29 Tebligi gergevesinde finansal raporlama yapan sirketlerin TTK
324 bilangosunda yer alan duran varliklardan gayrimenkul nileliginde olanlann Kurulun
yctkﬂmdlrtﬁg: "Gayrimenkul Degerleme Sirketleri"nden biri tarafindan, geri kalan maddi ve
maddi olmayan duran vadhiklann fse Kurulun 17.07.2003 tasih ve 37/875 sayili Kararinda
belirtilen girketlerden biri tarafindan Kurulun deferlemeye iliskin dizenlemeleri kapsaminda
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degerleme yapilnis olmast gerektigi ve konuya iliskin dipnetlarda deperlemesi vapilan duran
varhgin cinsl, uygulanan degerleme metodolojisi ve degerleme yapan sirketin ticaret unvani
basta olmak iizere gerekli aciklamalara yer verilmesi gerektigi.

iii. TTK'nin 324'tincti maddesi uyannca sats dedetleri esas almarak hazirlanan bilangolarin,
diizenleme esaslarimn Kurulun [inansal raporlama standartlanindan tiimiiyle bagimsiz oldugu
ve Kurulun finansal raporlama standartlanina gore hazirlanan finansal tablolann yerine
gegemeyecedl aciklamasma yer vererek Kurulun ézel durumlanin aciklanmasina iliskin
diizenlemeleri kapsaminda kamuya duyurulmas: gerektigi

belirtilmistiz.

SPK mm 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayils kararmnda ayrica, TTK nin 324 iincti maddesinin
4'tinch fikrast gerefince esas ahnan aktiflerde sats, genel ekonomik durum, sirkete ozel
geligmeler ve benzeri nedenlerle degisme olmadii ve degerfeme sonucunda olusan fon
gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybimi kargilamaya yeterli oldugu siirece, yeni
bir TTK 324 bilangosu diizenlenmesi gerekmedigine, ancak konuya iliskin olarak periyodik
finansal tablolarm Borsa Gunlik Bilteni'nde ilan edildigi tarihler fihariyla dzel durum
a¢iklamasinda bulunulmass gereldtigi belirtilmistir.

Bu gergevede, SPK’mn Seri: X1, No: 29 sayil: tebligi ve 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayili
Kararinda belirtilen hususlar uyarinca hazirlanas bilangoda satilmaya hazwe fimansal varliklannm
TUMSK tarafindan yayimlanmis 39 No'lu “Finansal Aracglar” standardi (UMS 39) Uyarinca
yapilan degerleme sonucu bulunan makul degerleri ile, diger varlik kalemlerinin ise SPK
Finansal Raporlama Standartlan’nda alternatif degerleme yontemler ile degerlemeye izin
verilen durunlarda bile takul degerleri (diger varhk kalemlerinden farkls olarak stoklarda net
getgeklesebilir deger) esas alinarak bilanconun hazirlanmas: gerekmektedir.

Buna istinaden, Sirket 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bilancosunn. SPK nin 6z konusu 09
Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayili kararninda belirtilen esaslar uyarmeca hazirlamistir, Bu
bilangoda TTK mn 324’ iincii maddesi geregince diizenlemis olup SPK nin diizenlemelerine
gore hazirlanmig olan periyodik finansal tablolann yetine gecemez.

SPK'nin 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayih kararmda belirtilen hususlara gére TTK *nin
324’ {incti maddesi gereginee hazirlanan 31 Aralik 2009 tarihli konsolide olmayan bilangoda
veralan ozkaynaklar tutan 10.332.789 TL olup séz konusu &zkaynaklar tutar Sirket’in
28.000.000 TL wuanndaki ddenmis sermayesinin 1/3ing karsi|amakiadir.

DIPNOT2 - OZKAYNAKLAR

Sirket tarafindan SPK’'min 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayili kararmda belirtilen esaslar
uyarinea yapilan degerleme cabsmalant ve bunlann Szkaynaklara etkileri asagida
belirtilmistir:

; Ve l&
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Maddi Durap Varlikiar

. . Ozkaynaklara llave ; Net
Cinsi ﬁgﬁ‘ P‘gj::: Edﬂe:u Makul Defier 5::;%‘;; Orkaynak

] Farka ' Etkisi
Arazi ve Arsalar 156.885 29.380.000 .29‘2?,3.'5 5 (1.461.156) 27.761.939
Binalar 136473 4354141 4.197.668 (209.883) 3.987.785
Makine, Tesis ve Cihazlar _8967.931 24.000.000 15.032.069 (3.006.414) 12.025.655
TOPLAM 9.281.289 57.734.141 48.452.852  (4.677.453) 43.775.399

Sirket’in Form Gayrimenkul Degerleme ve Dantsmanhk A.S. tarafindan 03.03.2008 tarih ve
2008.0Z.03 rapor no ile diizenlenen ekspertiz raporu’na gore Makina Takim ve Enditstrisi
A.8."nin afazileri. binalan ve makina park icin 57.734.141 TL kiymet takdir edilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

o Ozkaynaklara Dtave . Net
Cinst ﬁ?‘" Dosey Edilen Makul Defler & o0 Oukaynak

S5 i Farki e Etkisi.
Marka Degeri _ - 12.553.050 12553056 - 12.553.050
TOPLAM - 12.553.050 12.553.050 - 12,553,050

Sirket tarafindan yaptlan marka degerleme caligmasi sonucunda Makina Takim ve Endistrisi
A_S  nin'markas: icin 12.553.050 TL kuymet {akdir edilmistir.

Stoklar
Nk Orkaynaklara Net
-e Kayh .. llave Edilen Net Ertelenmtis. 5
— Deger  CTPCNDNE Gorgentesebilir  Vergi basi  OZkaynak
2 Deger Farla |
ilk Madde ve Malzeme 524,890 524.890 5 . -
Yari Maniuller 1.610.635 2.150:569 539.934 107.987  431.047
Mamuller 1669118 2328656  559.338 111908  447.630
TOPLAM 3804643 4.904.115 1.099.472 219.895  879.577

Sirketin 31.12.2009 tarihli mali tablolar: icerisinde yer alan stoklan tahmini satis fiyatlarmndan
Pazarlama Sans Dagiim Giderleri diigtilerek bulunan tutar tizerinden deperlemeye tabi
tutulmugtur. Yan mamullerin saty degeri hesaplamasimda tahniini tamamlanma maliyetleri
hesaba dahil edilmistir.




