10.2 Ortakh@in son 4 yila ait faaliyet sonuglarina iligkin detayh bilgiler asagida verilmistir;

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis
(Bin TL) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Net Satig Gelirleri 28.327 29.396 24.560 21.447
Satiglarin Maliyeti (18.581) (18.368) (19.367) (17.917)
BRUT KAR 9.746 11.028 5.193 3.530
Pazarlama, Satig ve Dagium Giderleri (2.270) (3.226) (1.337) (2.073)
Genel Yonetim Giderleri (2.678) (2.475) (4.366) (4.237)
NET ESAS FAALIYET
KARVZARARI 4,798 5.327 (510) (2.780)
Diger Faaliyet Gelirleri/Giderleri, net 812 (79.320) 12.793 7.020
Finansal Giderler, net (9.134) (22.989) (9.876) (17.041)
SURDURULEN FAALIYET
KARI/ZARARI (3.524) (96.982) 2.407 (12.801)
Vergi 954 2.254 1.009 10310
SURDURULEN FAALIYET NET
KARI/ZARARI (2.570) (94.728) 3.416 (2.491)
DURDURULAN FAALIYET
KAR/ZARARI - - (4.383) -
NET DONEM KARI/ZARARI (2.570) (94.728) (967) (2.491)

Tiirkiye ekonomisi 2006 yilinda yaklagik 6% biiylime gdsterirken, ingaat sektoriinde 20% ve
imalat sanayiinde yaklagik 7.3% biiylimiis, kapasite kullamm oram ortalamas 81% olmus,
Ortakhigin net satig gelirleri ise 2005 yilina gore 45% biiylimiigtir. Maliyetlerde aymi paralelde
(48%) artig gostermis, buna ragmen briit karin 40% biiytimesi saglanmistir.

2007 yilinda Tiirkiye ekonomisi &zellikle 2.ceyrekten sonra yaganan siyasi galkantilarin
ekonomi tizerinde yaratmis oldugu giivensizlik ve belirsizlik nedeniyle hedeflenen bilyiimenin
gerisinde kalarak 4.6% biiyiime gostermigtir. Ortakh@in net sati gelirleri ise 3.8% , maliyetleri
ise 1% artmis, diger taraftan briit kar 13% bilyiimiistiir.

2006 ve 2007 yillan, Ortakhigin 2000-2004 mali kriz donemlerinden sonra en biiyiik satig
ivmesini yakaladigi yillardir. 2007 yihnda MTE’nin ciro bitylimesi 10% civarinda iken, Evar’in
daha karli iiriinlere yonelmesi ve 2007 yilinda bir dnceki yila gore satig adetlerinde 50%nin
iizerinde daha az satis gergeklestirmesi sonucunda konsolide sauis gelirlerindeki biiyiime

3.8%’de kalmigtir. Bununla birlikte, maliyetlerde optimizasyon yakalanmig ve briit karin satig
gelirlerinden daha fazla artmasi saglanmigtir.

2008 ve 2009 yillarinda yasanan global kriz dolayisiyla, satig gelirleri 2008 yilinda 16.5%,

2009 yilnda 12.6% kiigiilmiistiir. Boylece, 2007 yilina gére 2009 yilinda 275 iro kaybinin
yasandi@ goriilmektedir. Satig maliyetlerinde ise sadece 2.5%’lik bir kiigil ‘ﬁi‘%{?
w ‘$

Ortakhifin satig gelirlerinin artmas dncelikle agagida belirtilen etkenle

- Isletme sermayesi eksikliginin giderilmesi ve dolayisiyla hammad
stirekliligi saglayacak sekilde kesintisiz olarak devam edebilmesi,

Miisteri siparislerini zamamnda kargilamak ve satis kaybim enge meRngipstim firetim

&
v

],

ihtiyaglarimin zamaninda giderilmesi, S 4
- Ana tezgah kapasitelerinin tam olarak kullamlabilmesi igin ara tezgah yatnmlarimin
yapilmasi,

Bayilere doniik fiyat politikasimn saghikli galisabilmesi icin Ortakhigin finansman
ihtiyacinin giderilmesi, -

Tiirkiye ekonomisinin, 6zellikle imalat sanayiinin biiylimeye devam etmesi.
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Ortakhigin 6ncelikle cari donemde hedefledigi ciro artigim gergeklestirebilmesi ve 2006 ynlmda
yakaladign satis ivmesini tekrar kazanabilmesi igin, en kisa zamanda isletme sermayesi
eksikligini gidermesi gerekmektedir. Hedeflenen satis gelirleri, mevcut miisteri kapasitesinin
kullanilmasi ve mevcut iiriin gamina doniik talep edilen miigteri snparmlermm zamaninda teslim
edilmesi ile gert;eklesurlleblllr Satis gelirlerinin 35-40 milyon TL seviyesine gelmesi igin
mevcut tezgah park: ve isgi sayisinin yeterli oldugu diigiiniilmektedir. Uretimdeki iz artirmak
icin hammadde ve yardime1 malzemelerin kesintisiz saglanmasi gerekmektedir. Yapilacak olan
ana ve ara tezgah yatinmlan ile ise baz iiriinlerin mevcut kapasite ile daha gok iretilmesi ve
bazi iriinlerin iretilmesinde ise diisik maliyet ve hiz saglanmasi hedeflenmektedir. Bu
durumda, yeni pazarlarin ve yeni miigterilerin katkisi olmadan dahi, Ortakhgin Pazar paymn
kendi segment iiriin grubunda 50%lere (~ 35-36 milyon USD) ulagmasi miimkiin olabilecektir.

Uretim maliyeti unsurlari i¢inde &nemli payi olan (~25-30% ) yabanci para riski tagiyan
hammadde ve yardime1 malzeme alimlan, Tiirk Lirasinin dncelikle Euro ve Amerikan Dolan
karsisindaki durumuna gore degisiklik arzetmektedir. Ortakhk kur riskine karsi, i¢ piyasaya
gore diisiik kar marji olmasina ragmen, yabanci para alimlanim karyilayacak kadar ihracat
yapmay1 hedeflemektedir. 2009 sonu itibariyle yabanci para ahmlar 2.7 milyon TL, yabanci
para satiglar 1.9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Toplam faaliyet giderleri 2006 y1l sonu itibariyle 5.0 milyon TL, 2007 yil sonu itibariyle 5.7
milyon TL, 2008 yil sonu itibariyle 5.7 milyon TL, 2009 sonu itibariyle ise 6.3 milyon TL
olmustur. Son yildaki artigin nedeni 2007 yilinda 0.2 milyon TL, 2008 yilinda 0.8 milyon TL
olan Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin, 2009 yihnda 2.1 milyon TL olarak
gerceklesmesidir. Soz konusu giderler sadece olustugu yillara ait giderlerdir.

Ortakh@in son 4 yil mali tablolarinda yer alan “Net Diger Faaliyet Gelirleri” ve “Net Finansal
Giderleri” agagida detaylandinimgtir;

(Bin TL) 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Konusu Kalmayan Karsihk 1.196 - 12,548 6.605
Faiz ve Vade Farki Gelirleri 1.580 18.245 858 62
Kur Farki Geliri 1.361 2.242 1.104 3.476
Istirak Deger Diistis Karg. (962) - - -
Kur Farki Gideri (2.721) (18.830) (4.716) (1.750)
Faiz Gideri (3.729) (11.373) (1.424) (1.182)
Vergi+SGK Gecikme Zammi (179) (8.376) (3.111) (11.967)
Stipheli Alacak Kargihg (30) (75.888) (37) (1.473)
Kidem Tazminat Karsihgi - (982) (1.024) (220)
Factoring Komisyon Gideri (2.251) (4.906) (458) (2.014)
Diger, Net (2.587) (2.441) (823) (1.558)
TOPLAM, NET (8.322) (102.309) 2917 (10.021)

Ortakhigin Iliskili Taraflardan olan alacaklan ile ilgili 2007 yilinda ayirnug qudugu tiim
kargiliklar (kur farki, faiz ve siipheli alacak karsiliklar) Ortakligin gel:rfglder kalemlerine
yansimig, 2008 yilinda MTP’nin konsolidasyon disinda birakilmasi ile blrllk‘te Ona;khgm sadece
kendi faaliyetleri ile ilgili finansman gelir/giderleri ve diger gellr/glder kage !en JKat/zarar
tablosunda yeralmaya baslamistir. Sadece “konusu kalmayan karsilik kalemi dah&ﬁﬁee a}mlmis
karsiliklarin (Bkz. Md.10.1) ters gevrilmesinden gelmektedir, faaliyet sonuc;lan 11&4.13.181 yoktur

10.3 Ortakh@n isletme sermayesinin yeterli olup olmadig ve yeterli degilse gcrekll ek lslctme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Ortakligin cari yiikiimliiliiklerini kargilamak iizere yeterli isletme sermayesi yoktur Isletme
sermayesinin durumu hakkinda agagidaki hususlar belirlenmistir;




Zamanlama;

Ortakhgin isletme sermayesi ihtiyaci 2 ana gruptan olugmaktadir;
1. Olagan faaliyetlerin devam igin,

2. Protokole baglanmis veya baglanmamig tim birikmig borglarin cari doneme ait kisminin
ddenmesi i¢in gerekli olan igletme sermayesi.

Olagan faaliyetlerin devamu igin gerekli olan isletme sermayesinin tamami yapilan satiglarin
tahsilatlarindan karsilanmaktadir.

Protokole baglanmis veya baglanmamis birikmis borglarin cari doneme ait kisminmin 6denmesi
icin ise yeterli kaynak ayiramamaktadir. Dolayisiyla Ortaklik, s6z konusu birikmis borglarn cari
dénem kismim odemek igin olagan faaliyetlerine ayirmasi gereken isletme sermayesini
tilketmekte ve faaliyet sonuglarindan kazanmig oldugu isletme sermayesini gerektigi kadar ana
faaliyetlerine ~ yonlendirememekte, faaliyetlerini biiyiitmek ve yatinm yapmak igin
kullanamamaktadir. Bunun sonucunda, faaliyetlerini devam ettirmek igin gerekli igletme
sermayesini yitksek maliyetli fon kaynaklarindan (miisteri ¢eklerinin vadeleri beklenmeden
faktoring islemine sokulmasi gibi) saglamaktadir.

isletme Sermavesi Acigi;

Ortakhigin kisa vadeli isletme sermayesi agig1 dniimiizdeki bir y1l igerisinde tdemekle yiikiimli
oldugu uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari, birikmis protokol borglari, vergi ve SGK
dairelerine yapaca@ eski borglarina déniik cari dénem 6demeleri, yatinm harcamalan ve fabrika
tasima maliyetinden olugmaktadir;

(Milyon TL)
Kredi geri 6demeleri 9.0
Yatirnm Harcamalan 1.2
Fabrika Tagima Maliyeti 3.8
Vergi ve SGK eski bor¢ 6demesi 6.2
20.2

—_—

MTE'nin (Evar'in banka borcu yoktur) oniimiizdeki 1 wil igerisinde bankalara yapmay1
planladigi geri 6demeler toplami 6.0 milyon USD’dir. Bu tutarin icerisinde Vakifbank’a 3.8
milyon USD, Halkbank’a 1.0 milyon USD, Garanti Bankasi’na 0.7 milyon USD ve diger
bankalara 0.5 milyon USD 8deme yapilmasi planlanmgtir.

Vergi daireleri ve SGK’ya yapilacak ddemeler MTE’'nin eski birikmig b ;Ta inaden
yapaca@ ve protokole baglanmams 6demelerdir. ka.

MTE, Gebze’de bulunan fabrikasim yeni bir binaya tagimak ve av%iyff dégerigndirm
diisiincesindedir. Taginma maliyeti ve bina altyapisi i¢in gereken yatinm tutdrin

civarinda olmasi beklenmektedir. Yeni tezgah yaurimu i¢in gereken fon iht}y.,gti‘h;} 7
yer almamaktadir. NE e & ol
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Eyvlem Plani;

Ortaklik isletme sermayesindeki cari agig1 Oncelikle sermaye artigindan saglamay: diisiindtigi
fon ile kapatmayi planlamaktadir. Bunun yamsira asagida belirtilen diger fon kaynaklarinmin
isletme sermayesi agigim kapatmak i¢in devreye sokulmasi planlanmaktadir.

a) Sermaye artisi;
Saglanacak fon ile agagidaki plan dahilinde 6demeler yapilacaktir;

Siire (Milyon TL)
- Banka Odemeleri Cari dénem sonuna kadar 7.5
- Vergi ve SGK Odemeleri 6. ay sonuna kadar 2.0
- Vergi ve SGK Odemeleri 7. aydan itibaren 3.0
- Yatinm Harcamalan 12. ay sonuna kadar 1.2

Toplam 13.7

Transtiirk Holding kendi hissesine karsilik gelen sermaye artigi paymin 8.3 milyon TL’lik kismin
nakit transferleri kaynakli cari hesap alacagina mahsup etmek igin Sermaye Piyasasi Kurulu ‘na

bagvuruda bulunmug olup, 18.05.2010 tarih ve 14/406 sayili Kurul Toplantisi’nda SR
Holding’in yeni pay alma haklarinin 8.062.552,99 TL’lik kisminin Ortakliktan olan al klar?ﬁ ,;:"

mahsuben yapilmasinin uygun olduguna karar verilmistir. Geriye kalan 2.5 milyon TL’ lqk klw pal
olarak karsilanacaktir.

b) Ana faaliyetden saglanan fonlarin kullanimi; o "'*M S8
Ortaklik cari yilin sonuna dogru 6demeyi hedefledigi toplam 1.2 milyon TL bl?lkmas w*ergl
ve SGK borg ddemelerini ve 1.5 milyon TL banka bor¢ ddemelerini ana faaliyetinden

saglayacagi fon ile yapmay: planlamaktadir.
[ B Mans 201D
¢) Yeni finansman kaynaklarinin kullamimi ve Varhik satigi; |
Cari dénem sonuna dogru yeni fabrikamin altyap: ¢aligmalar tamamlandiktan sonra tagima
maliyeti i¢in 6ngoriilen harcama tutan olanaklar dahilinde hakim ortak Transtiirk Holding
ile ulusal ve uluslararas: finansal sektor ile sermaye piyasasi kaynaklarindan saglanacak
fon ile karsilanacaktir. Yeni fabrikanin taginmasi ile birlikte arazinin degerlendirilmesi
giindeme alinacaktir. Arazinin degerlendirilmesinden gelecek fon ile vergi ve SGK

borglarinin biiyiik bir kismi ve yeni tezgah yatirimu igin yeterli kaynak saglanmasi miimkiin
olacaktir.
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yiikiimliiliikler dahil edilerek) durumu hakkinda bilgi:

10.4 Ortakhgm son hesap donemi itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapilmis olarak ve dolayh ve sarta bagh

(Bin TL)
Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu 31.12.2009

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 93.724
Garantili -
Teminath 80.926
Garantisiz/ Teminatsiz 12.798
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlarn

harig) 35.299
Garantili -
Teminath 3.474
Garantisiz/Teminatsiz 31.825
Ozkaynaklar (45.378)
Odenmis/gikarilmis sermaye 28.000
Yasal yedekler 5077
Diger yedekler 43.815
TOPLAM 83.644

Net Borgluluk Durumu

A. Nakit 15
B. Nakit Benzerleri 99
C. Ahim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 114
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 7.974
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 5187
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 8.594
H. Diger Finansal Borg¢lar 7.902
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 18.623
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 10.535

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

/ N
M. Diger Uzun Vadeli Krediler i F = )
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 1T 2\ 2474
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) N g “as; 4




11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakhgmn son hesap yih (31.12.2009) ve son durum itibariyle (28.02.2010) kisa ve uzun
vadeli fon kaynaklarn:

- Satiglardan yapilan tahsilatlar,
- Gayrimenkul satigi,
- Kisa ve uzun vadeli isletme kredisi kullanimu,

- Ana ortak Transtiirk Holding ten fon girisi.

11.2 Ortakh@in 31.12.2008 ve 31.12.2009 yillarina ait nakit akim tablosu asagidaki gibidir:

Denetlenmis Denetlenmis
Bin (TL) 31.12.2008 31.12.2009
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
isletme  Sermayesindeki  Degisikler Oncesi  Faaliyet
KarvZarari 3416 (2.491)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Azahs(+) 6.897 (3.516)
Stoklardaki artig(-) (60) (493)
Ticari ve Diger Borglardaki azali(-), artig(+) (3.836) 32.092
Isletme Sermayesinde Diger azahiglar(+), artislar(-) (7.990) (23.500)
Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Net nakit (1.573) 2.092
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik ahmlar (-) (666) (1.451)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (666) (1.451)

C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Kisa ve uzun vadeli mali borglardaki azalig(-), artig (+) 1.999 .,
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 1.999 ,-"\‘."-:
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artiy (240) e W\
DONEM BASI NAKIT DEGERLER 345

DONEM SONU KASA VE BANKALAR 105 114
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11.3 Bor¢lanma ihtiyaci ve fonlama yapisi hakkinda degerlendirme:

Kisa Vadeli Borglar;

Ortakhik 2008 yilinda Garanti Bankasi’ndan 750.000 USD tutarinda kisa vadeli isletme kredisi
almustir. Kredi karsihinda Star’a ait gayrimenkuller teminat olarak verilmistir. Ortaklik ayrica
Asya Finans'tan 2004 yilinda kullanmaya basladig isletme kredisini kullanmaya devam
etmektedir. Kredinin karsihginda teminat olarak vadeli miisteri gekleri bulunmaktadir.

Ortakligin kisa vadeli kredilerinin yamsira 20001 villardan once gesitli bankalardan alinmig ve
yillar igerisinde yeni protokollerle yeniden yapilandinilmig kredileri bulunmaktadir. S6z konusu
protokol kredilerinin yeniden yapilandirilmig geri ddeme planlarina gore oniimiizdeki 1 yil
igerisinde yapilacak geri 6deme toplami 6.0 milyon USD’dir.

(Bin USD)
Kisa Vadeli igletme Kredileri 700
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kismi 5.290
Toplam Kisa Vadeli Bor¢glanma Ihtiyaci 5.990

Ortaklik. kisa vadeli kredilerin 5.0 milyon USD’lik kismimi sermaye artigindan gelecek fon ile

kapatacaktir. Geriye kalan 1.0 milyon USD’lik kismu ise Ortakhgin ana faaliyetinden
saglayacagi fon ile kapatmayi planlamaktadir.

Uzun Vadeli Borglar;

Ortakhgin uzun vadeli kredileri 2000 yilindan 6nce ahnmg ve yillar igerisinde yeni
protokollerle yeniden yapilandinlmig banka kredilerinden olusmaktadir. Ortakhgm son 4 yil
igerisinde yeni aldifi uzun vadeli banka kredisi bulunmamaktadir. Yapilan protokollere gére
meveut uzun vadeli kredilerin anapara geri ddeme tablosu asagidaki gibidir;

Yil (Bin USD)
2011 1.956
2012 371
2013 350
2014 1.150

Ortaklik uzun vadeli kredi borglarimi olagan faaliyetlerinden saglayacagl nakit.girdisi ile
ddemeyi planlamaktadir. 7 .0
emeyi planlamaktadir 7 ‘P‘h'(w

¥ o /’“ \
11.4 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis vg,'p@ ebiletek
fon kaynaklarimn kullanimma iligkin simirlamalar hakkinda bilgi: "—'__‘ ATV ;

Ortakhgin bu konuda kendisine ulagtirilmig ya da bilgisi dahilinde oldugu{\hemé?igiﬁbﬁ
bulunmamaktadr. Rl R

e v amaigy

siniflama
/;fA;‘

11.5 Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan onemli maddi
varhklar icin éngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Cari dénem sonuna dogru mevcut fabrikanin kiralanacak yeni bir fabrika binasina tag;i prysi ile
birlikte yeni tezgah yaurmi planlanmaktadir. Yeni tezgah yatirimu 2 asama




gerceklestirilecektir. Toplam tezgah yatinm tutant 2.930.000 Euro planlanmigtir. Gerekli fon
ihtiyvaci mevcut fabrikamin su anda iizerinde bulundugu arazinin degerlendirilmesinden elde
edilecek fondan saglanacaktir.

12. GECMIiS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETiM RAPORLARI

12.1

12.2

Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son
dirt yil finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son dort yil
finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan www.kap.gov.tr ve
www.makinatakim.com.tr adresinde yayinlanmaktadir.

Son dirt yilda bagimsiz denetimi ger¢eklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetgi

goriisii ve denetim Kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin de@ismis olmas: halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

2006 yil hesap dénemine iliskin SPK'min Seri: XI. No: 25 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmig
mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. (an

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth goriis bildiren
rapor diizenlenmigtir.

2007 yil hesap dénemine iligkin SPK’'mn Seri: X1, No: 25 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmig
mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. (an
Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth goriig bildiren
rapor diizenlenmistir.

2008 yili hesap donemine iligkin SPK'nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmig
mali tablolar Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. (an

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth goriig bildiren
rapor diizenlenmigtir.

2009 yili hesap dénemine iliskin SPK'nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmis
mali tablolar Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. (an

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sartli goriis bildiren
rapor diizenlenmigtir.

Son 4 yillik diéneme ait Bagimsiz Denetim Raporlarinda yer alan sarth goriislerin
dayanaklar asagida dikkatinize sunulmugtur;

i) 31 Aralik 2006 tarihli bagimsiz denetgi raporunda yer alan sarth goriisiin dayanag;

“Sirket’in 31 Arahk 2006 tarihli mali tablolarinda, uzun stiredir hareket gérmeyen, iliskili
taraflardan 69.548.122 TL tutarinda alacag, iliskili taraflara 2?.545.4683{1’[:‘ _-b_‘brch?‘v'e.,Mersin
Ahsap Uriinleri San. ve Tic. A.$.’den 15.458.094 TL alacag bulunmaktadir. ~ ~ N

Sirketin 6denmemis Vergi ve SSK borglan igin hesaplamis oldugu 4.544 969 TL. tutarindaki,
gecikme faizini Gelir Tablosunda Vergiler saurinda  tasnif etmigtir.% Bu=tutarn - Diger

Faaliyetlerden Giderler ve Zararlarda tasnif edilmesi gerekmektedir: '-'S/Eiz':kﬁnusﬁ ninifin
donem kar zararina etkisi yoktur.” . =

ii) 31 Aralik 2007 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda yer alan sarth goriisiin da_vanagll;

“Sirket, donem igerisinde iliskili kuruluslanndan olan ve geemis yillardan gelen toplam
47.625.984 TL (Mersin Ahsap A.S’ den 15.458.095 TL ve Efes Holding A.§" den 32.167.889
TL) tutarindaki ve Sigma Otomasyon Bilgi Sistemleri A.§.’ den olan 1.265.927 TL tutafindaki
alacaklariny_Transtirk Emlak A.S. cari_hegabwa aktarmistir. Konu 9 no’lu dippotta /
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olarak izah edilmigtir. Transtirk Emlak A.S." ne aktarilan bu tutarlar da dahil olmak lizere,
Sirketin, 31.12.2007 tarihli mali tablolarinda, iligkili taraflardan toplam 77.238.192 TL tutarinda

uzun zamandan beri tahsil edilemeyen alacag, iliskili taraflara 8.613.969 TL borcu
bulunmaktadir.

Sirket 31.12.2007" de 6denmis sermayesinin tahsisli olarak arttirilmasi yoniinde Yonetim Kurulu
Karar almis ve Ana ortag: Transtiirk Holding’de, Sirketten olan alacaklarinin 22.000.000 TL' lik
kisminin sermaye avansi olarak kaydedilmesini kararlagtirnigtir. Sirket 10 Ocak 2008 tarihinde
28.000.000 TL olan ddenmis sermayesinin, tahsisli olarak, 50.000.000 TL" ye ¢ikartilmas i¢in
Tiirkiye Cumhuriyeti Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuruda bulunmustur. Rapor
tarihi itibariyle sermaye artis siireci heniiz tamamlanmamistir.”

iii) 31 Arahk 2008 tarihli bagimsiz denetci raporunda yer alan sarth goriyiin dayanagi;

“Sirket tarafindan, T.C. Bagbakanlhk Sermaye Piyasasi Kurulu’nun B.02.1.SPK.1.60-1108-15058
sayil yazisinda belirtilen hususlar ve daha dnceki Bagimsiz Denetim Raporlarinda da sarth goriis
verilmek suretiyle elestiri konusu yapilan hususlar ile ilgili olarak 30.09.2007, 31.12.2007,
31.03.2008, 30.06.2008 dénemlerine iliskin mali tablolarinda asagidaki diizeltmeler yapiimigtir.

e 30.09.2007 tarihi itibariyle istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) ilan edilen
konsolide mali tablolarda “iliskili Taraflardan Alacak™ kalemi igerisinde goriinen 69.051.879 TL
ve “Diger uzun Vadeli Alacaklar” kalemi igerisinde yer alan Mersin Ahsap Uriinleri San. Ve
Tic.A.S.’den 15.458.094 TL alacak tutarlanmn tahsilat kabiliyeti ile ilgili olarak yapilan
calismalar sonucunda, , 30.09.2007 tarihli konsolide mali tablolarda 83.193.841 TL, 31.12.2007
tarihli konsolide mali tablolarda 75.852.699 TL, 31.03.2008 tarihli konsolide mali tablolarda
76.093.090 TL, 30.06.2008 tarihli konsolide mali tablolarda 75.117.410 TL karsihk ayrilmig ve
30.09.2007, 31.12.2007, 31.03.2008 ve 30.06.2008 tarihleri itibariyle daha &nce kamuya
agiklanan konsolide mali tablolar yeniden diizenlenerek kamunun dikkatine sunulmugtur.

e 30.09.2007 tarihi itibariyle IMKB’de ilan edilen konsolide mali tablolarin  31. no.lu
dipnotunda detay1 verilmis olan, bankalar tarafindan Sirketin ve iligkili sirketlerin aleyhinde
yiiriitiilen dava ve icra takipleri ile ilgili olarak kamuya agiklanan ve konsolide mali tablolarda
yer almayan iligkili sirketlere ait kefil olunan banka borglan toplami olan 11.292.647 TL i¢in
30.09.2007, 31.12.2007, 31.03.2008, 30.06.2008 tarihleri itibariyle karsihik ayrilmasina ve daha
once kamuya agiklanan konsolide mali tablolanmn yeniden diizenlenmesine ve kamunun
dikkatine sunulmasina karar verilmistir. 31.12.2008 tarihli mali tablolarda ise Sirket ile lligkili
Sirketleri Gitag Genel I¢c ve Dis Ticaret ve Plastik sanayi A.S. (GITAS A.S), Transtiirk Holding
A.S. (TTH A.S) ve Star Gayrimenkul Proje Gelistirme Insaat ve Pazarlama A.§. (STAR A.§)
arasinda imzalanan ve Grubun bankalara karst olan kredi sozlegmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerinin paylagtiriimas: konulu 27.11.2008 tarihli sozleymeye istinaden bu karsihif
iptal etmistir. Bu soézlesme, Sirketin Konsolide mali tablolarinda ﬁm ancak
dipnotlarinda belirtilen grup sirketlerin banka borglan i¢in verilmig kefalatlert ile Ugill “alarak
herhangi bir riskin dogmasi halinde bu tiir olasi borglarin Gitag AS'nin actifinde k"ylth
Gayrimenkul ve TTH A.$’nin Makina Takim Endiistrisinden olan gai 2 & A
mahsup edilmek suretiyle garanti altina alinmasim dﬁzenlemektcdir.'.ksg RB L
31.12.2008 tarihli mali tablolarda iptal edilmesinin 01.01.2008 — 31422008
tablosu iizerinde 11.292.647 TL’lik gelir artiric: etkisi olmustur. ' Nig 4
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Yukarida belirtilen diizeltmeler nedeniyle yeniden diizenlenmis onceki donem mali tablolarinda
ve ekli cari donem mali tablolarinda Sirket 6zkaynaklarinin tamamim kaybetmis bulunmaktadr.
Sirket TTK 324’tin uygulanmasmna iligkin olarak 31.10.2008 tarihi itibariyle degerleme
calismalanim tamamlamig ve kamuya duyurmustur. Ekli mali tablolar isletmenin sifgkliligi




ilkesine gore hazirlannms olup Sirketin 6zkaynaklarimi kaybetmesine iligkin herhangi bir
diizeltme ve siniflamay1 igermemektedir.

Sirket 31.12.2007°de 6denmis sermayesinin tahsisli olarak arttirilmasi yoniinde Yonetim Kurulu
Karan almis ve Ana ortagi Transtiirk Holding A.S.” de, sirketten olan alacaklarinin 22.000.000
TL’lik kismuinin sermaye avansi olarak kaydedilmesini kararlagtirmigtir. Sirket 10 Ocak 2008
tarihinde 28.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin, tahsisli olarak, 50.000.000 TL’ye
¢ikartilmas: igin Tiirkiye Cumhuriyeti Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda
bulunmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu sermaye artinmini onaylamamustir. Konu yargiya intikal
etmis olup, sirket sozkonusu sermaye avansim 31.12.2008 tarihli mali tablolarinda geriye
cekmemis ve “Sermaye Yedegi” olarak gostermeye devam etmistir.

Sirket yonetimi yargi sonucunun olumsuz olmasi durumunda, Sermaye avansi olarak tasnif ettigi
22.000.000 TL’lik tutardan ihtilaf konusu olan 18.000.000 TL’lik kisim kadar Transtiirk
Holding’e olan borcunun artacagim ve karsihiginda Makina Takim Pazarlama A.§’ye olan igtirak
tutarinin azalacagim ve bu tutarin 2009 yilinda Makina Takim Pazarlama Hisseleri satilmasi
sonucu, hisse satis zaran olarak kaydedilen tutarin ters gevrilmesinden dolayr bu defa mali
tablolarda gelir artinic: bir etkisi olacagim beyan etmiglerdir.”

iv) 31 Aralik 2009 tarihli bagimsiz denetgi raporunda yer alan sarth goriisiin dayanagy;

Sirket, 09 Nisan 2010 tarihinde halka agiklamig oldugu revize olmadan o6nceki finansal
tablolarinda, Transtirk Holding A.S.” ye olan 22.000.000 TL tutarindaki yiikimliliginii,
31.12.2007 tarihinde almis oldugu sermaye artinmuna iligkin yonetim kurulu kararina istinaden,
(Ozkaynaklar igerisinde sermaye avansi olarak gdstermistir.

Bu duruma iligkin olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.04.2010 tarih ve B.02.1.SPK.013-
525 sayih yazisinda Transtiirk Holding A.S. (TTH) nin sermaye artinm taahhiit borcu olarak
kaydedilen 22.000.000 TL'lik sermaye avansinin planlanan sermaye aruriminin TTH'ye tahsisli
olarak gergeklestirilemeyecegi ve Sirket’in TTH’ye olan 18.174.368 TL yikimluligiintin
varhigina iliskin olarak agilan davamn halen devam ediyor olmasi nedeninden dolay, 31.12.2009
tarihi itibariyle sermaye yedekleri arasindan gikanlarak yiikiimliilik olarak izlenmesi, ayni
sekilde amlan fon tutanmn Sirket'in TTK'min 324’tincii maddesi kapsaminda diizenlenen
finansal tablolarinda diizeltilmesi ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolarimin yeniden
diizenlenerek ilan edilmesi istenmigtir.

Sirket 31.12.2009 tarihi itibariyle yeniden diizenlenmis finansal tablolannda 22.000.000 TL

tutarindaki Transtiirk Holding A.S. sermaye avansimi Uzun Vadeli Diger Borglar igerisinde
siniflamistir.

Sirket’in mali tablolarinda yer alan 7.664.504 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligiin realize
olmas: sirketin mali kar elde etmesine baghdir. Bu ertelenmis vergi varhgn._hesabujgg; dikkate
alinan 9.755.160 TL’ lik mali zarar tutan sirketin 2009 yilindaki mali zgtaf/"hedeniyle,
hesaplanmigtir. Tiirk Vergi kanunlarina gore herhangi bir yila ait zarar, geleceke yil otusacak]
vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilify '#3'1'3#."?515&_7: iginde

kullamlamayan mali zararlarin mahsubuna imkan kalmamaktadr. [ A

L1} !

Ekli konsolide mali tablolarda Sirket 6zkaynaklarimn tamamim kaybetmis bulunmaktadlr. Ekli
konsolide mali tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmig olup Sirketin
ozkaynaklarim kaybetmesine iliskin herhangi bir diizeltme ve simflamay igermemektedir.




12.3 Son 12 ayda ortakh@m ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde énemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhgmn bilgisi dahilinde
olan heniiz acilmams, ancak agilabilecek davalar dahil olmak iizere):

Son 12 ayda ortakligin ve / veya Grubun finansal durumu veya karliligs tizerinde 6nemli etkisi
olabilecek dava yoktur.

12.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgmn ve grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler:

a) Ortakhk ve Transtiirk Holding ile Girigim Varlik Yonetimi A.S. arasinda imzalanan protokol
geregince alacakhlarin onay: ile, MTE ve Transtiirk Holding Grup Sirketlerinin Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) ve Birlesik Fon Bankasi'na olan 7.200.000 USD, 58.000
Euro ve 365.000 TL tutarindaki nakdi ve gayri nakdi borglanimin tamam (anapara + faiz)
15.10.2009 tarihinde Girisim Varlik Yoénetimi A.$.'ne devr edilerek kapatilmigtir. Girigim

Varlik Yonetimi A.S. bu devir ile TMSF ukdesinde bulunan teminatlarin tamamimn temelliik
etmistir.

Transtiirk Holding’in Long Reach'e olan 1.500.000 USD (anapara + faiz) borcu ise Girigim
Varlik Yonetimi A.S. tarafindan devr alinarak 16.11.2009 tarihinde kapatilmig ve Girigim
Varhk Yonetimi A.S. Long Reach ukdesinde bulunan teminatlarin tamamini temelliik
etmigtir.

Tiim masraf ve faizler dahil bu borglarin karsilig olarak, Transtiirk Holding Grubu tarafindan
en geg 15.10.2010 tarihinde Girigim Varlik Y6netimi A.§.'ne 7.500.000 USD &denecektir.

Stz konusu gelisme 15.10.2009 ve 17.11.2009 tarihlerinde yapilan 6zel durum agiklamalan
ile Kamuya duyurulmustur.

b) Grubun 30.09.2009 tarihi itibariyle mali tablolarinda Halk Bankasi’na olan toplam borg ve
yitkiimliilik tutari 6.369.810,44 USD olarak gosterilmis iken, Halk Bankasi ile imzalanan
yeni protokolde 30.11.2009 tarihi itibariyle 3.050.540,51 USD Transtirk Holding’e,

2.224.244.26 USD MTE'ye ait olmak {izere toplam (anapara+faiz) 5.274.784,77 USD olarak
belirlenmistir.

Sozkonusu protokol gergevesinde, protokoliin imzasimi takiben 100.000 USD karsilifn
miisteri gekleri ile ilk anapara ddemesi yapilmstur. Geriye kalan bor¢ igin Odemeler
31.12.2010'dan baglamak iizere 31.12.2013'e kadar her y1l sonunda 670.000 USD, 31.12.2014
tarihinde ise 2.494.784.77 USD olarak gergeklestirilecektir. Faiz odemeleri ise,
31.03.2010'dan baslamak iizere her iig'er ayhk donemlerde yapilacaktur. Kredi igin
uygulanacak faiz oram1 Halk Bankasi'nin yabanci para kademeli cari faiz oranlan olacaktir.

Soz konusu gelisme 07.01.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.

¢)Yap: ve Kredi Bankasi A.§. ile Transtirk Holding Grubu arasinda 01.02,2010 tarihinde

imzalanan yeni protokole gore sdzkonusu Bankaya olan borg agag 1 lio i eniden
yapilandirilmustir. *E U N
Grubun 29.01.2010 tarihi itibariyle 495.690 USD MTE’ye, 685. & 4 :Irad:stiirk
Holding’e ve 389.815 USD Sheffer’e ait olmak iizere toplam anap a bereut: 923 'USD
olarak tespit edilmistir. R ek o

4 Plrasas /
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Protokol gergevesinde sz konusu borcun 275.000 USD’Lik kismi 201 Oyalihu sops ia kadar,
300.000 USD’lik kismi 2011 yilinda, 456.000 USD’hk kism 2012 yihnda,519.923 USD ve
birikmig faizi 2013 yilinda ddenecektir. Borg bitene kadar yillik (libor) faiz oram

uygulanacaktir. Teminat yapisinda daha  Onceki protokollere
bulunmamakta

gore  dedlisiklik




S6z konusu geligme 01.02.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.

d)Vakifbank ile Grup arasinda 18.02.2010 tarihinde diizenlenen yeni protokole gére MTE’nin
Vakiflarbank’a 31.12.2009 tarihi itibariyle birikmis borcu (anapara, faiz, dava masraflan ve
vekalet iicretleri dahil) 5.203.411.46 USD olarak tespit edilmis ve yeniden yapilandinlmistir.

Yapilan protokol geregi 15 Mayis 2010 tarihine kadar, toplam borgdan digiilmek tizere
Transtiitk Holding’e ait 2 adet arazinin 4.587.000 TL bedel (tasinmazlarin tapuda Banka
adina tescil edildigi tarihte, Bankanin doviz satig kuru iizerinden ve 31.12.2009 tarihli Banka

USD satis kuru 1.50'den asagi olmamasi kaydiyla USD'ye doniistiiriilerek) kargiligi Bankaya
devredilmesi hususunda taahhiidde bulunulmugtur.

S6z konusu arazilerin satis tutari borgdan mahsup edildikten sonra kalan tutar; 30 Eyliil 2010
tarihinde 187.500 USD, 31 Arahk 2010 tarihinde 187.500 USD, 30 Haziran 2011 tarihinde
500.000 USD ve 31 Aralik 2011 tarihinde bakiye Vakifbank'a nakden ve defaten 6denecektir.
Krediye uygulanacak faiz oram yillik basit % 5 olacaktir. Sirketimizin 250.000 USD tutarinda
yapacag1 pesin ddemeye istinaden protokol yiirtirliige girecektir.

S6z konusu gelisme 19.02.2010 tarihinde 6zel durum agiklamas ile Kamuya duyurulmustur.

€) Transtiirk Holding A.§.'nin hakim ortag: Star Holding A.S.; Yonetim Kurulu Bagkanimiz
Faruk Erol SUREN, Sirketimiz Makina Takim Endiistrisi A.§. ve ana ortagimiz Transtiirk
Holding A.S. ile Girisim Varhk Yonetimi A.§. arasinda 15.10.2009 tarihinde imzalanan

protokol geregi 15.10.2010 tarihinde Gdenmesi gereken Grubumuz borglarim  07.04.2010
tarihinde 7.055.555 USD 6deyerek kapatmistir.

S6z konusu gelisme 07.04.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.

f) 2009 yilinda hisseleri Evar’dan satin alinan ve sermayesi artinlan Makina Takim Ticaret A.S.,
2010 yilindan itibaren MTE’nin yurtigi ana distribiitorii olarak faaliyet gdstermek iizere
organize edilmigtir. MTE, s6z konusu sirketin hisselerinin 99.95 %’ ine sahiptir. 01.01.2010
tarihinden itibaren MTE’nin konsolide finansal tablolarinda Makina Takim Ticaret A.§. nin
finansal sonuglari “tam konsolidasyon yontemi” ile yer alacaktir.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI

Ortakhgin proforma finansal bilgi hazirhg: yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakh@mn esas sozlesmesi ile kamuya agqikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:

dagitim esaslari ile son 4 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iliskin
bilgi:

Sirketin 8denen ve tahakkuk ettirilmesi gereken her tiirlii masraflari, amomsmanlarl ve ayrilmasi
gerekli karsihiklan, slrketm hesap senesi sonundaki gelirlerinden md}h]cblgenfé‘onra geriye kalan
miktar, sirketin vergi dncesi tevzie esas olan karim tegkil eder. Bundan o \

- N\ I._‘
a) Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére % 5 Kanuni Ihtiyat AkgeFl ayhhr‘ AR

Lall I -

b) Sirket tiizel kisiligine ait olan biitiin mali ylikiimlilikler diigiliir. \ 923,/ Nty -'.;

e

¢) Bakiyeden Sermaye Piyasasi Kurulu'nca tesbit olunacak oran ve m\ﬂgardg blrmm temettu aynilir.

d) Kalandan yonetim ve murakaba kurulu iiyeleri ile memur, muslahclem A l$r;llere Yonetim
Kurulu’nca takdir ve tasvip olunacak miktarda kar pay: veya ikramiye aynilabilir.

e) Arta kalan karin kismen veya tamamen Feykalade Yedek Akgeye aynlm sina veya da

2




karar vermeye Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
birinci temettii aynlmadikga, baska yedek akge ayrniimasina ertesi yila kar aktarilmasina idare
Meclisi Uyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 466 nc1 maddesinin 2. fikrasiin 3 iincii bendine gore, gerekli kanuni akgenin
ayrilmasina iligkin hiikiim sakhdir.

Kann dagitim tarihi ve sekli Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili Kurul Tebligleri gozetilerek
Yonetim Kurulunun teklifi fizerine Yénetim Kurulu tarafindan kararlagtirilir.

Sirket miiddetinin nihayete ermesinden veyahut sirketin vaktinden evvel fesih veya tasfiyesinde

bilciimle taahhiidii ifa olunduktan sonra, Ihtiyat Akgesi hissedarlar arasinda ve hisse senetleri
nispetinde taksim edilir.

Son 4 yil igerisinde Ortaklik zarar ettiginden, kar dagitimi s6z konusu olmamustir. Bu nedenle kar
dagitim tablosu mevcut degildir.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Kar tahmini:

Ortakhigin cari veya takip eden hesap donemleri igin kar ya da zarar tahmini, ontimiizdeki

donemlerde olusabilecek bir gok gelismeye gore bilyiik degisiklikler arzedeceginden belirgin
olarak yapilamamaktadir.

Kar beklentisi

Ortakligin 2010 yil hesap dénemi igin kar ya da zarar beklentisi bulunmamaktadir.

16. PAYLAR iLE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

3. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Giren Hisse Senetleri:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilimin iiger ayhik dénemleri itibariyle:

i) Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,
ii)Aracihk ettikleri hisse senetlerinin odiing islemlerinden saglanan gelirler tizerinden %0
oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0

olarak uygulanir.
~gikarilmasi halinde
1 iren ilk ¢ikar

¢

l A

\fumunda, elden
wkifal yapilacak

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belir
metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan dnce elde
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iz
tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla ahm satim yapilmas: glin icindeki ahg
maliyetinin tespitinde agirlikhi ortalama y&ntemi uygulanabileggkpro,“% ,'ﬁ"é,‘c'é'gﬁs islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri- Vergjsi fevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir. Net®

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim saum islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate aliur. Hisse senedi

alim satimindan dogan zararlar takvim yih astlmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.




Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB islem géren ve 1 (bir) y1ldan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden g¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara
ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK)
Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi ahm satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK
madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri aym takvim yili iginde tiger ayhk donemlerde
olusan kar ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen
gelirden yil iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden
%15 (2006/10731 sayih BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayih BKK
ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplamr. Hesaplanan vergiden vil iginde
tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler gergevesinde red

ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina
devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaminda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn iiger ayhk
dénemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak ahm satim kazanglarimn tespitinde alim satim

konusu islemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67'nin (5) numarah bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasj, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilart verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’de islem Gioren ve Girmeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef girketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacakur.

2.1 Gergek Kisiler

2.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'nun 4842 sayih Kanun ile degisik Miikerrer
80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,
“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kuruju menkul kiymet
borsalarinda islem goéren ve 3 (iig) aydan fazla siireyle elde ggﬁflan"‘rrfss& senctleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle el,d'e rutu}faﬁh se séﬁetlerinin”
elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar verg'iye ;ga‘_f}’l_l__olmy’_acahnr. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymet!cpiﬁirj\ﬁgi:gﬁgla.oldugu gibi,
GVK’nun Miikerrer 80'inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden:gikanldigi ay harig
olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat -arti*otamnda artirilarak
dikkate alinabilecektir. o ' |

GVIK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram diisiildiikten (endeks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yili igin 13.000,-TL"yi (2004/8295 sayily BKK)
asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibafep {i¢




ayhk siire iginde satilanlardan elde edilen kazang. “deger artig kazanci” olarak gelir

vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi ii¢ ay1 asanlar vergiden 1stisna
olacakr.

2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gergevesinde
dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis
olan ticretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger
kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglari yoksa yillik beyannameye tabi
degildir, stopaja tabi kazanglan varsa yilhk beyannameye tabidir. GVK madde (101/2)
uyannca, dar miikellef gergek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden gikanlmasindan
dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikarildiga yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2 Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle
veya daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi i§i yapan kurum
statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’'nun
Miikerrer 81'inci maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devaml olarak

ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate
alinur,

3. Ger¢ek Kigilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB'de islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayih Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine
ait hisse senetlerinin 2 yil gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna

tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari i i

Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamas: disinda, vergilendirme bakimi

a gegerli olan

esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse sengfh kar ve temettii
avanslarimin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve &ncesi di enk e asagidaki gibi
olacaktir. .4\

1. Gergek Kisiler W

1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’'nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yil gelirleri i¢in 15.000.-
TL'yi (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlan dahil kurumlardan elde
edilen kar paylan beyanname verilmesini gerektirecektir.
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GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde
4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kann dagitilmasi agamasina
birakilmistir. GVK'nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam
miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek Kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar
paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%]15) yapilacaktir.

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen. GVK'nmin 75’inci maddesinin ikinci fikrasimn (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili “kar paylarimin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna
edilen bu tutar iizerinden GVK’'min 94’tincli maddesi uyarinca tevkifat yapihr ve tevkif
edilen verginin tamamu, kér paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kisi ortaklar
tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir’.

Temettii avanslar da kar paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’'nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarnca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan tizerinden”
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamami Tirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar: ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin
terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai
veya mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale arirma ve eksiltmelere igtirak
edilmemesi karsihginda elde ettikleri diger kazang ve iratlan, vergisi tevkif suretiyle
alinmams menkul sermaye iratlanm ve her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye'de yapildig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylari;

GVK’'nun 4842 sayih Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar ygrgig'i_’_:ﬁi‘iic__ llefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef gergek kisilere, dar.miikellef kurumlara ve
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere };‘daguilamj\(a\r' paylari iizerinden™

Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapnlaca_ikprf]’@gri .“i_'_aa,l'iye:tH bagh olarak

ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konisu “geliler t{cén Kazang olarak

beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayih Kurumlar Vérgi_si"&mynﬁ’m;ﬁ' (KVK) 6’nc
maddesine gore kurum kazanci, GVK'nun ticari kazang hiikiimlerine gore’saptandifindan,
ticari isletme icin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancifia dahil edilecektir.
Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylan, yatinm fonlarmin katulim belgeleri ile yatinm ortakhklannin hisse

senetlerinden elde edilen kar paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir®.




17.

18.

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK
uyarinca yillik veya ozel beyanname veren dar miikellef kurumlarn, GVK'nun 75%inci

maddesinin ikinei fikrasinin (4) numarali bendinde yazih menkul sermaye iradinin ana
merkeze aktarilan tutan {izerinden tevkifat yapilacakur.

C) Vergi stopajimn ihrage tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve oncesi i¢in bu bdliim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin timii ilgili ortakhik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmas: karsihiginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve araci
kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortakhik tarafindan kesilecektir.

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

izahnamede, Ortakhk Hakkinda Bilgiler boliimiinde Form Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik
A.S. ve Gegmis Donem Finansal Tablo ve Bagimsiz Denetim Raporlari béliimiinde Giireli Yeminli
Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. gibi Ugiincii kisilerden/kurumlardan alinan
bilgilere ve raporlara yer verilmis olup, s6z konusu bilgiler kendilerinden alindign sekilde aynen
kullamilmistir. MTE, bildigi veya ilgili iigiincii gahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi

kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan eder.

iNCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Osmanaga Mah. Halitaga Cad. No.18/20 Eksioglu isham D.44 Kadikdy/Istanbul
adresindeki ortakhigin merkezi ve 9. Boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1. izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile esas sozlesme, vb.)

2. Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 4 y1l itibariyle f]




19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu izahname ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
izahnamenin bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirli
makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

[ . . .
MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
%
Neslihan GUZEY Elf YALCIN IZAHNAMENIN TAMAMI
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi
. Sorumlu Oldugu Kisim:
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
; IZAHNAMENIN TAMAMI
o
Enver ER Nu OGAN
Genel Miidiir Yardimcisi iim Miidiirii

Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizca denetlenen 31.12.2009, 31.12.2008, 31.12.2007 ve
31.12.2006 yillarina iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin Kurulusumuzca
diizenlenen Ortakh@mn finansal tablolarinin denetim raporlarina uygunlugunu onaylariz.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ Sorumlu Oldugu Kisim:
DENETIM HIZMETLERI A.S.

FINANSAL TABLOLAR

VE BU ILISKIN
Flm LAR
y Akyiiz “ o '
rtak Bas Denetgi %" %@5
L <

0

Sorumlu




20. EKLER

1. Sirket Esas Sozlegmesi

[ %]

03.03.2008 tarihli Form Gayrimenkul Degerleme Raporu
3. 15/07/2009 tarihli Tapu Kaydi

4. 04/03/2010 tarihli Tapu Kayd

5. lsyeri Agma Ruhsat

6. CED Raporu

7. Kocaeli Biiyiiksehir Meclis Karan

8. TTH 04/03/2010 tarihli Ozel Durum Agiklamasi
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