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Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi’nden

Ortakhgmizin -~ ¢ikarilmis  sermayesinin ~ 28.000.000.-TL’den  50.000.000.-TL’ye
artirilmas1 nedeniyle ihrag¢ edilecek 22.000.000.-TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Siéz konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca4R /2972010 tarih ve e 29.[986..323. sayi ile kayda

alinmistir. Ancak kayda almma ortakh@imizin ve paylarimin Kurul veya kamuca tekeffili
anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bigimde
yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni gostermeyen
araci kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi i¢in miiracaat edilebilir.
Bagimsiz denetim kuruluslar: ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak

hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yamltier bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bi¢gimde yansitmasindan
asagida unvanlar belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslar temsile yetkili Kisiler sorumludur:
Makina Takim Endiistrisi A.S. ve Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. izahnamenin
tamamindan, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. izahname
ckinde yer alan ve izahname igerisindeki finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2009,
31.12.2008, 31.12.2007 ve 31.12.2006 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin finansal
raporlardan sorumludur.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

N

Neslihan Giizey
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcis

“Bu izahname, “diistiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahgin edilm ir"

“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar ig‘ﬂrmq'ﬁ! r.

aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihingekizongeri * yeji
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ortakhigimizin gelecege yonelik agiklama ol

¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.” Q /
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1.

OZET

Bu bliim izahnamenin dzeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Makina Takim Endiistrisi A.S. Hakkinda Genel Bilgi;

MTE, Tiirkiye'nin ilk kesici takim iireticisi olarak 1957 yilinda kurulmustur. Kesici takim
sncelikle imalat sektorlerinin “yardime1 malzeme”si durumundadir ve kullamilmadigi imalat
sektorii ¢ok azdir. MTE, giiniimiizde 12 doniim kapal. 27 doniim agik alanda yer alan
Gebze'deki fabrikasinda ve Tiirkiye'nin gesitli bolgelerinde (istanbul, Izmir, Ankara, Bursa) yer
alan subelerinde galisan 249 personeli ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. MTE, Tiirkiye'de iretim
yapan kesici takim fireticilerinin en biiyiiklerindendir.

1960 yihinda iiriinlerini ABD’ye ihrag ederek Tiirkiye'de sanayi iiriinil ihrag eden ilk kurulug
olmustur. {1k defa 1968 yilinda hisselerinin 16%’lik kismuin halka arz etmigtir. 1998 yilinda
rakip tretici firma Evar’i satin almigur. Evar aym kesici takim iiriin grubunda Trakya’daki
fabrikasinda iiretim yapmakta olup, ayr bir saus ve pazarlama organizasyonuna sahiptir
(hisselerinin 99.99 %'si MTE'ye aittir). MTE’nin kamuya sunulan tiim finansal tabiolarinda
Evar “tam konsolidasyon yontemi” ile konsolide edilmektedir.

Ortaklik, satiglannin biiyiik bir kismuim i¢ piyasaya gerceklestirmektedir. I¢ piyasada ise
satiglarin biiyiik kismi bayilerine, geri kalan Kismu direk sanayici miigterilerine yapiimaktadir.
Uriinler 4 ana grupta (delici takimlar, vidah takimlar. kesici takimlar ve testereler) toplanmakita,
her bir grup kendi igerisinde “standart ve ozel” imalat olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. MTE,
meveut tezgah parki ile yaklagik 30.000 degisik dlgiide standart iiriin iiretebilmektedir. Ayrica,
sanayici miisterilerin kendi tezgahlari icin talep ettikleri 6zel tasarim iirtinler Ortaklik tarafindan
kendi mithendislerinin bilgi ve tecriibelerinin isiginda tiretilirler.

Uriinlerin biiyiik bir kismu yiiksek iz geliginden (HSS), kiigiik bir kismu karbiir ve paslanmaz
gelikten imal edilmektedir. Yiksek hiz celigi Tirkiye'de iiretilmemektedir. MTE tiim HSS
ihtiyacimi yurt digindaki biiyik {reticilerden karsilamaktadir. Uretim maliyetinin en dnemli
kalemleri hammadde maliyeti ve direk iggilik giderleridir. Uretim personeli (Beyaz Yaka)
ticretleri, yardime1 malzeme, enerji, ambalaj ve diger maliyet unsurlari tiim marl'i_y_et Ealemi

icerisinde yaklagik 25 — 30 %’lik kism olusturmaktadir. i ¢ ““\‘\
Tiirkiye ekonomisi 2006 yilinda yaklagik 6% bilylime gosterirken, ingaat sgktoriindg oV

imalat sanayiinde yaklagik 7.3% biiylimil, kapasite kullanim oram ortal § h rg‘us.*]
Ortakhigin net satig gelirleri ise 2005 yilina gore 45% bitylimiistiir. Maliyet rﬁc}gl.glcj_eg
(48%) artig gostermis, buna ragmen briit karin 40% biiyiimesi saglanmgtir. ';\ e Pl vo
\ Ar Lot s
2007 yilinda Tiirkiye ekonomisi ozellikle 2. geyrekten sonra yaganan siydsi ¢alha-1_ift‘11aﬁ’n
ekonomi iizerinde yaratms oldugu giivensizlik ve belirsizlik nedeniyle hedeflenen bifyiimenin

gerisinde kalarak 4.6% bilylime gostermigtir. Ortakhiin net satig gelirleri ise 3.8%, maliyetleri
ise 1% artmus, diger taraftan briit kar 13% biiylimiistur.

2006 ve 2007 willan, Ortakhgn 2000-2004 mali kriz dénemlerinden sonra en biiyiik sati§
ivmesini yakaladig yillardir. 2007 yilinda MTE nin ciro biiyiimesi 10% civarinda iken, Evar’n
daha karh iriinlere yonelmesi ve 2007 yilinda bir onceki yila gore satiy adetlerinde 50%’nin
iizerinde daha az satig gergeklestirmesi sonucunda konsolide satis gelirlerindeki biiyiime 3.8%’de
kalmigtir. Bununla birlikte, maliyetlerde optimizasyon yakalanmig ve briit karnn satig
gelirlerinden daha fazla artmasi saglanmstir.




2008 ve 2009 yillarinda yasanan global kriz dolayisiyla, satis gelirleri 2008 yilinda 16.5%, 2009
yilinda 12.6% kiigiilmiistiir. Boylece, 2007 yilina gore 2009 yilinda 27% ciro kaybinin yasandig1
goriilmektedir. Satis maliyetlerinde ise sadece 2.5%’lik bir kiigtilme olmustur.

1.2 Hisse Senetlerine iliskin Yatinm Kararim Etkileyen Faktorler

MTE tarafindan yapilacak olan sermaye artinminda ihrag edilecek olan hisse senetleri Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (SPK) Seri: 1 No:40 sayih “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina
iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine dayamilarak ihrag edilecektir.

Yatinmeilar yatinm kararini olugtururken asagida siralananlarla simirlh olmamak kayd ile baglica
asagidaki risklerle kargilagsacaklardir.

Piyasa Riski

{MKB’de islem goren hisse senetlerinin, ekonomideki dalgalanmalara bagl olarak fiyatlarinin
artmas! ya da azalmas olarak ifade edilebilir.

ihracer Riski

Sermaye artinminda riighan hakki sahiplerinin sermaye artinmina istirakinde 1 Kr. nominal
degerli bir paymn saus fiyau 1 Kr., kalan paylar olmas durumunda ise nominal degerinden az
olmamak kayd: ile IMKB'de olusacak fiyattan tasarruf sahiplerine satilacaktir. Thrageinin riski
riighan hakki sahiplerinin ve tasarruf sahiplerinin sermaye artirimina istirak etmemeleridir.

1.3 MTE’nin Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, iist diizey yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurululusu hakkinda temel bilgiler:

1.3.1 Ortakh@m Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyady Girevi Is Adresi Son 5 Yilda Girev Siiresi / Sermaye
Ortaklikta Girev Bitis PayyTemsil
Ustlendigi Gorevier Tarihi Ettigi Tiizel
Kisilik
(TL) | (%)

Istanbul Cad. No:17

. - 2 -
Faruk E. SUREN | Y.K. Bsk. Gebze/KOCAELL Yon. Kur. Baskani |3 yil /21.12.2012 | 1,00

Gonl ERDEMLI | Y K. Uyesi | 15tanbul Cad. No:tl7 |- yn wur Uyesi |3yl /21.12.2012 | 1,00

Gebze/KOCAELI B
... | Istanbul Cad. No:17 o roy ez =
M. ilhan ARAN | Y.K. Uyesi Gebze/KOCAELI Yon. Kur, Uyesi |3 yil/ ..l.l}}ﬂ‘gq -&i
... | Istanbul Cad. No:17 i / J
/ 2 -
Derya ONGUN Y.K. Uyesi Gebze/KOCAELI Yon. Kur. Uyesi |3 yil /21#12.201 L \

R
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Denetim Kurulu Uyeleri, 21.12.2009 tarihinde yapilan Sirket’in Olagah‘{r'lane;;el Kurul
Toplantisinda 1 y1l siire ile bu goreve segilmiglerdir. ' )

1.3.2 Ortakh@mn Denetim Kurulu Uyelerine iliskin bilgi:

Adi Sovads is Adiesl Son 5 Yilda Ortaklikta | Gorev Siiresi/ Kalan
y ¥ Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi

Istanbul Cad. No:17
Cavirova-Gebze
istanbul Cad. No:17
Cayrova-Gebze

Nesrin Ciftgioglu Denetim Kurulu Uyesi

Ulas Yalgin

Denetim Kurulu Uyesi




Ayrica, 14.07.2009 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV
No:41 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar
Hakkinda Teblig'in 7'nci maddesi gergevesinde Pay Sahipleri Ile Iliskiler Birimi olugturulmasina
ve Ulas YALCIN'in séz konusu birimin yoneticilifine atanmasina karar verilmistir.

: ; Son 5 Yilda Ortakhkta | Gorey Siiresi/ Kalan
AdvSoyads 1RV, Ustlendigi Gorevler Girev Siiresi
_ . Pay Sahipleri Ile [ligkiler
Ulas Yalgin Istanbul Cad. No:17 Cayirova-Gebze Birimi Y bneticiligi 1yl

1.3.3 Yonetimde siz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Ay Soyads is Adresi Son 5 Yilda Ortakhkta Ustlendigi | Sermaye Pay
Gorevler
(TL) (%)
Neslihan Glizey 1slefnbul Cad. No:17 Genel Midir
Cayirova-Gebze -
Elif Yalom {stanbul Cad. No:17 Mali ve idari Islerden Sorumlu Genel
¢ Cayirova-Gebze Miidiir Yardimcisi
Avhan Toniik Istanbul Cad. No:17 Satis ve Pazarlamadan Sorumlu Genel
Y P Cayirova-Gebze Miidiir Yardimeisi
. istanbul Cad. No:17 Uretim ve Satinalmadan Sorumlu
Ferahitn Dogdu Cayirova-Gebze Genel Mudir Yardimeis

1.3.4 Bagimsiz Denetim Kuruluslar: hakkinda bilgi:

2006 yih hesap dénemine iligkin SPK’mn Seri: X1, No: 25 Tebligi hitkiimlerine gore hazirlanmisg
mali tablolar Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. (an

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth goriig bildiren
rapor diizenlenmistir.

2007 il hesap donemine iliskin SPK’mn Seri: X1, No: 25 Tebligi hiikiimlerine gore hazirlanmig

mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. (an

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth goriis bildiren
rapor diizenlenmistir.

2008 yili hesap donemine iliskin SPK'min Seri: X1, No: 29 Tebligi hitkiimlerine gore hazirlanmis
mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. (an

Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sartl gértig.Dildiren
rapor diizenlenmistir. 7 1.0 -
= X

2009 yih hesap dénemine iligkin SPK'nin Seri: X1, No: 29 Tebligi hitkiimlegihe

Org. il S
mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim izrgmsz‘; (
Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis v gm‘ﬂ)\g
rapor diizenlenmistir. \k P i ok

L Ny

idix
*9

Fd
e




1.4 Ortakhk yapisi hakkinda bilgi:

Ortagin; Sermaye Payi
Ticaret Unvani / Adi Soyadi (TE;-'2°2“09 (*) o E 28.02.2010 o
Transtiirk Holding A S. 13.469.320,28 48,10 13.469.320.28 48,10
Nazim Pinar - - 1.785.000,00 6.38
Diger (Halka Agik) 14.530.679.72 51,90 12.745.679,72 45,52
TOPLAM 28.000.000,00 100,00 28.000.000,00 100,00 |
Hisse Beheri: 0,01 TL
(*) MTEnin son Genel Kurul tarihidir,
1.5 Segilmis finansal bilgiler:
1.5.1 Konsolide Bilanco:
(BIN TL) Denetlenmis |Denetlenmis| Denetlenmis | Denetlenmis
31.12.2006 | 31.12.2007 | 31.12.2008 31.12.2009

Donen Varliklar 15.658 17.165 11.667 15.8 IU]
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar = - 4.820 -
Duran Varliklar 98.433 15.671 58.883 67.835
TOPLAM VARLIKLAR 114.091 32.836 75.370 83.645
Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.969 1.968 13.429 10.721
Kisa Vadeli Diger Yikimlalukler 45.938 61.054 60.515 83.003
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklara lligkin

Yiktmltlikler - - 9.934 -
Uzun Vadeli Finansal Borglar 15.294 10.860 1.398 3.474
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 30.566 22.650 11.843 31.825
TOPLAM YUKUMLULUKLER 93.767 96,532 97.119 129.023
Ana Ortakhik Disi Paylar 10 - - -
OZKAYNAKLAR 20.314 (63.696) (21.749) (45.378
TOPLAM KAYNAKLAR 114.091 32.836 75.370| 83.645
ORAN ANALIZI (%)

Aktif Artis / (Azahs) Oran 10,89% -71,21% 129,53% 10,97%
Cari Oran 0.33 0,27 0,16 0,17
Asit Test Oram 0,25 0,20 0,10 0,12
Stok Devir Hizi 5,09 4,53 4,28 3,73

a) 2008 yihmin 3. ve 4. doneminde yaganan ekonomik durgunluk neden_i)f_lg.-j:._',s'_a’l'lslann

azalmasi sonucu Donen Varliklar igerisinde yer alan Ticari Alacaklarda ’2:

Ei.jyﬂll_i sonu

itibariyle 5 milyon TL civarinda diigii§ yaganmig, 2009 y1li sonuna dggru fs "éa’ﬁ'sl"‘érdé‘k‘i
ufak kipirdanma ve vadelerin uzamasi bakiyenin tekrar yﬁkselmesin@;-‘saglapﬁ,sﬁ?}_': 2 3

b) 31.12.2006 tarihi itibariyle diizenlenmig konsolide mali

Ay ) I
tablolatda. Duran-Varlikjat
kalemi igerisinde 69.5 milyon TL “iliskili Taraflardan Alacaklar”,"{yc_..l"s._5‘;fﬁ'_ilyan"'l_"'lr,
“Mersin Ahsap Uriinleri San. ve Tic. A.$.’den Alacak” bulunmaktadir. S6z konusu
alacak tutarlan o dénemde MTE nin mali tablolarinda “Tam Konsolidasyon Yontemi”
ile yer alan bagh ortakhik “Makina Takim Yaturim Pazarlama Sanayi ve Tic. A.$."nin
finansallarindan gelmektedir. Ortaklik, 27.10.2008 tarihinde Kamuya duyurulan Ozel
Durum Agiklamas: ile 30.09.2007 tarihinden bagslayarak SPK'min 2008/33 ayih
haftalik biilteninde belirtilen diizenlemeler gerevesinde d{inemsel k




konsolide mali tablolarinda (30.09.2007, 31.12.2007, 31.03.2008, 30.06.2008) tahsil
kabiliyeti goriilmeyen tiim alacaklara karsiik aywrmig ve mali tablolarimi yeniden
diizenleyerek kamunun dikkatine sunmustur. Bunun sonucunda, 31.12.2007, 31.12.2008
ve 31.12.2009 itibariyle hazirlanan finansal tablolarda “Duran Varhklar” igerisinde yer
alan iligkili taraflardan alacaklar ¢ok azalmigtir (Madde 8.a’da dokiimii verilmektedir).

¢) Ortakhgin  31.12.2008 tarihli konsolide mali tablolarinda, “Form Gayrimenkul
Degerleme ve Damigmanlik A.S.” tarafindan diizenlenen ekspertiz raporuna gore 57.7
milyon TL kiymet takdir edilen arazi, bina ve makine parki igin 47.4 milyon TL
degerleme farki tutani “Maddi Duran Varhklar"a eklenmistir. S6z konusu degerleme
fark tutar1 31.12.20009 tarihli finansal tablolarda 48.5 milyon TL dir.

d) MTE, bagh ortakh@ Makina Takim Yatinm Pazarlama Sanayi ve Tic. A.§.’ne ait tim
hisselerini 31.03.2009 tarihinde 1 TL iz bedelle satmigtir. Bu nedenle, 31.12.2008
donemi mali tablolarinda MTP’nin varhiklarinin tamami “Satis Amaciyla Elde Tutulan
Varhklar® kaleminde, yiikiimliiliklerinin tamam ise “Satiy Amaciyla Elde Tutulan
Varliklara Iliskin Yiikiimliliikler” kaleminde, 01.01.2008 — 31.12.2008 dénemine

iliskin gelir ve giderlerinin net tutan ise “Durdurulan Faaliyet Zaran” kaleminde
gUsterilmigtir.

1.5.2 Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin analizi:

2006 2007 2008 2009
Vade Bazinda (BIN TL)
Kisa Vadeli 519 730 8.650 10.721
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli
Kisimlar 1.451 1.238 4.779 -
Uzun Vadeli 15.293 10.860 1.398 3.474
Para Birimi Bazinda (BIN TL)
TL 318 556 379 1.447
ABD Dolan 16.945 12.272 14.448 12.748
Faiz Tiirit Bazinda (BIN TL)
Sabit Faizli 3.725 3.789 4.711 4.594
\Degisken Faizli 13.538 9.039 10,116 9.601
1.5.3 Finansal bor¢larn geri 6deme tablosu (28.02.2010 tarihi itibariyle): ;',,"“""""‘ -
7 ¥1.Cy
Bin USD {,.’ -
| yildan kisa 6.369 i S0 D2
1-3 yil aras 2.327 e &71* &
3-5 yil aras 1.501 Nz
"\ Eleasn®




1.5.4 Konsolide gelir tablosu:

(BIN TL) Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 | 31.12.2009
Satig Gelirleri (Net) 28.327 29.396 24.560 21.447
Satiglarin Maliyeti (-) (18.582) (18.368) (19.367) (17.917)
BRUT KAR 9,745 11.028 5.193 3.530
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.270) (3.226) (1.337) (2.073)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.678) (2.475) (4.366) (4.237)
NET ESAS FAALIYET 4.797 5.327
KAR/ZARARI (510) (2.780)
FAALIYET KARI/ZARARI 5.610 (73.993) 12.283 4.240
DURDURULAN FAALIYET ZARARI : . (4.383) -
NET DONEM KARI/ZARARI (2.570) (94.727) (967) (2.491)
Azinlik Paylari 1 (10) - -
Ana Ortaklik Pavlan (2.571) (94.717) (967) (2.491)
Hisse Basina Kazang (0,09) (3,38) (0,03) (0,09)

a) 2008 yilimin 2. yanisindan baglayarak 2009 yilimin ilk 6 ayi boyunca ok belirgin olarak
hissedilen global kriz ve dolayisiyla imalat sektdriinde yasanan durgunluk nedeniyle,
2006 ve 2007 yillarinda yakalanan artan satis ivmesi agagiya donmiigtiir. 2009 yilinin
son geyreginde imalat sektoriinde baslayan ufak ¢aph kipirdanma, 2008 ve 2009

yillarina  ait
yetmemektedir.

net

faaliyet

sonuglarindaki  olumsuzluklar

ortadan kaldirmaya

b) 2007 yilina ait mali tablolarda “iliskili Taraflardan Alacaklar” igin ayrilan 75.9 milyon
TL ve Grubun bankalara olan borglarindan dogan yiikiimliiliik i¢in ayrilan 11.3 milyon
TL karsilik, Ortakligin 2007 yilina ait faaliyet karini zarara gevirmistir.

¢) 2007 yilinda Grup sirket borglan i¢in aynlan 11.3 milyon TL kargihgin iptal
edilmesinin faaliyet karim artirica bir etkisi olmustur.

1.6

1.6.1 Sermaye artigina iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi:

ihrace Sirket MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.
Tiirii Hisse Senedi

ihra¢ Miktar 22.000.000 TL

ihra¢ Tipi Halka Arz

Kotasyon IMKB

Yeni Pay Alma Tarihi

76/052010 - 0%//2010 olarak planlanmaktadir.

Yeni Pay Alma Haklarimn
Kullamlmasindan Sonra Kalan
Paylarin Halka Arz Tarihi

{0 /06/2010 -14.06./2010 olarak planlanmaktadir, 7, S,

Sermaye artirnmina katilacak pay sahipleri igin, }‘Krmhnabs#g

haklarinin kullamilmasindan sonra kalan pavl

Aracit Kurum

= [
Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S. "h A J“sh

i bir pay
Satis Fiyati i¢in 1 Kr'dur. Kullamlmayan riighan haklan n nom/p enmn ltinda
olmamak tizere IMKB’nda olusacak fiyattir. _,, 2
. Yeni pay alma haklarimin kullamm sures |
Satig Siiresi

o i@g 5"“’@““’%31““‘

\//

Tahsisatlar

Y oktur.




1.6.2 ihraci ve Borsada islem gormeye iliskin dzet bilgi:

Bilinmemektedir. Yeni pay alma haklarinin kullamimasindan sonra (varsa)

ihrag Edilecek Pay Miktan belirlenecektir.
Yeni Pay Bilgisi Hamiline
Bilinmemektedir. Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra (varsa)
Satis bedeli (Nominal) belirlenecektir.
Satig Yintemi Borsada Saug Yontemi
Borsada Islem gorme IMKB Gozalti Pazarn
Talep Edilecek Pay Miktar | adet ve katlan

- Kardan pay alma

- Tasfiyeden pay alma

- Bedelsiz pay alma

Yatinnmcilara Saglanan Haklar - Yeni pay alma

- Genel Kurula katilma ve oy hakki
- Bilgi alma

- Inceleme ve denetleme

Temettii Bilgisi Kar elde edilmesi ve dagiima Genel Kurulca karar verilmesi halinde ilk
g kez 2010 yili karindan temett dagitilacakuir.

Hakkin kullamimina iliskin simrlama  |Yoktur.
Tahsis edilen paylar Yoktur.

‘Tahmini 110.800 TL toplam maliyet iginde halka arz edilecek 1 TL'lik
nominal degerli pay bagina diigen maliyet tahmini 0,005 TL dir.

ihrag Maliyeti

1.7 Sermaye artisinin gerekgesi ve artigdan elde edilecek nakit giriginin kullanim yerleri:

Ortakhigin igletme sermayesi eksikligi dolayisiyla faaliyetlerinden elde ettigi fon girigi protokole
baglanmig veya baglanmamis birikmis borglarimin  geri 6demesini  gergeklestirmeye
yetmemektedir. Dolayisiyla, cari dénem yiikiimliiliiklerini 6demek igin olagan faaliyetlerine
ayirmasi gereken igletme sermayesini tiikketmektedir. Bunun sonucunda, Ortaklik sahip oldugu
tiretim kaynaklarim efektif olarak kullanamamakta, faaliyetlerini biiyiitememektedir. Isletme
sermayesi eksikliginin yamsira, son 12 yildir higbir tezgah yatirimi yapamadlgmdan dolaw
sektordeki yenilikleri de takip edememektedir. Sonug olarak, Tiirk sanayisine ihiis :

hizmeti sunamamakta, faaliyet gelirlerini tiim ihtiyaglarim kargilayacak ve A

odevecek seviveye getirememektedi _}'
Ortaklik, sermaye artigindan saglanacak 13.7 milyon TL (Transtiirk Holding kendi hissesj

1
gelen sermaye artigi payinin 8.3 milvon TL’lik kismim nakit transferleri kaynakh cari he :: i
mahsup etmek i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmus olup, 18.05.2010 tanﬂ\ve A/ 4d6
sayil Kurul Toplantisi'nda Transtiirk Holding’in yeni pay alma haklarinin 8.062.552,99 WS‘ Ny,
kisminin Ortakhktan olan alacaklarindan mahsuben yapilmasinin uygun olduguna karar verl‘knlsw. '
Geriye kalan 2.5 milyon TL’lik kisim nakit olarak kargilanacaktir.) nakit girdisi ile kisa vadede esa
faaliyetlerini artirmak igin gerekli tiim fon ihtiyacini giderecektir. Saglanacak nakit girdisi ile banka
borglar igin 7.5 milyon TL, vergi ve SGK borglan igin 5.0 milyon TL ve yatinim harcamalari i¢in 1.2
milyon TL 6deme yapilmasi planlanmaktadir. -
1.8 Personel hakkinda bilgi: =3 }};j{ 3
31 Aralik 20009 tarihi itibariyle Ortaklik ve bagh ortakhign Evar’da galis aylfririd(bkﬁ'
Aralik 2008: 325 kisi, 31 Aralik 2007: 343 kisi, 31 Aralik 2006: 336 kisi). TR

=
.
)

1.9 Son hesap dineminden sonraki gelismeler: [ 0 Mans 2010

a) Ortaklik ve Transtiirk Holding ile Girigsim Varlik Yénetimi A.S. arasinda imzal
geregince alacakhlarin onayr ile, MTE ve Transtiirk Holding Grup Sirketle
Mevduatt Sigorta Fonu (TMSF) ve Birlesik Fon Bankasi'ng ] 80 0

protokol
Tasarruf
i g .000

W '.:lr




Euro ve 365.000 TL tutarindaki nakdi ve gayri nakdi borglarinin tamam (anapara + faiz)
15.10.2009 tarihinde Girisim Varlik Yonetimi A.S.ne devr edilerek kapatilmistir. Girigim

Varlik Yonetimi A.S. bu devir ile TMSF ukdesinde bulunan teminatlarin tamamim temelliik
etmistir.

Transtiirk Holding’in Long Reach'e olan 1.500.000 USD (anapara + faiz) borcu ise Girisim
Varlik Yonetimi A.S. tarafindan devr alinarak 16.11.2009 tarihinde kapatilmis ve Girigim
Varlk Yonetimi A.S. Long Reach ukdesinde bulunan teminatlarin tamamni temelliik
etmistir.

Tiim masraf ve faizler dahil bu borglarin karsih@ olarak, Transtiirk Holding Grubu tarafindan
en ge¢ 15.10.2010 tarihinde Girisim Varlik Yonetimi A.§.'ne 7.500.000 USD &denecektir.

S6z konusu gelisme 15.10.2009 ve 17.11.2009 tarihlerinde yapilan 6zel durum agiklamalari
ile Kamuya duyurulmugtur.

b) Grubun 30.09.2009 tarihi itibariyle kamuya agiklanmis mali tablolarinda Halk Bankasi'na
olan toplam bor¢ ve yikiimliilik tutan 6.369.810,44 USD olarak gosterilmig iken, Halk
Bankasi ile imzalanan yeni protokolde 30.11.2009 tarihi itibariyle 3.050.540,51 USD

Transtiirk Holding’e, 2.224.244,26 USD MTE'ye ait olmak iizere toplam (anapara+faiz)
5.274.784.77 USD olarak belirlenmistir.

Stzkonusu protokol ¢ercevesinde, protokoliin imzasim takiben 100.000 USD karsilig
milsteri cekleri ile ilk anapara odemesi yapilmisur. Geriye kalan borg i¢in ddemeler
31.12.2010'dan baslamak iizere 31.12.2013'¢ kadar her yil sonunda 670.000 USD, 31.12.2014
tarihinde ise 2.494.784.77 USD olarak gergeklestirilecektir. Faiz Gdemeleri ise,
31.03.2010'dan baslamak {izere her iig'er ayhk donemlerde yapilacaktir, Kredi igin
uygulanacak faiz oram Halk Bankasi’min yabanci para kademeli cari faiz oranlan olacakur.

S6z konusu gelisme 07.01.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.

¢) Yapt ve Kredi Bankasi A.S. ile Transtirk Holding Grubu arasinda 01.02.2010 tarihinde

imzalanan yeni protokole gore sozkonusu Bankaya olan borg asagidaki sekilde yeniden
yapilandinlmstir.

Grubun 29.01.2010 tarihi itibariyle 495.690 USD MTE’ye, 665.418 USD Transtiirk

Holding’e ve 389.815 USD Sheffer’e ait olmak iizere toplam anapara boreu 1.550.923 USD
olarak tespit edilmigtir.

Protokol gergevesinde s6z konusu borcun 275.000 USD’hk kismi 2010 yilimin sonuna kadar,
300.000 USD’lik kismi 2011 yilinda, 456.000 USD’lik kismu 2012 yilinda,519.923 USD ve
birikmis faizi 2013 yilinda odenecektir. Bor¢ bitene kadar yilhk (libor) faiz oram

uygulanacaktir. Teminat yapisinda daha onceki  protokollere  gére  degisiklik
bulunmamaktadir.

S&z konusu gelisme 01.02.2010 tarihinde 6zel durum agiklamas: ile Kamuya ciuyuruiﬁﬁ&ur.

d) Vakifbank ile Grubumuz arasinda 18.02.2010 tarihinde diizenlenen yeni protokole gore
Sirketimizin Vakiflarbank’a 31.12.2009 tarihi itibariyle birikmis borcu (anapara, faiz, dava

masraflari ve vekalet iicretleri dahil) 5.203.411,46 USD olarak tespit ¢ yeniden
yapilandinlmstir.

Transtiirk Holding A.S.'ne ait 2 adet arazinin 4.587.000 TL bedel (tas : _
adina tescil edildigi tarihte, Bankamn doviz satis kuru iizerinden ve 31‘(\}2.2@ " fa¥i
USD satis kuru 1.50'den asag1 olmamasi kaydiyla USD'ye dﬁnﬂslﬁrﬁlex}ék_.)"kaq?ﬁfé‘f
devredilmesi hususunda taahhiidde bulunulmustur. I\-T\Km A I




S6z konusu arazilerin satis tutar1 borgdan mahsup edildikten sonra kalan tutar; 30 Eyliil 2010
tarihinde 187.500 USD, 31 Aralik 2010 tarihinde 187.500 USD, 30 Haziran 2011 tarihinde
500.000 USD ve 31 Aralik 2011 tarihinde bakiye Vakifbank'a nakden ve defaten 6denecektir.
Krediye uygulanacak faiz oram yillik basit % 5 olacaktir. Sirketimizin 250.000 USD tutarinda
yapaca@ pesin 6demeye istinaden protokol yiiriirliige girecektir.

S6z konusu gelisme 19.02.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.

) 2009 yilinda hisseleri Evar’dan satin alinan ve sermayesi artirlan Makina Takim Ticaret
A.S., 2010 yilindan itibaren MTE nin yurti¢i ana distribiitorii olarak faaliyet gostermek iizere
organize edilmigtir. MTE, s6z konusu sirketin hisselerinin 99.98 %’ine sahiptir. 01.01.2010
tarihinden itibaren MTE nin konsolide finansal tablolarinda Makina Takim Ticaret A.§.’nin
finansal sonuglari “tam konsolidasyon ydntemi” ile yer alacaktir.

f) Transtiirk Holding A.§.'nin hakim ortagi Star Holding A.5.; Yonetim Kurulu Bagkanimiz
Faruk Erol SUREN, Sirketimiz Makina Takim Endiistrisi A.S. ve ana ortagimiz Transtiirk
Holding A.S. ile Girigim Varlik Yonetimi A.§. arasinda 15.10.2009 tarihinde imzalanan

protokol geregi 15.10.2010 tarihinde &denmesi gereken Grubumuz borglarini 07.04.2010
tarihinde 7.055.555 USD &deyerek kapatmugtir.

S6z konusu gelisme 07.04.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmugtur.

2. RISK FAKTORLERI

2.1 Ortakhga ve ig¢inde bulundugu sektire iliskin bilgiler:

2.1.1. icinde Bulunulan Sektore Iliskin Riskler

Kesici takim talagh imalat yapan bir ¢ok ana imalat sektoriiniin “yardimecr malzeme”si
durumundadir. Ortakh@in irettigi kesici takimlarin satigimin yapildigi baghca sektorler;
Otomotiv, Makine, Insaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz Egya'dir. Bu
sektorlerde Diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yolagtigi her
tiirlii daralma ve uzantisinda iiretimde diigme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine
{iretim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt olarak etkilenmesi riskini tagimaktadir.

2.1.2. Ortakhga iliskin Riskler

Yeniden Fiyatlandirma Riski

MTE’nin 31.12.2009 tarihi itibariyle 9.601 Bin TL olan degisken faizli yiikiimliiliklerine
karsihk olarak degisken faizli varh@ bulunmamaktadir. Bu durum MTE'nin
yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandinlmasi sonucunda ortaya t;lkabnlegek Qnmsal risklere
karsi net faiz agik pozisyonu birakmaktadir. Faiz oranlarinda arts§ ulrﬁasx ‘du?qmunda
MTE nin finansal giderleri bu durumdan olumsuz etkilenecektir. / — \




(Bin TL) 2006 2007 2008 2009

Faiz Getiren Varhik - - - -
Sabit - -
Degisken - - - -
Faiz Getiren Yiikiimliiliik 17.263 12.827 14.827 14,195
Sabit 3.725 3.788 4711 4.594
Degisken 13.538 9.039 10.116 9.601
Net Faiz Riski (17.263) (12.827) (14.827) (14.195)
Sabit (3.725) (3.788) 4.711) (4.594)
Degisken (13.538) (9.039) (10.116) (9.601)

31.12.2009 tarihinde TL para birimi cinsinden olan degisken faiz riski faizler 1 baz puan

yilksek olsaydi ve diger tiim degigkenler sabit Kkalsayd,

yiikiimliiliiklerinde 96 Bin TL daha fazla faiz giderine sebep olmaktadir.

Kur Riski

MTE’nin degisken faizli

MTE nin 31.12.2009 tarihi itibariyle toplam 14.835 Bin TL kargihfi agik pozisyonu
bulunmaktadir. ABD Dolart ve EURO cinsinden olan agik pozisyonun biiylik gogunlugu

ABD Dolarindan olugmaktadir.

(Bin TL) 2006 2007 2008 2009
Yabanci Para Parasal Varliklar 313 107 252 151
Yabanci Para parasal Borglar (19.404) (15.022)] (18.192) (14.986)
Net Bilango Pozisyonu (19.091) (14.915)f (17.940) (14.835)
ABD Dolar (12.480) (10.759) (9.828) (8.528}j
EURO (812) (1.368) (1.438) (923)
Diger (39) (43)

Duyarlilik Analizi

TL'nin %10 deger kaybetmesi durumunda kur riski (1.909) (1.491) (1.794) (1.484)

31.12.2009 tarihinde TL'nin %10 deger kaybetmesi durumunda MTE nin kur riski 1.484 Bin
TL olacaktir. Ortaklik, cari dénemde daha fazla ihracat yaparak, yabanci para satin
alimlarindan kaynaklanan kur riskine karg1 kendini korumaya almay: planlamaktadur.

2.2. ihrac Edilen Paylara iliskin Riskler:

IMKB’de islem goren hisse senetlerinin, ekonomideki dalgalanmalara bagh olg:ak._&iatlannm
artmasi ya da azalmasi olarak ifade edilebilir. W14

Sermaye artinminda riichan hakki sahiplerinin sermaye artinmina 1$ur mde 1
degerli bir payin satis fiyati 1 Kr., kalan paylar olmasi durumunda ise
olmamak kayd: ile IMKB’de olusacak fiyattan tasarruf sahiplerine sat

senedinin ihracindan sonraki degeri ekonomideki ve ihragci $1rk n‘ Mg
gelismeler paralel olarak degisiklik gosterecektir. v,

2.3 Diger riskler:

Tiirkiye bulundugu cograﬁ ver sebebiyle iilke riski tagimakta olup, politik ve SIyas
sorunlar yasanabllen i¢ savas ve savaslarin yasandig1 bir bdlgede yer almaktadir.




Ortakligin, Grup Sirketleri adina bankalara vermis oldugu kefaletleri mevcuttur. Bununla

birlikte Star Holding A.S. ve TTH tarafindan iistlenilen kefalet sorumlulugu ortakligin riskini
azaltmaktadir.

Tiirkiye’deki imalat sektorii i¢inde bulunan faaliyetlerin, kismen montaj sanayiine yonelmesi
Ortakhigin daha teknoloji agirhikli iiriin Gretmesini gerektirebilir.

Kesici takim imalatinin bashica hammaddesi olan yiksek hiz ¢eligi (HSS) diinyada en gok Cin
tarafindan rezerve edilmekte olup, talash imalat yapan bir ¢ok ana imalat sektoriniinde
hammaddesi durumundadir. Global ¢elik pazarinda gelik fiyatlarindaki artig imalat sektdriini
dogrudan etkilemekte ve maliyetleri yiikseltici bir risk unsuru olarak ortaya gikmaktadir.
Ayrica hammadde kaynaklarinin diinyada sinirh iiretici tarafindan saglaniyor olmasi, yerli
tedarik¢inin bulunmamasi Ortaklik agisindan diga bagimhhik riskini tasimaktadur.

Ait olunan isveren sendikasinin toplu is sézlesmelerinde almig oldugu kararlara ve ig¢i ticret
artiglarina bagimlilik.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER

3.1 Tamtic1 Bilgiler:

Ticaret Unvam :  Makina Takim Endiistrisi A.§.

Merkez Adresi . Osmanaga Mah. Halitaga Cad. No.18/20 Eksioglu Ishan
D.44 Kadikdy/Istanbul

Fiili Yonetim Adresi :  Istanbul Cad. No: 17 41401 Gebze / Kocaeli

Bagh Bulundugu Ticaret

Sicili Memurlugu :  Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi © 66550/762

Ticaret Siciline Tescil Tarihi :  25.10.1957

Siireli Olarak Kuruldu ise

Siiresi : Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Esas Sozlesmeye Gire Amag Ortakhgin Esas Sozlesmesi’'nin 4. maddesi uyarinca

ve Faaliyet Konusu : Ortakh@im baghca faaliyet konusu sunlardir;

1. Makina ve takim firetimine mahsus bir fabrika tesisi
isletilmesi, icabinda bu fabrikanin ve makma parkmm
tevsii veya digerlerinin tesis ve 1§leulme51 ve' hel" neyi
montaj isleri. 0 - \I

2. Makina ve takim emsali maddelermm Llréu’rmfve, gt:rek

bu maddelerin, gerekse bunlarin uretlmmde hasn{ olacaktah
tirtinlerin dahilde harigte her nevi ticareti.”




3.Makina ve takim sanayiine yarayacak bilumum
hammaddeler, yani mamuller, makina, tesisat, ¢elik ve
emsali malzeme ve techizat ithali ve ahm ve satim ile
istigali.

4. Menkul kiymet portfoy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti
niteliginde  olmamak sartiyla yukarida  gosterilen
maksatlarla iliskili bulunan bilumum mali, ticari, sinai
islemlerin icra ve bu gibi islemler ile istigal eden diger
sirketlerin hisse, senet ve tahvillerini satinalma veya satigi
veya istediginde bu nevi sirketler tesis veya bu gekilde
sirketleri kismen veya tamamen devir almasi veya
satmasi, herhangi bir sirkete istirak etmesi ve bunlara ayni
veya nakdi sermaye koymasi, bunlan devir ve rehin
edebilmesi veya teminat olarak gostermesi.

5. Her tiirlii gayrimenkul mallara kismen veya tamamen
tasarruf etmek, kismen veya tamamen satin almak ve
satmak, bunlar ve bu gibi gayri menkulleri kargilik
gostermek suretiyle borglanmada bulunmak, her derecede
ipotek tesis ve bunlar feshetmek, bilmukabele alacaklarinin
temini igin ipotek kabul ve fekketmektir.

Telefon ve Faks :  Merkez Telefon :0.216.346 1491
Numaralarn Faks +0.216.550 0393
Fabrika Telefon :0.262.744 1880
Faks :0.262.744 1444

internet Adresi :  www.makinatakim.com.tr

Bilinen Ortak Sayisi : 8.820

3.2 Ortakhi@n Tarihgesi ve Geligimi:

MTE, Tirkiye'nin ilk kesici takim fiireticisi olarak 1957 yilinda kurulmugtur. Tirkiye nin
kuruldugu yildan itibaren en bilyiik kesici takim iireticisi olan MTE, giinimiizde 12 déntim
kapali 27 doniim agik alanda 249 ¢ahsam ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Kesici takim
sektoriinde kullamlan delici, vidah, kesici ve testere iiriin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede

iiretim yapmaktadir. MTE nin faaliyetlerindeki dnemli gelismeler kronolojik siraya gére asagida
dzetlenmigtir;

E-5 karayolu iizerinde Istanbul — Izmit arasindaki 100 km’lik mesafe icinde kurulan ilk
fabrikadir. Bugiin bu balgede gok sayida fabrika yer almaktadir. Ry

1960 yilinda iiriinlerini ABD’ye ihrag ederek Tiirkiye'de sanayi driinii ihrag eden ik
kuruluglardan biridir. oA AN
ilk defa 1968 yilinda hisselerinin 16%’'hk kismini halka arz etmistir. © . ' - S
1973 yilinda testere iiretimi igin 2. ek bina yapilmis ve testere iiretimine baslanmigtir.

1975 yilinda taglanmis matkap iiretimi baslamus. kilavuz ve pafta tiretimi igin 3. ek bina
yapilmistir.

1977 yilinda ilk “TSE Uriin Kalite Belgesi™ alinmsgtrr.
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e 1981 yilinda taslanmms matkap dretimi i¢in NC tezgah yatinm ve buna ilaveten CNC
tezgah yatinmi yapilmustir.

e 1993 yilinda MTE’nin iiriinlerinin satig ve pazarlama faaliyetlerini gergeklestirmek ve
ilgili oldugu sektorlerde yatinm yapmak amaci ile MTP kurulmustur.

e 1993 yilinda ticari mal satiglarina baglamigtir.
e 1995 yilinda ana bayilik sistemi kurulmugtur.

e 1996 yiinda Alman DQS firmasindan ISO 9002 Kalite Giivence Sistemi belgesi
alinmstir.

e 1998 yilinda, 1975’te kurulan rakip firma Evar satin alimmustir.

e 2000 yili mali krizini takiben MTE nin de i¢inde yer aldigi Grubun finansal borglarinin
yeniden yapilandinimasi amaci ile 2003 yilinda Alacakli Bankalar Konsorsiyumu ile
Grup arasinda “Finansal Yeniden Yapilandirma Sozlesmesi (FYYS)” imzalanmigtir.

e 2004 yih sonunda FYYS yiriirlikten kaldinlmig ve 2005 yili ve takip eden yillarda
Alacakh Bankalar ile miinferit s6zlesmeler yapilmigtir.

e 2006 yilinda ilk medikal iiriin iretimine baglannustir.

e 2009 yilinda MTP bir bagka Grup sirketine satilmigtir. Tiim sati§ ve pazarlama faaliyetleri
MTE biinyesinde toplanmigtir.

e 2009 yilinda Evar’a ait olan Reks firmasi saun alinmug, ismi “Makina Takim Ticaret A.S.
(MTT)” olarak yeniden tescil ettirilmis ve 2010 yih bagindan itibaren tim saug ve
pazarlama faaliyetleri MTT de gergeklestirilmek iizere yeniden organize edilmistir.

3.3 Esas Sézlesmeye lliskin Bilgiler:
Tam metni Ek.1°de yer alan esas sozlegsmeye iligkin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.
3.3.1 Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:
imtiyazh pay grubu bulunmamaktadir.

3.3.2 Paylarin devrine iligkin esaslar:
Yoktur,

3.3.3 Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarninin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.

3.3.4 Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 35 ve Madde 39)

Ticaret Bakanh@ sirket Genel Kurulu'nu gerek gordiigii hallerde Ol
cagirabilir ve buna iliskin giindemi diizenler ve ilan eder, ilan ve usysli
vapilacak masraflar sirketge Odenir. Sirket ile ilgili ilanlar, TTK? 7/m esi 4
fikrasinin  hiikiimleri sakli kalmak sartiyla, Istanbul’da yaymnlan g"ai:; ‘}%ﬁg _g?i_gd‘.‘&

Genel Kurul toplantilarina ¢agniyla ilgili ilanlar TTK 368. maddesi ;gerggjr_{cg_‘);kaﬁ’ve
toplant: giinleri harig olmak iizere en az iki hafta 6nce yaymlatihr. B




Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in T.T.K."nun 397 ve 438 inci maddeleri
hitkiimleri tatbik olunur. ilanlarin yapilmasinda Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili
yonetmelik ve tebliglerine uyulur.

3.3.,5 Ortakh@n yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hitkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.3.6 Sermayenin artirlmasina veya azaltlmasina iliskin esas sizlesmede Ongiriilen

kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 14)

Geregi halinde Sirket sermayesi Genel Kurul karan ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimlerine giire arturilabilir. Ana Sézleyme degisikligi kapsaminda olan
bu kararin tatbiki Sanayi ve Ticaret Bakanhigi'nin onayina baghdir. $u kadar ki sermayenin
tamami Odenmis olmadik¢a bu yolda karar alinamaz. Sermayenin artirilmasi pay
sahiplerinin artinm vaadi, sirkete disaridan yeni pay sahibi alinmasi veya fevkalade yedek
akge hesaplarinda biriken tutarin sermayeye eklenmesi geklinde yapilabilir.

Sermayenin Genel Kurul karanyla Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde azalulmasi
da kabildir. Sermaye azalulmasinin ne sekilde yapilacagi Genel Kurul Tarafindan

kararlagtinlir. Bu husustaki islemler tamamlamnca keyfiyet usule uygun olarak tescil ve
ilan olunur.

3.3.7 Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin dzetleri:
Yinetim
(Esas Sozlesme Md. 18 ve Md. 19)

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve TTK 312 ve devami maddeleri geregince segilecek en az
3 kisilik bir Yonetim Kurulu tarafindan idare ve temsil edilir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev siiresi en gok 3 yildir. Gérev siiresi dolan Uyenin
yeniden segilmesi miimkiindir. TTK’nun 315. Maddesi geregince iiyeliklerden birinin
ayrilmasi halinde diger iiyeler yerine yeni iiye segebilirler. Segilen yeni iiyenin gorev siiresi
yerini aldig1 tiyenin kalan siiresi kadardir. Segilen iiye ilk Genel Kurula toplantisina kadar
gérev yapar ve asaleti Genel Kurulun onayina baghdir.

Yonetim Kurulu Uyeleri sirket faaliyetleri gerektirdik¢e toplamir. Ancak, en az 6 ayda bir
defa toplanmasi zorunludur. Bagkanin veyahut iiyelerden yansimin daveti ile Yonetim
Kurulu'nun toplantuis: gergeklesir. Toplanti yerini Yonetim Kurulu tespit ederek iiyelerine
duyurur. Sirketin idaresi ve disanida temsil edilmesi Yonetim Kurulu'pa amtr Oartakllk
tarafindan verilecek her tiirlii evrak, ddkiimantasyon ve yapilacak ahlasmaianmgeq:ah
olabilmesi i¢in, Yonetim Kurulu'nun yetkilendirdigi iki kisinin sirket/ ’kasem gniltma imza
atmalan sarttr. Ancak, Yonetim Kurulu sahip oldugu yetkilerden, sé¢ecegl 1has

Azay: veya atayacagi miidiirlere veya seflere yetki verebilir. Bu takdirde n‘;urahhas;azauln
ve tayin edilecek diger kimselerin yetkileri ve imza sekilleri ayrica belirlefiir. * ‘5
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Denetim

(Esas Sozlesme Md. 25, Md. 26, Md. 27, Md. 28, Md. 29, Md. 30 ve Md. 31)

Genel Kurul gerek hissedarlar arasindan, gerekse disandan en fazla bir sene igin bir veya
birka¢ denetgi secer. Bunlarin sayisi iigii gegemez. Yalmz, bir murakip segildigi takdirde
bunun ve birkag murakip segildiginde yansindan bir fazlasimin T.C. vatandasi olmasi
zorunludur. Gorev siireleri sona eren denetgilerin tekrar segilmeleri miimkiindiir. Gorev
siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiyesi. Genel Kurul'ca ibra edilmedikge denetgi segilemez.

Denetgilerin Yonetim Kurulu iiyeligine segilmeleri veya girkette memur olarak ¢aligmalari
yasaktir.

Denetgilerin segilmeleri, azil, degistirme, 6liim ve istifalan halinde TTK'ya gore tatbik
olunur.

Genel Kurul gerek gordiigii durumda Ticaret Bakanhgi, sirketi denetlemek igin Ozel
denetgiler segebilir. Bu denetgiler, TTK hiikiimlerine ve igbu Ana Sozlegmeye gre anonim
sirket denetgilerine verilmis olan biitiin hak ve yetkilere sahiptirler.

Genel Kurul herhangi bir sebeple Yonetim Kurulu aleyhine dava agilmasina karar verdigi
takdirde, bu kararin uygulanmasi denetgilere aittir.

Denetgiler, Yonetim Kurulu toplantilarina oy vermemek sartiyla kaulabilirler. Gerekli
gordiikleri konulan giindeme koydurabilirler.

3.4 Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son dirt yil itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ortakhk
faaliyetleri hakkinda bilgi:

Onakhgm konsolide mali tablolarinda yer alan faaliyet sonuglan MTE ve bagh ortakhigi
Evar’in i¢ ve dig piyasaya gergeklestirmig oldugu tiriin satiglarini ve ¢ok kiigiik tutarlardaki
fason hizmetlerini kapsamaktadir. Uriin satiglari, 4 ana iriin grubu ve “diger” baghg altinda
toplanan gesitli diger iiriinlerin satislar ile hizmet gelirlerinden olugmaktadur.

Ana triin gruplarinin kapsamlan agagidaki gibidir;
Delici Takimlar : Haddeli, Taslanmis, Frezeli ve Punta Matkaplari
Vidah Takimlar : Kilavuz, Pafta, Vida Taraklan

Kesici Takimlar : Freze, Rayba, Senker, Torna Kalemleri, Sanayi Bigaklari, Cakilar,
Karbiirlii Takim ve Plaketli Takim

Testereler : El Testeresi, Makine Testeresi, Pancar Bigaklar

Uriinlerin bazilan ayrica kendi iglerinde dis gap dlgiilerine (3 mm, 3.1 mm, 3.2 mm,......12.9
mm gibi) ya da kanal agilarina veya vida gaplarina gore gesitlenirler.

Kesici takim oncelikle talash imalat yapan bir ¢ok ana imalat seki rdimei
malzeme”si durumundadir ve kullanilmadigi imalat sektérii gok azdir i
sektoriinde de ¢ok ©nemli bir yeri vardir. MTE Tiirkiye'de direti ’w@;
biyiigidiir. Satislanin yaklagik 90%’hk kismi i¢ piyasaya gergeklesti

kendi gruplari igerisinde ayrica standart ve 6zel imalat olmak lizere, iknfg rﬂqj!}dTE
mevcut tezgah parki ile yaklagik 30.000 degisik olgiide standart St pﬁfé&lme}{edlr
Bunlarin 1.700 adedi (fiyat katalogunda yer alan) ¢ok kullamlan kesici takmm gﬂg:u,-a&nsmdc
yer almaktadir. Aynica, Sanayici miisterilerin kendi tezgahlan igin talep ettikleri 6zel tasarim
iiriinler Ortaklik tarafindan kendi miihendislerinin bilgi ve tecriibelerinin 1s1@indg.iirejilirler.
MTE; 50 yildan fazla olan kesici takim iiretim tecriibesi dolayisiyla, T sifie ozel




olarak iiretmis oldugu takimlarin tiim tasarim ve iiretim bilgilerini igeren yaklagik 50.000 adet
ozel {iriin tasanim argivine sahiptir.

Ortakhik satiglanmin biyiik bir kismim bayilerine, geri kalan kismimi direk sanayici
miisterilerine yapmaktadir. Bayileri ile her yil genel satiy sozlesmesi imzalanmakta ve o yil
gegerli olacak bayilik iskontosu, ciro primi ve diger satis sartlarim belirlemektedir.

Uriinlerin biiyiik bir kismu yiiksek hiz geliginden (HSS), kiigiik bir kismi karbiir ve paslanmaz
gelikten imal edilmektedir. Yitksek iz geligi Tiirkiye'de tiretilmemektedir. MTE tiim HSS
ihtiyacim yurt disindaki biiytk iireticilerden karsilamaktadir. Uretim maliyetinin en dnemli
kalemleri hammadde maliyeti ve direk isgilik giderleridir. Uretim personeli (Beyaz Yaka)
iicretleri, yardime1 malzeme, enerji, ambalaj ve diger maliyet unsurlar1 tiim maliyet kalemi
igerisinde yaklagik 25 — 30 %’lik kismu olusturmaktadir.

Ortakligin son 4 yil faaliyet sonuglarina bakildiginda; satiglarin 2007 yilinda 2006'ya gore
adetsel olarak diismesine ragmen satig gelirlerinin daha fazla gerceklesmesinin en onemli
nedeni, daha karh firtinlerin (6zellikle ozel imal firiinler) 2007 yilinda daha fazla iiretilip
satilmasindan ve satis fiyatlarina yapilan ortalama 10% artistan kaynaklanmaktadir. Bunun
yanisira testere grubunda gok diisiik kar marj1 bulunan “ahgap testere” tiretimi 2007 ve devam

eden yillarda gok azaltilmig, kar marji daha yiiksek olan metal ve krom el testeresi {iretimine
yonlenilmigtir.

2007 yilinda ABD konut sektoriinden baglayarak 2008 yili Eyliil ayinda yatinm bankas
Lehman Brothers’in iflasi ile baglayan ve zincirleme devam eden kiiresel krizin etkileri
{ilkemizde ozellikle de imalat sektoriinde Ekim 2008°den itibaren hissedilmeye baglanmig ve
en biyiik etkisini 2009 yihnda gdstermistir. Net satislar 2008 yihnn ilk 6 ayinda 2007 yilina
gire 1% artis gdstermigken son 6 ayinda yasanan gelismelerin etkisiyle 2007 yillik satiglarinin
16% gerisinde kalmigtir (MTE nin kendi faaliyetleri itibariyle kiigiilmesi 11% civarinda olup
konsolide sonuglar itibariyle bagh ortaklifi Evar’'in yagamig oldugu kayip daha fazla oldugu
igin Ortakhigin kiigiilmesi 16% olarak gergeklesmistir).

Ortakhigin faaliyetlerinde (sag gelirleri ve esas faaliyet kar1) 2004 yilindan 2008 yilina kadar
siirekli bitylime gergeklesmistir ve bu dénemdeki biiylime Tiirkiye ekonomisinde yaganan
bilylimenin ¢ok iizerinde olmugtur. 2008 yilindan itibaren baglayan disiiy ise 2008 ve 2009
yillarinda Tiirkiye genel ekonomisinde yaganan kiigiilmenin ¢ok daha iizerinde olmustur.
Bunun baslica nedeni, imalat sanayisinde ve szellikle otomotiv sektoriindeki daralmanin
Tiirkiye genelinin ok ¢ok iizerinde olmasi (yaklagik 50%) ve iginde bulunulan yan sanayinin

bu durumdan direk olarak etkilenmesidir. ]

(Denetlenmis) (Denetlenmis) {Denetlenmis) (Denetlenmis)
SATIS TU'I’ARI (TL] . b 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Delici Takimlar 10.239.633 11.298.787 13.515.569 12.708.537
Vidali Takimlar 7.604.170 9.259.367 7
Kesici Takimlar 3.957.299 4262817
476.856 995.764
253.007 591.039
TOPLAM BRUT SATISLAR 22.530.964 26.407.774
Indirimler (-) (1.084.262) (1.848.109) ; » :‘ |9641.428)
NET SATISLAR 21.446.702 24.559.665 29.3‘;)5?5'18'&_. . 28327.060
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SATIS MiKTARI (Adet) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Delici Takimlar 5.424.134 6.931.332 7.099.058 7.838.208
Vidali Takimlar 548.182 788.962 909.148 947.375
Kesici Takimlar 140.246 170.686 271.272 308.154
Testereler 189.850 597.842 692.364 1.440.497
Diger 96.806 160.984 43.929 23.193

TOPLAM SATISLAR 6.399.218 8.649.806 9.015.770 10.557.426

PA

Delici Takimlar 23.961.200 23.961.200 23.961.200 23.961.200
Vidah Takimlar 1.700.400 1.700.400 1.700.400 1.700.400
Kesici Takimlar 757.200 757.200 757.200 757.200
Testereler 11.174.000 11.174.000 11.174.000 11.174.000
KAPASITE KULLANIM ORANI %

elici Takimlar 22% 28% 30% 33%
Vidall Takimlar 32% 47% 53% 56%
Kesici Takimlar 18% 27% 36% 41%
Testereler 2% % 6% 13%

(*) 05.04.2007 tarihli Mevcut Kapasite Raporumuza gbre giinde 8 saat yilda 300 is giini (3 vardiya) (zerinden
hesaplanmgtir.

3.4.2 Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ortakhgmn bu sektiorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Kesici takim pazarinda iki tiir iiretici ve rekabet sekli goriilmektedir. Biiyiik global {reticiler
teknolojik iriinlere agirhk vermekte ve aym tiir dreticilerle giiglii bir rekabete girmektedir.
Endiistrilesmesini daha tam tamamlamamus {ilkelerde yer alan diisiik ve orta teknolojili

takimlar ftireten kuruluslar ise sanayicinin taleplerine cevap verme siiresi ve fiyat bazinda
rekabet etmektedir.

Global diizeyde rekabet edilen firmalar birden fazla iilkede iiretim tesislerine sahiptirler. Son

yillarda tiretim tesislerinin artan oranda Asya, Dogu Avrupa ve Giiney Amerika'da
konumlandirildi@ gériilmektedir.

Tiirkiye'de kesici takim pazarinda {i¢ bityik tiretici MTE, Evar ve Oralsan Takim Sanayi ve
Ticaret A.S.’dir. MTE yerli iireticiler arasinda iiriin yelpazesi, teknolojisi ve bilgi birikimi ile
lider durumdadir. Tiirkiye pazarinda yer alan diger takim ireticileri yilhik cirolar1 tahminen
0.5 — 2.5 milyon USD arasinda seyreden kiigiik iireticilerdir. Bu firmalarin bir kismi mekanik
stkmali takimlar i¢in sert metal plaket tutucu, digerleri ise cesitli karbiirlii takimlar
{iretmektedir. 2007 yili itibariyle, toplam Pazar paylannin 5-6 milyon USD olduklari tahmin
edilmektedir. & 1 st A

MTE, 1957 yilindan beri edindigi bilgi ve tecriibe birikimi ile, HSS malze
iiretimi igin kullamminda iilkemizde teknolojik liderlige sahiptir. Karbj

i 4]
\ L

ma

iiretiminde ise daha ¢ok ©zel iiriin {iretimine yogunlasiimaktadur. arfighitomalze “clen
iiretilmis takim pazarinda yitksek kullamm adetleri olmasina ragmen,i eka;l') Rlugy ve
kar marjimn diigiik olmasi MTE nin iiretim yogunlugunu HSS malzeméye i f}

o
Ortakh@in her iki malzeme tiiriinden irettigi kesici takimlarin satignis Rupahdig /’llca

sektorler; Otomotiv, Makine, Ingaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Btydy Egyd dir.

Tiirkiye kesici takim sektori ile ilgili TUIK, meslek odalari ve benzeri kuruluglar tarafindan
yayimlanmig bilgi ve istatistikler mevcut degildir. MTE her yil, kendisinin ve Evar'in sati§
tutarlarina, Oralsan ve diger yerli iireticilerin (karbiir i¢in) tahmini satiglarina ve yabanci
iireticilerin satiglani i¢in TUIK Giimriik Verilerine dayanarak “pazar analizi” c¢aligmasi
yapmaktadir. Ortakligin hitap-ettigi pazarn “HSS-kesici takinaVA SHzAITAIMaS ] Tl
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