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31 MART 2010 TARIHLI ARA BILANCO HAKKINDA
OZEL BAGIMSIZ INCELEME RAPORU

Makina Takim Endiistrisi A.S.
Yonetim Kuruluna

Giriy

Makina Takim Endiistrisi A.S.” nin (Sirket) ekte yer alan 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi
Kurulu® nun 9 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayili kararinda belirtilen hususlar uyarinca ve Tiirk Ticaret Kanunu'
nun (TTK) 324. Maddesi geregince diizenlenmiy ara bilangosu tarafiizca incelenmistir. Sirket yonetiminin
sorumlulugu, stz konusu ara bilangonun Sermaye Piyasasi Kurulu' nca kabul edilen finansal raporlama
standartlan genelinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 9 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayih kararinda belirtilen
hususlara uygun olarak ve TTK'min 324. Maddesi geregince hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim
sorumlulufumuz bu ara bilangonun incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsanu

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlan hakkinda Seri X, No:22
sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelere ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 9 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayih kararinda belirtilen hususlara uygun olarak
yapilmistir. Ara dénem finansal tablolanin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari gergevesinde
yapilan bagimsiz denetim caliymasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmasi gereken tiim onemli hususlan ortaya ¢ikarabilme konusunda gilvence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda, bir bagimsiz denetim goriist agiklanmamigtir,

Sarth Gordgiin Dayanaklar:

Sirketin 31.03.2010 tarihli mali tablolarinda 7.094.411 TL Ertelenmis Vergi Varhigi bulunmaktadir. Bu tutan
olusturan rakamlar igerisinde en bilyllk pay istirak satizindan olugan mali zararlardir. Sirketin bu tutarlan
kullanabilmesi ileride olusacak olan mali kar rakamlarina baghdir.

Sarth Gorily

Incelememiz sonucunda, ekteki 31 Mart 2010 tarihli ara bilangonun, yukanda belirtilen hususlar nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek dizeltmeler diginda, Sermaye Piyasasi Kurulu® nca kabul edilen finansal raporlama
standartlar1 genelinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayih kararinda belirtilen
hususlara, tiim 6nemli yonleriyle, uygun hazirlanmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamisgtir.
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Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

Sirket’in 22.02.2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara istinaden 50.000.000 TL'lik kayith
sermaye tavan igerisinde ¢ikarilmis sermayesinin 28.000.000 TL’den 50.000.000 TL'ye artinlmasi nedeniyle
ihrag ve halka arz edilecek 22.000.000 TL nominal deZerli paylar, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
20.05.2010 tarih ve 29/323 nolu karari ile kurul kaydina alinmigtur.

ilisikte bulunan 31 Mart 2010 tarihli ara bilango Sermaye Piyasasi Kurulu' nun 9 Ekim 2009 tarih ve 31/876

sayih kararinda belirtilen hususlar uyarninca ve TTK” min 324. Maddesi geregince hazirlanmig olup Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gére hazirlanmis olan periyodik finansal tablolarin yerine gecemez.

( istanbul , 02.06.2010)

An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL )
GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.
OZEL INCELEMEDEN GECMIS
ARA BILANCO

(Titm Tutarlar, Yeni Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Finans Sektoril Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Stoklar

Canh Varhklar

Diger Donen Varhiklar

Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirnmlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canh Varhklar

Yaurim Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Ertelenmis Vergi Varhig

Diger Duran Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

ilisik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Ozel incelemeden
Gegmis
31.03.2010

9.846.104

5.070.575
3.298.494
308.459
18.569.564

129.140.678

16.676.250

57.945.545
47.424.472

7.094.411

147.710.242
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.
OZEL INCELEMEDEN GECMIS
ARA BILANCO

(Tiim Tutarlar, Yeni Tirk Liras: olarak gosterilmistir)

Ozel incelemeden

Gegmis
31.03.2010

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 93.417.964
Finansal Borglar 10.435.157
Diger Finansal Yiikiimliiliikler -
Ticari Borglar 16.194.168
Diger Borglar 32.423.480
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar -
Devlet Tesvik ve Yardimlan -
Donem Kar Vergi Yiktmlulogi -
Borg Karsiliklan 32.426.990
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 1.938.169
Toplam 93.417.964
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara [liskin

Yiik. -
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 34.650.554
Finansal Borglar 3.510.636

Diger Finansal Yikiimlilikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektrii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bor¢ Karsiliklan

27.373.761

Kidem Tazminat Karsihg 3.766.157
Ertelenmis Vergi Yilkimliligi -
Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler -
OZKAYNAKLAR 19.641.724
TOPLAM KAYNAKLAR 147.710.242

iligik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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DIPNOT 1 — ARA BILANCONUN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
a) Sunuma iliskin temel esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” ile igletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan
hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak Qizere yurarlige girmis olup, SPK'nin
Seri: X1, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yiriirlikten kaldirilmistir.
Bu teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan'mi (“UMS/UFRS")'na gore hazirlamalani gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu
(“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacakur. Bu kapsamda benimsenen
standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlan Kurulu'nca (“TMSK") yayimlanan Tirkiye
Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas alinir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle bilango, yeniden degerlenmis tutarlari ile gosterilen maddi duran varhklar
grubundan arazi, arsalar, binalar, makina tesis ve cihazlar, maddi olmayan duran varhiklar grubu igerisinde
gosterilen marka degerlemesi ve Finansal Yatinmlar diginda tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi (“TL”)
olarak hazirlanmistir.

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 324%iincii maddesinin ve SPK’'nin 9 Ekim 2009 tarih ve 31/876
sayili kararinda belirtilen hususlar

SPK'nin 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayih kararinda, TTK 'mn 324’ {incti maddesinin 2’inci fikras: geregince,

i. Kurulun finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanan periyodik finansal tablolardan bagimsiz
olarak ve Kurulun finansal raporlama standartlarina tabi olmaksizin, aktiflerin satiy fiyatlan {zerinden
degerlenmesi esasina dayanan bir bilango tanzim edilmesi gerektigi aksi taktirde sirketin feshedilmis sayilacagl,
ancak Kurulun finansal raporlama standartlarina gore hazirlanan bilangosu Ggte iki oraminda sermaye kaybini
gosteriyorken, TTK'nin 324'tincii maddesi kapsaminda diizenlenen bilangosunda (TTK 324 bilangosu) bu oranda
bir sermaye kaybi veya borca batiklik goriilmemesi halinde TTK'nin 324'tincii maddesinde ngoriilen tedbirlerin
alinmasina gerek bulunmadigi,

ii. Kurulun Seri: X1, No: 29 Tebligi ¢ergevesinde finansal raporlama yapan sirketlerin TTK 324 bilangosunda yer
alan duran varhklardan gayrimenkul niteliginde olanlarin Kurulun yetkilendirdigi "Gayrimenkul Degerleme
Sirketleri"nden biri tarafindan, geri kalan maddi ve maddi olmayan duran varliklann ise Kurulun 17.07.2003
tarih ve 37/875 sayih Kararinda belirtilen sirketlerden biri tarafindan Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri
kapsaminda degerleme yapilmis olmasi gerektigi ve konuya iligkin dipnotlarda degerlemesi yapilan duran
varhigin cinsi, uygulanan degerleme metodolojisi ve degerleme yapan sirketin ticaret unvam basta olmak iizere
gerekli agiklamalara yer verilmesi gerektigi.

iii. TTK'min 324'tincii maddesi uyaninca saus degerleri esas alinarak hazirlanan ara bilangonun, diizenleme
esaslarinin Kurulun finansal raporlama standartlarindan tiimiiyle bagimsiz oldugu ve Kurulun finansal raporlama
standartlanina gore hazirlanan finansal tablolarin yerine gegemevecegi agiklamasina yer vererek Kurulun 6zel
durumlarin agiklanmasina iliskin dilzenlemeleri kapsaminda kamuya duyurulmasi gerektigi belirtilmigtir.

SPK’nin 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayili kararinda ayrica, TTK min 3247tincii maddesinin 4 {incii fikras)
seregince esas alinan aktiflerde saus, genel ekonomik durum. girkete ozel gelismeler ve benzeri nedenlerle
degisme olmadig1 ve degerleme sonucunda olusan fon gelecek donemlerde olusan/olusacak sermaye kaybim
karsilamaya veterli oldugu siirece, veni bir TTK 324 bilancosu diizenlenmesi gerekmedigine, ancak konuya
iliskin olarak periyodik finansal tablolarin Borsa Giinliik Biilteni'nde ilan edildigi tarihler itibaniyla 6zel durum
agiklamasinda bulunulmasi gerektigi belirtilmistir.
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Bu gergevede, SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayih kararinda belirtilen
hususlar uyarinca hazirlanan ara bilangoda satilmaya hazir finansal varliklarin UMSK tarafindan yayimlanms 39
No’lu “Finansal Araglar” standardi (UMS 39) uyarinca yapilan degerleme sonucu bulunan makul degerleri ile,
diger varhk kalemlerinin ise SPK Finansal Raporlama Standartlari'nda alternatif degerleme yontemleri ile
degerlemeye izin verilen durumlarda bile makul degerleri (diger varlik kalemlerinden farkh olarak stoklarda net
gergeklesebilir deger) esas alinarak bilanconun hazirlanmasi gerekmektedir.

Buna istinaden, Sirket 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ara bilangosunu, SPK’min s6z konusu 09 Ekim 2009 tarih ve
31/876 sayih kararinda belirtilen esaslar uyarmnca hazirlamistir. Bu bilangoda TTK’'nin 324’iinchl maddesi
geregince diizenlemis olup SPK'nin diizenlemelerine gore hazirlanmis olan periyodik finansal tablolarin yerine
gegemez.

SPK’nin 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayih kararinda belirtilen hususlara gére TTK’min 3247(inci maddesi
geregince hazirlanan 31 Mart 2010 tarihli konsolide olmayan ara bilangoda yeralan &zkaynaklar tutari

19.641.724 TL olup sz konusu dzkaynaklar tutan Sirket'in 28.000.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin
1/37iinii karsilamaktadir.

DIPNOT 2 - OZKAYNAKLAR

Sirket tarafindan SPK'nin 09 Ekim 2009 tarih ve 31/876 sayil kararinda belirtilen esaslar uyarinca yapilan
degerleme galigmalari ve bunlarin dzkaynaklara etkileri asagida belirtilmistir:

Maddi Duran Varhklar

Kavith Ozkaynaklara ilave Ertelenmi Net
Cinsi Deger Makul Deger Edilen Makul Deger (. Ftk':i Ozkaynak
Farki Bl BAKI Etkisi
Arazi ve Arsalar 156.885  29.380.000 29.223.115 (1.461.156) 27.761.959
Binalar 152.160 4.354.141 4.201.981 (210.099) 3.99].882
Makine, Tesis ve Cihazlar 8.708.179  24.000.000 15.291.821 (3.058.364) 12.233.457
TOPLAM 9.017.224 57.734.141 48.716.917 (4.729.619) 43.987.298

Sirket’in Form Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.$. tarafindan 03.03.2008 tarih ve 2008.0Z.03 rapor
no ile dilzenlenen ekspertiz raporu’na gore Makina Takim ve Endiistrisi A.$.’nin arazileri. binalan ve makina
parki i¢in 57.734.141 TL kiymet takdir edilmigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Kavith Ozkaynaklara ilave Ertclenmis  x 1V
Cinsi De'ﬁcr Makul Deger Edilen Makul Deger V‘er i Flk'g" Ozkaynak
Farks BN Etkisi
Marka Degeri . 47.416.026 47.416.026 B 47.416.026
TOPLAM - 47.416.026 47.416.026 - 47.416.026

Sirket'in Legal Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Musavirlik A.$. tarafindan hazirlanan marka degerleme
raporu'na gore Makina Takim ve Endiistrisi A.$. nin markasi igin 47.416.026 TL kiymet takdir edilmigtir.

YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGI
2l \ipgh e N

_|
i

MSIZ




