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IZAHNAME FORMATIDIR

“Bu izahname taslak izahname olup, Sermaye Piyasas/ Kurulu Seri:l, No:40 Tebligi’nin 17.
maddesi uyarinca yay/mlanmaktadir. Sermaye Piyasas! Kurulu’na yapilan izahnamenin
onay! bagvurusunun incelenmekte oldugu, izahnamenin Sermaye Piyasas/ Kurulu tarafindan
hendiz onaylanmadigr ve Sermaye Piyasas! Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen
izahnamenin ayrica ilan edilecegi hususlarini kamunun bilgisine sunariz.”
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Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi’nden

Ortakhgmmizin  ¢ikarilmis  sermayesinin  50.000.000 TL’dan100.000.000TL’na
artirllmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 50.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Artirillan sermayeyi temsil eden paylara iliskin izahname 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca
SO A AN tarihve................ say1 ile onaylanmistir. Ancak izahnamenin
onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi s6z konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Sermaye Piyasas1 Kanunu(SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
araci kurum, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer
alan yanhs, yamiltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili kisiler sorumludur:

Makina Takim Endiistrisi A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Bizim Menkul
Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya duyurulmus finansal tablolarda ve izahname
icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag: olan 31.12.2011 tarihli, Giireli Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda kamuya
duyurulmus finansal tablolarda ve izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan
31.12.2010 ve 31.12.2012tarihlibagimsiz denetimden gecmis konsolide finansal tablolar ile

bunlara iliskin bagimsiz denetim ve inceleme raporlarindan sorumludur.

I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

ARACI KURUM/BMD

BORSA/BIST
BSMV
EVAR
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GVK
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KDV
KURUL
KVK

MKK

MTE / SIRKET
MTT
ORTAKLIK
REKS
SMMM
SPKn

TTH

TTK

TTSG
UFRS

UMS

VUK

YMM

. Bizim Menkul Degerler A.S.

. Borsa Istanbul

. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

. Evar Kesici Takim San. ve Tic. A.S.

. Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
. Gelirler Vergisi Kanunu

. Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S.

. Kamu Aydinlatma Platformu

. Katma Deger Vergisi Kanunu

. Sermaye Piyasas1 Kurulu

. Kurumlar Vergisi Kanunu

. Merkezi Kayit Kurulusu

. Makina Takim Endiistrisi A.S.

. Makina Takim Ticaret A.S.

. Makina Takim End. A.S. ve Bagl Ortakliklar
. Reks Endiistriyel Uriinler Tic. ve Paz. A.S.

. Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

. Sermaye Piyasas1 Kanunu

. Transtiirk Holding A.S.

. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

. Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
. Uluslararas1t Muhasebe Standartlar

. Vergi Usul Kanunu

. Yeminli Mali Miisavir



1. OZET

1.1 Makina Takim Endiistrisi A.S. ve bagh ortakhiklar1 hakkinda genel bilgi;

MTE, Tiirkiye’nin ilk kesici takim iireticisi olarak 1957 yilinda kurulmustur. Kesici takim
oncelikle imalat sektorlerinin “yardimci malzeme”si durumundadir ve kullanilmadig1 imalat
sektorii cok azdir. MTE, giiniimiizde 12 doniim kapali, 27 doniim agik alanda yer alan
Gebze’deki fabrikasinda c¢alisan 240personeli ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. MTE,
Tiirkiye’de liretim yapan kesici takim {ireticilerinin en biiyiiklerindendir.

Evar, 1998 yilinda MTE tarafindan satin alinmistir. Evar ayni kesici takim iirin grubunda
Tekirdag’daki fabrikasinda iiretim yapmakta olup, ayr1 bir satis ve pazarlama organizasyonuna
sahiptir, toplam 94 calisan1 bulunmaktadir.

MTT, 2009 yilinda MTE tarafindan satin alinmistir. 2010 yilinin basindan itibaren MTE’ nin
satig ve pazarlama faaliyetlerini yiiriitmektedir. 29 ¢alisan1 bulunmaktadir.

MTE ve 2 baglh ortakligi birlikte (Evar ve MTT) bu izahnamede “Ortakhk” olarak
tanimlanmaktadir.

Ortaklik, satislarini bilyiik oranda i¢ piyasaya gergeklestirmektedir. I¢c piyasada ise satislarin
biiylik kismini bayilerine, geri kalan kismini direkt sanayici miisterilerine yapmaktadir.
Ortakligin Tirkiye'nin tiim bolgelerine yayilmis toplam aktif 145 bayisi ve 144 sanayici
miisterisi bulunmaktadir. Uriinler 4 ana grupta (delici takimlar, vidali takimlar, kesici takimlar
ve testereler) toplanmakta, her bir grup kendi icerisinde “standart ve 6zel” imalat olmak tizere
ikiye ayrilmaktadir. Ortaklik, mevcut tezgah parki ile yaklasik 30.000 degisik dlglide standart
iriin tiretebilmektedir. Ayrica, sanayici miisterilerin kendi tezgahlari i¢in talep ettikleri 6zel
tasarim Uriinler Ortaklik tarafindan kendi miihendislerinin bilgi ve tecriibelerinin 151ginda
tiretilmektedir.

Uriinlerin biiyiik bir kismu yiiksek hiz ¢eliginden (HSS), kiigiik bir kism1 karbiir ve paslanmaz
celikten imal edilmektedir. Uretimde kullanilacak kalite standarlarina uygun yiiksek hiz ¢eligi
Tiirkiye’de tiretilmemektedir. Ortaklik, tiim HSS ihtiyacin1 yurt disindaki biiyiik iireticilerden
karsilamaktadir.

MTE’ nin %30,59’una tekabiil eden 15.296.168 TL nominal bedelli hisseler i¢in 15.05.2012
tarihinde Transtiirk Holding A.S. (TTH) ile Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
(G6zde)arasinda Hisse Almm Satim So6zlesmesi imzalanmis ve 01.09.2012 tarihi
itibariylahisselerin devir islemleri tamamlanmistir.

Gozde kayith sermayeli olarak ¢ikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK)
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina (GSYO) iliskin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:6
No:15) yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tirkiye'de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan
uzun vadeli yatirimlara yoneltme amaciyla istigal eden halka agik anonim ortakliktir.

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ortaklik yapisi agagida sunulmustur.

Ortaklar Pay Oram (%)  Pay Tutar1 (TL)
Gozde GSYO 30,59 15.296.167,93
Diger 69,41 34.703.832,07
Toplam 100,00 50.000.000,00




1.2 Risk Faktorleri;

MTE tarafindan yapilacak olan sermaye artirnrminda ihrag edilecek olan hisse senetleri Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (SPK) Seri: I No:40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasia ve
Satigma Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine dayamlarak ihrag edilecektir.

Belirtilenlerle sinirli olmamak kaydi ile,yatirnmcilar yatirim kararini olustururken baslica
asagidaki risklerle karsilasabilirler.

Sektore Tliskin Riskler

Ortakligin faaliyet gosterdigi en onemli sektor kesici takim kullaniminin oldugu talash imalat
sanayidir. Kesici takim, talaghh imalat yapan bir ¢cok ana imalat sektdriiniin “yardimci
malzeme”si durumundadir. Ortakligin trettigi kesici takimlarin satisinin yapildigi baslica
sektdrler; Otomotiv, Makine, Insaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz Esya’dr.
Bu sektorlerde diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yolagtig1 her
tirlii daralma ve uzantisinda iiretimde diisme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine
liretim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt olarak etkilenmesi riskini tagimaktadir.

Uretimde hammadde olarak kullanilan yiiksek hiz geliginin (HSS) tedarik kaynaklarinin
diinyada simirh iiretici tarafindan saglaniyor olmasi ve bunlarin icerisinde yerli iireticinin
bulunmamasi, global ¢elik pazarinda yasanan inis ¢ikiglara bagimlilik kesici takim sektoriiniin
tasidig1 diger onemli risklerden biridir.

Paylara iliskin Riskler

e BIST’de islem goren hisse senetleri, Ortakligin faaliyetlerinden bagimsiz olarak
dalgalanacag1 gibi, Ortakligin faaliyet sonuglarindan, finansal durumundan, sermaye
artirim politikalarindan ve temettii dagitip dagitmama kararlarindan etkilenebilir.

e Sermaye artinminda riighan hakki sahiplerinin sermaye artirimina istirakinde kalan
paylar olmasi durumunda,nominal degerinden az olmamak kayd: ile BIST de olusacak
fiyattan tasarruf sahiplerine satilacaktir. Ihraggmin riski riichan hakki sahiplerinin ve
tasarruf sahiplerinin sermaye artirimina istirak etmemeleridir.

e Ortakligin temettii 6demek i¢in dagitilabilir yeterli kar1 olmayabilir. Kar dagitimi
yapilirken, TTK ve SPKn’nun ilgili hiikiimlerine uygun davranilir. Prensip olarak,
Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dagitilabilir donem kar1 ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalar
kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem
karindan diislik olan net dagitilabilir donem kar1 olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati
dahilinde temettli dagitim islemleri gerceklestirilir.

e Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu
bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tlim alacaklilara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Ortaklhga iliskin Riskler

Ortakliga iligkin riskler 2 no.lu kisimda detay1 verilen finansal, sermaye, kredi, likidite, piyasa,
doviz kurlar1 ihra¢ edilen paylara iliskin kar payi, sermaye kazanci riskleri ve ozellikle
Tiirkiye’'nin cografi ve ekonomik konumu dolayisiyla olusabilecek diger risklerden
olusmaktadir.



1.3 MTE’nin Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, iist diizey yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurululusu hakkinda temel bilgiler:

1.3.1 Ortakhgm Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin bilgi:

Son Durum itibariyle Bagimsiz Yonetim S p
Adi-Soyadi Girevi Ortaklik Disinda Aldigi | Kurulu Uyesi Olup crmaye Zayl
Gorevler Olmadig TL %
MUSTAFA FETHI Yonetim - - o
AGALAR Kurulu Baskani Bagimsiz Uye Degil 1 0
HUSEYIN AVNI Yénetim Yildiz Holding A.S.(Genel 3 . .
METINKALE Kurulu Uyesi Midiir) - Gézde GSYO Bagimsiz Uye Degil 1 0
A.S.(Yon.Kurulu Uyesi)
Yildiz Holding A.S.(Finansal
MEHMET ATILA Yonetim Istirakler Grup Baskani) - s . .
KURAMA Kurulu Uyesi Gozde GSYO Bagimsiz Uye Degil 1 0
A.S.(Yon.Kur.Bagk.Yard.
Genel Miidiir)
R Yonetim = s
TALAT ICOZ Kurulu Uyesi Bagimsiz Uye 1 0
M.CELALEDDIN Yonetim Basimsiz Uve 1 0
R.GOKCEK Kurulu Uyesi & Y

1.3.2 Ortakhgin Denetim Sirketine iliskin bilgi:

6362 sayili SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerince bagimsiz denetime tabi olan MTE,
20.06.2013 tarihinde gerceklestirilen 2012 yili olagan genel kurul toplantisinda ve 6102 sayili
TTK’nin Gegici 6. Maddesi hiikiimlerine gore bagimsiz denet¢i olarak DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’ni segmistir.

1.3.3 Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Adi Soyadi is Adresi S‘E‘Stsleﬁg?al ggtr“etll‘;ta Sermaye Pay1
& (L) (%)
Neslihan ORNEX@, Mimar SifgiMah. Istanbul Genel Midiir 380.000 | 0,76

Cad. No:17 Gebze/Kocaeli
Mimar Sinan Mah. Istanbul | Mali ve Idari Islerden Sorumlu

Elif YALCIN Cad. No:17 Gebze/Kocaeli Genel Miidiir Yardimcisi ) )
Mimar Sinan Mah. stanbul | Satis ve Pazarlamadan Sorumlu
Ayhan TOPRAK Cad. N0:17 Gebze/Kocaeli Genel Miidiir Yardimcisi ) )
. . . Uretim ve Satialmadan
Ferahim DOGDU Mimar Sinan Mah. Istanbul Sorumlu Genel Mudiir - -

Cad. No:17 Gebze/Kocaeli

Yardimcisi

1.3.4 Bagimsiz Denetim Kuruluslar: hakkinda bilgi:

2010 yili hesap donemine iligkin SPK’nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore
hazirlanmis mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. (an Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth
goris bildiren rapor diizenlenmistir.



2011 yili hesap donemine iligkin SPK’nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore
hazirlanmis mali tablolar irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis ve sarth goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

2012 yili hesap donemine iligkin SPK’nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gore
hazirlanmis mali tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. (an Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth
goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

1.3.50rtaklik yapis1 hakkinda bilgi:

Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutan (TL)
Gozde GSYO 30,59 15.296.167,93
Diger 69,41 34.703.832,07
Toplam 100,00 50.000.000,00

1.4 Bagh Ortakhik yapilar1 hakkinda bilgi;

Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi ve faaliyet sonuclari finansal tablolarinda
konsolide edilen bagh ortakliklar ile faaliyetlerine iliskin bilgileri asagidaki gibidir :

e Evar, kesici takim sektdriinde faaliyet gdstermek iizere 1993 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. MTE tarafindan 1998 yilinda satin alinmistir. Ortakligin konsolide finansal
tablolarinda MTE nin bagli ortaklig1 olmasi nedeniyle “tam konsolidasyon” yontemine gore
yer almaktadir. Ortakligin faaliyet gosterdigi sektorde ozellikle sanayicilere doniik 6zel
iriin agirlikli tiretim yapmaktadir. Evar, net satis cirosu sonuglari itibariyla, MTE nin
yaklagik %23’ biiyiikliigtindedir.

e MTT, eski ad1 Reks Endiistriyel Uriinler Ticaret ve Pazarlama A.S., 2009 yilina kadar
Evar’in istiraki statlistinde iken 2009 yilinda MTE tarafindan satin alinmistir. 2010 yilinin
basindan itibaren MTE’nin bagl ortakli§1 olmasi dolayisiyla “tam konsolidasyon yontemi”
ile finansal tablolarda yer almaktadir.

istirak istirak istirak
Sirket Maliyeti Oram Oram Faaliyet
(TL - Dogrudan) | (% - Dogrudan) | (% - Dolayl) Konusu
Evar Kesici Takim Sanayi ve 16.003.549 99,99 - Kesici takim iiretimi ve ticareti
Ticaret A.S.
. . Her nevi kesici takim ve
Makina Takim Ticaret A.S. 1.676.250 99,95 . S .
nalburiye malzemesi ticareti

1.5 Personel Yapis1 hakkinda bilgi;

31.03.2013 tarihi itibariyla Sirket, bagli ortakligit MTT ve Evar’da ¢alisan sayisi toplam
363kisidir (31.12.2012: 352 kisi, 31.12.2011: 331 kisi, 31.12.2010: 318 kisi).



1.6 Secilmis finansal bilgiler;

1.6.1 Ozet Konsolide Bilanco;

Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Denetimden Denetimden Gegmis Denetimden
Ge¢memis Gecmis Yeniden Gecmis
Diizenlenmis
(TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Dénen Varliklar 29.991.023 17.459.953 39.401.654 32.568.266
Duran Varliklar 70.827.632 69.855.716 66.278.153 66.146.927
TOPLAM VARLIKLAR 100.818.655 87.315.669 105.679.807 98.715.193
K.V. Finansal Borglar 2.181.343 110.263 12.128.913 10.003.981
K.V. Diger Yikiimliliikler 114.680.550 101.942.393 83.603.161 85.620.666
U.V. Finansal Borglar 3.074.556 48.918 317.345 1.182.687
Diger U.V. Yikiimliliikler 40.908.224 42.449.487 49.351.801 23.629.092
TOPLAM YUKUMLULUKLER  160.844.673 144.551.061 145.401.220 120.436.426
Ana Ortaklik Dis1 Paylar (10.847) (10.188) (7.802) (5.094)
OZKAYNAKLAR (60.015.171) (57.225.204) (39.713.611) (21.716.139)
TOPLAM KAYNAKLAR 100.818.655 87.315.669 105.679.807 98.715.193
1.6.2 Ozet Konsolide gelir tablosu;
Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Degitllrnniden Bagimsiz
Denetimden Denetimden Yerfidens Denetimden
Gegmemis Gecmis Diizenlenmis Gecmis
(TL) 31.03.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Satis Gelirleri (Net) 9.789.276  44.911.359 43.605.733 32.604.210
Satislarin Maliyeti (-) (8.602.047) (31.767.363) (28.282.772) (22.880.269)
BRUT KAR 1.187.229  13.143.996 15.322.961 9.723.941
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)  (1.065.455)  (3.929.923) (3.421.176) (2.979.366)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.696.819)  (7.258.403) (4.859.526) (5.966.767)
Diger Faaliyet Gelirleri 268.113 330.383 1.678.257 19.835.995
Diger Faaliyet Giderleri (-) (177.786) (566.967) (114.002) (3.792.984)
FAALIYET KARI/ZARARI (1.484.718) 1.719.086 8.606.514 16.820.819
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 257.620 1.534.271 313.722 1.469.489
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)  (1.882.725) (22.949.383) (28.241.259) (13.068.497)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (-) 319.197 2.123.318 (1.492.444) (1.824.244)
NET DONEM KARI/ZARARI (2.790.626) (17.572.708) (20.813.467) 3.397.567
Azmlik Paylari (659) (2.259) (2.805) (5.408)
Ana Ortaklik Paylari (2.789.967) (17.570.449) (20.810.662) 3.402.975
Hisse Basina Kazang / (Kayip) (0,0006) (0,0035) (0,0042) 0,0009




1.6.3 Ozkaynaklar;

Bagimsiz 5
Bagimsiz Bagimsiz Deneti m_den DIe;r?gtl iIrITlf(:lzn
Dénetimdfen Denetim.den (:;;fig;? Geemis
ecmemis Gecmis Diizenlenmis
(TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAK
-Odenmis Sermaye 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
-Sermaye Diizeltmesi Farklar1 156.082.204  156.082.204  156.082.204 156.082.204
-Hisse Senedi hrag Primleri 162.149 162.149 162.149 162.149
-Deger Artis Fonlari 48.128.280 48.128.280 47.372.375 44.616.983
-Kardan Kisitlanmis Yedekler 203.468 203.468 203.468 203.468
- Gegmis Yillar Kar/Zararlar1 (311.801.305) (294.230.856) (272.723.145)  (276.183.918)
-Net Dénem Kar/Zarar1 (2.789.967) (17.570.449) (20.810.662) 3.402.975
TOPLAM (60.015.171) (57.225.204) (39.713.611) (21.716.139)
Azinlik Paylari (10.847) (10.188) (7.802) (5.094)
OZKAYNAKLAR TOPLAMI (60.026.018)  (57.235.392)  (39.721.413) (21.721.233)
1.6.4 Finansal durum ve faaliyet sonuclar1 hakkinda bilgiler;
31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Aktif Artis / (Azalis) Orani 15% -17% 7% 18%
Cari Oran 26% 17% 41% 34%
Asit Test Oram 15% 7% 35% 28%
Stok Devir Hiz1 0,76 4,00 4,73 411
Briit Kar Marj1 12% 29% 35% 30%
Faaliyet Kar Marjt -15% 4% 20% 52%

1.7

1.7.1 Sermaye artisina iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi;

ihracc Sirket

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

Tiirii Hisse Senedi
Ihrac Miktar1 50.000.000 TL
ihrac Tipi Halka Arz

Satis Fiyati

a) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli payin
satig fiyat1 1,00 TL dir.

b)Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
satiginda 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati, nominal degerden
asag1 olmamak kaydiyla BIST"de olusacak fiyattir.

Kotasyon

BIAS

Yeni Pay Alma Tarihi

Yeni Pay alma sirkiilerinde ilan edilecektir.

Yeni Pay Alma Haklarimin Kullamlmasindan
Sonra Kalan Paylarin Halka Arz Tarihi

Tasarruf sahiplerine iligkin sirkiilerde ilan edilecektir.

Satis Siiresi

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giindiir. Yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satig siiresi 2 ig
giintidiir.

Araci Kurum

Bizim Menkul Degerler A.S.

Tahsisatlar*

Yoktur.
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1.7.2 ihraci ve Borsada islem gérmeye iliskin 6zet bilgi;

ihrag Edilecek Pay Miktar 50.000.000 TL
Yeni Pay Bilgisi Hamiline
ihrac Tipi Halka Arz
Halka Arz Satis bedeli (1TL Nominal i¢in) 1,00 TL

Satis Yontemi

Borsada Satis Yontemi

Borsada islem gorme

BIST ikinci Ulusal Pazar

Talep Edilecek Pay Miktari

1 adet ve katlari

Yatirnmcilara Saglanan Haklar

- Kardan pay alma

- Tasfiyeden pay alma
- Bedelsiz pay alma

- Yeni pay alma

- Genel Kurula katilma ve oy hakk1
- Bilgi alma
- Inceleme ve denetleme

Temettii Bilgisi

Kar elde edilmesi ve dagitima Genel Kurulca karar verilmesi halinde ilk kez
2013 yil1 karindan temettii dagitilacaktir.

Hakkin kullanimina iligkin simirlama

Yoktur.

Tahsis edilen paylar

Yoktur.

fhra¢ Maliyeti

Tahmini .....TL toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1 TL’lik nominal
degerli pay bagina diisen maliyet tahmini .... TL dir.

1.8 Sermaye artisinin gerekcesi ve artistan elde edilecek nakit girisinin kullanim yerleri;

Ortaklik yeni finansman kaynaklarinin bulunamamasi nedeniyle, 2011 yilinin 2.yarisindan
baslayarak faaliyetlerinden elde ettigi fon girislerini protokole baglanmis veya baglanmamis
finansal ve kamu bor¢larinin geri 6demesini gerceklestirmek icin kullanmis ve 6zellikle 2012
yilinin bagindan itibaren isletme sermayesi eksikligi yasamaya baslamistir. Bunun sonucunda,
sahip oldugu {iiretim kaynaklarmmi efektif olarak kullanamamis ve faaliyetlerini kii¢liltmek
durumunda kalmistir. Ana Ortaklik yapisinin degigmesini takiben yeni ortagin fon kullanimi
saglamasi ile faaliyetlerini tekrar hizlandirmis, vadesi ge¢mis ve gelen borglarini 6demistir.
Buna ragmen, Ortaklik halen ihtiyacit olan isletme sermayesini yaratamamis, Oniimiizdeki
donemde 6denmesi gereken kamu borg taksitleri i¢in gerekli olan fon birikimini
olusturamamuistir.

Ayrica son 14 yildir tretim merkezlerinin ihtiyact olan yatirimlari tam olarak
gerceklestirememesinden dolayl, miisterilerinin artan taleplerine hizmet verememekte,
sektordeki yenilikleri de takipte zorlanmaktadir. Sonug olarak, Tiirk sanayisine ithtiya¢ duydugu
hizmeti istedigi 6l¢iide sunamamakta, faaliyet gelirlerini tiim finansal ihtiyaclarini karsilayacak
ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecek seviyeye ¢ikaramamaktadir.

Ortaklik, toplam 50.000.000 TL’lik sermaye artisininl5.296.168 TL’lik kismin1 G6zde’nin
kendi hissesine karsilik gelen sermaye artis1 paymnin nakit transferleri kaynakli cari hesap
alacagina mahsup etmek, geriye kalan 34.703.832 TL’lik kismi esas faaliyetleri i¢in gerekli
isletme sermayesi ihtiyacinin bir boliimiinii gidermek, tiretim faaliyetlerini artiracak yatirimlari
gerceklestirmek ve borglarmi vadelerinde 6deyebilmek ve ayrica finansal kuruluslardan fon
kullanim1 yapabilecek finansal yapiya ulasmak i¢in kullanmay1 planlamaktadir.

11



Son hesap doneminden sonraki gelismeler;

Sirketin tiye oldugu Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi ve is¢ilerinin iiye oldugu Birlesik
Metal-Is Sendikas1 ile 2012 — 2014 donemine iliskin Grup Toplu Is Soézlesmesi goriismeleri
11.06.2013 tarihinde sonuglanmastir.

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Ortakhga ve I¢cinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:
2.1.1. icinde Bulunulan Sektore Iliskin Riskler

Ortakligin faaliyet gosterdigi en Oonemli sektér kesici takim kullaniminin oldugu
talasli imalat sanayidir. Kesici takim, talagli imalat yapan bir ¢ok ana imalat
sektoriiniin -~ “yardimc1  malzeme”si durumundadir. Ortakligin  irettigi  kesici
takimlarin satismin yapildigi baslica sektorler; Otomotiv, Makine, Insaat, Demir
Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz Esya’dir. Bu sektorlerde diinyada ve
iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yolactig1 her tiirlii daralma ve
uzantisinda tiretimde diisme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine {liretim
yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt olarak etkilenmesi riskini tagimaktadir.

Uretimde hammadde olarak kullamlan yiiksek hiz ¢eliginin (HSS) tedarik
kaynaklarinin diinyada smirh iretici tarafindan saglaniyor olmasi ve bunlarin
igerisinde yerli lireticinin bulunmamasi, global ¢elik pazarinda yasanan inis ¢ikislara
bagimlilik kesici takim sektoriiniin tasidigi diger 6nemli risklerden biridir.

2.1.2. Ortakhga iliskin Riskler
Yeniden Fiyatlandirma Riski

« Yeniden fiyatlandirma riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Ortakliin

faize duyarh varliklar tizerinde meydana gelebilecek deger diisiisii ve yiikiimliiliikleri

iizerinde meydana gelebilecek bor¢ artisi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki

degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Ortakligin faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

o Ortakligin 31.03.2013 tarihi itibartyla5.3 milyonTL’lik finansal bor¢ nedeniyle faiz

riski mevcuttur.Faiz getirisi olan varligi bulunmamaktadir.

Kur Riski

Ortakligin 31.03.2013 tarihi itibartyla toplam 15.7milyon TL karsiligi agik pozisyonu
bulunmaktadir. ABD Dolar1 ve EURO cinsinden olan agik pozisyonun biiyiik ¢ogunlugu
ABD Dolarindan olusmaktadir.

(TL'000, ABD Dolar1'000, Euro'000) 2013/03 2012 2011 2010

Yabanci Para Parasal Varliklar 52 423 27 474
Yabanci Para parasal Borglar (15.723) (16.612) (14.864) (19.625)
Net Bilango Pozisyonu (15.671) (16.189) (14.837) (19.151)
ABD Dolari (6.911) (6.646) (6.523) (12.247)
EURO (1.367) (1.846) (1.029) (106)
Diger - - - -
Duyarlilik Analizi - - - -
TL'nin %10 Deger Kaybetmesi Durumunda Kur Riski (1.567) (1.618) (1.484) (1.915)
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31.03.2013 tarihinde TL’nin %10 deger kaybetmesi durumunda Ortakligin Kkur riski
1.6milyon TL olacaktir. Ortaklik, cari donemde daha fazla ihracat yaparak, yabanci para
satin alimlarindan kaynaklanan kur riskine karsi kendini korumaya almay1 planlamaktadir.
Likidite Riski

Ortaklik, mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli nakit ve benzeri

kaynagi banka kredisi kullanmak ve factoring yapmak suretiyle saglayarak likidite riskini
yonetmektedir.

Kredi Riski

Ortakl1igin31.03.2013 tarihi itibariyla5.256 bin TL’likkredi borcu bulunmakta olup,
O0denmeme riski bulunmamaktadir.

2.2. Ihrag Edilen Paylara iliskin Riskler:

Sirketin halka arz edecegi paylarla ilgili olarak halihazirdaSirket kaynakli bir riski
bulunmamaktadir. Sirket hisseleri BIST de islem gérmekte olup piyasa kosullarma gore piyasa
fiyatinin diismesinden ve Sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip edilememesinden
kaynaklanabilecek riskler mevcuttur.

2.2.1. Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sirket hisselerinin degerinde Sirketin kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler,
sermaye piyasalar1 beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki aykiriliklar, genel ekonomik
durum, Sirketin tabi oldugu yasal mevzuatlarda olabilecek degisiklikler gibi pek c¢ok ¢esitli
faktore bagl olarak dalgalanmalar yasanabilir.

Sermaye artirnminda riighan hakki sahiplerinin sermaye artirimina istirakinde kalan paylar
olmasi durumunda ise nominal degerinden az olmamak kaydi ile BIST’de olusacak fiyattan
tasarruf sahiplerine satilacaktir.

Halka arz sonrasi BIST de olusacak fiyat halka arz sirasindakifiyatlardan farklilik gsterebilir.
Ayrica paylar ihra¢ edildikten sonra ekonomideki ve Sirketin mali yapisindaki gelismelere
bagli olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirketin finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmast veya sermaye piyasast kosullarinin kotiilesmesi durumunda
Sirket paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari
almalidir.

Sirketin imtiyazh pay grubu bulunmamaktadir.

Pay sahibi Sirket’in kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirketin tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye payr oraninda istirak eder. Sirketin
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Mevcut pay sahipleri sermaye artiriminda riichan haklarini kullanmamayi tercih edip, sermaye
artirnmina katilmayabilirler. Bu takdirde mevcut paylarinin  Sirket sermayesine orani
gerileyecektir.

2.2.2. Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler

SPK‘nin Seri:IV No: 27 sayili Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim
Sirketin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblige gore
halka acik ortakliklarin birinci temettii tutari, hesap donemi karindan kanunlara gére ayrilmasi
gereken yedek akceler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gecmis yil zararlar diisiildiikten
sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamayacagi 6ngoriillmiis idi.
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Ancak SPK 27.01.2010 tarihli ilke kararinda paylar1 borsada islem goren halka agik anonim
ortakliklarins6z konusu karar sonrasinda ki karlar1 i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar vermistir. SPK’nin
ontimiizdeki yillarda benzer kararlar alabilme ihtimali bulunmaktadir. Boyle bir durumda
Sirketin yasal olarak temettii dagitim zorunlulugu bulunmamasina ragmen Sirket yonetimi
dagitilabilir kar oldugu donemlerde kendi insiyatifi ve genel kurul onay1yla kar dagitabilir.

Diger taraftan, Sirketinileriki donemlerde temettii 6demek igin dagitilabilir kar1 olugmayabilir.
Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu donemlerde kendi insiyatifi ve genel kurulun onayi ile
kar dagitmayabilir.

Prensip olarak, Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir donem kar1 ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalari
kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem karindan
diisiik olan net dagitilabilir donem kar1 olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati1 dahilinde temettii
dagitim islemleri gerceklestirilir. Son 3 yil igerisinde Sirket zarar ettiginden, kar dagitimi s6z
konusu olmamustir.

2.3. Diger Riskler

e Tirkiye bulundugu cografi yer sebebiyle iilke riski tasimakta olup, politik ve siyasal
sorunlarin bulundugu, i¢ savas ve savaslarin yasandigi bir bolgede yer almaktadir. Ayrica
tiim global krizlerden etkilenmektedir.

o Tirkiye’deki imalat sektorii i¢cinde bulunan faaliyetlerin kismen montaj sanayiine yonelmesi
CNC tezgah sayisinin artmasi ve 6zelliklerinin degismesi Ortakligin daha teknoloji agirlikli
iirlin iiretmesini gerektirebilir.

e Kesici takim imalatinin baslica hammaddesi olan yiiksek hiz ¢eligi (HSS) diinyada en ¢ok
Cin tarafindan rezerve edilmekte olup, talagh imalat yapan bir ¢ok ana imalat sektoriiniinde
hammaddesi durumundadir. Global g¢elik pazarinda fiyatlarin artis1 imalat sektoriini
dogrudan etkilemekte ve maliyetleri yiikseltici bir risk unsuru olarak ortaya c¢ikmaktadir.
Ayrica hammadde kaynaklarinin diinyada sinirli tiretici tarafindan saglaniyor olmasi, yerli
tedarik¢inin bulunmamasi Ortaklik agisindan disa bagimlilik riskini tagimaktadir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Fiili Yonetim Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu
Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve Faaliyet Konusu
Telefon ve Faks Numaralari

Internet Adresi

Bilinen Ortak Sayisi

Makina Takim Endiistrisi A.S.

Osmanaga Mah. Halitaga Cad. No.18/20 Eksioglu
Ishan1 D.44 Kadikoy/Istanbul

Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad. No: 17 41400
Gebze / Kocaeli

Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
66550/762

25.10.1957

Stiresiz

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
Delici ve Kesici Takim Imali ve Satisi
(262) 744 18 80 - (262) 744 14 44
www.makinatakim.com.tr

10.922
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3.2. Ortakhigin Tarihcesi ve Gelisimi

Makina Takim Endistrisi A.S. (MTE), Tirkiye’nin ilk kesici takim iireticisi olarak 1957
yilinda kurulmustur. MTE, E-5 karayolu iizerinde Istanbul — Izmit arasmndaki 100 km’lik
mesafe i¢inde kurulan ilk fabrikadir. Kurulusundan 3 yil sonra 1960 yilinda iiriinlerini ABD’ye
ihra¢ ederek Tiirkiye’de sanayi iiriinii ihra¢ eden ilk kurulus olmustur. 1968 yilinda hisselerinin
bir kism1 halka agilmistir. 1977 yilinda ilk “TSE Uriin Kalite Belgesi” alinmistir. 1998 yilinda
rakip firma Evar Kesici Takim Sanayi A.S. (Evar) satin alinarak Tirkiye kesici takim sektoriine
daha genis perspektifte hizmet verilmeye baslanmistir. MTE, ilerleyen yillarda Tiirkiye kesici
takim sektoriinde lider konumunu giiclendirerek biiyiimeye devam etmis ve 2009 yilinda
Evar’in istiraki olan Reks Endiistriyel Uriinler Ticaret ve Pazarlama A.S.’ni satin alarak ismini
“Makina Takim Ticaret A.S.” (MTT) olarak degistirmistir. MTE iirlinlerinin tiim Tiirkiye
pazarinda satig ve pazarlama faaliyetleri MTT araciligiyla gergeklestirilmektedir.

Tiirkiye’nin en biiylik kesici takim iireticisi olan MTE, bugiin 12 doniim kapali, 27 doniim agik
alanda 240g¢alisani ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Kesici takim sektoriinde kullanilan delici,
vidali, kesici ve testere iiriin gruplarinda hizmet veren fabrikasinda, mevcut tezgih park ile
30.000 trin cesidiyle c¢ok genis bir yelpazede iiretim yapmaktadir. Ayrica, sanayici
miisterilerine kendi tezgahlari igin talep ettikleri 6zel tasarim triinlerini mithendislerinin bilgi
ve tecriibelerinin 1s18inda iiretmektedir. 55 yildan beri kesici takim iiretim tecriibesi ile, Tiirk
sanayicisine 0zel olarak iiretmis oldugu takimlarin tiim tasarim ve iiretim bilgilerini igeren
yaklasik 50.000 adet 6zel iirlin tasarim arsivi bulunmaktadir.

Tiirk sanayiinin ¢ok eski firmalarindan biri olmasi ve dolayisiyla ¢ok uzun yillar Tiirk sanayisi
icerisinde yer alan firmalarla uzun soluklu c¢alismasi, kurulusundan bugiine kadar biiyiik
teknoloji tireticilerinden almis ya da transfer etmis oldugu patent, know-how ve tezgah iiretim
bilgisi, kendi fabrikasinda yetistirdigi miihendis, is¢i kadrosu ile tiretilen iiriinlerdeki yiiksek
kalitesi, kapasite biiyiikliigii, bilgi birikimi ve iiretim teknolojisi ile “Makina Takim”
markasinin Tiirkiye’de onde gelen kesici takim markasi olmasini saglamistir. Ayn1 zamanda
yurtdisinda sektorde tercih edilen sayili markalarin arasindadir. MTE kesici takim sektoriindeki
teknolojik yeniliklerin takipgisi olarak siirekli artan miisteri taleplerini sahip oldugu bilgi ve
birikimleri ile i¢-dis miisteri memnuniyetini saglayacak sekilde karsilamaktadir.

Bugiin itibariyla, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi ve faaliyet sonuglari
finansal tablolarinda konsolide edilen 2 aktif bagli ortakligi bulunmakta olup, faaliyetlerine
iligskin bilgiler asagida sunulmustur:

Makina Takim Ticaret A.S. (MTT)

MTT, kesici takim ve hirdavat lrilinleri satig ve pazarlamasi amaciyla 1991 yilinda “Reks
Endiistriyel Uriinler Ticaret ve Pazarlama A.S.” (Reks) olarak Istanbul’da kurulmustur. 2009
yilina kadar Evar’in istiraki statiisiinde iken, 2009 yilinda hisselerinin tamami MTE tarafindan
satin alinmistir. MTE’ nin yurtici satis ve pazarlama faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla yeniden
yapilandirilmig ve iinvan degisikligi yaparak ‘“Makina Takim Ticaret A.S.” ismini almistir.
31.12.2009 tarihinde sermayesi 1.250.000 TL’den 2.500.000 TL’ye ¢ikarilmis ve 2010 yilindan
itibaren MTE nin yurti¢i tek yetkili satis distribiitorii olarak faaliyet gostermeye baglamistir.
MTT; Istanbul, Bursa, Ankara, Izmir Subeleri ve Tiirkiye capina yayilmis genis bayi agi ile
tiim kesici takim kullanicilarina satis 6ncesi ve sonrasi i¢in glivenilir hizmetler sunmaktadir.
31.03.2013tarihiitibartyla galisan sayis1 29kisidir.
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3.3.

Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S. (Evar)

34 y1l dnce Elginkan Holding’e bagli Kalip Takim Sanayi A.S ve Ingiltere’de yerlesik Clarkson
Grubuna bagli Warrior firmalarinin isbirligi ile kurulan Evar Kesici Takim fabrikas1 1998
yilinda Tiirkiye’nin deneyimli sanayici gruplarindan Transtiirk Holding biinyesine gegerek
faaliyetine devam etmistir. Evar, kesici takim iirin grubunda Tekirdag’daki fabrikasinda tiretim
yapmakta olup, MTE’den ayr1 bir satis ve pazarlama organizasyonuna sahiptir.

[k kurulus yillarinda talash imalat yapan fabrikalarin 6zel takim ihtiyaglaria cevap veren
Evar, ilerleyen donemlerde standart kesici takim pazarma girmis ve pazar paymi arttirarak
sektorlin 6nemli iireticilerinden olmustur.

Uretim programinda bulunan mamiiller TSE Uygunluk Belgesi’ne sahiptir. Evar’in iirettigi
irtinlerin 6nemli bir kism1 otomotiv, boru ve beyaz esya sektorlerinde kullanilmaktadir.
Tirkiye pazarinda kesici takim imalat¢ilarinin sayisinin az olmasi i¢ piyasa ihtiyaclarinin
kargilanmasi yoniinde hareket edilmesini getirmektedir. Bu nedenle Evar kapasitesi ile orantili
olarak ancak i¢ piyasaya hizmet vermektedir. Evar’in 31.03.2013tarihiitibariyla ¢alisan sayisi
94kisidir.

Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler
Tam metni Ek.1’de yer alan esas sozlesmeye iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

Asagida yer verilen esas sdzlesme maddesinde TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na yapilan
atiflar 6762 sayili miilga TTK ile 2499 sayili miilga SPKn’na yapilmustir. flgili hiikiimlerin
6103 sayili TTK ile 6362 sayili SPKn’nda karsilik gelen ve bu kanunlara aykir1 olmayan
kisimlart uygulanir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve siirlamalar hakkinda
bilgi:

Imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir.

3.3.2. Paylarin devirine iliskin esaslar:

Pay devirleri TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde serbestce yapilmaktadir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasimna iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 17- Madde 23)

Genel Kurul yilda bir kez ve hesap doneminin bitimini takip eden ii¢ ay iginde olagan ve
gerektiginde olaganiistii olarak toplanir.

Genel Kurul toplantilari, Sirket’in merkezinde veya merkezin bulundugu sehrin diger miisait bir
mahallinde toplanirlar.

Genel Kurul toplanti ve karar nisaplar1 Sermaye Piyasast Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine tabidir.

Genel Kurul toplantilarina Yonetim Kurulu Bagkani, Bagkan katilmadig1 zamanlarda Baskan Vekili,
onun da katilmadigi durumlarda toplantiya katilan Yonetim Kurulu iiyelerinden birisi toplantiya
bagskanlik eder. Genel Kurul toplantilari, “Genel Kurul i¢ yonergesi” hiikiimlerine gore yonetilir.
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Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarina katilan oy hakkina sahip her bir paym bir oyu
olacaktir.

Genel Kurul toplantilarinda ortaklar kendilerini diger ortaklar arasindan veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette ortak olan vekiller, kendi oylarindan baska
temsil ettikleri ortagin sahip oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy kullanmaya
iligkin Sermaye Piyasast Kurulu Diizenlemelerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda oylar el
kaldirarak veya elektronik ortamda kullanilir. Genel Kurul toplantilarinin teskili ve icrast hakkindaki
sair hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve alt mevzuati ile Sermaye Piyasasi Kanunu mevzuat
hiikiimlerine uyulur.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarima katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yo6netmelik
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarimna,
goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel
Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak tim Genel Kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan
sistem tiizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yo6netmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili alt diizenlemeleri ¢ercevesinde olagan veya olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda Bakanlik temsilcisinin bulunmasinin zorunlu kilindigi durumlarda Bakanlik
temsilcisinin toplantida hazir bulunmasi ve toplanti tutanaklarini mevzuatta 6ngoriilen diger kisilerle
birlikte imza etmesi sarttir. Bu kurala aykiri olarak icra edilen Genel Kurul toplantilarinda alinan
kararlar ve Bakanlik temsilcisinin imzasini tagimayan toplanti tutanaklari hiikiimsiizdiir.

Sirket’e ait ilanlar, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla yapilir.

Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile ongoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla pay
sahibine ulagmay saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile Genel Kurul
toplant1 tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir. Sirket’in Internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilan
ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira, Sermaye
Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerince belirlenen hususlar dikkat cekecek sekilde pay
sahiplerine duyurulur.

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in Tiirk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili hitkiimleri uygulanir.

Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasast mevzuatindan kaynaklanan diger ilan ve bilgi verme
ylikiimliiliikleri saklidir.

Bu ana sozlesmenin degistirilmesi i¢in Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimrik ve Ticaret
Bakanligi'ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir. Ana sozlesme degisiklikleri tescil ile
iiglincii sahislara kars1 hiikiim ifade eder.

3.3.5. Ortakhigin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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3.3.6. Sermayenin artirillmasina veya azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 7 - Madde 10)

Sirket 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 11.01.1984 tarih ve 8 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirket’in kayitli sermayesi 200.000.000 TL (ikiyiizmilyon Tiirk Liras1) olup, her biri 1 (Bir)
kurus itibari degerde 20.000.000.000 adet hamiline yazili paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavani izni, 2013-2017 yillar1 (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2017 yili sonunda izin verilen kayitl sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2017
yilindan sonra Yonetim Kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle
Genel Kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Sirket kayitl sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL (Ellimilyon Tiirk Liras1) kiymetinde olup, her biri
1 (Bir) Kurus itibari degerde 5.000.000.000 adet paya boliinmiis ve tamami 6denmistir. Bu
sermayenin son olarak artirilan 22.000.000 TL’si nakden karsilanmis ve karsilifinda cikarilan
paylar Sirket ortaklarina hisseleri oraninda bedelli olarak dagitilmistir.

Yonetim Kurulu 2013-2017 yillart arasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar hamiline yazili paylar ihrag
ederek ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya, itibari degerinin lizerinde pay c¢ikarmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen sinirlandirilmasina karar
vermeye yetkilidir. Bu fikrada taninan yetki gergevesinde Yonetim Kurulunca alinan kararlar
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledigi esaslar ¢ergevesinde ilan edilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde kayden izlenir.

Paylar Sirket’e karsi boliinemez. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili hiikiimleri uygulanir.

Sermayenin ana soOzlesme degisikligi ile Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimleri dairesinde azaltilmasi miimkiindiir. Azaltimin ne sekilde yapilacagi Genel Kurul
tarafindan kararlastirilir.

Sirket Yonetim Kurulu karari ile;

Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuati ¢ergevesinde borglanma araci
niteligindeki sermaye piyasasi araglarmm ihrag¢ edebilir. Thrag edilecek borglanma araci
niteligindeki sermaye piyasasi araglarinin limiti hususunda Sermaye Piyasast Kanunu ve diger
ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi g¢ergevesinde bor¢lanma
araci niteligindeki sermaye piyasasi araclarini ihrag yetkisine siiresiz olarak sahiptir.
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3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:
Yonetim

(Esas Sozlesme Madde 11 - Madde 15)

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanununun hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak secilecek en az 5 en fazla 7 kisiden olusan Yo6netim Kurulu tarafindan
idare edilir.

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir baskan ve bagkan yardimcisi seger. YOnetim
Kurulu Uyeleri’nin gérev siireleri en ¢ok ii¢ yila kadardir. Gérev siiresi sona eren Yonetim
Kurulu Uyeleri ve Bagimsiz Uyeler, yeniden Yé&netim Kurulu Uyeligi’ne ve Bagimsiz
Uyelige secilebilirler.

Genel Kurul, liizum goriirse, gorev siiresine bagl kalmayarak, Yonetim Kurulu Uyeleri’ni her
zaman degistirebilir. Vefat veya istifa eden veya Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, iiyelik sifati
kalkan Yonetim Kurulu iiyeliklerine, Sermaye Piyasast mevzuat hiikiimlerine uygun olmak
kaydiyla Yonetim Kurulu’'nca uygun goriilecek kisiler secilir. Bunlar, Genel Kurul’un ilk
toplantisina kadar gorev yaparlar. Genel Kurul’ca kabul edilirse, kendilerinden 6nceki iiyelerin
gorev siirelerini tamamlarlar.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi, nitelikleri, gorev, yetki ve
sorumluluklart Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine
gore tespit edilir.

Yonetim Kurulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in
Sermaye Piyasasi Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen komiteler
olusturulur. Bu komitelerin tesekkiilii, gorev alanlari, ¢alisma esaslari ve hangi iiyelerden
olusacagi Sermaye Piyasasi Kurumsal Y&netim ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen esaslar
gozetilerek Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

Yonetim Kurulu Sirket isleri gerektirdikce toplanir. Ancak, en az 3 ayda bir defa toplanmasi
zorunludur. Yonetim Kurulu, aralarindan secilen Baskan veya vekili tarafindan toplantiya davet
edilir. Davette toplantt yer ve zamani bildirilir. Kararlarin gegerli olmasi igin yazilip imza
edilmis olmalar sarttir. Yonetim Kurulu iyelerinin toplantiya bizzat katilmalar1 esastir. Ancak
Yonetim Kurulunun gerek goérmesi ve ihtiya¢ duymasi halinde toplantilar elektronik ortamda icra
edilebilecegi gibi bazi tiyeler elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket’in Y6netim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi
bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket
sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem tlizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarimi1 Teblig hiikiimlerinde
belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi saglanir.

Sirket’in idaresi ve temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Ortaklik tarafindan verilecek her tiirlii belge
ve akdedilecek sézlesmenin gecerli olabilmesi i¢in, Yonetim Kurulu’nun belirledigi yetkiler
dahilinde en az iki Yonetim Kurulu liyesinin miistereken Sirket kasesi altina imza atmalar
sarttir.
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Yonetim Kurulu Tiirk Ticaret Kanunu cercevesinde temsil yetkisini bir veya daha fazla
murahhas liyeye ya da miidiir olarak {igiincii kisilere birakabilir, ya da iiyeler arasinda gorev ve
yetki taksimi yapabilir. Yonetim Kurulu, lyelerinin ve tayin edildi ise murahhas aza ve
miidiirlerin yetkilerini ve imza seklini ayrica tespit, tescil ve ilan eder. Su kadar ki, en az bir
Yonetim Kurulu iiyesinin temsil yetkisine haiz olmasi sarttir.

Yo6netim Kurulu toplant1 ve karar nisaplar1 hususunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimlerine uyulur.

Yénetim Kurulu Uyelerine, Tiirk Ticaret Kanunu cergevesinde, Sermaye Piyasas1 Kanunu
hiikiimlerine aykir1 olmamak kaydiyla 6deme sekli ve tutar1 Genel Kurulca kararlastirilacak ticret
ve diger mali haklar verilir.

Denetim
(Esas Sozlesme Madde 16)

Sirket’in denetimi, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak Genel
Kurul tarafindan her faaliyet donemi itibartyla segilecek denetci tarafindan gergeklestirilir.
Denet¢i se¢iminden sonra, Yonetim Kurulu, gecikmeksizin séz konusu denetciye denetleme
gorevi verdigini Ticaret Sicili’ne tescil ettirir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile internet
sitesinde ilan eder.

Sirket denetimin usul ve esaslar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuat
hiikiimlerine uyulur.

Denetgiler ilgili mevzuat hitkiimlerince belirlenmis gorev ve yetkilerle faaliyetlerini siirdiiriirler.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin ge¢mis donem finansal raporlarina (finansal tablolar ve
faaliyet raporlarina) www.kap.gov.tr ve www.makinatakim.com.tr adreslerindeki web sitelerinde
ulasilabilir.

3.4.1. Son ii¢ yil ve ilgili ara donemitibariyla ana iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek
sekilde Ortaklhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ortakligin konsolide mali tablolarinda yer alan faaliyet sonuglart MTE ve bagl ortakliklar1 MTT
ile Evar’in i¢ ve dis piyasaya gergeklestirmis oldugu iiriin satislarin1 ve ¢ok kiigiik tutarlardaki
fason hizmetlerini kapsamaktadir. Uriin satislar1 4 ana iiriin grubu ve “diger” bashg altinda
toplanan ¢esitli diger {iriinlerin satiglar1 ile hizmet gelirlerinden olugmaktadir.

Ana {irlin gruplarimin kapsamlari agagidaki gibidir;

Delici Takimlar : Haddeli, Taslanmis, Frezeli ve Punta Matkaplar1
Vidah Takimlar : Kilavuz, Pafta, Vida Taraklari
Kesici Takimlar : Freze, Rayba, Senker, Torna Kalemleri, Sanayi Bigaklari, Cakilar,

Karbiirli Takim ve Plaketli Takim

Testereler . El Testeresi, Makine Testeresi, Pancar Bicaklari

Uriinlerin bazilar1 ayrica kendi i¢lerinde dis ¢ap dlgiilerine (3 mm, -12.9 mm 6lcii aralig1) ya da
kanal agilarina veya vida caplarina gore cesitlenirler.
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Kesici takim oncelikle talasli imalat yapan bir¢cok ana imalat sektdrlerinin “yardimci malzeme™si
durumundadir ve kullanilmadigi imalat sektorii ¢ok azdir. Ayrica, medikal iiriin sektdriinde de
cok onemli bir yeri vardir. MTE, Tiirkiye’de iiretim yapan firmalarin en biliyiligiidiir. Satislarinin
yaklasik %98’lik kismi i¢ piyasaya gerceklestirilmektedir. Uriinler kendi gruplar igerisinde
ayrica standart ve 6zel imalat olmak lizere ikiye ayrilirlar. MTE, mevcut tezgahparki ile yaklasik
30.000 degisik Olclide standart iiriin tiretebilmektedir. Bunlarin ~2.000 adedi (fiyat katalogunda
yer alan) ¢ok kullanilan kesici takim grubu igerisinde yer almaktadir. Ayrica, sanayici
miisterilerin kendi tezgahlar icin talep ettikleri 6zel tasarim iiriinler Sirket tarafindan kendi
mithendislerinin bilgi ve tecriibelerinin 1s181nda tiretilirler.

MTE, satiglarinin biiyiik bir kismini (~%90) MTT {izerinden bayilerine, geri kalan kismini yine
MTT kanaliyla direk sanayici misterilerine yapmaktadir. Bayiler ile her yil genel satig
sOzlesmesi imzalamakta ve o yil gecerli olacak bayilik iskontosu, ciro primi ve diger satis
sartlarin1  belirlemektedir. Evar ise satiglarinin yaklasik %16°lik kismini direk sanayici
miisterilerine geriye kalanini bayilerine yapmaktadir. Ortakligin Tiirkiye’nin tiim bdolgelerine
yayilmis toplam aktif 145 bayisi ve 144 sanayici miisterisi bulunmaktadir. Miisterilerine en iyi
hizmeti vermek icin basta Istanbul’da Avrupa ve Anadolu yakasi, Bursa, Izmir, Ankara ve
Konya’da satis ve pazarlama ofisleri bulunmaktadir.

Uriinlerin biiyiik bir kismi yiiksek hiz celiginden (HSS), kiiciik bir kism1 karbiir ve paslanmaz
celikten imal edilmektedir. Yiiksek hiz ¢eligi Tiirkiye’de iiretilmemektedir. Ortaklik tiim HSS
ihtiyacin1 yurt digindaki biiyiik {ireticilerden karsilamaktadir. Uretim maliyetinin en 6nemli
kalemleri hammadde maliyeti ve direk iscilik giderleridir (2010: % 58, 2011: %59, 2012: %60).
Uretim personeli (Beyaz Yaka) iicretleri, yardimc1 malzeme, enerji, ambalaj ve diger maliyet
unsurlari tiim maliyet kalemi icerisinde yaklasik % 40’lik kismi olusturmaktadir.

Ortakligin faaliyetlerinde (satis gelirleri ve esas faaliyet kar1) 2004 yilindan 2008 yilina kadar
strekli biliylime gerceklesmis ve bu donemdeki biiylime Tiirkiye ekonomisinde yasanan
bliylimenin ¢ok iizerinde olmustur. 2008 yilindan itibaren baslayan diisiis ise 2008 ve 2009
yillarinda Tiirkiye genel ekonomisinde yasanan kiiciilmenin ¢ok daha iizerinde olmustur. Bunun
baslica nedeni, imalat sanayisinde ve Ozellikle otomotiv sektoriindeki daralmanin Tiirkiye
genelinin ¢ok ¢ok tizerinde olmasi (yaklasik %350) ve i¢inde bulunulan yan sanayinin bu
durumdan direk olarak etkilenmesidir. Ekonominin diizelmesi ile birlikte, 2010 yilinda
gerceklesen ve 2011 yilinda da devam eden biiyiime ise Tiirkiye’nin genel ekonomisinde
yasanan iyilesmenin ¢ok iizerindedir. Ortakligin 2012 yilinin basindan itibaren igerisine girdigi
finansal sikisiklik ve isletme sermayesi yetersizligi sonucunda ilk 6 aylik donemde iiretim
faaliyetleri yavaslamis ve satiglarda bir oOnceki yilin ayni donemine goére ciddi diisiisler
gerceklesmistir. TTH 1n elinde bulunan ortaklik hisselerinin Gézde’ye devir kararmin alinmast
ile birlikte kisa vadeli fon ihtiyac1 Gozde’den saglanan finansman kaynaklari ile ¢6ziilmiis ve
Ortaklik 31.12.2012 tarihiitibariyla faaliyetlerini tiim olumsuzluklara ragmen bir onceki yila
gore blylitmiistir. Ortakligin son ti¢ yillik ve son 3 aylik ara donemitibariyla mali tablolarina
gore satis tutarlar1 ve adetleri asagida gosterilmistir;
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Bagimsiz

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Denetimden Denetimden Gegmis Denetimden
Ge¢memis Gecmis Yeniden Gec¢mis
Diizenlenmis
(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Delici Takimlar 4.822 20.557 18.955 15.062
Vidal1 Takimlar 3.337 15.553 16.861 11.064
Kesici Takimlar 1.371 6.546 5.741 3.944
Testereler 150 2.122 1.783 1.146
Diger 109 133 361 1.388
NET SATISLAR 9.789 44911 43.702 32.604
(Adet) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Delici Takimlar 2.075.801 7.980.510 6.991.991 6.817.925
Vidal1 Takimlar 261.386 1.071.624 1.080.156 752.482
Kesici Takimlar 68.976 272.514 225.622 176.170
Testereler 191.602 1.553.473 1.494.832 793.849
Diger 1.180 31.648 155.824 64.367
TOPLAM SATISLAR 2.598.945 10.909.769 9.948.425 8.604.793

3.4.2 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi’:

Kesici takim pazarinda iki tiir tiretici ve rekabet sekli goriilmektedir. Biiyiik global tireticiler
teknolojik iirlinlere agirlik vermekte ve aym tiir ireticilerle gii¢lii bir rekabete girmektedir.
Endiistrilesmesini daha tam tamamlamamis iilkelerde yer alan diisiik ve orta teknolojili takimlar
ireten kuruluslar ise sanayicinin taleplerine cevap verme siiresi ve fiyat bazinda rekabet
etmektedir.

Global diizeyde rekabet edilen firmalar birden fazla {ilkede iiretim tesislerine sahiptirler. Son
yillarda {retim tesislerinin artan oranda Asya, Dogu Avrupa ve Giiney Amerika’da
konumlandirildig: goériilmektedir.

Tiirkiye’de HSS kesici takim pazarinda ti¢ biiytik tiretici MTE, Evar ve Oralsan Takim Sanayi
ve Ticaret A.S. bulunmaktadir. MTE yerli iireticiler arasinda {iiriin yelpazesi, teknolojisi ve bilgi
birikimi ile lider durumdadir. Tiirkiye pazarinda yer alan diger takim treticileri yillik cirolari
tahminen 1.5 — 3.5 milyon USD arasinda seyreden kiigiik ireticilerdir. Pazarin geri kalan
kisminda ithalatci firmalar ve dagiticilar bulunmaktadir. HSS takim pazarinin yani sira karbiirli
tirtinlerde sektorde onemli bir yer tutmaktadir. Karbiirlii {irlin pazarinda yerli iireticiler daha
fazladir. MTE, 1957 yilindan beri edindigi bilgi ve tecriibe birikimi ile, HSS malzemesinin
kesici takim {tretimi icin kullaniminda iilkemizde teknolojik liderlige sahiptir. Karbiirlii
malzemeden iretilmis takim pazarinda yliksek kullanim adetleri olmasina ragmen, rekabetin
yogunlugu ve standart iirlinlerdeki kar marjinin diisiik olmast MTE’nin iiretim yogunlugunu
bugiine kadar HSS malzemeye yoneltmektedir. Karbiir malzemeden takim iiretiminde ise daha
¢ok Ozel iiriin {iretimine yogunlasmak igin yatirim yapilmaktadir. Oniimiizdeki dénemlerde

'Kesici Takim pazari ile ilgili bilgiler TUIK Giimriik verilerine dayanarak elde edilmektedir.
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karbiirlii {irlin pazarinda da etkin bir paya sahip olmak igin, her tirli yatirim ve isbirligi
calismalar1 devam etmektedir.

Ortakligin her iki malzeme tiirlinden irettigi kesici takimlarin satisinin yapildigi baslica
sektorler; Otomotiv, Makine, Insaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz
Esya’dir.Tiirkiye kesici takim sektorii ile ilgili TUIK, meslek odalar1 ve benzeri kuruluslar
tarafindan yayimlanms bilgi ve istatistikler mevcut degildir. MTE her yil, kendisinin ve
Evar’in satis tutarlarina Oralsan ve diger yerli iireticilerin (karbiir i¢in) tahmini satislarina ve
yabanci iireticilerin satislar1 i¢in TUIK Giimriik Verilerine dayanarak “pazar analizi” ¢alismasi
yapmaktadir. Ortakligin hitap ettigi pazarin “HSS-kesici takim” pazar1 olmasi dolayisiyla,
asagidaki tabloda Ortaklik tarafindan iiretilen karbiirli takimlar (2012 yil1 igin toplam satis tutari
155 bin USD) dikkate alinmamustir.

2010, 2011 ve 2012 yilh TUIK bilgilerinden faydalanarak hazirlanan sektdr analizi asagida

verilmektedir. S6z konusu TUIK verilerine www.makinatakim.com.tr adresinden

ulagilabilmektedir.

2010 y1ih TUIK bilgilerinden faydalanarak hazirlanan sektor analizi;

Pazardaki Pay1

(Adet'000)
DELICI 63.246 15.663 7.041 11% 45%
VIDALI 4.446 2.876 1128 25% 39%
KESICI 3.358 490 249 % 51%

TOPLAM - | 71.050 19.029 8.418 12% 44%
TESTERE 43.868 22.136 1524 3% %
PLAKET 28.819 - - - -

TOPLAM 143.737 41.165 9.942 7% 24%
(USD'000)
DELICI 75.143 24.381 10.415 14% 43%
VIDALI 29.875 22.597 8.959 30% 40%
KESICI 69.369 10.723 3.050 4% 28%

TOPLAM - | 174.387 57.701 22.425 13% 39%
TESTERE 108.361 45.803 1.023 1% 2%
PLAKET 146.497 - - - -

TOPLAM 429.244 103.504 23.447 5% 23%

-2011 USD Kuru 1.8889 yil ortalamast ile ¢evrilmistir.

- TUIK'den ahnan ithalat rakamlarinda miktarlar kg cinsinden olup, iiriin gruplari bazinda MTE adet/kg oranlarikullamlarak adete
dontigtiirilmistir.
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2011 yili TUIK bilgilerinden faydalanarak hazirlanan sektor analizi;

Pazardaki Pay:

(Adet’000)

DELICi 63.246 15.663 7.041 11% 45%
VIDALI 4.446 2.876 1.128 25% 39%
KESICI 3.358 490 249 7% 51%
TOPLAM - | 71.050 19.029 8.418 12% 44%
TESTERE 43.868 22.136 1.524 3% 7%
PLAKET 28.819 - - - -
TOPLAM 143.737 41.165 9.942 7% 24%
(USD'000)

DELICI 75.143 24.381 10.415 14% 43%
VIDALI 29.875 22.597 8.959 30% 40%
KESici 69.369 10.723 3.050 4% 28%
TOPLAM - | 174.387 57.701 22.425 13% 39%
TESTERE 108.361 45.803 1.023 1% 2%
PLAKET 146.497 - - - -
TOPLAM 429.244 103.504 23.447 5% 23%

-2011 USD Kuru 1.8889 yil ortalamast ile g¢evrilmistir.

- TUIK'den alman ithalat rakamlarinda miktarlar kg cinsinden olup, iiriin gruplari bazinda MTE adet/kg oranlarikullanilarak adete

dontistiiriilmiistiir.

2012 yih TUIK bilgilerinden faydalanarak hazirlanan sektor analizi;

OrinGraplrs | Toplampagar | (oriakin Danil | Otk Komsolde || Opakign Toam | Gigupuis
azardaki Pay:
(Adet'000)
DELICI 65.892 18.126 7.032 11% 39%
VIDALI 3.667 2.944 1.062 29% 36%
KESici 2.544 1.091 258 10% 24%
TOPLAM -1 72.103 22.161 8.353 12% 38%
TESTERE 49.017 24.166 1.358 3% 6%
PLAKET 29.562 - - - -
TOPLAM 150.683 46.328 9.710 6% 21%
(USD'000)
DELICI 93.375 49.411 10.647 11% 22%
VIDALI 33.474 27.547 8.494 25% 31%
KESiCi 84.313 53.848 3.321 4% 6%
TOPLAM -1 211.163 130.807 22.462 11% 17%
TESTERE 115.444 50.022 1.000 1% 2%
PLAKET 168.944 - - - -
TOPLAM 495.551 180.829 23.462 5% 13%

-2012 USD Kuru 1.7776 yil ortalamast ile ¢evrilmistir.

- TUIK'den alan ithalat rakamlarinda miktarlar kg cinsinden olup, iiriin gruplari bazinda MTE adet/kg oranlar kullanilarak adete

donistiiriilmustir.
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MTEiiretim kapasitesini yeterli oranda degerlendirememesine ragmen, Tiirkiye HSS-kesici
takim pazarinda ¢ok Onemli bir agirligi bulunmaktadir. Tirk Sanayiinin ¢ok eski
firmalarindan biri olmasi, ¢ok uzun yillar Tirk Sanayii icerisinde yer alan firmalarla uzun
soluklu caligsmasi, kurulusundan bugiine kadar biiyiik teknoloji lireticilerinden almis ya da
transfer etmis oldugu patent, know-how ve tezgdh iiretim bilgisi, kendi fabrikasinda
yetistirdigi miihendis, is¢i kadrosu ile iiretilen iirlinlerindeki yiiksek kalitesi ile “Makina
Takim” markasinin Tirkiye’de onde gelen kesici takim markasi olmasii saglamistir.
Ortakligintestere grubu hari¢ yurtici HSS kesici takim pazarindaki payr 2012 yilinda
%38olarak gergeklesmistir. Oniimiizdeki yillarda bu oram biiyiitmek igin gerekli gordiigii
yatirim plant hazirlanmistir. Toplam pazardaki paymin %12 olarak gerceklesmesinin en
bliyiik nedeni ise karbiirlii liriin pazarinda yeterli agirliga sahip olmamasidir. Sirket, karbiirlii
riinler icin Oniimiizdeki donemde hayata gecirmeyi planladig1 stratejilerini belirlemis
bulunmaktadir.

Genel olarak bakildiginda MTE nin rekabet acisindan en biiyiik avantajlari;
e Sektordeki en eski kurulus olmak;
- 55 yildir Tiirk Sanayisinin tanidig1 ve birlikte ¢alistig1 kurulus olmak,

¢ Yiiksek marka imaji;
- Takim pazarinda en iyi taninan ve en aranan marka olmak,
- Tiirk sanayiinin yeniden gliglenmesini ve siirekli yasamasini istedigi marka olmak,

- Markanin son kullanicilar (tezgadh basindaki usta gibi) tarafindan o6zellikle talep
edilmesi,

¢ Fiyat liderligi,
- Rakiplerin fiyatlarim1 MTE fiyatlarin1 baz alarak belirlemeleri,

o Kalitesi;

- Pek cok kiiclik ve orta teknolojili takim {ireten rakiplere gore daha yiiksek veya denk
kalitede iiriinler sunma,

e Uriin yelpazesinin genisligi;
HSS {irtinlerde standart iirlin gaminin genisligi,

e Yerli Uretim;

- Tiirk Sanayiinde yerli iiretici/tedarik¢i olmak, fiyat ve kalite beklentilerini karsilamak
sartiyla, yabanci rakipler karsisinda 6nemli avantajlardan biridir.

- Miisteriyle iligki kurma kolayligi,
¢ Genis Dagitim agy;
- Tirkiye geneline yayilmis bayi ag1 ve dnemli merkezlerdeki sube yapilandirmast,

sayilabilir.

Dezavantajlar ise;

- Hammadde kaynaklarmin diinyada sinirli iretici tarafindan saglaniyor olmasi ve global
celik pazarinda yasanan inis ¢ikislara bagimlilik,
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- Tirkiye imalat sanayiinde yeterli oranda biiylimenin olusmamasi ve kriz donemlerinin sik
araliklarla tekrarlanmasi,

- Tiirk imalat sanayiinin son yillarda montaj agirlikli sanayiye dogru yonlenmesi,

- 2000’li yillardan sonra ana ve ara tezgah yatinminin gerceklestirilememesi, teknolojik
irlinlerde yetersiz iirlin yelpazesi,

- Ara tezgah yatinmin gerceklesmemesi nedeni ile mevcut kapasite olanaklarmin da tam
olarak kullanilamamasi,

- Yiiksek is¢ilik maliyeti ve toplu is s6zlesmeleri dolayisi ile piyasa kosullarinin iizerinde
iscilik ticret artislarinin gergeklesmesi,

- Karbiirlii takimlarin tiretim kolayligindan dolay1 pazarda ¢ok fazla iireticinin bulunmasi,
fiyat-kalite egrisinin iyi ¢alisgmamasi ve MTE nin standart {irtin gaminin karbiirlii takimlar
icin yetersizligi,

- Yiiksek is¢ilik maliyeti bulunan iiretim merkezinde testere iiretiminin rekabet giiclinii
saglayacak sekilde yapilamamasi,

- Tirkiye’de bulunan kaplama firmalarinin kesici takim kaplamasi konusunda
yetersizlikleri,

- Fason imalat i¢in Tiirkiye imalat sektoriinde yeterli oranda firmanin bulunamamasi,

olarak goriilebilir

3.4.3.Son ii¢ y1l ve ilgili ara donemitibariyla ortaklhigin net ciro tutarinin faaliyet alanina
ve pazarin cografi yapisina gore dagilmi hakkinda bilgi:

Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Gecmis Denetimden
Gecmemis Gecmis Yeniden Gecmis
Diizenlenmis
(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Istanbul Bolge 7.254 30.197 28.915 20.298
Ankara Bolge 1.527 6.871 7.510 6.365
Izmir Bolge 434 3.673 3.460 2.794
Bursa Bolge 574 4.169 4.017 2.183
Yurtici 9.789 44.909 43.902 31.641
ihracat - 2 387 963
NET SATISLAR 9.789 44911 44.289 32.604
Satislarin iiriin gruplar: bazinda dagilimi;
Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Gecmis Denetimden
Ge¢memis Gecmis Yeniden Gecmis
Diizenlenmis
(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Standart Uriin 8.873 40.855 39.461 31.406
Ozel Uriin 882 4.014 4.828 1.151
Diger 34 42 - 47
NET SATISLAR 9.789 44911 44.289 32.604
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Ortaklik ¢cok daha karli olan “6zel iirtin” imalatin1 artirmak ve teknolojik olarak gelistirmek i¢in
gerekli olan tezgah yatirim planini hazirlamig ve 6ntimiizdeki donemde faaliyete gegirebilmek
i¢in ¢alismalarin1 devam ettirmektedir.

Satislarin miisteri gruplarina gore dagilimi;

. . Bagimsiz .
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Gecmis Denetimden
Gecmemis Gecmis Yeniden Gegmis
Diizenlenmis

(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Bayi 9.073 41.697 41.737 29.218
Sanayici&Muhtelif 716 2.843 2.165 2.403
Ihracat - 2 387 963
Diger - 369 - 20
NET SATISLAR 9.789 44,911 44.289 32.604

Net cironun igerisinde yer alan “siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya
cevrelerde kurulu sirket veya ortakliklar” {izerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.

3.4.4. Son ii¢ y1l ve son ara donem itibariylaortakhigin tamamlanmis 6nemli yatirimlari ve
bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Makina Takim Endiistrisi A.S.
Satin Alinan Onemli Maddi Varhiklara iliskin Bilgi;

Edinildigi Maliyet Bedeli
Cinsi Yil Tanimi (TL) Finansman Sekli
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Ug Bileme Tezgahi 798.301 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Jenerator 85.719 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Havalandirma Tesisi 40.827 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Lazer Markalama Tezgahi 73.564 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Taglama Tezgahi 961.498 Leasing
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Tezgah Sogutma Unitesi 181.969 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Tezgah Elek. Daimi Kont.Un. 43.428 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Olgii Aletleri 145.295 Pesin Odeme
2.330.601

Evar Kesici Takim Sanayi A.S.

Satin Alinan Onemli Maddi Varliklara iliskin Bilgi;

Edinildigi Maliyet Bedeli
Cinsi Yil Tanimi (TL) Finansman Sekli
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Guehring Cnc Tezgah 123.034 Pegin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Gefra Ps-80 Tezgah 84.849 Pegin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Gefra Ps-80 Tezgih 84.849 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Walter Tezgéh 63.187 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Ewag Makine Parcalart 44,737 Pesin Odeme
Mak.Tesis ve Cihaz 2012 Sog. ve Bas. Sist. Filtrasyon Un. 46.650 Pesin Odeme
447.306
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3.4.5. Ortakhik tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ortakligin 2012 yilinda baglayan ve 2013 yilinda devam edecek olan yatirimlarinin tamami
tiretim kapasitesini artirmak i¢in yapilan yeni tezgdh alimlaridir. 31.03.2013 tarihi itibariyla
siparisi verilen tezgahlara iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Siparisi Verilen Makina, Tesis ve Cihazlara iliskin Bilgi;

Edinilmesi Tahmini

Planlanan Maliyet Bedeli
Cinsi Doénem Tanim (Euro) Finansman Sekli
Mak.Tesis ve Cihaz 5/2013 Walter Taglama Tezgahi 389.000  Leasing
Mak.Tesis ve Cihaz 7/2013 Otepa Kumlama Tezgahi 40.000 Leasing
Mak.Tesis ve Cihaz 7/2013 Kilavuz Form Taslama Mak. 377.500 Leasing
Mak.Tesis ve Cihaz 7/2013 Dortkdse Taslama Mak. 75.000  Pesin

881.500

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.7. Ortakh@in yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar
hakkindaortakhgi baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.8. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donemitibariyla ortakhigin arastirma ve gelistirme politikalar:
ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil
olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

3.4.10. Ortakhgn ticari faaliyetleri ve karlilig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vb. anlagsmalar ile ortakhigin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6lciide
bu anlagsmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.

3.4.11. Son finansal tablo tarihi (31.03.2013)itibariyla ortakhgin finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karar1 uyarinca
Ortaklik¢a edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:
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Makina Takim Endiistrisi A.S.

Sahip Olunan Maddi Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi Yil Miktar Mevkii Net Defter | Kullanim
Degeri Amaci
Arazi 1976 37.903 m? Cayirova-Gebze 156.885 | Fabrika
Bina 1960-2012 13.985 m? Cayirova-Gebze 527.357 | Fabrika
. . . 552 Adet Tezgah .
Makina, Tesis ve Cihaz 1957-2013 Cayirova-Gebze | 8.407.121| Uretim
95 Adet Diger
Demirbaslar 1969-2012 Muhtelif Cayirova-Gebze |  219.837 | Yénetim
Demirbag
Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S.
Sahip Olunan Maddi Varliklara iliskin Bilgiler
Cinsi Edinildigi Miktar Mevkii Net Qeﬁer Kullanim
Yil Degeri Amaci
. . . 1976- | 108 Adet Tezgah | Koseilyas Kdyii R
Makina, Tesis ve Cihaz 2012 25 Adet Diger | Tekirdag 1254046 | Uretim
Demirbaslar 1969-2012 | Muhtelif | Kdseilyas Koy 177.470 | Yonetim
Demirbas Tekirdag
Edinilmesi Planlanan Onemli Maddi Varhklara ve Yatirnmlara iliskin Bilgi;
Edinilmesi Tahmini
Planlanan Maliyet Bedeli
Cinsi Yil Tanim MevKii (Euro)
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Kilavuz Vida Taglama Mak. MTE 700.000
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Kare TaglamaTezgéhi Evar 80.000
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 KSM Cap Taglama Tezgahi MTE 295.000
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Zoller Genrus-3 Evar 120.000
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 LM-160 Lazer Markalama Evar 30.000
Mak.Tesis ve Cihaz 2013 Kesintisiz Gii¢ Kaynagi MTE 43.000
ERP Sistem 2013 Bilgi Sistemleri MTE+Evar 350.000
Toplam 1.618.000

Makina Takim Ticaret A.S.

Makina Takim Ticaret A.$.’nin aktifinde kayithh arsa, bina ve

bulunmamaktadir.
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3.4.12. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢/gercege uygun deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Form Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan 12.03.2012 tarih ve 2012.0Z.22
rapor no ile diizenlenen ekspertiz raporuna (EK.2) gére MTE nin arazileri, binalar1 ve makina
parki i¢in 61.662.210TL kiymet takdir edilmistir.

Sahip Olunan Maddi Varliklara iliskin Rayi¢ Deger Bilgileri

Cinsi Edinildigi Y1l | Miktar Mevkii Net Defter Rayi¢ | Kullanim

Degeri Degeri Amaci
Arazi 1976 37.903 m? Cayirova-Gebze 156.885| 33.427.878 | Fabrika
Bina 1960-2012 13.985 m? Cayirova-Gebze 399.752 4.894.256 | Fabrika

] ] ) 551 Adet Tezgah .
Makina,Tesis ve Cihaz 1957-2012 Cayirova-Gebze 7.324.029 23.340.076 | Uretim
89 Adet Diger
TOPLAM 7.880.666 | 61.662.210

3.4.13. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Son hesap donemini igeren dokiim Ek.3’de, son durum itibariyla hazirlanan tapu kaydi ise EK.4’de
dikkatinize sunulmustur.

3.4.14. Ortakhgin maddi duran varhklarimmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

1960 yilinda Kocaeli Vilayeti Cevre Miidiirliigiinden is yeri agma ruhsati alinmistir (EK.5).

MTE, 2000 yilinda Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED)Ydnetmeligi kapsaminda incelenmistir.
Inceleme neticesinde s6z konusu faaliyetin CED yonetmeliginin Ek.1 ve Ek.2 kisminda bulunan
faaliyetler listesinde yer almadig: tespit edilmistir (EK.6).

2872 sayili Cevre Kanunu ve bu kanuna istinaden ¢ikarilmis yonetmeliklere uyulmaktadir. Desarj
Kalite Kontrol Ruhsati alinmistir. Aritma islemleri biyolojik ve endiistriyel olarak yapilmaktadir.
Diizenli olarak Su Kirliligi kontrolii ve Kati Atiklarm kontrolii yapilmaktadir. Kati atiklar diizenli
olarak Cevre Bakanligi’na bildirilmekte ve bertaraf icin IZAYDAS’a gonderilmektedir.

Biiyiiksehir Belediye Meclisi 23.11.2006 tarih ve 700 sayili kararina (EK.7) konu revize imar plani ile,
Cayirova mevkii sinirlari icerisinde Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad. No: 17 Gebze/Kocaeli adresinde
bulunan, mevcut imar durumu ile Sanayi Bolgesi olarak tefrik edilmis bolgeyi, Sanayi Bolgesi
olmaktan c¢ikararak ticaret ve hizmet bdlgesine doniistiirmiistiir. Yasal aski siiresi igerisinde ayni
mevkide MTE ile birlikte yer alan Tirkiye ¢apinda taninmis biiylik sanayi kuruluslar ile birlikte
yapilan itirazlar degerlendirilmek iizere 16.02.2007 tarihinde Belediye Meclisinde 96. giindem
maddesi goriisiilerek Imar ve Bayindirlik Komisyonuna havale edilmistir. Gebze Belediye Baskanlig
Plan ve Proje Miidiirliigii’nlin 31.05.2010 tarihli yazisi ile Gebze, Cayirova mahallesi, 30L20 pafta
1867 ada 10 ve 11 nolu parsellerin, Kocaeli Biiyiliksehir Belediye Meclisi’nin 18.07.2008 tarih ve 404
nolu karari ile “Ticaret Alan1” olarak nazim imar planinda yer aldig: bildirilmistir.
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3.4.15.Son ii¢ yilda, Ortakhigin veya Grup sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan
ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlesmeler hari¢c olmak iizere, Ortakhgn ilgili oldugu
onemli sozlesmelerin ozeti:

Konusu

Tarih

Aciklama

[EEN

Hisse Deviri

09.07.2010
24.10.2011

MTE’nin 03.11.2009 tarihinde kamuya yapmis oldugu 6zel durum agiklamasinda belirtildigi
iizere; Genel Miidiir Sayin Neslihan Gilizey'e 2004-2008 yillar1 caligmalarina ait prim
Odemesi olarak verilmesi kararlastirilan MTE hisseleri, MTE adina alacak kaydedilmek
suretiyle riichan hakki ile birlikte toplam 1.749.999,91 adet olarak deviredilmistir.

S6z konusu gelisme 09.07.2010 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 05.08.2011 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00 — 105.01.01.03 —
1517/7789 sayili Transtiirk Holding A.S.’nin sermaye artirimu talebi hakkindaki yazisinda
belirtildigi lizere; s6z konusu talebin gorisildiigii 03.08.2011 ve 25/744 sayili Kurul
kararinda belirtilen hususlara istinaden, Neslihan Giizey 24.10.2011 tarihinde 1.166.666 adet
Makina Takim Endiistrisi A.S. hisse senetlerini iade etmis ve hisseler Transtiirk Holding A.S.
hesaplarma virman yoluyla transfer edilmistir. Hisselerin iadesi ile birlikte Sirket, bu hisseler
ile ilgili kayitlarinda yer alan tiim karsiliklar1 iptal etmistir. Bagar1 ve tesvik priminin 2011
yili ile ilgili olan 1/3’liik kism (583.333 adet hisse) i¢in Sirket 31.12.2011 tarihli finansal
tablolarinda nominal bedel iizerinden prim karsilig1 ayirmis (583.333 * 1 TL = 583.333 TL),
prim verme kararinin alindig ilk tarih olan 30.10.2009 tarihindeki IMKB kapanis fiyat: (0,79
TL) tizerinden hesaplanan 460.833 TL “Hisse Senedi Yiikimliligi” ayrilmustir. 122.500 TL
degerleme farki finansal tablolarda “Gider Tahakkuklari” kalemi igerisinde yer almaktadir.
Hisselerin teslim edilecegi tarihte, hisselerin borsa rayi¢ bedeli ile prim karsilik tutar
arasindaki fark kayitlara yansitilacaktir.

Konusu

Tarih

Aciklama

6111 Sayil1 yasa
kapsaminda Vergi
Dairelerine
yapilan
bagvurular

05.04.2011

MTE, 25.02.2011 tarihinde Resmi Gazete'de yaymlanmis 6111 sayili "Bazi1 Alacaklarm
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve Diger
Bazi Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi" ile ilgili kanundan
yararlanmak i¢in, bor¢lu oldugu Vergi Daireleri nezdinde bagvuruda bulunmustur. Yasa
Oncesi uygulama gegerli olsa idi, ayni tarih itibariyla toplam vergi borcu (anapara + faiz)
37.9 milyon TL olacak iken, Vergi Daireleri ile mutabik kalinan ve imzalanan yapilandirma
protokollerine gore 25.02.2011 tarihi itibariyla birikmis vergi borcu (anapara + faiz) 26.1
milyon TL olarak tespit edilmistir.

S6z konusu vergi borglari yasanin tanidigi taksitlendirme secenegi kullanilarak 36 ayda 18
esit taksitte (taksitlendirme faizleri ile birlikte) 6denmektedir.

S6z konusu gelisme 05.04.2011 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.

Konusu

Tarih

Aciklama

6111 Sayil yasa
kapsaminda SGK
nezdinde yapilan
basvurular

05.04.2011

MTE, 25.02.2011 tarihinde Resmi Gazete'de yaymlanmis 6111 sayili "Bazi1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve Diger
Bazi Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi" ile ilgili kanundan
yararlanmak i¢in, bor¢lu oldugu Sosyal Giivenlik Kurumu nezdinde basvuruda bulunmustur.
Yasa Oncesi uygulama gegerli olsa idi, aym tarih itibariyla toplam SGK borcu (anapara +
faiz) 35.9 milyon TL olacak iken, SGK ile mutabik kalinan ve imzalanan yapilandirma
protokollerine goére, 25.02.2011 tarihi itibartyla birikmis SGK borcu (anapara + faiz) 23.9
milyon TL olarak tespit edilmistir.

S6z konusu SGK borglarini, yasanin tanidig taksitlendirme segenegi kullanilarak 36 ayda 18
esit taksitte (taksitlendirme faizleri ile birlikte) 6denmektedir.

S6z konusu gelisme 05.04.2011 tarihinde 6zel durum agiklamasi ile Kamuya duyurulmustur.
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Konusu Tarih Aciklama
Sirket 16.05.2012 | Sirketin, TTH'n ve Go6zde'nmin 16.05.2012, 12.06.2012, 28.06.2012, 31.07.2012 ve
Hisselerinin % 12.06.2012 [ 03.09.2012 tarihlerinde kamuya yapmuis olduklari 6zel durum agiklamalarinda belirtildigi
30,59'unun TTH 28.06.2012 | iizere;
Gr.Ubunda” 31.07.2012 | Ggzde ve TTH arasinda 15.05.2012 tarihinde, TTH'in maliki oldugu 15.296.168 TL nominal
Gozde Grubuna 03.09.2012 | pedelli Sirket hisselerinin tamammi hisse birim pay fiyati 1 TL iizerinden Gozde'ye
Deviri deviretmek i¢in Hisse Alim Satim Sozlesmesi imzalanmugstir. Hisse devirinin yapilabilmesi
icin Rekabet Kurulu'ma bagvuruda bulunulmus ve gerekli onay 28.06.2012 tarihinde
alinmistir. Gozde tarafindan diger ortaklara yapilacak ¢agriya iliskin olarak cagr fiyatinin,
Sermaye Piyasasi1 Kurulu tebligleri dogrultusunda belirlenen fiyat sinirlari gercevesinde, 1
TL nominal degerli pay igin mevcut piyasa fiyat hareketleri de dikkate alinarak 1.15 TL
olarak belirlenmesine karar verilmis ve bu kapsamda SPK'nin olumlu goriisii alinmugtir.
01.09.2012 tarihi itibariyla Hisse Alim Satim S6zlesmesi'nde yer alan tiim sartlarin (Rekabet
Kurulu'nun onayi, TTH'!n Bankalara ve Finans Kuruluslarina miisterek bor¢lu miiteselsil
kefil sifatiyla olan tiim borglarinin Gézde tarfindan 6denmesi, TTH'n Sirketten olan cari
hesap alacagmin Gozde'ye devir ve temlik edilmesi) yerine getirilmesi ile Sirketin
sermayesinin % 30,59'una tekabiil eden 1.529.616.793 adet hissenin Gozde'ye devir islemleri
tamamlanmustir.
Konusu Tarih Aciklama
Cagr1 Sonrast 01.10.2012 | Gozde'nin, MTE'min sermayesinde %30,59 oraninda pay sahibi haline gelmesi sonucunda;
Ortaklik Yapisi Gozde'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV No:44 nolu "Cagri Yoluyla Ortaklik
Ve Yonetim Paylarinin Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi" uyarinca ve Kurul'un 13.09.2012 tarih ve
Kurulu Bilgisi B.02.6.SPK.0.13.00-110.05.01-2135 sayili izni gergevesinde, Sirket'in diger ortaklarinin
sahip olduklar1 hisse senetlerine Sirket araciligiyla yapilan ¢agri islemi gergeklestirilmis olup
28.09.2012 tarihi itibariyla ¢agr1 iglemi tamamlanmugtir.
Cagr siiresince alinan toplam pay adedi ve pay tutari ile cagriya karsilik veren toplam pay
sahibi sayis1 asagidaki gibidir;
1) Hisse senedi toplama ¢agrisina karsilik veren MTE ortaklarina iligkin bilgiler:
Cagn siiresince ¢agriya cevap veren toplam pay sahibi sayist : 0
Cagr siiresince ¢agri yoluyla alinan toplam paylarin nominal degeri : 0
2) Cagrn siiresince borsadan alinan toplam paylarin nominal degeri : Yoktur
28 Eyliil 2012 itibartyla MTE nin ortaklik ve yonetim yapisinda bir degisiklik olmamustir.
Konusu Tarih Aciklama
Toplu Is 09.01.2013 31.08.2012 tarihinde sona eren toplu iy sozlesmesi ile ilgili olarak MTE’nin de iyesi
Sozlesmesi bulundugu Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikas1 (MESS) ile Birlesik Metal-Is Sendikas1 ve
Goriigmeleri Tiirk Metal Sendikasi arasinda 01.09.2012 - 31.08.2014 tarihleri arasindaki déneme iliskin
Hakkinda olarak Toplu I S6zlesmesi goriismeleri baglamugtir.

04.06.2013 Tiirk Metal Sendikasi ile 2012-2014 donemine iliskin baslayan Toplu Is Sozlesmesi
goriismeleri anlagma ile sonuglanmig ve 30 Mayis 2013 tarihinde imzalanarak MTE’nin
bagl ortaklarindan Evar'a teblig edilmistir.

12.06.2013 Birlesik Metal - Is Sendikasi ile Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikas1 (MESS) arasinda 2012

- 2014 dénemine iliskin yiiriitiilen Toplu Is Sézlesmesi goriismeleri anlasma ile sonuglanms
ve 11.06.2013 tarihinde imzalanmigtir.
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Konusu Tarih

Aciklama

7 | Sermaye 08.03.2013
artirimina iligkin
Yonetim Kurulu

kararlar1

18.06.2013

MTE Y o6netim Kurulu, agagida belirtilen hususlari karar altina almustir.

1. Sirket’in 200.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak {izere;
50.000.000.-TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 34.000.000.-TL artirilarak 84.000.000.-TL'na
yiikseltilmesine karar verilmistir.

Artirilacak 34.000.000 TL sermayenin 27.200.000 TL'lik kisminin tahsisli olarak Gozde'ye,
kalan 6.800.000 TL'lik kisminin mevcut ortaklara verilmesine karar verilmistir.

Tahsisli sermaye artiriminin esas sdzlesme cercevesinde, mevcut ortaklarin riichan haklari
kisitlanarak Gozde'ye verilmesine, 1 TL nominal degerli payin tahsisli birim fiyatinin 1,25
TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.
Kalan kisim i¢in mevcut ortaklarin riighan haklarinin birim fiyatinin 1 TL nominal degerli
pay i¢in 1,20 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

2. Yeni ihrac edilecek paylarin kurul kaydina alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri 1 No:40 sayih "Paylarm Kurul Kaydina Alnmasi ve Satigma Iliskin Tebligi"
kapsaminda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na miiracaat
edilmesine karar verilmistir.

3. Sermaye artirimi islemlerinin gerceklestirilmesi ¢ercevesinde Bizim Menkul Degerler
A.S. ile sozlesme imzalanmasina karar verilmistir.

MTE Y o6netim Kurulu, agagida belirtilen hususlari karar altina almistir.

08.03.2013 tarihli 2013/02 sayili Yonetim Kurulu Karariin revize edilerek sermaye artirim
siirecinin devamina; bu minvalde;

1. Sirket'in 200.000.000 (ikiyiizmilyon) TL kayitli sermaye tavani igerisinde, 50.000.000.-
TL olan g¢ikarilmis sermayesinin %100 oraninda tamami nakit karsiligi olmak tizere
100.000.000.-TL'sina ¢ikartilmasina karar verilmistir.

2. Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir payin riichan hakki
kullanim fiyatinin 1 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

3. Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 giin olarak tespit edilmesine karar
verilmistir.

4. Bu kapsamda sermaye artirim iglemimize iligkin 08/03/2013 tarih ve 2013/02 no'lu karar
ile baslatilan Sermaye Piyasasi Kurulu nezdindeki basvurumuzun is bu karar uyarinca
devam ettirilmesine karar verilmistir.

3.4.16.Son 3yil ve son durumitibariyla personel sayisi,belli bash faaliyet alanlar: ve cografi bolge

we o

itibariyla dagilimi ile bu sayida goriillen onemli degisiklikler hakkinda ag¢iklama:

MTE - Kategorileri itibartylason3yil ve son durum (31.03.2013)itibariyla ¢alisan personelin sayisi:

Son Durum
Itibariyle 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
31.03.2013
Donem sonu toplam personel 240 237 235 224 247
Genel Miidiirliik (Gebze) 8 6 3 3 2
Mali ve Idari Isler Birimi (Gebze) 18 18 20 12 21
Uretim ve Satimalma Birimi 23 2 24 25 ”n
(Gebze)
Satis ve Pazarlama (Gebze) 0 0 2 - 10
Satis Pazarlama (Istanbul Bolge) 0 0 0 - 5
Satig Pazarlama (Ankara Bolge) 0 0 0 - 1
Satis Pazarlama (Izmir Bolge) 0 0 0 - 1
Satig Pazarlama (Bursa Bolge) 0 0 0 - 2
Kadikoy Ofis 2 2 5 4 -
Memurlar (Sendikasiz) 51 47 54 44 63
Isciler (Sendikali) 188 189 180 179 183
Isciler (Sendikasiz) 1 1 1 1 1
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MTT - Kategorileri itibartyla son 3 yil ve son durum (31.03.2013) itibariyla ¢alisan personelin sayisi:

Son Durum
Itibariyle 31.12.2012 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009

31.03.2013
Doénem sonu toplam personel 29 29 27 35 0
Genel Midiirliik (Kabatas) 0 0 0 1 0
Mali ve idari Isler Birimi (Kabatas) 2 3 4 13 0
Satis ve Pazarlama (Gebze - MTT) 21 7 5 7 0
Satig Pazarlama (Kabatas) 0 13 12 9 0
Satis Pazarlama (Ankara Bolge) 1 1 1 1 0
Satig Pazarlama (Izmir Bolge) 1 1 1 1 0
Satig Pazarlama (Bursa Bolge) 2 2 2 1 0
Sirkeci Ofis 2 2 2 2 0

Evar - Kategorileri itibariylason3yil ve son durum (31.03.2013) itibariyla ¢alisan personelin sayisi:

Son Durum
Itibariyle 31.12.2012 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
31.03.2013
Dénem sonu toplam personel 94 86 69 59 64
Genel Miidiirliik (Tekirdag) 0 0 0 1 1
Mali ve Idari Isler Birimi (Tekirdag) 10 8 7 7
Uretim ve Satinalma Birimi
(Tekirdag) 14 13 10 9 11
Satis Pazarlama (Istanbul Bolge) 12 10 7 6 8
Memurlar (Sendikasiz) 36 31 24 23 28
isciler (Sendikalr) 57 53 45 36 36
Isciler (Gecici / Sendikasiz) 1 2 0 0 0

Ortaklik - Kategorileri itibariyla son 3yil ve son durum (31.03.2013)itibartyla ¢alisan personelin sayist:

Son Durum
itibariyle 31.12.2012 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
31.03.2013
‘ Doénem sonu toplam personel 363 352 331 318 311

3.4.17. Personelin ortakhiga fon saglamasin1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi:
Yoktur.

3.4.19. Son 12 ayda ortakhgin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:

MTE’nin bagh oldugu Gozde Grubunda yer alan herhangi bir ortakligin taraf oldugu ve Grubun
tamamini ya da MTE’yi etkileyebilecek 6nemli uyusmazliklar ve bu uyusmazliklarin hangi asamada
oldugu asagida dikkatinize sunulmustur;
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a) Ortaklarla;Yoktur.
b) Personelle;Yoktur.

c) Vergi Idaresiyle;Yoktur.

d)Diger Resmi Kurum ve Kuruluslarla;

Davah : Faruk Erol Siiren (Eski Yonetim Kurulu Baskani)
Mustafa Ilhan Aran (Eski Yonetim Kurulu Uyesi)
Neslihan Giizey
Goniil Erdemli (Eski Yonetim Kurulu Uyesi)
Derya Ongun (Eski Y6netim Kurulu Uyesi)

Ayhan Toprak
Davaci : Kamu Hukuku
Dosya No : 2009/742

Mahkeme Dairesi  : Istanbul 10. Asliye Ceza Mahkemesi

Aciklama . Sirketin eski bagl ortakliginin (Makine Takim Yatirim Pazarlama San. ve Tic.
A.S.) TTH Holding Grubu Sirketlerinden olan alacaklarina iliskin olarak finansal tablolarda gerekli
karsiligin ayrilmamasi, alacaklarin tahsiline yonelik herhangi bir yasal girisimde bulunulmamasi ve
Sirketin muhasebe kayitlart ile eski ana ortagi TTH’a borglandirilmas: hususuyla ilgili olarak 765
sayllt TCKn’nun 510uncu ve 5237 sayili TCKn’nun 155inci maddeleri uyarinca SPK tarafindan sug
duyurusunda bulunulmus olup kamu davasi agilmistir.

Son Durum : Dava lehimize sonuglanmig olup SPK tarafindan temyiz edilmistir. Dosya
13.07.2012 tarihinde Yargitay’a gonderilmistir.

e) Diger Gercek ve Tiizel Kisilerle;

Davah : Sakarya Elektrik Dagitim A.S. (SEDAS)

Davaa : Makina Takim Endiistrisi A.S.

Dosya No : 2010/19 Esas Sayili

Mahkeme Dairesi  : Kocaeli Asliye Ticaret Mahkemesi

Aciklama :MTE’nin elektrik faturalarina ticarethane tarifesi uygulamak sureti ile 2007/05-

2009/05 donemleri arasinda yaklasik 491.000 TL fazla para tahsil eden SEDAS aleyhine, Kocaeli
Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2010/19 E.Say1 ile bor¢lu olmadigimizin tespiti ile, simdilik fazlaya
iligkin haklar sakli tutularak 25.000 TL’nin istirdadi-geri alinmasi istemli pilot dava agilmistir.
SEDAS'!n bu uygulamasinin haksiz oldugu ve mevzuata aykir1 oldugu bilirkisi raporu ile de tespit
edilmistir. Ancak Yargitay, Sedas'in uygulamasini hakli gormiistiir. Yargitay kararinda, bozma
gerekcesi detayl sekilde yazilmamistir. Bu bozma karari iizerine yerel mahkeme de onceki goriisiinii
degistirmis ve Sedas aleyhine a¢tigimiz davanin reddine karar vermistir.

Son Durum : Karar diizeltme talebimiz Yargitay 19.H.D.’nin 14.02.2013 tarihli karar ile kabul
edilmis, onceki onama (aleyhe) kararinin bozulmasina karar verilmistir. Dosya Kocaeli 1. Asliye
Ticaret Mahkemesi’ne geri gonderilmistir. Bozma karari1 dogrultusunda tekrar yargilama yapilacak;
‘Ark Ocaklar1 Aboneligi ile ilgili olarak MTE’ye yazili bildirimde bulunma yilikiimliligi olup
olmadigi ve bildirimde bulunulup bulunulmadig1’ konusunda inceleme yapilarak bir karar verilecektir.
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3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalari:
Yoktur.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Ortaklik tretim kapasitesini artirmak i¢in 2012 yilinda yeni tezgdh alimlarina baglamigtir ve 2013
yilinda da devam edecektir. Gergeklesen tezgah yatirimlar 6zellikle MTE nin kapasite darlig1 yasadigi
kesici takim grubunda, Evar’in ise taslanmis matkap grubunda iiretim adetlerini arttirmistir. Siparisi
verilen ancak teslimati Oniimiizdeki aylarda gergeklesecek olan tezgahlar ise kilavuz grubuna
doniiktiirve Ortakligin ciro artisina cok onemli katkilar1 olacaktir. Uretim adetlerindeki artisa paralel
olarak satis tutarlarinin da yiikselmesi beklenmektedir. Bunun yanisira, MTE 2013 yilinin Mart ayinda
yeni satis fiyat listesini yayinlamistir. Yeni satis fiyat listesi ile mevcut iiriin grubu satis fiyatlarina ~ %
12 artig yapilmistir. Eski baglantilarin tamamlanmasi ile birlikte yeni fiyatlar1 devireye girecektir.
Ayrica, miisterilerle yapilan yeni satis baglantilarinda mevcut bayilik iskontolarnin % 3-5 oraninda
geriye ¢ekilmesi hedeflenmektedir.

Uretim maliyetleri igerisinde &nemli bir agirligi olan hammadde, onun da en biiyiikk bdlimiinii
olusturan yiiksek hiz ¢eligi maliyetlerinde 2013 yilinin ilk 3 aylik doneminde ~ % 2 (Euro bazinda)
oraninda diisiis gerceklesmistir. 2013 yili 2. alt1 aylik doneminde 6nemli bir degisiklik bulunmamakta
olup, sonraki donemler ic¢in alasim fiyatlarinin % 2.5 — 3.0 artis egilimi gostermesi tahmin
edilmektedir. Uretim maliyetlerinin diger en énemli kalemi olan is¢ilik iicretlerinde ise en son yapilan
Toplu Is Sézlesmesi'ne gore Ocak — Agustos 2013 donemi igin ortalama % 8 iicret artisi
gerceklesmistir. Ayrica, Eylill — Aralik 2013 donemi i¢in enflasyon oraninda artis yapilmasi kabul
edilmisgtir.

Ortakligin stok seviyesi onceki yillara gére 6nemli bir miktarda artmis ve miisterilerin siparislerini
karsilayabilecek seviyelere yaklasmistir.

3.5.2. Ortakhgmn finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Avrupa bolgesinde basglamis olan ve olumsuz etkileri 2012 yilinda da devam edenekonomik
problemler ve belirsizlikler piyasa dinamiklerini olumsuz yonde etkilemistir. Ayrica, hiikiimetin cari
ag1g1 distirmek, i¢ talep ve dis talep kosullarini dengelemek,kredi biiytimesini kontrol altina almak ve
cari islemler dengesinde verilen a¢ig1 azaltmak amaciyla uyguladigi ekonomiyi sogutmaya yonelik
politikalar neticesinde ekonominin biiylimesi yavasglamistir. Bu yavaslama ve duraganlik o6zellikle
2013 yilinin 1lk 3 aylik doneminde imalat sanayisinde kendini hissettirmistir. Ekonomideki yavaglama
ve hiikiimetin ekonomideki cari agik ile ilgili yiiriitecegi para ve maliye politikalari, kesici takim
sektoriinlin hizmet verdigi ana sektdrlerin bazilarini (otomotiv, beyaz esya, ingaat, makine sanayi gibi)
cok yakindan etkilemekte olup, dniimiizdeki donemlerde Ortakligin satiglari i¢in 6nem tagimaktadir.
Diger taraftan, Avrupa bolgesinde yasanan durgunluk, 6zellikle Almanya disinda bulunan kesici takim
tireticilerini yakindan etkilemis ve iiretimlerini azaltma ve/veya fason liretim yaptirma arayislarina
yonelmelerine yol agmustir. Oniimiizdeki dénemlerde artan iiretim kapasitesi ile birlikte Ortakligin bu
yeni ig olanaklarin1 degerlendirmeye almasi sdz konusu olacaktir. Ayrica, yurt dis1 tedarikgilerle
yapilan goriismelerde nakit 6deme karsiligr yapilacak satin alimlarda dnemli maliyet indirimlerinin
olabilecegi tespit edilmistir.

Ortakligin kisa vadeli nakit ihtiyaclarini karsilamak i¢in kullandig1 banka kredileri ve yaptig1 faktoring
islemlerinin maliyetleri piyasada olusacak faiz oranlar ile yakindan ilgilidir. Reel faiz oranlarinda ve
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akabinde

bor¢lanma faizlerinde yasanacak artiglar Ortakli§in finansal durumunu yakindan

ilgilendirmektedir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Ortaklig1

n gecmis donem finansal tablo ve dipnotlarina www.kap.gov.tr ve www. makinatakim.com.tr

adresli web sitelerinden ulasilabilir.
Ortakligin 2013/03, 2012, 2011 ve 2010 itibartyla segilmis finansal bilgileri asagida verilmektedir:

4.1 Konsolide Bilan¢o

Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Denetimden Denetimden Gecmis Denetimden
Gecmemis Gecmis Yeniden Gecmis
Diizenlenmis
(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Doénen Varliklar 29.991 17.460 39.402 32.568
Duran Varliklar 70.828 69.856 66.278 66.147
TOPLAM VARLIKLAR 100.819 87.316 105.680 98.715
K.V. Finansal Borglar 2.181 110 12.129 10.004
K.V. Diger Yiikiimliiliikler 114.681 101.943 83.603 85.620
U.V. Finansal Borglar 3.075 49 317 1.183
Diger U.V. Yikiimliilikler 40.908 42.449 49.352 23.629
TOPLAM YUKUMLULUKLER 160.845 144.551 145.401 120.436
Ana Ortaklik Dis1 Paylar (11) (10) 8) (5)
OZKAYNAKLAR (60.015) (57.225) (39.714) (21.716)
TOPLAM KAYNAKLAR 100.819 87.316 105.680 98.715
31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Aktif Artig / (Azalig) Orani 15% -17% 7% 18%

Cari Oran 26% 17% 41% 34%

Asit Test Orant 15% 7% 35% 28%

Stok Devir Hizi 0,76 4,00 4,73 411

2008 yilinin 2. yarisinda baslayan ve 2009 yilinda ¢ok belirgin olarak hissedilen
globalekonomik kriz, i¢ piyasalarda 6nemli bir durgunluga neden olmustur. 2010 yilinda
baslayan ekonomik hareketlenme ve iilke ekonomisindeki gelismeye paralel olarak Ortakligin
faaliyetleri artmaya baslamis ve 2011 yilinda Tiirkiye ekonomisi ortalamasinin ¢ok tizerinde
biiyiime yasanmistir. Sirket 2010 yilinda gerceklestirdigi sermaye artisindan sagladigi fon ile
banka bor¢larini, kamu borglarint kismen 6demis ve kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyacini
azaltmis olmasina ragmen, biiyiiyen ve artan is hacminin gerekliligi olan isletme sermayesini
ve vadesi gelmekte olan finansal borclarim1 karsilamakta zorluga diismiistiir. Ortaklik,
ozellikle 2011’in ikinci alti aylik doneminden baslayarak, nakit ihtiyacini miisterilerinden
sagladig1 avans g¢eklerinin faktoring yapilmasi sonucu olusan fonlarla ¢ozmeye calismistir.
Bunun neticesinde, Donen Varliklar icerisinde yer alan “Miisteri Cekleri — Faktoring
Alacaklar1” bakiyesi biiylimiis ve 2011 yil1 sonunda23 milyon TL’ye (2010: 14.7 milyon TL)
ulagsmistir. Ayn1 zamanda Kisa Vadeli Yikiimliiliikler igerisinde yer alan Faktoring Borglari
da 2011 yil1 sonu itibariyla22.4 milyon TL (2010: 14.5 milyon TL) olmustur. Tiim finansman
ihtiyacinin miisterilerden alinan 6n 6deme (avans) c¢ekleri ile saglanmasi neticesinde, miisteri
borg¢lar1 2010 y1l1 sonunda 7.5 milyon TL’ye,2011 y1li sonunda 17.2 milyon TL’ye ¢cikmustir.
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(TL'000) 31.03.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Kisa Vadeli

Ticari Borglar 7.099 7.756 29.032 21.398
Alinan Miisteri Avanslari 10.768 9.466 18.936 7.451
Kamu Borglari 38.361 40.527 30.569 48.629
Borg Karsiliklar 1.329 1.048 1.259 104
Tiskili Taraflara Borglar 54.431 40.226 290 4.077
Diger 2.693 2.920 3.518 3.961
TOPLAM 114.681 101.943 83.603 85.620
Uzun Vadeli
Kidem Tazminat1 Kars1l11 6.234 6.248 5.694 5.455
Iliskili Taraflara Borglar 31.032 30.383 19.658 18.174
Kamu Borglari 3.642 5.819 24.001 -
TOPLAM 40.908 42.449 49.352 23.629

15.05.2012 tarihinde TTH ile Go6zde arasinda imzalanan Hisse Alim Satim So6zlesmesine
istinaden Sirket sermayesinin % 30.59’unu olusturan hisseler TTH tarafindan Gozde’ye
01.09.2012 tarihiitibariyladevir edilmistir. G6zde bu hisse devirleriyle “Ana Ortak™ statiisiine
geemistir. Ortakligin isletme sermayesi ve finansman ihtiyaglarint karsilamak icin Gozde
SirketeAralik2012 sonuna kadar toplam 70.6 milyon TL finansman kaynagi saglamistir.
Ortaklik saglanan bu kaynak ile Oncelikle miisterilerinden alinan avanslar1 azaltmis ve
faktoring islemleri ile fon saglamayi sonlandirmustir. Bunun neticesinde, 31 Aralik 2012
tarihli mali tablolarinda misteri ¢ekleri — faktoring alacaklar1 ve faktoring borglart 124 bin
TLseviyesine kadar azalmistir. Diger taraftan, miisterilere olan avans borcu bakiyesi ise 8
milyon TL azalarak 9.5milyon TL’ye inmistir. Ayrica, Ortaklik saglanan kaynak ile piyasaya
verdigi ¢ek borglarini 6demis, stoklarini 2010 ve 2011 yillarina gore % 70 arttirmig, kamu
dairelerine olan borglarint 46.3 milyon TL’ye indirmistir. Ana Ortaga olan kisa vadeli borg
tutar1 ise yapilan 6demeler ile 40.2 milyon TL seviyesine getirilmistir.

2013 yilinin basindan itibaren Ana Ortaktan fon girisleri devam etmis ve Oncelikle
taksitlendirilmis vergi ve SGK bor¢lar1 6denmistir ( ~ 6 milyon TL). Ayrica, 2012 yilinda
gerceklestirilen ve 2013 yilinda devam eden yatirimlar i¢in saglanan kaynaklardan 1 milyon
TL o6deme yapilmistir. Ancak, Ortakligin isletme sermayesi ihtiyacinin biiylimeye paralel
artmasi, piyasada olusan tahsilat siirelerinin 150 — 180 giinlere ¢ikmasi, satig fiyatlarina
yapilan artisin Haziran 2013 sonunda devireye girecek olmasi dolayisiyla Ortakligin nakit fon
ithtiyact kendi kaynaklar: ile karsilanamaz durumdadir. Bu nedenle, Ortaklik kisa vadeli fon
ihtiyacini karsilamak i¢in miisteri ¢cekleri karsilig1 kredi kullanmaya ve miisterilerinden aldig1
vadeli ¢eklerini faktoring yapmaya baslamistir.
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4.2 Konsolide Gelir Tablosu

Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Degetllr:.d en Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Yeerfide:f Denetimden
Gecmemis Gecmis Diizenlenmis Gecmis

(TL'000) 31.03.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Satig Gelirleri (Net) 9.789 44,911 43.606 32.604
Satiglarin Maliyeti (-) (8.602) (31.767) (28.283) (22.880)
BRUT KAR 1.187 13.144 15.323 9.724
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (1.065) (3.930) (3.421) (2.979)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.697) (7.258) (4.860) (5.967)
Diger Faaliyet Gelirleri 268 330 1.678 19.836
Diger Faaliyet Giderleri (-) (178) (567) (114) (3.793)
FAALIYET KARI/ZARARI (1.485) 1.719 8.607 16.821
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 258 1.534 314 1.469
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (1.883) (22.949) (28.241) (13.068)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (-) 319 2.123 (1.492) (1.824)
NET DONEM KARI/ZARARI (2.791) (17.573) (20.813) 3.398
Azmlik Paylari () ) 3) (5)
Ana Ortaklik Paylar1 (2.790) (17.570) (20.811) 3.403
Hisse Basina Kazang / (Kayip) (0,0006) (0,0035) (0,0042) 0,0009

2010 yilinin 3. ayindan itibaren baslayan piyasalardaki olumlu havanin etkisi ile Ortakligin
satiglart artmaya baslamis, ileriye doniik miisteri siparisleri tekrar yiikselmistir. 2010 yili
sonunda briit kar 9.7 milyon TL olmus ve 2009 yil1 karma gore % 175 biiylimiistiir. Yiikselme
trendi 2011 yilinda da devam etmis, yilin sonunda toplam briit kar 15.3 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Ortakligin net faaliyet kar1 ise 6nceki donem karsiliklarinin iptallerinin etkisi
ile 2010 yili sonunda 16.8 milyon TL olmus, 2011 yili sonunda 8.6 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2012 yilinin ilk alt1 ayinda yeterli iiretim yapilamamasi nedeni ile satiglar bir
onceki yilin ayn1 dénemine gore % 30 daha az gergeklesmis, isletme sermayesinin ana ortak
tarafindan saglanmas: ile birlikte ikinci 6 aylik donemde iiretim artmus, satiglar yiikselmis ve
ilk 6 ayda yasanan olumsuzluklara ragmen 2011 yilinin satig gelirlerine ulagilmistir. Bununla
birlikte, ilk 6 aylik periyotta istenilen satig gelirine ulasilamamasina ragmen isletmelerin sabit
giderleri enflasyonun etkisi ile birlikte bliyiimeye devam etmistir. 2012 yi1l sonunda satis
gelirleri bir 6nceki yil seviyesine ulagsa bile, ilk 6 aylik donemde olusan zararlar1 karsilayacak
ve arzu edilen faaliyet karliliginmi elde edecek seviyelere gelinememis ve netice olarak faaliyet
kar1 2012 yil1 sonunda 1.7 milyon TL’ye (2011: 8.6 milyon TL) diigmiistiir.

Ortaklik, 2013 yilmin ilk ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayn1 dénemine (2012/3: 8.9 milyon TL)
gore 9.5% daha fazla ciro gergeklestirmis olmasina ragmen, sabit giderlerinin satisa bagl
olmadan enflasyonun etkisi ile artmasi sonucunda faaliyet zarari olusmustur. Ayrica, satis
sisteminde yapmis oldugu degisiklik nedeniyle miisterilerine verdigi iskonto tutarlarinin
biiylik kismini briit satis tutarindan indirmeye ve ayrica bir finansman maliyeti yaratacak ek
iskonto uygulamasini sonlandirmaya baglamistir. Bu uygulamanin pozitif etkileri dniimiizdeki
donemlerde kendini gosterecektir. Diger taraftan, satis fiyatlarina yapilan artiglarin 2013
Haziran ayindan itibaren devireye girecek olmasi nedeni ile briit karlilik oraniimdniimiizdeki
donemde artig gostermesi beklenmektedir.
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BIiLGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavani : 200.000.000 TL
Odenmis / Cikarilmis Sermayesi : 50.000.000 TL
5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy

hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi1 olan gercek ve
tiizel Kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Ortagin; Sermaye Payi
Ticaret Unvam / 20.06.2013
Adi Soyadi (TL) (%)
Gozde GSYO A S. 15.296.167,93 30,59
Diger (Halka Agik) 34.703.832,07 69,41
TOPLAM 50.000.000,00 100,00
Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S ve fazlasi olan gerc¢ek Kisi
5.3 ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.
5.4 Ortakhigin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,

yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim1 engellemek i¢in
alinan tedbirler:

: " Ortagin Sermaye Pay1 Kontroliin Tedbirler
Ticaret Unvam / Adi Soyad (TL) %) Kaynag
Gozde GSYO AS. 15.206.167,93| 30,59 | Hisse Senedi | L1 Hikimleri disinda
almmus tedbir yoktur.

Gozde’nin yonetim hakimiyetinin kaynagi pay sahibi olmasina dayanmaktadir.

55 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:
Nama/Hamiline Imtiyazlari (Kimin Noflii;zl:laglen‘eri Toplam (TL Sermayeye
Oldugu sahip oldugu, Tiirii) (TL) g P Oram (%)
Hamiline Yoktur. 0,01 50.000.000,00 100
TOPLA 50.000.000,00 100
5.6 Ortakhgin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan

veya bagh ortakliklarinin sahip olduklar1 ortakhik paylarmin adedi, defter degeri

ve nominal degeri:
Yoktur.
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5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

5.15

Ortakhigin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda
bilgi:
Yoktur.

Son ii¢ y1l icinde yapilan sermaye artirimlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

Artirim Artirim Emisyon
Tarihi Tutar1 Nakit Primi YDDAF Yedekler Diger
23.07.2010 | 22.000.000 | 22.000.000 - -

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda
bilgi:
Yoktur.

Ortakhigin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracimin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin
aciklamalar:

Yoktur.

Varanth sermaye piyasas1 araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
donistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi:

Yoktur

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas1 kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve so6z konusu
opsiyon hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

Ortakhgin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskinbir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Ortakligin hisse senetleri BIAS’a kotedir ve sadece bu borsada islem gérmektedir.

Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- So6z konusu araclarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araclarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu
edilmesi durumunda
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi arac¢larinin
sayis1 ve ozellikleri hakkinda ayrintil bilgi:

Yoktur.

5.16 Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ortaklik halihazirda halka
acik bir ortaklik ise;
- Ortakhigin paylar iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,
- S0z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER
6.1 Ortakhgin genel organizasyon semasi:

Organizasyon semasi asagida dikkatinize sunulmaktadir;

Genel Miidiir Asistant . Kurumsaliligkiler Bolimi

Pay Sahipleri ile iliskiler
Bolumu

1 Bilgi Teknolojileri Bolimii

Mali & idari isler Birimi Satis & Pazarlama Birimi

Muhasebe & Mali Kontrol
Bolimii

Uretim & Satinalma Birimi

. Satis & Pazarlama Bolimii Uretim Bolimii insan Kaynaklari Boliimii

Planlama & Operasyon

Operasyon Boliimi e
P v Bolumii

Finansman Bo6liimi

Dis Pazarlar Arastirma

i , Yardimai igletmeler Boliimii

idari isler Bolimii
Uriin Gelistirme Bolimii Isil islem Béliimii
Satinalma Bolimi

Cevre Yonetimi Bolimii

6.2 Ortakhigin Yonetim Kurulu iiyelerine iliskin bilgiler;

Sermaye
. Son 5 Yilda Ortaklikta Gorev Siiresi/ Payy/Temsil
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler Gorev Bitis Ettigi Tiizel
Tarihi Kisilik
(TL) | (%)
. Mimar Sinan Mah. Istanbul
Xg“;t::a Fethi | v K Baskam | Cad. No:17 . - 3yil/03.08.2015 | 1 0
Gebze/KOCAELI
YILDIZ HOLDING A.S
Mehmet Atila L Mimar Sinan Mah. Istanbul | ( Finansal Istirakler Grup
Kurama Y K. Uyesi Cad. No:17 ] Bagkan1 ) GOZDE GSYO |3 y1l/03.08.2015| 1 0
Gebze/KOCAELI A.S. (Yon.Kur.Bask.Yard.
& Genel Midiir )
. . . YILDIZ HOLDING A.S (
. . Mimar Sinan Mah. Istanbul A =
a‘;ifnylglé\vm Y K. Uyesi Cad.No17 GGesns'OM:‘é“z %{gr?é?f 3yil/03.082015| 1 | 0
Gebze/KOCAELI a7 ’ ’
Uyesi )
. Bagimsiz Y K Mimar Sinan Mah. Istanbul
Talat I¢6z Uvesi o Cad. No:17 ] - 3y11/03.08.2015 | 1 0
Y Gebze/KOCAELI
. B} Mimar Sinan Mah. Istanbul
g”éliif'edd'” R giﬁ‘s?m YK cad No17 - 3y1l/03.082015 | 1 0
Gebze/KOCAELIL
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hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.3 Yonetim Kurulu iiyelerinin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar

6.4 Yonetim Kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu

veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip

etmedigine dair bilgi:

Mehmet Atila Kurama’nin yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine iligkin tablo

asagidaki gibidir;
. Goreve
. . Sermayedeki N Gorevin
Sirket Unvam Gorevi Baslama .oe -
Pay1 (TL) Tarihi Bitis Tarihi
Alartes Enerji A.S. - Uye 02.11.2012 |02.11.2015
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. - Uye 10.05.2011 |10.05.2014
Evar Kesici Takim Sanayi Ve Ticaret A.S. - Uye 10.08.2012 |10.08.2015
Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi Ve Ticaret i
Anonim Sirketi Uye 04.03.2011 |04.03.2014
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 30 Baskan 28.04.2011 |28.04.2014
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi 86 11 Bagkan
Anonim Sirketi ’ Vekili 06.06.2012 | 06.06.2015
) Baskan
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. Vekili 03.05.2012 |03.05.2015
) Baskan
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi Vekili 15.08.2012 |15.08.2015
Medyasoft Bilgi Sistemleri Sanayi Ve Ticaret i
A.S. Bagkan 03.06.2011 |03.06.2014
Merkiir Insaat Ticaret A.S. - Uye 31.01.2013 |12.08.2014
) Baskan
Oyas Okyanus Gida Yatirimi San.Ve Tic.A.S. Vekili 01.08.2011 |01.08.2014
Polinas Plastik Sanayii Ve Ticareti A.S. - Uye 26.03.2012 |26.03.2015
Seferusta Yap: Ve Turizm A.S. 1 Uye 31.01.2012 |31.01.2015
) Baskan
Sok Marketler Ticaret A.S. Vekili 07.10.2011 |07.10.2014

Hiiseyin Avni Metinkale’nin yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1t ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine iliskin

tablo asagidaki gibidir;

Sirket Unvam Sermayedeki Gorevi BG 6{ e:;]e Gorevin
et Lnva Payi1 (TL) orev aslama | pitis Tarih
Ta_ihi
Alartes Enerji A.S. - Uye 02.11.2012 | 02.11.2015
Baycan Pazarlama ve Ticaret A.S. - Uye 08.08.2011 |08.08.2014
Bella Dogalgaz ve Madencilik Yatirim Sanayi 18.000
Ticaret Anonim Sirketi ' Uye 21.11.2012 |21.11.2015
Beta Marina Liman Yat ve Cekek Isletmeciligi )
S. Uye 07.05.2012 | 07.05.2015
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. 1.091,46 | Uye 10.05.2011 | 10.05.2014
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Etkin Gida Pazarlama A.S. - Uye 14.07. 011 |14.07.2014
Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S. 5 Uye 10.08.2012 |10.08.2015
Exper Bilgisayar Sistemleri Sanayi ve Ticaret i

AS. Uye 04.03.2011 | 04.03.2014

30 Bagkan

FFK Fon Finansal Kiralama A.S. Vekili 28.04.2011 |28.04.2014
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 86,11 Uye 06.06.2012 | 06.06.2015
Izsal Gayrimenkul Gel stirme A.S. - Uye 25.07.2012 | 25.07.2015
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. - Uye 03.05.2012 |03.05.2015
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi 1.200 Uye 15.08.2012 |15.08.2015
Medyasoft Bilgi Sistemleri Sanayi ve Ticaret i

AS. Uye 03.06.2011 | 03.06.2014
Mis Kopuz Gida Sanayi ve Ticaret A.S 3 Uye 15.02.2012 | 15.02.2015
Odak Dig Ticaret A.S. : Uye 09.11.2012 | 09.11.2015
Oyas Okyanus Gida Yatirimi San.ve Tic.A.S. 1 Bagkan 01.08.2011 |01.08.2014
Omerli Yap1 ve Turizm A.S. - Uye 09.04.2012 |09.04.2015
Oncii Iletisim Pazarlama Yapim ve Ticaret A.S. - Uye 28.04.2011 | 28.04.2014
Penta Bilgisayar Sistemleri Ticaret A.S Uye 18.05.2011 | 18.05.2014
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. Uye 18.05.2011 |18.05.2014
Polimim Film Uretim Plastik Sanayi ve Ticaret

AS. Uye 16.11.2011 |16.11.2014
Saf Gayrimenkul Gelistirme Ins.ve Tic.A.S. Uye 27.06.2011 | 27.06.2014
Seferusta Yap1 ve Turizm A.S. 1 Uye 31.01.2012 | 31.01.2015
Topkapi Miihendislik A.S. Uye 18.10.2011 |18.10.2014

Talat i¢6z’iin yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin
sitketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu ydnetim ve denetim
kurullarindaki tiiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine iligkin tablo
asagidaki gibidir;

Goreve Baglama | Gorevin Bitis
Sirket Unvam Gorevi Tarihi Tarihi
Kerevitag Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. Uye(Bagimsiz) | 12.10.2012 12.10.2015
Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi Uye(Bagimsiz) | 15.08.2012 15.08.2015

6.5 Ortakhigin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Ortakligin son yapilan Genel Kurul Toplantisinda eski denetim kurulu iiyelerinin gorev
stireleri bitirilmis ve yeni denetim kurulu iiyesi se¢ilmemistir.

6.6 Denetim Kurulu iiyelerinin ortakhk paylarmma yoénelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.7 Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortaglr oldugu biitiin sirketlerin unvanlar1i ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakli@inin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur.
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6.8 Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgi:

Yonetimde, Yonetim Kurulu Baskani ve Uyeleri’nin yani sira asagida yer alan kisiler soz
sahibidir;

Sqn 5 Yilda Ortakhikta
Ustlendigi Gorevler

Sermaye Pay1
L) (%)

380.000 0,76

Adi Soyad Is Adresi

Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad.
No:17 Gebze/Kocaeli
Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad

Neslihan ORNEK Genel Miidiir

Mali ve Idari Islerden Sorumlu

ELf YALGIN No:17 Gebze/Kocaeli Genel Miidiir Yardimcisi ) )
Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad. | Satis ve Pazarlamadan Sorumlu
Ayhan TOPRAK No:17 Gebze/Kocaeli Genel Miidiir Yardimecisi ) )
) ) . Uretim ve Satialmadan
Ferahim DOGDU | Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad. Sorumlu Genel Miidiir - -

No:17 Gebze/Kocaeli

Yardimcisi

6.9 Yonetimde soz sahibi olan personelin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Adi Soyad Sirket Unvam Gorevi Siiresi
Transtlirk Holding A.S. Yéneti;[:) rlfll;lr;lliuK[iﬁstle t]?;gseitimden Bitti.
Ayhan TOPRAK Makina Takim Yatirim Pazarlama A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Bitti.
Evar Kesici Takim San. ve Ticaret A.S. Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimeisi Bitti
Elif YALCIN Transtiirk Holding A.S. Denetleme Kurulu Uyesi Bitti.
Ferahim DOGDU Evar Kesici Takim San. ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Bitti.

6.10 Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.11 Ortakhgin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu Baskani -M. Fethi AGALAR

1950 yilinda Fethiye’de dogmustur. Bogazi¢i Universitesi’nde Endiistri Idaresi iizerine
Lisans ve Pazarlama iizerine de Yiiksek Lisans egitimi gormiistiir. Caligma hayatina Arthur
Andersen’de Denetim ve Yonetim Danismani olarak baslayan Saymn M.Fethi Agalar,
sirketin Londra, Tahran ve Istanbul ofislerinde gérev yapmustir. Bogazici Universitesi’nde
Ogretim Gorevlisi olarak gorev alan Sayin M. Fethi Agalar ayrica uzun yillar 6zel sektdrde
ve devlette iist diizey yonetici olarak g¢alismis, sirasiyla Altinyilldiz Beymen’de Genel
Koordinatdr, Nasas’ta Murahhas Uye ve Genel Miidiir, Etibank’ta Y&netim Kurulu
Baskan1 ve Genel Miidiir, T.C. Basbakan1 Ekonomi Basdanigsmani ve Tetrapak Tiirkiye’de
Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev almistir. Sayin M. Fethi Agalar 2000 yilindan
itibaren FinCon Yonetim ve Danismanlik Yonetim Kurulu Bagkani olarak goérevini
stirdiirmektedir.
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Yonetim Kurulu Uyesi - M. Atila KURAMA

1960 yilinda Bolu’da dogmustur. Bogazigi Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme
Boliimiinde Lisans ve Cardiff Business School’da Yiiksek Lisans (MBA) egitimi
gormiistiir. Uzun yillar yurtdisinda bankacilik sektdriinde iist diizey yonetici olarak ¢alisan
Sayin M. Atila Kurama, sirasiyla National Commercial Bank’ta Uriin Gelistirme Miidiirii,
Swiss Bank Corporation’da Kredi Risk Yonetim Direktorii ve UBS Warburg'da Avrupa,
Orta Dogu ve Afrika bolgesi Kredi Riski Yoneticisi (Credit Risk Officer) olarak gorev
almustir. 2001 yilinda Ulker Grubu biinyesinde gorev almak iizere Tiirkiye’ye donen Sayin
M. Atila Kurama, 6nce Family Finans Kurumu’nda Icra Kurulu Baskan1 ve Genel Miidiirii,
daha sonra da Yildiz Holding’de Finans Grubu Baskani, Y&netim Kurulu Uyesi ve
Murahhas Aza olarak gorev almistir. 2010 Ocak ayindan beri Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligr A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi ve Genel Miidiir gérevlerini
siirdiiren Saym M. Atila Kurama, ayn1 zamanda Fon Finansal Kiralama A.S.’de Yonetim
Kurulu Bagkani, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ve Bizim Toptan Satis Magazalari
A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérevlerini siirdiirmektedir.

Yonetim Kurulu Uyesi - Hiiseyin Avni METINKALE

1963 yilinda dogmustur, istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi bdliimiinden
mezun olmustur. Sayin Hiiseyin Avni Metinkale, G6zde Finans Yatirim Komitesi aktif
iiyesi ve ayn1 zamanda Y1ldiz Holding Genel Miidiirii’diir. Kariyerine Proje Uzmani olarak
1986 yilinda Albaraka Tiirk Bankasi’'nda baglamistir. Pripack A.S. Kurucu Yonetim
Kurulu Uyeligi’'ne kadar bu gorevini siirdiirmiistiir. Yildiz Holding-Pripack A.S.
Ortakliginin ardindan pek ¢ok yonetim pozisyonlarinda gérev yapmis, ardindan Ambalaj
Grup Baskan Yardimeisi gorevine getirilmistir. 2005 yilinda Ambalaj Grup Baskani olmus
ve aym zamanda Yildiz Holding Yonetim Kurulu Uyesi gorevini iistlenmistir. Saym
Hiiseyin Avni Metinkale’nin Yildiz Holding biinyesinde bulunan Bizim Toptan Satig
Magazalar1 A.S., Oncii Marketing ve Medya Soft gibi bircok sirkette Yonetim Kurulu
Uyeligi bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyesi - Talat ICOZ

1947 yilinda Bursa’da dogmustur. 1964-65 doneminde Izmir Maarif Kolejinden, 1969
yilinda da ODTU Idari Ilimler Fakiiltesi Isletmecilik Béliimiinden mezun olmustur. 1969
yilinda ODTU Mimarlik Fakiiltesi’ne girmis ve 1971 yilinda ayni Fakiiltenin Sehir ve
Bolge Planlama Boliimiinde Yiiksek Lisans yapmistir. 1973 yilinda askerlik gorevini
tamamlayan Sayin Talat i¢6z, 1966 yilindan 1972 yilina kadar iiniversite dgrencisi iken,
Tuzcuoglu Uluslararas1 Nakliyat Sirketinde ¢alismig, 1973 yilinda Ercan Holding A.S.’de
Yatirim Projeleri Miidiirti olarak gorev yapmustir. Bu gorevi sirasinda MAN Kamyon ve
Otobiis Projesi, Mahle Pistonlar1 Tevsi Projesi, Istanbul Segman Sanayi Yatirim Projesi
gibi calismalara katilmistir. Sayin Talat Ic6z 1978 yilinda Burdur Traktor Sirketinin Genel
Miidiir Yardimcisi, 1981 yilinda ise Rekor Kauguk A.S$.’nin Genel Miidiirii, 1984-1991
yillar1 arasinda ise OZBA A.S.’nin Kurucu Ortagi, Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiirliigii gorevlerinde bulunmustur. 1987 yilinda Istanbul Milletvekili secilen Sayin
Talat i¢6z Anavatan Partisinde Genel Baskan Yardimciligi, TBMM’nde Anayasa, Sanayi
ve Teknoloji Komisyonlarinda iiyelik yapmistir. 1991 yilinda Carst Menkul Degerler
A.S.nin kurucu ortagr olan Saym Talat Ic6z 1995-2000 yillarinda yurt disinda ticari
faaliyetlerde bulunmustur. 2010 yilindan bu yana Bilgi Universitesinde Isletme
Boliimiinde Yiiksek Lisans 6grencilerine Turkish Business Environment dersi vermektedir.
Ingilizce bilen Talat I¢dz, evli ve iki cocuk babasidir.
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Yonetim Kurulu Uyesi - M. Celaleddin R. GOKCEK

1959 yilinda Konya’da dogmustur. 1982 yilinda Bogazi¢i Universitesi Miihendislik
Fakiiltesi Makine Miihendisligi Boliimiinden mezun olan Sayin M. Celaleddin R. Gokgek
1984 yilinda North Carolina State University Makina ve Uzay Miihendisligi Fakiiltesinde
yiiksek lisans ve dgretim asistanligi yapmistir. 1984-1986 yillar1 arasinda Carlyle Group —
Carrier CAC dahilinde Riyadh Bélgesi Uriin Uygulama Miidiirii olarak, 1986 - 1994
yillarinda ise Pak Holding’te Proje Miidiirii olarak ¢alismistir. 1994 yilindan itibaren Umde
Sirketler Grubu’nda Kurucu ve Yonetici Ortak olarak ¢alismaktadir. 2009 yilinda Amerika
Makina Miihendisleri Dernegi’nden Kalite Sistem Yonetimi sertifikas1 almistir. ingilizce
bilen Sayin M. Celaleddin R. Gokgek, evli ve ii¢ cocuk babasidir.

Genel Miidiir - Neslihan ORNEK

1962 Ayancik dogumlu Saym Neslihan ORNEK, 1986 yilinda Istanbul Bogazici
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinden mezun olmustur. 1986 yilinda KPMG
Uluslararast Denetim (Audit) firmasinda c¢alismaya baslamig, 1996 yilinda “Principal”
pozisyonunda iken Anadolu Kredi Kartlar1 A.S.’ne Mali ve Idari Islerden Sorumlu Genel
Midiir Yardimcist olarak transfer olmustur. 1998 yilinda aymi sirkette Genel Miidiirlik
gorevine gelmistir. 10.12.2003 tarihinde Makina Takim Endiistrisi A.S.’nde Koordinator
olarak goreve baslayan Saym Neslihan ORNEK, 09.03.2004 tarihinden bu yana Genel
Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

Mali ve idari islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimais: - Elif YALCIN

1968 Istanbul dogumlu Sn. Elif YALCIN, 1992 yilinda Marmara Universitesi iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Béliimiinden mezun olmustur. 1993-1994 yillar arasinda
Unilever A.S.’nde, 1994-1995 yillarinda Profilo Telra A.S.’nde, Baser —Colgate Palmolive
Ortakliginda gesitli goérevlerde bulunmustur. 1996 yilinda MTE’de Mali Isler Béliimiinde
goreve baslayan Saym Elif YALCIN Finans Uzmani, Finansman Y®&netmeni, icra Kurulu
Uyehgl gorevlerini yerine getirirken, Transtirk Holding’de Finansman Yonetmeni
gorevini de iistlenmistir. Saymn Elif Yalgin 09.03.2004 tarihinden bu yana Mali ve idari
Islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcilig1 gorevini siirdiirmektedir.

Uretim ve Satinalmadan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi - Ferahim DOGDU

1954 Adana Bucak dogumlu Saym Ferahim DOGDU, 1980 yilinda Adana I.T.I.A
Miihendislik Bilimleri Fakiiltesinden mezun olmustur. 1980-1981 yillar1 arasinda Adana
Tun¢ Makina, 1982-1985 yillar arasinda Tekirdag Hema Hidrolik A.S., 1985-1987 yillar
arasinda Kirklareli Olgiisan Olgii Aletleri A.S.’nde cesitli gdrevlerde bulunmus, 1988
yilinda MTE’de Kalite Kontrol Miihendisi olarak goreve baslamistir. MTE Grubu iginde
Deltak Delici Takimlar Sanayi ve Ticaret A.S.’nde Sirket Miidiirii gérevini iistlenmistir.
Sayin Ferahim DOGDU 09.03.2004 tarihinden bu yana Uretim ve Satinalmadan sorumlu
Genel Midiir Yardimcilig1 gorevini stirdiirmektedir.

Satis ve Pazarlamadan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi - Ayhan TOPRAK

1965 Samsun dogumlu Saymn Ayhan TOPRAK, 1988 yilinda Ondokuzmayis Universitesi
Iktisadi ve Idari Programlar Muhasebe Boéliimiinden mezun olmustur. 1991-1993 yillari
arasinda Data Hidrolik Makine San. A.S.’de Muhasebe Miidiirii olarak gorev yapmustir.
1993-1994 yillar1 arasinda Pamukbank T.A.S.’de, 1994 yilindan itibaren MTE grubu
icinde Reks Endiistriyel Uriinler Ticaret A.S., Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S.,
MTE Makpa Dis Ticaret A.S.’de cesitli gorevler iistlenmistir. Sayin Ayhan TOPRAK
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09.03.2004 tarihinden buyana Satis ve Pazarlamadan sorumlu Genel Miidiir Yardimeiligi
gorevini siirdiirmektedir.

6.12 Ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakligin kurucularina iliskin bilgi:

Yoktur.

6.13 Ortakhgin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan
personel ile ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.14 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici sug¢lardan dolayr alinmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.15 Son 5 yilda, ortakliZin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde s6z sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

6.16 Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢c duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi:

Daval : Faruk Erol Siiren (Eski Yonetim Kurulu Bagkani)
Mustafa Ilhan Aran (Eski Yonetim Kurulu Uyesi)
Neslihan Ornek
Goniil Erdemli (Eski Yonetim Kurulu Uyesi)
Derya Ongun (Eski Yonetim Kurulu Uyesi)

Ayhan Toprak
Davaa : Kamu Hukuku
Dosya No : 2009/742

Mahkeme Dairesi  : Istanbul 10. Asliye Ceza Mahkemesi

Ac¢iklama . Sirketin eski bagli ortakliginin (Makine Takim Yatirim Pazarlama
San. ve Tic. A.S.) TTH Holding Grubu Sirketlerinden olan alacaklarina iliskin olarak
finansal tablolarda gerekli karsiligin ayrilmamasi, alacaklarin tahsiline yonelik herhangi bir
yasal girisimde bulunulmamasi ve Sirketin muhasebe kayitlari ile eski ana ortagt TTH’a
bor¢landirilmast hususuyla ilgili olarak 765 sayili TCKn’nun 510uncu ve 5237 sayili
TCKn’nun 155inci maddeleri uyarinca SPK tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmus olup
kamu davas1 agilmuistir.
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6.17 Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakhiktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Y oktur.

6.18 - Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ortaklik son 5
yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga kars1 gorevleri ile sahsi cikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalar:
icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlagsmalar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

- Bu Kisilere belirli bir siire ortakhi@in sermaye piyasasi ara¢larimin satis1 konusunda
getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

6.19 Ortakhigin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Denetimden Sorumlu Komite:
Denetimden Sorumlu Komite, i¢ ve dis denetim siirecinin uygulama etkinligini, katma
degerini, muhasebe, mali raporlama ve i¢ kontrol ile ilgili i¢ sistemlerin isleyisi ve
yeterliligini Yo6netimKurulu adina gézetmekle sorumludur.
Bagkan : Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyesi Talat ICOZ
Uye : Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi M. Celaleddin Rumi GOKCEK

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi, Yonetim Kurulu tarafindan, Sirket’in Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yoénetim Ilkelerine uyumunu izlemek, bu konuda iyilestirme
caligmalarinda bulunmak ve Y6netim Kurulu’na 6neriler sunmak tlizere kurulmustur.
Bagkan : Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Talat ICOZ

Uye : Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi M. Celaleddin Rumi GOKCEK

6.20 Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklarn1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhgin
pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi / Unvam gﬁ?ﬁ?}ﬁl Sermaye Piyasas1 Lisans1 iletisim Bilgileri
Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad.
I¢ Denetim ve Pay Denetim Lisans1 ve Kurumsal NO:l?_ Gebze/Kocaeli
: . . . . . Telefon: (0262) 744 18 80
Ibrahim CAN Sahipleriyle Lisans Yonetim Derecelendirme )
07 e : Faks: (0262) 744 1444
Iliskiler Uzmani Uzmanlig Lisanst (Lisans e-mail:
Belge No: 801800 ve 700808) hissedar@makinatakim.com.tr
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6.21 Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhiklarin
Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhi@in sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal
yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyad: ve
iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarimmin tiirii:

Sirket Genel Miidiirliigii’ne bagl Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi SPK Tebligi, Seri:IV,
No:41, Madde 7 ile diizenlenen gorevleri yerine getirmek iizere ¢cogunlukla tek basina
zaman zaman da Mali Isler Birimi ile birlikte faaliyet gostermektedir. Ayrica pay
sahiplerinin bilgilendirilmesine yonelik faaliyetleri organize etmekte, pay sahiplerinin
yazili ve s0zlii olarak talep ettikleri bilgilerin kendilerine verilmesi ve sorularinin
cevaplandirilmasini saglamaktadir.

Ibrahim CAN Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Lisans1 ve Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Uzmanligi Lisans1 (Lisans Belge No: 801800 ve 700808) sahibidir.

Pay Sahipleri ile liskilerden Sorumlu Personeller ve Iletisim Bilgileri:

Ad1 Soyadi Unvam Telefon E-mail

Mali ve Idari Isler (0262) 74418 80
Elif YALCIN ekirac@makinatakim.com.tr
Genel Miidiir Yardimeist  (0262) 74414 44 Fax

: I Denetim ve Pay (0262) 74418 80
Ibrahim CAN Sahipleri Ile  Iligkiler hissedar@makinatakim.com.tr
Uzmani (0262) 74414 44 Fax

6.22Son yillik hesap donemi (31.12.2012) itibariyla ortakhi@in yonetim ve denetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personeline;

- Ortaklik ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmet i¢cin 6denen ve saglanan
sarta bagh veya ertelenmis ddemeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve
faydalarin tutar ve tiirii:

Ucret Tahakkuku :1.932bin TL
Diger Hak ve Faydalar : 209bin TL

- Emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 6deyebilmek i¢in ortakhk
veya bagh ortakliklarimin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012
Acilis Bakiyesi 6.248 5.694
Tahakkuk 275 1.917
Odeme (289) (1.363)

Kidem Tazminat1 Karsihg 6.234 6.248

6.23Son hesap donemi itibariyla (31.12.2012) ortakhk ve bagh ortakhklar tarafindan,
yonetim ve denetim Kkurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemeler/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi:
Ortakligin Yonetim ve Denetim Kurulu {iyelerinin ve yonetici personelinin is akdinin
Ortaklik tarafindan sona erdirilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu cercevesinde kidem
ve ihbar tazminati, hak edilmis izin ticreti 6deme yiikiimliiligi disinda kendilerine ayrica
yapilacak bir 6deme veya saglanacak bir fayda bulunmamaktadir.
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6.240rtakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve Kkurumsal yonetim ilkelerine
uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama:

Makina Takim Endistrisi A.S. sektoriindeki oncii ve lider konumu ile Tirkiye nin ilk
halka agiksirketlerinden biri olarak paydaslarina karst tasidigi  sorumluluklari
onemsemektedir. Seffaflik, sorumlu yonetim anlayisi, etik ve yasal diizenlemelerle barigik
olma Sirket’in &ncelikli Yonetim ilkeleri arasindadir ve Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer
alan tiim prensiplerin uygulanmasi konusunda da azami gayret sarf edilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karar ile
kabul edilen ve Temmuz 2003'de kamuya ilk olarak agiklanan ve Mayis 2005'te revize
edilen (10.11.2011 tarihli, Seri: IV No: 56 sayili Kurumsal Yonetim Ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasima Iliskin Teblig ile birlikte) Kurumsal Yonetim Ilkeleri
Sirketimiz tarafindan dabenimsenmekte ve bu evrensel prensiplerin uygulanmasina azami
O0zen gosterilmektedir. Konu ile ilgili gelismeler yakindan takip edilerek, uyum
saglanmamis ilkelere tam uyumun en kisa zamanda gerceklestirilmesine yonelik stirekli
gelistirme caligmalarimiz devam etmektedir.

2012 yilinda Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum siirecinde gerceklestirilen ve [gelistirme
caligmalarinin devam ettigi] baslica hususlar arasinda;

a)Sirketin web sitesinin  bilhassa seffaflik ilkesi esasinca menfaat sahiplerinin
bilgilendirilmesine ve Kurumsal Yonetim Ilkelerinin diger gereklerine hizmet edecek
sekilde gelistirilmesi,

b)Kurumsal Yonetim ve Denetimden Sorumlu Komitelerin kurularak gorev ve ¢alisma
esaslarinin belirlenmesi,

C)Esas sozlesmenin yasal diizenlemelere uyumu gergevesinde giincellenmesi

d)Pay Sahipleri Ile Iliskiler Birimine SPK’nin ilgili lisanslarina sahip bir yoneticinin
atanmasi, yer almaktadir.

Ayrica Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum siirecinde uyulmasi zorunlu tutulan fakat
caligmalar1 bitirilmeyen ve 2013 yilinda gerceklestirilmesi planlanan diger hususlar
arasinda;

a)Sirketin web sitesinin Yatirime Iligkileri sayfasinin ve igerigini olusturan bilgi, belge ve
raporlarin Ingilizce olarak da yayimlanmast,

b)Esas s6zlesmenin yasal diizenlemelere uyumu gergevesinde yeniden giincellenmesi,
C)Etik kurallar, makro plan ve baglilik raporu olusturulmasi ve menfaat sahiplerinin
bilgisine sunulmasi,

d)Sirket caliganlarinin gérev tanimlar1 ve dagilimi ile performans ve Odillendirme
kriterlerinin belirlenerek calisanlara duyurulmast,

e)Sirketin riskin erken tespiti ve yonetimi ile i¢ kontrol, i¢ denetim sistemlerinin
olusturulmasi/gelistirilmesi ve sistemin isleyisi, etkinligi ve gozetimi hususlarinin
aciklanmasi, yer almaktadir.
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Ortakhgin dahil oldugu Grup hakkinda 6zet bilgi, Grup Sirketlerinin faaliyet konulari,
Ortaklikla olan iliskileri ve Ortakhigin Grup icindeki yeri:

Odenmis Sirketin Sirketin Sirlfet ile
Ticaret Unvam Faaliyet Konusu Cikarilms Sermayedeki ~ Sermayedeki Olan Iligkinin

Sermayesi Pay1 Pay1 (%) Niteligi
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Katilim Bankaciligi ~ 1.775.000.000,00 205.405.000,00 11,57 Girisim Sirketi
Karma Tarimsal Uretim ve Tic. A.S. Tarim 15.000.000,00  14.998.500,00 99,90 Girisim Sirketi
Ugyildiz Tarimsal Isl. San. ve Tic. A.S.  Hayvancihik 9.000.000,00 8.999.100,00 99,90 Girisim Sirketi
Sok Marketler Ticaret A.S. Perakende 220.000.000,00  85.800.000,00 39,00 Girisim Sirketi
Kuveyt Tirk Katilim Bankas. A.S. Katilim Bankaciligi ~ 1.100.000.000,00 129.412,00 0,01 Girisim Sirketi
Kiimas Manyezit Sanayi A.S. Madencilik 1.000.000,00 510.000,00 51,00 Girisim Sirketi
Makina Takim Endiistrisi A.S. Sanayi 50.000.000,00  15.296.168,00 30,59 Girisim Sirketi
Alartes Enerji A.S. Enerji 80.600.000,00 41.106.000,00 51,00 Girisim Sirketi
Azmiisebat Celik San. ve Tic A.S. Hizl Tiiketim 24.900.000,00  12.153.000,00 48,81 Girigim Sirketi
FA Yonetim Danismanlik A.S. Danismanlik 100.000,00 51.000,00 51,00 Girisim Sirketi

7.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak iizere
Ortakhigin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarimmin dokiimii:

Mevcut Sermayedeki | Sermayedeki

Unvani Merkezi Sermayesi Pay Tutar1 Pay Oram
(TL) (TL) (%)
Evar Kesici Takim Sanayi | Akpinar Mevkii, Koseilyas Koyt
1 ve Ticaret A.S. Yolu 2. km 590001 Tekirdag 5.000.09Q 4.975.000 9.9
Sirkeci, Hocapasa Mah.
2 | Makina Takim Ticaret A.S. | Hudavendigar Cad., M-Murat |, 544 4 2.498.750 99,95

Sok., Kocaoglu Is Merkezi No.8
Kat 5 D.69/70 Eminénii/istanbul

7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Ortakhgin finansal yatirnmlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

8. ILISKIiLI TARAF VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BIiLGILER

Ortaklar, list diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol
edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla girilen islemler piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gerceklestirilmistir.

Konsolidasyon kapsamina giren Bagli Ortakliklarn (MTT ve Evar) Sirket ana ortaklik
sermayesinde herhangi bir payr bulunmamaktadir ve karsilikli istirak s6z konusu degildir.
MTT, 2010 yilindan itibaren MTE’ nin yurti¢ci ana satig distribiitoriiolarak faaliyet gdstermek
tizere organize edilmistir. MTE s6z konusu sirketin hisselerinin  %99,99’una sahiptir.
01.01.2010 tarihinden itibaren MTE’nin konsolide finansal tablolarinda MTT’nin finansal
sonuglar1 “tam konsolidasyon yontemi” ile yer almaktadir.
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01.09.2012 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin  %30.59’unun Goézde’ye devir edilmesi
islemlerinin tamamlanmasi neticesinde, s6z konusu tarihten itibaren “Iliskili Taraflar” tanimi
Gozde ve Gozde Grubu sirketleri i¢in tamimlanmistir. Bu tarihten Onceki dénemler icin
Transtiirk Holding ve grup sirketleri “iliskili Taraflar” olarak asagidaki tabloda yer almaktadir.

a) Iliskili taraflardan alacaklar;

(TL'000) 31.03.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Transtlirk Holding A.S. - - 3.214 5.101
TOPLAM 0 0 3.214 5.101

b) Iliskili Taraflara Borclar:

(TL'000) 31.03.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

1) Ortaklar

Transtiirk Holding A.S. - 19.663 22.213

Gozde Girisim Serm.Yat.Ort.A.S. 85.449 70.607 -

2) Diger Grup Sirketleri

Star Holding A.S. - - 285 38

Yildiz Holding A.S. 4 2 -

Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. 10 - - -

TOPLAM 85.463 70.609 19.948 22.251

Gozde ve TTH arasinda 15.05.2012 tarihinde imzalanan Hisse Alim Satim Sozlesmesine
istinaden Sirketin sermayesinin % 30,59'una tekabiil eden 1.529.616.793 adet hisse ile ilgili
olarak 01.09.2012 tarihi itibartyla Hisse Alim Satim So6zlesmesinde belirtilen 6n kosullar
gerceklesmis ve s6z konusu hisselerin Gozde 'ye devir islemleri tamamlanmistir. Hisse Alim
Satim Sozlesmesinin bir parcast olarak Ortakligin TTH’a olan 18.174.368 TL’lik uzun
vadeli cari hesap borcu Gozde’ye temlik edilmistir.

¢) MTE’nin iliskili Taraflarin kullandigi Kkrediler i¢in mubhtelif finansal kuruluslar
nezdindeki giincel kefalet yiikiimliiliikleri;

Yoktur.
d) Ortaklar,bagh ortakhiklar, istirakler ve diger grup sirketleri ile yapilan alim, satim,
faiz, kira ve benzeri islemler;

(TL'000)

TAHAKKUK EDEN FAiZ GIDERI
Gozde GSYO A.S.

KiRA GIDERI

Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S.
MASRAF YANSITMA GELIRi
Transtiirk Holding -
MASRAF YANSITMA GiDERI
Transtiirk Holding -

31.03.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

1.571 2.702

27 -

10 14 23

154 671

Ortakligin iligkili taraflara satigi, hizmet ve mal alimi1 bulunmamaktadir.

e) Ortakhigm istirak, bagh ortakhik ve diger grup ortakhiklariyla yaptigi, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi:

Yoktur.
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9. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER
9.1 Yetkili organ kararlari;
Yonetim Kurulunun 08/03/2013 tarihli 2013/02 sayili toplantisinda;

1. Sirketimizin 200.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak iizere;

e 50.000.000.-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 34.000.000.-TL artirilarak
84.000.000.-TL’na yiikseltilmesine karar verilmistir.

e Artirilacak 34.000.000 TL sermayenin 27.200.000TL’lik kisminin tahsisli olarak
GOZDE GSYO A.S.’ne, kalan 6.800.000 TL’lik kismimin mevcut diger ortaklara
verilmesine karar verilmistir.

e Tahsisli sermaye artinminin esas sozlesmemiz c¢ergevesinde, mevcut diger
ortaklarin riichan haklar kisitlanarak Gézde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
A.S.’ne verilmesine, 1 TL nominal degerli payin tahsisli birim fiyatinin 1,25 TL
olarak belirlenmesine karar verilmistir.

e Kalan kisim i¢in mevcut ortaklarin riichan haklarinin birim fiyatinin 1 TL
nominal degerli pay icin 1,20 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

2. Yeni ihrag¢ edilecek paylarin kurul kaydina alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri:I No:40 sayili “Paylarm Kurul Kaydina Almmasi ve Satigma Iliskin Tebligi”
kapsaminda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na
miiracaat edilmesine karar verilmistir.

3. Sermaye artirimi iglemlerinin gergeklestirilmesi g¢ergevesinde Bizim Menkul Degerler
A.S. ile s6zlesme imzalanmasina karar verilmistir.

Bu kararin alinmasindan daha sonra, Y6netim Kurulu 18.06.2013 tarihli ve 2013/11 sayili
toplantisinda;

1. Yonetim Kurulumuzun 08/03/2013 tarithli 2013/02 sayili toplantisinda alinan kararin
revize edilerek sermaye artirim siirecinin devamina; bu minvalde;

e Sirketin 200.000.000,00.- (ikiyiizmilyon) TL kayitli sermaye tavani igerisinde,
50.000.000 TL olan g¢ikarilmig sermayesinin %100 oraninda tamami nakit
karsilig1 olmak {izere 100.000.000 TL’sina artirilmasina karar verilmistir.

e Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1 TL nominal degerli bir payin riichan
hakki kullanim fiyatinin 1 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir.

e Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin 15 giin olarak tespit edilmesine karar
verilmistir.

2. Bu kapsamda sermaye artirim iglemimize iligkin08.03.2013 tarih ve 2013/02 no’lu karar
ile baglatilan Sermaye Piyasas1 Kurulu nezdindeki bagvurumuzun is bu karar uyarinca
devam ettirilmesine karar verilmistir.

9.2 Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi;

Imtiyazli pay bulunmamaktadir. Nakit karsili1 artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek
paylar ile ilgili bilgiler agagidadir.

Pay Grubu | Nama/Hamiline oldugu | Pay Nominal Degeri | Toplam (TL) | Sermaye Oram %
B Hamiline 0,01TL 50.000.000,00 100,00

TOPLAM 50.000.000,00 100,00
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9.3 Paylarim satacak olan ortak / ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4 a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:
Yoktur.
b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.
i) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay
alma orani:

Yoktur.
ii) Bagvuru sekli: Yoktur

9.5 Satis1 yapilacak paylarin yatirnmcilara sagladigi haklar:

Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan pay
alma hakki (SPKn madde 19)

SPKn madde 19 uyarinca kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Tasfiyeden pay alma hakki (TTK madde 507)
TTK madde 507 uyarinca;

(1)Her pay sahibi, kanun ve esas mukavele hiikiimlerine gore pay sahiplerine dagitilmaya
kararlastirilmis net donem karmma pay:r oraninda katilma hakkina haizdir. Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirketin mal varliginin kullanilmasima iliskin,
bagska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

(2) Esas sozlesmede paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz haklariyla 6zel menfaatler saklidir.
(3) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn madde 19)

SPKn madde 19 uyarinca halka agik ortakliklarin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarthindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni pay alma hakki (TTK madde 461; kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar i¢cin SPKn
md.18)

TTK 461. Madde uyarinca

(1)Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkina
haizdir.

(4) Riichan hakki deviredilebilir.
(5)Sirket, riichan hakki tanidigi pay sahiplerinin, bu haklarini kullanmalarini, nama yazili paylarin
deviredilmelerinin esas sdzlesmeyle sinirlandirilmis oldugunu ileri siirerek engelleyemez.
TTK’nin 461. Maddesin 2 ve 3. Fikralar1 halka agik sirketlerde uygulanmamaktadir.
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Ote yandan SPKn madde 18 uyarinca kayith sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas
sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen kayith sermaye miktarina kadar
yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu’nun esas
sermayenin artirtlmasina iligkin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Kayith
sermayeli ortakliklarin baslangi¢ sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az olmamasi ve
unvanlariin kullanildig1 belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni
pay alma hakkmi kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz. Y6netim kurulunun; imtiyazli veya itibari degerinin {lizerinde hisse senedi ¢ikarilmasi,
pay sahiplerinin yeni pay almak haklarinin sinirlandirilmasi konularinda veya imtiyazli hisse senedi
sahiplerinin haklarin1 kisitlayict sekilde karar alabilmesi i¢in esas sozlesme ile yetkili kilinmasi
sarttir.

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve bu hakka esas s6zlesmesi ile yetkilidir.

Genel kurula davet ve katilma hakki (TTK madde414, 415, 419, 425, 1527)

TTK madde 414 uyarinca genel kurul toplantiya, esas sozlesmede gosterilen sekilde, sirketin
internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az iki hafta dnce yapilir. Pay defterinde
yazili pay sahipleri ile onceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici belge vererek
adreslerini bildiren pay sahiplerine toplanti giinii ile giindem ve ilanin ¢iktig1 veya c¢ikacagi
gazeteler, iadeli taahhiitlii mektupla bildirilir.

Mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira, Genel Kurul toplanti ilani, Sermaye Piyasas1 Kurul’unun
Seri:IV, No:56 sayili “ Kurumsal Y&netim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin
Teblig”’ine uygun olarak miimkiin en fazla pay sahibine ulagmayi saglayacak, elektronik
haberlesme dahil, her tiirli iletisim vasitas1 ile genel kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta
onceden yapilir.

TTK madde 415 uyarmca genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir
bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Gergek kisilerin kimlik gostermeleri,
tiizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazili pay senedi
sahipleri, genel kurulun toplant1 giiniinden en gec¢ bir giin dnce bu senetlere zilyet olduklarini
ispatlayarak giris kart1 alirlar ve bu kartlar1 ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler.
Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini deviraldigini
ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

TTK madde 419 uyarinca, esas sozlesmede aksine bir diizenleme yoksa, toplantiyr genel kurul
tarafindan se¢ilen, pay sahibi tasimasi sart olamayan bir baskan yonetir. Bagkan tutanak yazmani ile
gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek baskanlig1 olusturur.

TTK madde 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarin1 kullanmak igin, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir. Temsilcinin pay sahibi olmasin1 6ngdren esas sozlesme hiikmii gecersizdir.

TTK madde 1527 uyarinca:

(1) Sirket sozlesmesinde veya esas sozlesmede diizenlenmis olmasi sartiyla, sermaye sirketlerinde
yonetim kurulu ve miidiirler kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin
fiziken mevcut bulunduklar bir toplantiya bir kisim {iyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla
da icra edilebilir. Bu hallerde Kanunda veya sirket sdzlesmesinde ve esas sozlesmede ongoriilen
toplanti ile karar nisaplarina iligkin hiikiimler aynen uygulanir.

(2) Kollektif, komandit, limited ve sermayesi paylara boliinmiis sirketlerde, sirket sozlesmesinde ve
esas sozlesmede ongortiilerek elektronik ortamda ortaklar kuruluna ve genel kurula katilma, 6neride
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bulunma ve oy verme, fiziki katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglarint dogurur.

(3) Birinci ve ikinci fikrada 6ngoriilen hallerde, elektronik ortamda oy kullanabilmek igin, sirketin
bu amaca Ozgiilenmis bir internet sitesine sahip olmasi, ortagin bu yolda istemde bulunmasi,
elektronik ortam araglarinin etkin katilmaya elverisliliginin bir teknik raporla ispatlanip bu raporun
tescil ve ilan edilmesi ve oy kullananlarin kimliklerinin saklanmasi sarttir.

(4) Birinci ve ikinci fikrada anilan sirketlerde esas sozlesme veya sirket sozlesmesi geregi sirket
yonetimi, bu yolla oy kullanmanin biitiin sartlarin1 gerceklestirir ve ortaga gerekli biitliin araglar
saglar.

(5) Anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, Oneride bulunma, goris
aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur. Bu
hiikmiin uygulanmasi esaslar1 Glimriik ve Ticaret Bakanliginca hazirlanan yonetmelikle diizenlenir.
Yonetmelikte, genel kurula elektronik ortamda katilmaya ve oy vermeye iligkin esas sozlesme
hiikmiinlin 6rnegi yer alir. Anonim sirketler yonetmelikten aynen aktarilacak olan bu hiikiimde
degisiklik yapamazlar. Yonetmelik ayrica oyun gercek sahibi veya temsilcisi tarafindan
kullanilmasimi saglayan kurallar ile 407 nci maddenin ii¢lincli fikrasinda Ongoriilen Bakanlik
temsilcilerinin bu hususa iliskin yetkilerini igerir. Bu yonetmeligin yiiriirliige girmesi ile birlikte
genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy kullanma sisteminin uygulanmasi pay senetleri
borsaya kote edilmis sirketlerde zorunlu hale gelir.

(6) Birinci ila dordiincii fikra hiikiimleri gergevesinde oyun gergek sahibi tarafindan kullanilmasina
ve uygulamaya iliskin kurallar ile pay sahibinin temsilcisine internet sitesi aracilifiyla talimat
vermesi esas ve usulleri Glimriik ve Ticaret Bakanliginca ¢ikarilacak bir tebligle diizenlenir.

Pay sahibinin temsili (TTK madde 427)

TTK madde 427 uyarinca,katilma haklarini temsilei olarak kullanan kisi, temsil edilenin talimatina
uyar. Talimata aykirilik, oyu gegersiz kilmaz. Temsil edilenin temsilciye karsi haklar1 saklidir.
Hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya kullanim o&diincii
sOzlesmesi ve benzeri sozlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimse, pay sahipligi haklarini, ancak
pay sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge ile yetkilendirilmisse kullanabilir.

Oy Hakki (TTK madde 434)

(1) Pay sahipleri, oy haklarini1 genel kurulda, paylarmin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikrasi hiikkmii saklidir.

(2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Su kadar ki, birden
fazla paya sahip olanlara taninacak oy sayisi esas sdzlesmeyle sinirlandirilabilir.

(3) Sirketin finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmisse
paylarmn indiriminden 6nceki itibari degeri lizerinden taninan oy hakki korunabilir.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437)
SPKn madde 14 uyarinca ihraggr kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlar1 sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde Kurulca

belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz
etmek zorundadir.

Pay sahiplerinin bilgi alma hakki esas sozlesme ile veya Sirket organlarindan birinin karariyla
bertaraf edilemez veya sinirlandirilamaz.
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IV - Bilgi alma ve inceleme hakki (TTK Madde 437)

(1) Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az
onbes glin dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere gelir
tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

(2) Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, 200 iincli madde cercevesinde
sirketin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri
bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati
dolayisiyla genel kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde
bulunmas: iizerine, ayni bilgi, glindemle ilgili olmasa da ayni kapsam ve ayrintida verilir. Bu halde
yonetim kurulu bu maddenin tigiincii fikrasina dayanamaz.

(3) Bilgi verilmesi, sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi veya
korunmas1 gereken diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekcesi ile reddedilebilir.

(4) Sirketin ticari defterleriyle yazismalariin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin
incelenebilmesi i¢in, genel kurulun agik izni veya yonetim kurulunun bu hususta karar1 gerekir. [zin
alindig1 takdirde inceleme bir uzman araciligryla da yapilabilir.

(5) Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu
fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir
siire sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bagvuru basit
yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul disinda verilmesi talimatini
ve bunun seklini de i¢erebilir. Mahkeme karar1 kesindir.

(6) Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla
kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

Genel Kurul Kararlarma Karsi iptal ve Butlan Davas1 A¢cma Hakki

Genel kurulda bulunup karara olumsuz oy vermis ve bunu tutanaga gecirmis pay sahipleri soz
konusu kararin iptali i¢in, genel kurula katilmaya ve oy kullnilmasina haksiz olarak izin verilmemis
veya genel kurul,usul ve esaslara aykiri olarak toplanmigsa genel kurulun iptali i¢in dava agabilirler.
(TTK.md.445 ve md.446)

Genel kurulun pay sahibinin, genel kurula katilma,asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilmez nitelikteki haklarin1 sinirlandiran veya ortadan kaldiran, bilgi alma, inceleme ve
denetleme haklarini kanuna aykir1 olarak sinirlandiran, anonim sirketin temel yapisin1 bozan veya
sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykir1 olan kararlarina karsi butlan davast acabilirler
(TTK.md.447)

iptal davasi acabilecek kisiler (TTK madde 436 uyarinca)
a)Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten,

b)Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin
usuliine gore yapilmadigini, gliindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi
bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
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katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,

€)Y 6netim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu tiyelerinden
her biri, iptal davasi agabilir.

TTK madde 451 uyarinca, genel kurulun kararina karsi, kotii niyetle iptal veya butlan davasi
acildig1 takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azinhk haklar1 (TTK. 411,412 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 glindeme koymasini isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢cinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasia Sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1 en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri
ti¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini
isteyebilir.

Ayrica SPKn 27. Maddesi uyarinca; pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak tiizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan g¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini Sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma
hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda
satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Ozel denetim isteme hakki (TTK madde 438)

(1) Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

(2) Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Genel kurulun reddi (TTK madde 439)

(1) Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az onda birini, halka
acik anonim Sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1
en az bir milyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri li¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.
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(2) Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarmin, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarini, ikna edici bir sekilde ortaya koymalari
halinde 6zel denetgi atanir.

TTK madde 420 -(1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin onda
birine, halka acik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir
karar almasina gerek olmaksizin, toplantt bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme,
414 tinctii maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve
internet sitesinde yayimlanir. Izleyen toplant: i¢in genel kurul, kanunda éngériilen usule uyularak
toplantiya ¢agrilir.

(2) Azligm istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasimin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan
noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme Olciisii ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi sarttir.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini Sirkete satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin Sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirketten ¢ikarma
hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar karsiligi c¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirketten talep
edebilirler.

9.6 Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazamilan tarih:SPKn md. 19 uyarinca, halka a¢ik ortakliklarda kar payi, dagitim
tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

b) Zamanasim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve
temettli avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir.

c) Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Tiirk Ticaret Kanunu; Sermaye Piyasast Mevzuati; Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) Diizenleme ve Kararlari; Vergi Yasalari; ilgili diger yasal
mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesmemizi dikkate alarak kar dagitim kararlar
belirlenmekte ve kar dagitimi yapilmaktadir.
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9.7 a) Bu artinnmda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger
ortaklara ait paylar1 da satin almak tizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka acik
anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar Kurul’un Seri: IV,
No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi’nde
diizenlenmistir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yih icinde yapilan c¢agr1 yoluyla ortakh@in
paylarimi toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.8 Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamaktadir.
b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayisi:
Yoktur.

C) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alinip alinmadig:

Alinmamustir.
d) Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi:

15 giindiir. Bu siirenin baslangi¢c ve bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.
Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde,
izleyen isgiinli aksami sona erecektir.

e) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

% 100

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :
Pay Bedelleri Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. Merkez Sube subesi nezdinde Sirket
adma agilmis olan TR54 0020 6001 1099 1247 2200 14 IBAN numarali 6zel hesaba
yatirtlacaktir. Yeni pay alma hakki kullanimina iliskin siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
ilan edilen sirkiilerde belirtilecektir.

Hisse senetlerini fiziken saklayan ortaklar, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka
subesinde agilan hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de aracit kurum/kuruluslar
nezdinde yatirnm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.
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g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestirilmemis hisse senetlerine bagli mali haklar, bu
tarihten sonra Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) kayden izlenmeye baslanmuistir.
Bu ¢ercevede, halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni
pay alma haklarin1 ve ortakliktan dogan diger yasal haklarini kullanabilmeleri ve sonrast
icinde kaybetmemeleri i¢in 31.12.2012 tarihinden 6nce BMD’ye miiracaat etmeleri
gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goéremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK’da hak sahipliklerine iliskin kayitlarin
olusturulmasina baglidir.

Kavdilestirilmis Pavylara iliskin Esaslar

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini hesaplarinin
bulundugu araci kuruluslar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve
nakit olarak Tirkiye Finans Katilim Bankast A.S. Merkez Sube subesi nezdinde adina
acilmis olan TR54 0020 6001 1099 1247 2200 14 IBAN numarali 6zel hesaba
yatirilacaktir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

ii1) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h)Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler: www.makinatakim.com.tradresinde,
www.kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati:

Yoktur.

9.10 Halka arz tutar:
Yapilacak sermaye artirimi ile 50.000.000 TL nominal degerli pay ihrag¢ edilecektir. Yeni

pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.
Bu tutar ayrica sermaye Piyasasi Mevzuatt ile belirlenen sekilde kamuya agiklanacaktir.
9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakkina iligkin stire 15 giindiir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri ilan
edilecek Yeni Pay Alma Sirkiilerinde belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin Borsada satis1 i¢cin Halka
arz siiresi ve tarihleri ilan edilecek Halka Arz Sirkiilerinde belirlenecektir.
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9.12 1 Kr. nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile s6z konusu fiyatin tespitinde kullanilan
yontemler:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL lik fiyat iizerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak {izere borsada olusacak
fiyattan satigsa sunulacaktir.

9.13 Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) son yil icerisinde iktisap
ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklarn halka arz konusu paylar i¢in
odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.

9.14 Satis yontemi ve basvuru sekli:

Yeni pay alma haklariin kullanimmdan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: VIII, No:66 Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siiresi i¢inde BIAS’da islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa
iiyelerinden birine basvurmalar1 gerekmektedir. Islem yapmaya yetkili iiye listesine
www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir.

9.15 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Ortaklar sirkette sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarin1 kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmasi i¢in
herhangi bir sinirlama yoktur. Talep edilecek pay miktari 1 TL nominal degerli paylar ve
katlar1 seklinde olacaktir. Borsa’da asgari islem tutar1 1 lot (I TL) ve katlar1 seklinde
gerceklesmektedir.

9.16 Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda sirket payr bulunan ve sermaye artirnmina bu
yolla katilan ortaklarin 6deyecekleri sermaye artirnm bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu
(MKK) tarafindan 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIST birincil piyasada satis1 yapilan paylarin
takas1 (T+2 giin) Takasbank A.S/MKK nezdinde ger¢eklestirilecektir.

9.17 Basvuru yerleri:

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stiresi i¢cinde BIST’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa
iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir

Islem yapmaya yetkili {iye adresine www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir.

9.18 Halka arz sonuclariin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda
Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi’'nde yer alan esaslar cercevesinde halka arzin
tamamlanmasini takip eden ilk is giinli Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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9.19 Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihigin niteligi ve yiiklenimde

bulunulan paylarin tutari ile satisa sunulan toplam paylara orani:

BMD satisa “En Iyi Gayret Aracilig1” ile aracilik edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay

yoktur.

b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutar::
Yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri 50.000.000 TL dir.

¢) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Bizim Menkul Degerler A.S. ile yapilan aracilik sozlesmesinin tarihi

.[..12013"tiir.

Aracilik Sézlesmesinde, “En lyi Gayret” araciligina iliskin standart ifadelere yer

verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir.

9.20 Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati

cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortakh@in odemesi gereken toplam maliyet ile halka arz

edilecek pay basina maliyet:

Kurul Kayit Ucreti

Kota Alma Ucreti

Arac1 Kurulus Ucret

Tescil Giderleri (Tahmini)

TOPLAM

Satisa Sunulan Paylarin Nominal Degeri

Pay Bagina Diisen Birim Maliyet

9.22 Talepte bulunan yatirimcinin katlanacagr maliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar: aract kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi
olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve hisse tutar1 iizerinden
hesaplanan hizmet bedeli aract kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimcilardan tahsil

edilebilir.

Bizim Menkul Degerler A.S.” igin maliyet ¢izelgesi asagidaki gibidir;
Aract Hesap Takasbank Baska Araci EFT Ucreti | Damga Fiziki Diger
Kurumun Ac¢ma Virman Kurulusa Vergisi Teslim
Ticaret Ucreti* Ucreti Virman Ucreti
Unvani
Bizim Menkul | 1,5 TL+ 0,11 TL + 15TL + BSMV | Takasbank | Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S. | BSMV BSMV Tarifesi

9.23 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Ulke genelinde olaganiistii durumu veya savas halinin ilan edilmesi, ekonomik kriz
belirtilerinin ¢ok derinleserek altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi gibi nedenlerle halka
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arzin ertelenmesi s6z konusu olabilir. Halka arzin yukarida sayilan nedenlerin disinda iptali
s0z konusu degildir.

9.24 Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
bilgi:
Yoktur.

9.25 Halka arzin gerekgesi ve ortakhigin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar1 ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Sirket uzun yillardir yasadigi isletme sermayesi eksikliginin yani sira, son 14 yildir tezgah
yatirnmlarini son teknolojik gelismeleri takip edebilecek ve iiriin gelistirmesi yapmay1 saglayacak
kapsamda yapamadigindan dolay1 sektoriindeki yenilikleri de istedigi gibi takip edememekte ve
satislarini istedigi seviyelere getirememektedir. I¢ pazarda ¢ok iyi bilinen ve aranan bir markasi
olmasina ragmen, gerekli yatirimlarin uzun zamandir yapilamamasindan dolayr Oniimiizdeki
yillarda pazar ve miisteri kayb1 kaginilmaz olacaktir. Tiirk sanayisinin en biiylik kurumsal kesici
takim tiretim firmasi olan MTE nin ge¢cmiste oldugu gibi gelecekte de sanayideki ihtiyaclara cevap
vermesi ve Tiirk sanayisinin ithal iiriinlere bagimliligini en aza indirgeyebilmesi i¢in mevcut liretim
olanaklarini gelistirmesi ve daha fazla teknolojik iirlinlerin tiretimine agirlik vermesi gerekmektedir.

Sermaye artirimi sonucunda saglanacak tahmini 35.000.000 TL (Go6zde kendi hissesine karsilik
gelen sermaye artis1 paymnin tamamini nakit transferleri kaynakli cari hesap alacagina mahsup
etmek icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmustur) nakit girdisi ile kisa vadede esas
faaliyetlerini artirmak i¢in gerekli fon ihtiyacimi giderecek ve yatirim hamlesi i¢in gerekli olan satin
alma anlagmalarini saglayabilecek finansal yapiya sahip olacaktir.

9.26 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

9.27 Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:I, No:40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina
Iliskin Esaslar Tebligi”nde belirtilen esaslar cercevesinde; Kurul’dan onay alindiktan sonra
1izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve daha 6nce ilan edildigi

sekilde kamuya duyurulmasi zorunludur. Ayrica sirkiilerlerdeki degisikliklerin de daha dnce ilan
edildigi sekilde kamuya duyurulmas: gerekmektedir.

Yukarida belirtilen degisikliklerin ilan tarihinden sonraki 2 isgiinii igerisinde, dnceden talepte
bulunan yatirimcilarin taleplerinden vazgegme haklar1 bulunmaktadir.
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0.28 Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Murat Ulker Holding Yonetim Kurulu Baskani YILDIZ
M. Fethi Agalar Yonetim Kurulu Bagkan1 MTE

M. Celaleddin Rumi Gokgek Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi MTE

Talat I¢oz Bagimsiz Denetim Kurulu Uyesi MTE

M. Atila Kurama Yénetim Kurulu Uyesi MTE

Hiiseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi MTE

Halil Cem Karakasg Mali Isler Baskani YILDIZ
Emre Sehsuvaroglu I¢ Denetim Bagskani YILDIZ
Ihsan Saribas Finansman Grup Genel Miidiirii YILDIZ
Mustafa Tercan Mali Kontrol Genel Miidiirii YILDIZ
Zuhal Seker Tucker Kurumsal Iletisim Genel Miidiirii YILDIZ
Nurtag Ziyal M&A Is Gel. ve Yatirimer 1ls. Genel Miidiirii YILDIZ
Mustafa Aydemir Grup CFO YILDIZ
Nagihan Sengiil Karpuz Yasal Kayitlar Direktorii YILDIZ
Bora Dal I¢c Denetim Direktorii YILDIZ
Serkan Karadag I¢ Denetim Direktorii YILDIZ
Bahar Erbengi Kurumsal iletisim ve Denetim Direktérii YILDIZ
Baris Oner Kidemli Hukuk Miisaviri YILDIZ
Yusuf Glimiig Hukuk Miisaviri YILDIZ
Giilay Cugu Bal Finansal Standartlar Miidiirii YILDIZ
Murat Sorkun Finansal standartlar midiirii YILDIZ
Talat Callak Biitge ve Planlama Miidiirii YILDIZ
Mehmet Daim Dursun I¢ Denetim Miidiirii YILDIZ
Mesut Emre Yalgin I¢c Denetim Miidiirii YILDIZ
Levent Tasc1 Kurumsal Islemler Midiirii YILDIZ
Abdullah Cakar Proje Miidiirii YILDIZ
Yasemin Hocaoglu Ozel Kalem Miidiirii YILDIZ
Cem Kiitiik M&A s Gelistirme Miidiirii YILDIZ
Caner Ozdurak M&A, Is Gelistirme Boliim Y6neticisi YILDIZ
Ozgiir Kalyoncu Yatirimer liskileri Miidiirii YILDIZ
Ali Anil Kiitiik Vergi Miidiirii YILDIZ
Is1l Biik Yatirimer fliskileri - Yonetici YILDIZ
Abdullah Topbag Holding Y&netim Kurulu Asistani YILDIZ
Hakan Tiirel Yonetim Kurulu Asistant YILDIZ
Ali Osman Cay Yonetim Kurulu Bagkan1 Asistani YILDIZ
Ataman Yildiz Danigsman YILDIZ
Cafer Findikoglu Danigsman YILDIZ
Duygu Artung Kidemli I¢ Denetci YILDIZ
Emrah Ebeperi Kidemli I¢ Denetgi YILDIZ
Evren Bayraktaroglu Kidemli I¢ Denetgi YILDIZ
Babiir Kaan Sener Kidemli I¢ Denetci YILDIZ
Bayram Erol Kidemli I¢ Denetci YILDIZ
Mustafa Kocamese Kidemli I¢ Denetci YILDIZ
Siyne Arslandok Kidemli i¢ Denetci YILDIZ
Ufuk Kasar Kidemli i¢ Denetci YILDIZ
Zeynep Sinem Ulker Yarar Kidemli i¢ Denetgi YILDIZ
Nesrin Ozel Yasal Kayitlar Uzmani YILDIZ
Melis Egeryilmaz Konsolidasyon Uzmani YILDIZ
Gamze Yavuz Finansal Kontrol Uzmani YILDIZ
Fatih Karaca Finansal Kontrol Uzmani YILDIZ

67




Hasan Riza Bayar Finansal Kontrol Uzmani1 YILDIZ
Emir Ergel Konsolidasyon Uzmani YILDIZ
Sezen Oztiirk Konsolidasyon Uzmani YILDIZ
Murat Kilig Konsolidasyon Uzmani YILDIZ
Muhammet Rasit Dereci Konsolidasyon Uzmani YILDIZ
Aysegiil Ozfindik Uzman Avukat YILDIZ
Leyla Sen [letisim uzmani YILDIZ
Sezgin Selimogullar1 Yasal Kayitlar Uzmani YILDIZ
Cihangir Cimenoglu Yasal Kayitlar Uzmani YILDIZ
Mehmet Arikan Stratejik Finansman Uzmani YILDIZ
Ergin Can I¢ Denetgi YILDIZ
Semra Ascioglu I¢ Denetgi YILDIZ
Kadir Damar I¢ Denetci YILDIZ
Fatma Buket Ugur Haser I¢ Denetci YILDIZ
Selda Senkul Yonetici Asistant YILDIZ
Nergis Cetin Grup Bagkan1 Asistani YILDIZ
Ismet Ay Muhasebe Memuru YILDIZ
Ayyiice Bastan Kurumsal islemler Miidiirliigii/Memur YILDIZ
Muhammet Mustafa GUL Kurumsal islemler Miidiirliigii/Memur YILDIZ
Mehmet Evrenol Grup Mali Isler Direktorii GOZDE
Tayfun Ozkan Proje Direktorii GOZDE
Osman Talha Tas¢1 Proje Direktorii GOZDE
Oguzhan Siitliioglu Mali Isler Miidiirii GOZDE
Turhan Arli Risk Analiz Miidiirii GOZDE
Burhan Karademir I¢ Denetim Miidiirii GOZDE
Serkan Yandi Yatirimer {liskileri ve Risk Kontrol Uzmani GOZDE
Neslihan Ornek MTE Genel Miidiir MTE
Elif Yalgin MTE Genel Miidiir Yard. MTE
Ferahim Dogdu MTE Genel Miidiir Yard. MTE
Ayhan Toprak MTT Genel Miidiir Yard. MTT
Bora Sener MTE Muhasebe & Mali Kontrol Miidiirii MTE
Giliven Alpsar MTE Muhasebe Uzmani MTE
ibrahim Can MTT i¢ Denetim ve Pay Sahipleriyle iliskiler Uzmam MTT
Meral Durukan MTE Genel Miidiir Asistani MTE
Ferda Nazifoglu MTE Genel Miidiir Yard. Asistant MTE
Resat Karabiyik Genel Miidiir BMD
Fatma Selguk Genel Mudiir Yardimcisi BMD
Stimeyye Ceylan Kurumsal Finansman Uzman BMD

| DRT Bagimsiz Den. & SMMM A.S. | Bagimsiz Denetim Kurulusu DRT

9.29 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Yoktur.

9.30 Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir

oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.
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9.31 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Biitiin paylar hamiline yazilidir.Paylarin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.
9.32 Borsada islem gorme:

Halka arz edilen paylar BIAS’da ikinci Ulusal Pazar’da islem gorecektir.

9.33 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ortaklik tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

c) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve donemi: Yoktur.

9.34 Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
www.makinatakim.com.tr adresinde, www.kap.gov.tr adresinde ilan edilecektir.

9.35 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
asagida belirtilen mevcut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam
pay miktarina eklenmesinin planlanip planlanmayacagu:

Ek satig planlanmamaktadir.

9.36 Piyasa yapici1 ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler:
Yoktur.

9.37 Sulanma Etkisi
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanmalar1 durumunda
olusacak sulanma etkisi agsagidaki gibi hesaplanmigtir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz
(31.03.2012 itibariyla) | Sonrasi

Odenmis Sermaye

Yeni Pay Kullanim Fiyati

Ihraca iliskin Tahmini Toplam Maliyet
Defter Degeri(Ozkaynak)

Pay Bagina Defter Degeri

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL)

Mevecut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (%)

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi(TL)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (%)

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari1 durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi:

69



Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamamin1 BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar1 satist
yapilan paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin riighan haklarinda herhangi bir
kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak Kisiler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI
10.1  Ortakhgmn son 3 yil ve son 3 ayhk ara donemitibariyla finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Ortakligin son 3y1l ve son 3 aylik ara hesap donemlerine ait (konsolide) finansal
durumu ve finansal durumundaki degisimler ile ilgili agiklamalar agagida verilmistir;

Bagimsiz
Bagimsiz Bagims1iz  Denetimden  Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Geemis  Denetimden
Gecmemis Gecmis Yeniden Gecmis
Diizenlenmis
(TL'000) 31.03.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Hazir Degerler 294 678 200 295
Ticari Alacaklar 6.805 2.573 25.442 16.520
Stoklar 12.594 10.016 5.868 6.086
Diger Dénen Varliklar 10.298 4.192 7.892 9.667
Maddi Duran Varliklar 63.075 62.289 61.019 59.322
Ertelenmis Vergi Varligi 7.656 7.337 5.224 6.494
Diger Duran Varliklar 97 230 35 331
TOPLAM VARLIKLAR 100.819 87.316 105.680 98.715
Aktif Artis/(Azahs) Orani 15% -17% 7% 18%
Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Gegmis Denetimden
Gecmemis Gegcmis Yeniden Gecgmis
Diizenlenmis
(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Finansal Borglar 5.256 159 12.446 11.187
Ticari Borglar 7.099 7.756 29.032 21.398
Kamu Borglart (V.D. ve SGK) 42.003 46.346 54.570 48.629
Borg Karsiliklar 1.329 1.048 1.259 104
Diger Borglar 11.638 10.683 20.462 8.794
Mliskili Taraflara Borglar 85.463 70.609 19.948 22.251
Kidem Tazminat1 Karsilig: 6.234 6.248 5.694 5.455
Diger Yikiimliliikler 1.823 1.702 1.991 2.618
TOPLAM YUKUMLULUKLER 160.845 144.551 145.402 120.436
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR (112) (10) (8) (5)
OZKAYNAKLAR (60.015) (57.225) (39.714) (21.716)
TOPLAM KAYNAKLAR 100.819 87.316 105.680 98.715
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Ortakligin son 3 yil ve 2013 yil1 ilk 3 aylik donemleri igerisinde finansal durumu ve

ortaklik yapisinda yasanan degisikliklerin 3 6nemli ana nedeni bulunmaktadir. Diger

degisikliklerin biiylik kism1 bu ana etkenlerin ve 2009 yilinda tiim diinyada yasanan

ekonomik krizin uzantisinda gelisen degisimlerdir.

i) Ana Ortak degisikligi;
15.05.2012 tarihinde TTH ile Gozde arasinda, Sirket sermayesinin % 30.59’una
tekabiil eden 1.529.616.793 adet hissenin birim pay fiyat1 1 TL {izerinden
15.296.168 TL bedel karsihiginda TTH tarafindan Gozde’ye devir edilmesi
hususunda Hisse Almm Satim Soézlesmesi imzalanmistir. So6zlesmenin  On
kosullarindan biri olarak TTH ile MTE’nin Banka ve Finans kuruluslarina miisterek
bor¢lu miiteselsil kefil sifatiyla olanlar dahil tiim bor¢larinin tamami Gozde
tarafindan 6denmistir. Boylece, MTE’nin Vakifbank ve Halk Bankasi’na olan
toplam ~ 5.6 milyon USD tutarindaki finansal bor¢lar1 kapatilmis ve konsolide mali
tablolarinda 2011 yili sonunda 12.5 milyon TL olan Finansal Borglar kalemi 2012
yil1 sonunda 159 bin TL’ye inmistir.

Banka ve Finansal kuruluslara TTH ve Grup Sirketleri adina yapilan 6demeler
neticesinde TTH, G6zde’ye borglanmis ve anlasmaya konu 15.296.168 TL nominal
bedelli Sirket hisselerinin satist ve MTE’nin TTH’a olan cari hesap borcunun
Gozde’ye devir ve temlik islemleri ile karsilikli ibralasma yapilmis ve iki sirket
arasinda borg¢ alacak iligkisi kalmamistir. Ortakligin yapilan bu 6demeler ve cari
hesap temligi sonucunda Ana Ortagina toplam 30.4 milyon TL (2011: 19.6 milyon
TL; 2010: 18.2 milyon TL) cari hesap borcu olusmus, s6z konusu bakiye Ortakligin
31 Aralik 2012 tarihli konsolide mali tablolarinda Uzun Vadeli Yikimlilikler
igerisinde yer almistir. Gozde, finansal kuruluglara yapmis oldugu édemeler disinda,
Ortakliga 2012 yili ve 2013 yilinin ilk 3 aylik donemi igerisinde fon transferi
yapmis ve ortakligin birikmis ve vadesi gelen borglarimi ddemesini saglamistir.
Yapilan fon transferleri ile birlikte, Ortakligin 31.03.2013 tarihi itibartyla Ana
Ortagina toplam borcu 85.5 milyon TL’ye (2012: 70.6 milyon TL) ulagmustir.

i) Faktoring islemleri ve kredi kullanimu;

2010 ve 2011 yillarindaOrtakligin fon ihtiyaglari miisterilerden satig baglantilar
i¢in alinan vadeli ¢eklerin bir kisminin factoring yapilmasi ile karsilanmistir. Mali
tablolarda alinan misteri ¢eklerinin faktoring yapilan kismi Ticari Alacaklar
igerisinde, bu islemlerden dolay: faktoring firmalarina olusan borglar ise Ticari
Borglarda gosterilmektedir. Ortaklik, o6zellikle 2011 yilinin ikinci 6 aylik
doneminden baslayarak, gelisen is hacminin getirdigi fon ihtiyacini karsilamak i¢in
miisterilerden daha fazla baglanti cekleri almis ve 2011 yili sonunda Ticari
Alacaklar kalemi 25.4 milyon TL’ye (2010: 16.5 milyon TL), Ticari Borglar ise
29.0 milyon TL’ye (2010: 21.4 milyon TL) yilikselmistir. Sirket hisselerinin
Gozde’ye devir edilmesi hususunda yapilan 15.05.2012 tarihli anlagsmanin
imzalanmasindan sonra, GoOzde tarafindan Ortakliga saglanan fon girisleri ile
oncelikle faktoring islemleri durdurulmustur. Bunun sonucunda, Ticari Alacaklar
igerisinde yer alan Faktoring Alacaklar1 ve Ticari Borglar igerisindeki Faktoring
Borglar1 31.12.2012 tarihi itibariylal24 bin TL seviyelerine inmis, dolayisiyla
konsolide tablolardaki Ticari Alacaklar ve Ticari Borglarda biiyiik diisiisler
olmustur. Ancak, Ortakligin isletme sermayesi ihtiyacinin biiylimeye paralel
artmasi, piyasada olusan tahsilat siirelerinin 150 — 180 giinlere ¢ikmasi, satis
fiyatlarina yapilacak artisin Haziran 2013 sonunda devireye girecek olmasi
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dolayisiyla Ortaklik nakit fon ihtiyacini karsilamak i¢in 2013 yilinda miisteri ¢ekleri
karsiligi kredi kullanmaya ve miisterilerden aldigi vadeli ¢eklerini faktoring
yapmaya baslamistir.

iii) Ortakhigin Kamu Dairelerine olan bor¢larindaki degisiklikler;

Kamu Dairelerine olan borglarin ¢ok biiyiik bir boliimii vergi dairelerine ve SGK’
na beyan edilmis ancak 6denememis prim ve vergi borglart ile bunlarin gecikme
cezalarindan olusmaktadir.

Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortas1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun 25.02.2011 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Yasa SGK, maliye, belediye ve giimriik vergileri
dahil 31.12.2010 tarihine kadar tahakkuk etmis (kesinlesmis) ve kanunun ¢iktigi
tarihe kadar O0denmemis vergileri kapsamaktadir. 31.12.2010 tarihine kadar
O0denmesi gerektigi halde Kanunun Resmi Gazete’de yayimlandigi tarihe kadar
O0denmeyen vergilerin gecikme zamlari silinecek, bunun yerine gecen siireler i¢in
TEFE/UFE oraninda gecikme zammu ilave edilip taksitlendirilerek ddenecektir.

Odenmemis vergiler, anaparaya TEFE/UFE oraninda gecikme zammu ilave edilerek
bulunan tutar, 18 aya kadar ikiser ay arayla taksitlendirilerek 6denecektir. Bir ay
Odenip bir ay bos gecilecek ve boylece ddeme siiresi otuz alti ayr bulacaktir. Bu
Kanun hiikiimlerine gore hesaplanan tutarmn Ilk taksit ddeme siiresi icerisinde
tamamen O0denmesi halinde, bu tutara bu Kanunun yayimlandig: tarihten 6deme
tarihine kadar gegen siire i¢in herhangi bir faiz uygulanmaz. Taksitle 6denmek
istenmesi halinde, ilgili maddelerde yer alan hiikiimler sakli kalmak sartiyla,
borglularin basvuru sirasinda alti, dokuz, oniki veya onsekiz esit taksitte 6deme
seceneklerinden birini tercih etmeleri sarttir. Tercih edilen taksit siiresinden daha
uzun bir siirede ddeme yapilamaz. Ilk taksiti bu Kanunun yaymmlandigi tarihi
izleyen lcilincli aydan baglamak iizere ikiser aylik donemler halinde 6denir. Bu
Kanuna gore 6denmesi gereken taksitlerden bir takvim yilinda iki veya daha az
taksitin siiresinde 6denmemesi veya eksik 6denmesi halinde, 6denmeyen veya eksik
Odenen taksit tutarlarinin son taksiti izleyen ayin sonuna kadar gecikilen her ay ve
kesri i¢in 6183 sayili Kanunun 51 inci maddesine gore belirlenen gecikme zammi
oraninda hesaplanacak ge¢ 6deme zammu ile birlikte 6denmesi sartiyla bu Kanun
hiikiimlerinden yararlanilir. Siiresinde 6denmeyen veya eksik ddenen taksitlerin
belirtilen sekilde de ddenmemesi veya bir takvim yilinda ikiden fazla taksitin
stiresinde 0denmemesi veya eksik ddenmesi halinde matrah ve vergi artirimina
iligkin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla bu Kanun hiikiimlerinden yararlanma hakk1
kaybedilir. 25.02.2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6111 sayili Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortas1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile bu borg¢larin 6denmesinin Ortakligin
finansal tablolarina olumlu yansimalar1 olmustur.

31.12.2012 tarihi itibartyla, MTE ve konsolidasyona dahil olan bagli ortakliklar
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bazinda borg tiirlerine gore toplam 6111 Sayili Kanun kapsaminda taksitlendirilmis
ve glincel vergi borglari ile SGK prim borglari asagidaki gibidir;

(TL'000) MTE MTT EVAR TOPLAM

Kamu Borglar

Taksitlendirilmis Vergi Borglart 20.959 156 81 21.196

Glincel Vergi Borglari 709 - - 709

Taksitlendirilmis SGK Borglart 18.212 297 - 18.509

Giincel SGK Borglari 2.893 - - 2.893
Toplam 42.773 453 81 43.307

Kamu Borglari Faiz Karsiliklart

Vergi Borglari Faiz Kargiliklart 1.505 10 - 1.515

SGK Borglar1 Faiz Karsiliklar 1.506 18 - 1.524
Toplam 3.011 28 - 3.039

Toplam Kamu Borcu 45,784 481 81 46.346

Kamu borglarinin 40.5 milyon TL’lik kismui kisa, 5.8 milyon TL’lik kismi uzun
vadeli borg¢lardir. 31.03.2013 itibariyla kisa vadeli bor¢ 38.4 milyon TL’ye, uzun
vadeli bor¢ 3.6 milyon TL’ye inmistir.

iv) Son 3 yil, ve son 3 aylik ara hesap donemlerine ait finansal verilere gore
Diger bashca finansal degisimler;

- Ortakligin finansman ihtiyaglarini Ana Ortagindan sagladigi fonlarla ¢6zmesini
takiben lretimde gerceklesen artis ile birlikte 2012 yilsonundaki stok miktarlar
yiikkselmis ve Ortakligin aralik sonundaki stok degeri onceki yillara gore % 70
artmigtir. 2013 yilinin ilk 3 aylik donemi sonunda ise 12.6 milyon TL’ye ¢ikmuistir.

- Ortakligin Diger Borglar kalemi igerisinde miisterilerinden aldigi satis baglantisi
ceklerinden dolay1 avans borglart bulunmaktadir. Ozellikle 2011 yili sonunda 17.2
milyon TL’ye ulasan borg tutari, fon ihtiyaglarinin giderilmesi ile birlikte 2012 yili

sonunda 9.5 milyon TL’ye inmistir. 2013 yil1 3 aylik donemi sonunda ise yillik satis
baglantilarinin artmas: ile birlikte 10.8 milyon TL’ ye yiikselmistir.

10.2 Ortakhigin son 3 yil ve son 3 aylk ara donemitibariyla faaliyet sonuglarina
iliskin bilgi:
Bagimsiz
Bagimsiz Bagims1iz  Denetimden ~ Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Gecmis Denetimden
Gecmemis Gecmis Yeniden Gecmis
Diizenlenmis
(TL'000) 31.03.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010
Net Satis Gelirleri 9.789 44911 43.606 32.604
Satiglarin Maliyeti (8.602) (31.767) (28.283) (22.880)
BRUT KAR 1.187 13.144 15.323 9.724
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (1.065) (3.930) (3.421) (2.979)
Genel Yonetim Giderleri (1.697) (7.258) (4.859) (5.967)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.575) 1.956 7.043 778
Diger Faaliyet Gelirleri/Giderleri, Net 90 (237) 1.564 16.043
Finansal Giderler, Net (1.625) (21.415) (27.927) (11.599)
SURDURULEN FAALIYET KARI/ZARARI (3.110) (19.696) (19.321) 5.222
Ertelenmis Vergi 319 2.123 (1.492) (1.824)
NET DONEM KARI/ZARARI (2.791) (17.573) (20.813) 3.398
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Ortaklik, imalat sektdriinde baslayan hareketlenmeye paralel olarak 2010 yilinda net
satig gelirlerini 32.6 milyon TL’ye (%52 biiyiime) c¢ikarmis ve hem Tirkiye
ekonomisinde gerceklesen biiylimenin hem de imalat sanayisindeki kapasite kullanim
oranlarindaki artisin ¢ok tizerinde bir ylikselis gOstermistir. Briit kar 9.7 milyon
TL’ye cikarak 2009 yil1 karina gore %175 biiyiimiistiir. Yiikselme trendi 2011 yilinda
da devam etmis, net satis geliri % 34 artmis ve briit kar 15.3 milyon TL’ye ulagmistir.

Uretim giderleri satis adetlerinin artmasina paralel olarak 2010 yilinda % 27, 2011
yilinda % 23 artmis ama satiglardaki artisin ¢ok gerisinde kalmistir. Boylece, Ortaklik
2010 yilinda ge¢mis 2 yilda yasadigi ciro kaybin1 yeniden kazanmis, daha fazla {iretip
satmig ve ayrica daha fazla briit satig kar1 elde etmistir. Ayni biiyiime egilimi 2011
yilinda da devam etmis ve Ozellikle cironun artisina paralel olarak artmayan sabit
maliyet kalemleri dolayisiyla briit karin net satis oran1 % 35 (2010: %30) olarak
gerceklesmistir.

2012 yilina gelindiginde ise, Ortakligin biiyliyen is hacmi ve O0demesi gereken
finansal borglarin biiylikliigii (banka ve kamu borglar1) dolayisiyla isletmenin fon
ithtiyact artmistir. Ortakligin s6z konusu fonu karsilama kaynagi olarak sadece
miisterilerden alinan baglanti ¢eklerinin faktéring yolu ile nakde gevrilmesi ve bu
islemler sonucunda elde edilen fonun oOncelikle finansal borclarin 6denmesinde
kullanilmasi, Ortaklikta isletme sermayesi eksikligi yaratmig ve dzellikle ilk 5 aylik
dénem boyunca tretimde diisiis ve buna bagli olarak satis cirolarinda azalma
yasanmugtir. 15.05.2012 tarihinde imzalanan Hisse Alim Satim So6zlesmesinden
sonra, Gozde’ nin Ortakliga sagladig1 fon transferleri ile isletmenin 6zellikle liretim
ve satig faaliyetleri artmaya baslamistir. Boylece, ilk 6 aylik periyotta yasanan tiim
olumsuzluklara ragmen 2012 yilinin sonunda net satig cirolari, biiylime gostermese
bile, bir 6nceki yilin 3% lizerinde gergeklesmistir. Ancak, satis gelirleri bir onceki yil
seviyesine ulassa bile tretim giderlerindeki artis1 ve ilk 6 aylik donemde olusan
zararlar1 karsilayacak ve arzu edilen faaliyet karmi yakalayabilecek seviyelere
gelmemistir. Bunda en 6nemli faktorler olarak “Agustos ayinda sektorde izin donemi
olmasi ve iiretime ara verilmesi ile 2012 yilina mahsus bir seferlik gider kalemlerinin
biiytikliigii” kabul edilebilir. 2012 yilinda esas faaliyet kar1 1.9 milyon TL (2011: 7.0
milyon TL) olarak gerceklesmistir. 2013 yilinin ilk 3 aylik déneminde bir dnceki
yilin ayni déonemine gore 9.5% daha fazla ciro gergeklesmis olmasina ragmen kesici
takim sektoriiniin az hareketli olmasi dolayisiyla diger takip eden aylara gore daha az
satig cirosu gerceklesmistir. Bunun sonucunda, sabit giderlerin satisa bagli olmadan
enflasyonun etkisi ile artmasi nedeni ile ilk 3 aylik donem sonunda faaliyet zarari
olugmustur.Ayrica, Ortakligin satis sisteminde yapmis oldugu degisiklik nedeniyle
miisterilerine verdigi iskonto tutarlarinin biliylik kismmi briit satis tutarindan
indirmeye ve ayrica bir finansman maliyeti yaratacak ek iskonto uygulamasini
sonlandirmaya baslamistir. Bu uygulamanin pozitif etkileri dniimiizdeki donemlerde
kendini gosterecektir. Diger taraftan, satis fiyatlarina yapilan artislarin 2013 Haziran
ayindan itibaren devireye girecek olmasi nedeni ile briit karlilik oraninin 6niimiizdeki
donemde artig gostermesi beklenmektedir.

Ortakligin son 3 yil ve son ara hesap donemi itibartylamali tablolarinda yer alan Net
Diger Faaliyet Gelirleri ve Net Finansal Giderleri agagida detaylandirilmistir;
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(TL'000) 31.03.2013  31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Konusu Kalmayan Karsilik 24 37 1.052 19.548
Stipheli Alacak Kargilig (11) (153) - (840)
Serefiye - - - (1.048)
Diger, Net 77 (121) 512 (1.617)

Net Diger Faaliyet Gelir/Gideri 90 (237) 1.564 16.043
(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Vergi ve SGK Gecikme Faizleri 435 (6.968) (8.598) (39)
Erken Tahsilat iskontosu - Cari (13) (10.276) (11.372) (6.789)
Factoring Komisyonlari (67) (1.865) (4.156) (2.282)
Faiz Giderleri (1.669) (2.944) (3.183) (1.915)
Kur Farki Giderleri (348) (584) (457) (1.579)
Faiz Gelirleri 2 28 112 132
Kur Farki Gelirleri 256 1.322 162 1.226
Diger, Net (221) (128) (436) (353)

Net Finansal Giderler (1.625) (21.415) (27.928) (11.599)

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgin
gelirlerini ve net satislarin1 6nemli ol¢iide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu
faktorlerin geliri ve net satislar etkileme derecesi hakkinda bilgi:

2012 yil1 genel giderleri icerisinde yer alan miisavirlik giderleri 1.7 milyon TL olarak
gerceklesmis (2011: 1.4 milyon TL) olup Oniimiizdeki yillarda stirekliligi
bulunmamaktadir.

- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolaylh olarak onemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar
hakkinda bilgi:

Ortakligin iirettigi kesici takimlarin satiginin yapildigi baslica sektorler; Otomotiv,
Makina, Insaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz Esya’dir. Bu
sektorlerde diinyada ve iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol
actig1 her tiirlii daralma ve uzantisinda tiretimde diisme, tahsilat ve 6deme problemleri
imalat sanayisine {retim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt olarak
etkilenmesi riskini tasimaktadir.

Ortakligin  31.03.2013 tarihi itibartyla 5.3 milyon TL olan faiz getiren
yikiimliiliiklerine karsilik olarak faiz getiren varligi bulunmamaktadir. Bu durum
MTE’nin yiikiimliiliikklerinin yeniden fiyatlandirilmasi sonucunda ortaya ¢ikabilecek
finansal risklere karsi net faiz agik pozisyonu birakmaktadir. Faiz oranlarinda artis
olmast durumunda, Ortakligin finansal giderleri bu durumdan olumsuz
etkilenecektir.

Ortakligin 31.03.2013 tarihi itibariyla toplam 15.7milyon TL karsilig1 agik pozisyonu
bulunmaktadir. ABD Dolar1 ve EURO cinsinden olan agik pozisyonun biiyiik
cogunlugu ABD Dolarindan olusmaktadir. Ortaklik, {iretim kapasitesinin tamamini i¢
piyasaya yonlendirmis oldugundan 2013 yilinin ilk 3 aylik doneminde hi¢ ihracat
yapmamistir.

75



10.3

Ortakhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Ortaklik yeni finansman kaynaklarinin bulunamamasi nedeniyle, 2011 yilinin 2.
yarisindan baglayarak faaliyetlerinden elde ettigi fon girislerini protokole baglanmig
veya baglanmamis finansal ve kamu borglarinin geri 6demesini gerceklestirmek igin
kullanmis ve ozellikle 2012 yilinin basindan itibaren igletme sermayesi eksikligi
yasamaya baglamistir. Bunun sonunda, Ortaklik sahip oldugu iiretim kaynaklarini
efektif olarak kullanamamis ve faaliyetlerini kiigiiltmek durumunda kalmistir. Ana
Ortaklik yapisinin degismesini takiben yeni ortagin fon kullanimi saglamasi ile
faaliyetlerini tekrar hizlandirmis, vadesi gecmis ve gelen borglarini 6demistir. Ancak,
saglanan fonlarin ¢ok biiyiik bir kismi ile birikmis borglar 6dendiginden ve Ortakligin
cok acil yapmas1 gereken yatirim harcamalar1 yapildigindan dolayi, Ortaklik halen
ihtiyaci olan isletme sermayesini yaratamamig, Oniimiizdeki donemde o6denmesi
gereken kamu borg taksitleri i¢in gerekli olan fon birikimini olusturamamuistir. Diger
taraftan, son 14 yildir {iretim merkezlerinin ihtiyaci olan yatirimlari tam olarak
gerceklestirememesinden  dolayr,  midsterilerinin ~ artan  taleplerine  hizmet
verememekte, sektordeki yenilikleri de takipte zorlanmaktadir. Sonug¢ olarak, Tiirk
sanayisine ihtiya¢ duydugu hizmeti istedigi dlgiide sunamamakta, faaliyet gelirlerini
tim finansal ihtiyaglarin1 karsilayacak ve yiikiimliliiklerini yerine getirecek seviyeye
¢ikaramamaktadir.

(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Doénen Varliklar 29.991 17.460 39.402 32.568
Kisa Vadeli Borglar 116.862 102.053 95.732 95.625
NET ISLETME SERMAYESI (86.871) (84.593) (56.330)  (63.057)
NET iSLETME SERMAYESININ GELiSiM{ (2.278)  (21.125) 6.727 14.857

Ortaklhigin onlimiizdeki donemde hedefledigi ciro artisim1 gergeklestirebilmesi ve
kesici takim pazarindan daha biiylik pay alabilmesi i¢in, en kisa zamanda isletme
sermayesi eksikligini gidermesi gerekmektedir. Hedeflenen satis gelirleri, mevcut
miisteri kapasitesinin kullanilmasi, mevcut iiriin gamina yeni iiriinlerin eklenmesi ve
misteri siparislerinin zamaninda teslim edilmesi ile gergeklestirilebilir. Satis
gelirlerinin 70 - 80 milyon TL seviyesine gelebilmesi i¢in mevcut tezgah parki ve is¢i
sayisinin yetersiz oldugu diisiiniilmektedir. Uretimdeki hizi artirmak i¢in mevcut
tezgah parkinin yenilenmesi ve yeni tezgah alimlari ile iiriin gelistirme ¢aligmalarina
kaynak ayrilmasi1 gerekmektedir. Yapilacak olan ana ve ara tezgah yatirimlar ile ise
bazi tiriinlerin mevcut kapasite ile daha ¢ok {iiretilmesi ve bazi iiriinlerin liretilmesinde
ise diisitk maliyet ve hiz saglanmasi hedeflenmektedir. Ayrica, Kisa Vadeli Borglar
icerisinde yer alan kamu borglarmin 6denmesi ig¢in Ortakligin uzun vadeli yeni
finansman kaynaklarina ihtiyact bulunmaktadir. Finansal kurumlardan yapilacak
uzun vadeli bor¢lanma icin Oncelikle Ortakligin negatif 6zkaynak degerini artiya
¢evirmesi mutlaktir.
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10.4  Ortakhgin son durum itibariyla finansman yapist ve borg¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dolaylh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

(TL '000)

Bagimsiz
Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Denetimd?n

Gecmemis

31.03.2013
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 116.862
Garantili -
Teminath 40.157
Garantisiz/Teminatsiz 76.705
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli
kistmlar1 haric) 43.983
Garantili -
Teminath 6.716
Garantisiz/Teminatsiz 37.267
Ozkaynaklar (60.026)
Odenmis/¢ikarilmig sermaye 50.000
Yasal yedekler 5.087
Diger yedekler (115.113)

| TOPLAM | 100.819 |

Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 3
B. Nakit Benzerleri 291
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 294
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2013
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism -
H. Diger Finansal Borglar 168
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 2.181
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (1.887)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.331
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 744
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 3.075
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) (4.962)
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
111 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

- Satiglardan yapilan tahsilatlar,
- Ana Ortak Gbézde’den fon girisi,

- Finansal kuruluslardan kredi kullanima.

11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

(TL'000) 31.03.2013 31.12.2012
A)ESAS F AALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMI

Vergi Oncesi (Zarari) (3.110) (19.696)
Nakit Cikis1 Gerektirmeyen Diizeltmeler: 3.405 12.146
isletme Sermayesinde Diizeltmeler Oncesi Faaliyet Kar1 (+) / Zarari (-) 295 (7.550)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis (-) Azalis (+) (9.212) 25.800
Stoklarda Artig (-) Azalis (+) (2.578) (4.182)
Ticari ve Diger Borglardaki Azalig (-) Artig (+) (4.044) (39.280)
Borg Karsiliklarindaki Azalis (-) Artis (+) 281 (212)
Isletme Sermayesinde Diger Artislar (+) Azalislar (-) (1.330) 186
Esas Faaliyetler i¢cin Kullamilan Nakit (-) (16.588) (25.238)
Odenen Faiz (Net) (-) (1.743) (9.950)
Kidem Tazminat: Odemeleri (-) (289) (1.363)
isletme Faaliyetleri icin Kullamlan Nakit (-) (18.620) (36.551)

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (-) (1.714) (1.994)

Maddi Duran Varlik Satislarindan Elde Edilen Nakit (+) - 4

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan net Nakit (1.714) (2.990)

C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMI

Finansal Bor¢ Odemeleri (-) (159) (11.641)

Finansal Bor¢ Alimindan Elde Edilen Nakit 5.256 -

[liskili Taraflara Ticari Olmayan Borglardaki Artis 14.852 50.660

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 19.949 39.019
| Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Arti / (Azahs) | | (385)] | 478]
[ DONEM BASI NAKIT DEGERLER | | 678] | 200 |
[ DONEM SONU KASA VE BANKALAR | | 293] | 678 |

31.03.2013 31.12.2012

DB Nakit 678 200

Kullanilan Nakit (18.620) (36.551)

Sabit Kiymet Satisindan Gelir - 4

Fon Girisleri / (Cikislary) (17.942) (36.347)

Yatirim Harcamalari (1.714) (1.994)

Kredi Kullanma / (Odeme) net 19.949 39.019

Fon Girisleri / (Cikislarr) 18.235 37.025

DS Nakit 293 678
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11.3

11.4

115

Ortaklik isletme faaliyetlerinden 2012 yili igerisinde nakit girdisi saglayamamistir. Ana
Ortak degisikligini takiben saglanan fon ile baslical 1.6milyon TL net kredi 6demesi, 39.3
milyon TL ticari ve kamu borcu 6demesi ve2 milyon TL yatirim harcamasi yapilmistir.

2013 yili ilk ¢eyreginde ise Ortaklik Ana Ortagindan ve finansal kuruluslardan sagladigi
fonlar ile baslicakamu borglarini azaltmis, yatirrm harcamasi gergeklestirmis, faiz ve
kidem tazminati 6demesi yapmuistir.

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Kisa Vadeli Borclar:

Ortakligin kisa vadeli borglar1 igerisinde Ana Ortagi Gozde’yesermaye artisinda
kullanacagi kisim haricinde 39 milyon TL olan borcu ile protokollerle yeniden
yapilandirilmis kamu borglart bulunmaktadir. S6z konusu protokole bagli kamu
bor¢larinin yeniden yapilandirilmis geri 6ddeme planlarina gore Onlimiizdeki 1 yil
icerisinde yapilacak 6deme toplami1 38 milyon TL’dir. Ortaklik sermaye artisini
tamamladiktan sonra bilancosundaki rasyolarin 1iyilesmesi ile birlikte finansal
kuruluslardan saglayacagi uzun vadeli fonlar ile kamu borglarinin tamamini ve
saglanacak  fonun  biytkligiine gore Gozde’ye olan borcunu Odemeyi
hedeflemektedir.Ayrica, factoring islemlerini sonlandirmayr vesermaye artisindan
saglayacagi isletme sermayesini kullanarak vadeli ticari alacaklarinin tahsilati i¢in gerekli
stireyi elde etmeyi planlamaktadir. Boylece, kisa vadeli finansman maliyetlerini azaltacak
ve isletme sermayesini Ortakligin esas faaliyetlerinden elde edebilecek duruma
gelebilecektir.

Uzun Vadeli Borclar;

Ortaklik Ana Ortag1 Gozde’ye olan borglarini olagan faaliyetlerinden saglayacagi nakit
girdisi ile 6demeyi planlamaktadir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklariin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:
Ortakligin bu konuda kendisine ulastirilmis ya da bilgisi dahilinde oldugu herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar,
Yonetim Kurulunca karara baglanmis yatirnm plani bulunmamaktadir. Ancak, 2013
biitgesinde yatirim plani bulunmaktadir.

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve
edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhiklaricin 6ngoriilen fon kaynaklar
hakkinda bilgi:

Faaliyetlerin biiyiitiilmesi i¢cin 2013 yilinda yapilmasi planlanan tiim yatirimlar Ortakligin
faaliyetlerinden saglayacagi nakit girdisi ve/veya finansal kiralama yoluyla
gergeklestirilecektir.
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12. GECMIS DONEM FiINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

12.2

Ortakhgin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son 3 y1l ve son ara donem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son i¢
yil ve son ara donem finansal tablolariile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 ekte
ve www.kap.gov.tr’de yer almaktadir.

Son 3yillik donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari,
bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin
degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2010, 2011 ve 2012 yili hesap donemlerine iliskin SPK’nin Seri: XI No:29 Tebligi
hiikiimlerine gore hazirlanmis finansal tablolar sirasiyla Giireli Yeminli Mali Miisavirlik
ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S., Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. ve Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S.tarafindan denetlenmis ve asagidaki sarthi goriisbildirimleri yapilmstir.

31.12.2012 Bagimsiz Denetim Raporuna gore;
Sarth Goriisiin Dayanag

“Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer alan 7.336.613 TL tutarindaki ertelenmis
vergi varliginin realize olmasi1 Grup’un mali kar elde etmesine baglidir. Bu ertelenmis
vergi varligi hesabinda dikkate alinan tutarin 8.446.238 TL’si Grup’un mali zararlarina
iliskin ayrintili bilgi Not: 35’te sunulmustur. Tiirk Vergi Kanunlarina gore herhangi bir
yila ait zarar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Bu siire icinde kullanilamayan mali zararlarin mahsubuna
imkan kalmamaktadir.

Ekte yer alan konsolide finansal tablolarda Grup 6zkaynaklarmin tamamini kaybetmis
bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore
hazirlanmis olup Grup’un 6zkaynaklarini kaybetmesine iliskin herhangi bir diizeltme ve
simiflamay1 icermemektedir. 08.03.2013 tarihinde Sirket tarafindan kamuya yapilmis
0zel durum aciklamasinda belirtildigi ve detayr Not: 40°da agiklandig iizere; Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan, 200.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak
tizere, 50.000.000 TL olan ¢ikarilmis Sirket sermayesinin 34.000.000 TL artirilarak
84.000.000 TL’na yiikseltilmesine, artirilacak 34.000.000 TL sermayenin 27.200.000
TL’lik kisminin tahsisli olarak Ana Ortaklik olan Go6zde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S.’ne, kalan 6.800.000 TL’lik kisminin mevcut ortaklara verilmesine karar
verilmistir.”

Sarth Goriis

“Bu c¢ercevede, goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar "Sartli Goriisiin
Dayanaklar1" kisminda belirtilen hususlarin  etkisi disinda, MAKINA TAKIM
ENDUSTRISI ANONIM SIRKETI ve Bagl Ortakliklari'nin 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla gergek konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.”
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12.3

31.12.2011 Bagimsiz Denetim Raporuna gore;

Sarth Goriisiin Dayanagi

“Grubun mali tablolarinda yer alan 6.318.211 TL tutarindaki ertelenmis vergi varliginin
realize olmast Grubun faaliyetlerden ve/veya gayrimenkul satislarindan mali kar elde
etmesine baghdir. Bu ertelenmis vergi varligi hesabinda dikkate alinan tutarin 4.980.892
TL’st Grubun 2009, 2010 yillar1 ile cari donem mali zararlardan kaynaklanmaktadir.
Tirk vergi kanunlarina goére herhangi bir yila ait zarar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Bu siire iginde
kullanilamayan mali zararlarin mahsubuna imkan kalmamaktadir. Bununla birlikte
ertelenmis vergi tutarinin realize olmasi Grubun faaliyetlerden ve/veya gayrimenkul
satislarindan mali kar elde etmesine baglidir.

Ekte yer alan konsolide mali tablolarda Grup 6zkaynaklarinin tamamini kaybetmis
bulunmaktadir. Ekte yer alan konsolide mali tablolar igletmenin stirekliligi ilkesine gore
hazirlanmis olup Grubun 6zkaynaklarin1 kaybetmesine iliskin herhangi bir diizeltme ve
siiflamay1 igermemektedir.”

Sarth Goriis

“Gortgiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, 3 ve 4 no.lu paragraflarda belirtilen
hususlarin etkisi disinda, Makina Takim Endiistrisi A.S.'nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariylakonsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

31.12.2010 Bagimsiz Denetim Raporuna Gore;

Sarth Goriisiin Dayanag

“Grubun mali tablolarinda yer alan 5.821.376 TL tutarindaki ertelenmis vergi varliginin
realize olmas1 Grubun faaliyetlerden ve/veya gayrimenkul satislarindan mali kar elde
etmesine baglidir. Bu ertelenmis vergi varligi hesabinda dikkate alinan 5.462.378 TL' lik
tutar Grubun 2009 ve 2010 yillarindaki mali zararlar1 nedeniyle hesaplanmistir. Tiirk
Vergi kanunlarma gore herhangi bir yila ait zarar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Bu siire i¢inde
kullanilamayan mali zararlarin mahsubuna imkan kalmamaktadir.

Ekte yer alan konsolide mali tablolarda Grup 6zkaynaklarinin tamamini kaybetmis
bulunmaktadir. Ekte yer alan konsolide mali tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore
hazirlanmis olup Grubun 6zkaynaklarini kaybetmesine iliskin herhangi bir diizeltme ve
siniflamay1 icermemektedir. Sirket' in TTK 324' e gore diizenlenen solo bilancosunda
6zsermayesinin 1/3' inli korudugu goriilmektedir.”

Sarth Goriis

“Gortisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, 4. ve 5. Maddelerde belirtilen
hususlarin etkisi disinda, Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi'nin 31.12.2010 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢ergcevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.”

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ortakhgin veGrubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler:

Yoktur.
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13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiINANSAL BILGILERI?

131 Proforma finansal bilgiler: Yoktur.

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskinbagimsiz giivence raporu: Yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI
Sirket Esas Sozlesmesi’nin 26. “Karin Dagitim1” maddesi asagida yer almaktadir.

‘Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akcge:
a) % 5’1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Pavyi:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, genel
kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikas1 cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

€) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu iyeleri ile
memur, miistahdem ve is¢ilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar Pavi:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, pay
sahiplerine ddenen % 5 oraninda kar pay: diislildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’ nin
519’uncu maddesinin 2’°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadikca; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda yonetim kurulu tiyeleri ile memur,
miistahdem ve is¢ilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlastirilir.’

2 Proforma Finansal Bilgi:Toplam varliklar, satislar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu igin 6nemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda énemli bir degisiklige yol agan bir islemin s6z konusu olmasi durumda, bu
degisiklige yol acan islemin finansal tablo donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinii itibariyla
oldugu varsayilarak s6z konusu degisikligin ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarar1 lizerindeki etkisine iligkin
finansal bilgi.
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Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla ortaklara kar payr avansi
dagitilabilir.

15. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI®
Yoktur.

16. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi:

1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri’:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin {iger aylik donemleri itibariyla;

i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

li.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden %0 oraninda
vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden c¢ikarilmasi durumunda, elden c¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde
agirliklt ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla Odenen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.
Ucger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari i¢in gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri c¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde

3 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir

rakamin veya asgari veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglari heniiz yayinlanmamis olan bir hesap donemi i¢in kar ya da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir.
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Gegici Madde 67’nin eklenmesi suretiyle
menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere degisiklik yapan 5281 sayih
“Vergi Kanunlarmm Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve
25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak vyiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”la Gegici
67°nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmstir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina
[liskin Kanun” ile Gegici 67’nci maddede baz1 degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmigtir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel
Tebliglerine de bakilabilir.
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kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yil1 i¢inde iiger aylik donemlerde olusan
kar ve zararlar icin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢ergevede, beyan edilen gelirden yil
icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731
sayili BKK ile bu oran %10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ve 2010 /926 sayili BKK
ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde red ve iade
edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina deviredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler
itibariyla tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin
ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip tevkifata
tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIST te islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden once’ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1. Gerg¢ek Kisiler

2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak iktisap
edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye
tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig ay harig
olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

®01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili
Kanun’un 27’nci maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde
uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki (12? yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktlr5 3

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi
uyarmca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda
artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 yil
i¢in 6.000,-TL’yi (2007 y1l1 i¢in 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yil1 i¢in 6.800,- TL — 266 sayili1 GVK Genel Tebligi,
2009 vil1 i¢in 7.600 TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yili i¢cin 7.700 TL-273 sayili GVK Genel Teblig, 2011 yil1 i¢in 8.000
TL- 278 sayih GVK Genel Teblig, 2012 yili icin 8.800 TL-280 sayili GVK Teblig ) asan kismu beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak
gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki yil1 aganlar vergiden istisna olacaktir.01.01.2006 tarihinden sonra
iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya aract kurumlar araciligiyla elde edilen veya Tiirkiye’de GVK gecici
madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram1 diisiildikten (endeks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2009 yili i¢in 18.000-TL’yi (2010/654 sayili BKK) asan kismi
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna goére, alim tarihinden itibaren li¢ aylik siire iginde
satilanlardan elde edilen kazang,”’deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi {i¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢er¢evesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglari
varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef ger¢ek kisiler menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de
elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar
2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarlmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca,
dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugragmasi halinde kur farklarindan dogan
kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BiST’te Islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, BIST disindaki tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname
ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi:

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari icin GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi1 disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan
esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve 6ncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gerg¢ek Kisiler

1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
4842 sayih Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2005 yii gelirleri icin 15.000,-TL’yi’(gelir

®Bu tutar 2006 i¢in 18.000,-TL, 2007 i¢in 19.000,-TL, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 igin 22.000,- TL; 2010 i¢in 22.000,- TL, 2011
icin 23.000 TL, 2012 yil1 i¢in 25.000 TL’dir
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vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylari
beyanname verilmesini gerektirecektir’.

GVK’nun 94’iincli maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842
sayil1 Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;”’tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere”“dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat®
(%]15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili”kdr paylarimn yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’iincli maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamai, kar
paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin”menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir®.

Temettii avanslar da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapllacaktlrlo.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) cercevesinde, ger¢ek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir
faaliyete hic girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde

"Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacagi sistemi” kaldirilms ve kurum
biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmistir.
8 Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tim miikellef gruplari igin ayni oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10
idi.
°Bu konunun esas sOyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, ger¢ek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
Senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri gergevesinde beyan
edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar
No0:2000/5053 say1li karart ile GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci fikrasinin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin
kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar paymdan séz edilemeyecegi belirtilerek bu
gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun
08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayil1 karart ile kesinlesmis bulunmaktadir.
10 Diger yandan, GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya
daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar
paylart gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde
edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazang¢larinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarma
elde edilen kar payinin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili
olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarn (1/5)'1 beyanname iizerinden hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilir.
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ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini ve her
tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1.Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar mikelleflere”’dagitilan kar paylar: iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi
halinde s6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nci maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatinm fonlarmin katilim belgeleri ile yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir**

2.2.Dar Miikellef Kurumlar:
Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gecerlidir.Diger taraftan, KVK uyarinca yillik
veya Ozel beyanname veren dar mikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci
fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari
tizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajinin ihracci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyarmmca 2005 yili ve oOncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimi ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin
elden cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve aracit kurumlarca,
hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UGUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Izahnamede Bagimsiz Denetim Kurulusu (Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S., Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.), Aract Kurum
(Bizim Menkul Degerler A.S.) ve lhragci Sirket tarafindan saglanan bilgilere yer verilmistir.

1 Diger yandan, GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar

vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylari gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kér paylarmnimn net tutarina elde edilen kér paymnmn (1/9)u
eklendikten sonra, bulunan tutarin yaris1 vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar

pay1 elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar payi elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak

(1), (2) ve (3) numaral1 fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylari i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.

87



Isbu izahnamede f{igiincii sahislardan saglanan bilgiler aynen alinmustir. Makina Takim
EndiistrisiA.S. olarak bildigimiz veya ilgili iiglincli sahislarin yayinladigi bilgilerden kanaat
getirebildigimiz kadariyla agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Mimar Sinan Mah. Istanbul Cad. No:1741400 Gebze / Kocaeli adresindeki
Sirket merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar1 ile araci
kurulusglarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2)Sirket’in ve konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarinin son 3 yil ve son ara donem
itibartyla finansal tablolar
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19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz g¢ergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasiigin
her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

iZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER
EK-1 Esas Sozlesme

EK-2 Ekspertiz Raporu (Form Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. - 12.03.2012 tarih ve
2012.0Z.22 No.lu Rapor)

EK-3Tapu Kayd: (Son Hesap Dénemini Igeren)
EK-4Tapu Kayd: (Son Durum itibariyle)

EK-5is Yeri Agma Ruhsati

EK-6CED Raporu

EK-7T.C. Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi Meclis Karar1
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