Makina Takim Endiistrisi Anonim Sirketi’nden

Ortaklidimizin  ¢ikarilmis  sermayesinin - 50.000.000 TL’dan 100.000.000TL'na
artirilmast nedeniyle ihrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Artirilan sermayeyi temsil eden paylara iliskin izahname 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii_magddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca
16.. Q2 7 204.%.. tarih ve . . 25/13:%3 ..... say1 ile onaylanmistir. Ancak izahnamenin
onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul veya kamuca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi s6z konusu paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararfardan ihrac¢ sorumludur. Zararmn ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
aracit kurum, varsa garantdr ve ihraccinm yénetim kurulu tiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yamlticx ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
asagida unvanlar belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslar: temsile yetkili Kisiler sorumludur:

Makina Takmm Endiistrisi A.S. ve halka arzda aract kurum olarak yer alan Bizim
Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda kamuya duyurulmus finansal
tablolarda ve izahname igerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2011 tarihli,
Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda kamuya duyurulmugs finansal tablolarda ve izahname igerisinde yer alan
finansal bilgilerin kaynag: olan 31.12.2010 ve 31.12.2012 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis
konsolide finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim ve inceleme raporlarindan
sorumludur. S
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1. OZET
1.1 Makina Takim Endiistrisi A.S. ve bagh ortakhklari hakkinda genel bilgi;

MTE, Tirkiye'nin ilk kesici takim ireticisi olarak 1957 yilinda kurulmusgtur. Kesici takim
sncelikle imalat sekidrlerinin “yardimer malzeme™si durumundadir ve kullanilmadi@ imalat
sektdrli ok azdir. MTE. giinlimiizde 12 dontim kapals, 27 doniim agik alanda yer alan
Gebze'deki fabrikasinda calisan 240 personeli ile faaliyetlerini siirdlirmektedir. MTE,
Tiirkiye'de tiretim yapan kesici takim treticilerinin en bityiiklerindendir.

Evar, 1998 yilmda MTE tarafindan satin ahnmigtr. Evar aym kesici takim iriin grubunda
Tekirdad daki fabrikasinda liretim yapmakta olup, ayri bir satis ve pazarlama organizasyonuna
sahiptir, toplam 94 ¢aligant bulunmaktadir.

MTT, 2009 yilinda MTE tarafindan satin ahnmisur. 2010 yilimin bagindan itibaren MTE nin
satig ve pazarlama faaliyetlerini yiiriitmektedir. 29 ¢alisani bulunmaktadur.

MTE ve 2 bagh ortakhg birlikte (Evar ve MTT) bu izahnamede “QOrtakhlk” olarak
tanimlanmaktadir.

Ortaklik, satislarnim biiyiik oranda i¢ piyasaya gerceklestirmektedir. I¢ piyasada ise satiglarm
bityitk kismint bayilerine. geri kalan kismini direkt sanayici miisterilerine yapmaktadir.
Ortakhgm Tiirkiye'nin tiim b@lgelerine yayilmig toplam akiif [45 bayisi ve 144 sanayici
misterisi bulunmalktadir. Uriinler 4 ana grupta (delici takimlar, vidal takimlar, kesici takimlar
ve testereler) toplanmakta, her bir grup kendi icerisinde “standart ve dzel” imalat olmak lizere
ikiye aynlmaktadir. Ortaklik, meveut tezgdh park ile yaklagik 30.000 degisik dlglide standart
lirlin tiretebilmektedir. Ayrica, sanayici miterilerin kendi tezgdhlar i¢in talep ettikleri 6zel
tasarim Griinler Ortaklk tarafindan kendi miithendislerinin bilgi ve tecriibelerinin 1518inda
{iretilmektedir.

Urtinlerin biyiik bir kismi yiiksek hiz ¢eliZinden (HSS), kiigiik bir kismi karbiir ve paslanmaz
celikten imal edilmektedir. Uretimde kullanilacak kalite standarlarma uygun yiiksek hz celigi
Tiirkiye'de iiretilmemektedir. Ortaklik, tiim HSS ihtiyacim yurt digindaki bilyiik Ureticilerden
karsilamaktadir.

MTE’nin %30,59’una tekabiil eden 13.296.168 TL nominal bedelli hisseler icin 15.05.2012
tarihinde Transtirk Holding A.S. (TTH) ile Gézde Girisim Sermayesi Yatiim Ortakhgr A.S.
(Gbzde)arasinda Hisse Alim Satim Sozlesmesi imzalanmig ve 01.09.2012 tarihi itibariyla
hisselerin devir islemleri tamamlanmigtir,

Gozde kayith sermayeli olarak ¢ikarilmig sermayesini. Sermaye Piyasass Kurulu'nun (SPK)
Girisim Sermayesi Yaurim Ortakhklarina (GSYO) iliskin diizenlemelerinde (Teblig - Seri:6
No:15) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya
kurulacak olan. gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim girketlering yapilan =

uzun vadeli yatirimlara ydneltme amaciyla istigal eden halka acik anonim ortaklikte, & 5oy b \
' —
Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ortaklik yapist asaZida sunulmustur; i ;

Ortaklar Pay Oram (%)  Pay Tutan (TL) L b

Gozde GSYO 30.59 15.296.167.93 18 Tama 20135 "
Diger 69,41 34.703.832,07 R
Toplam 100,00 50.000.000,00 B
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1.2 Risk Faktorleri;

MTE tarafindan yapilacak olan sermaye artinminda ihrag edilecek olan hisse senetleri Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (SPK) Seri: I No:40 sayili “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve
Satigina iliskin Esaslar Tebligi” hitkiimlerine dayanilarak ihrag edilecektir.

Belirtilenlerle sinirh olmamak kaydi ile. yatirumcilar yatinm kararmi olustururken baglica
asagidaki risklerle karsilagabilirler.

Sektore Iliskin Riskler

Ortakhigm faaliyet gésterdigi en onemli sektdr kesici takim kullaniminin oldugu talasl imalat
sanayidir. Kesici talom, talagh imalat yapan birgok ana imalat seklriintin “yardimel
malzeme”si durumundadir. Ortakhigin trewtigi kesici takimlarin satginin yapildigi baslica
sektérler: Otomotiv, Makine, Insaat, Demir Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz Egya'dir.
Bu sektdrlerde diinyada ve tilkemizde yaganan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol agtigi her
tiirlli daralma ve uzantisinda iretimde diisme, tahsilat ve deme problemleri imalat sanayisine
liretim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt olarak etkilenmesi riskini tagimaktadir.

Uretimde hammadde olarak kullanilan yiiksek hiz geliginin (HSS) tedarik kaynaklarinin
diinyada simirh tiretici tarafindan saglaniyor olmasi ve bunlarin igerisinde yerli Ureticinin
bulunmamasi. global gelik pazarinda yasanan inig ¢ikislara bagimlilik kesici takim sektoriiniin
tasidig diger dnemli risklerden biridir.

Paylara Iligkin Riskler

e BIST’de iglem goren hisse senetleri, Ortakhgin faaliyetlerinden bagimsiz olarak
dalgalanacags gibi, Ortakligin faaliyet sonuglarndan. finansal durumundan, sermaye
artirim politikalarindan ve temettil dagitip dagitmama kararlarmdan etkilenebilir.

e Sermaye artimunda riichan hakki sahiplerinin sermaye artirmina istirakinde kalan
paylar olmasi durumunda, nominal degerinden az olmamak kaydi ile BIST de olusacak
fiyattan tasarruf sahiplerine satilacakur. [hrageinin riski riichan hakki sahiplerinin ve
tasarruf sahiplerinin sermaye artinmina istirak etmemeleridir.

e Ortakhizin temettii ddemek igin dagiilabilir yeterli kari olmayabilir. Kar dagitim
yapilirken, TTK ve SPKn’nun ilgili hiikiimlerine uygun davranilir. Prensip olarak,
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dagiulabilir donem kari ile Tirk Ticaret Kanunu ve Vergi Yasalan
kapsaminda hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir dénem
karindan diigiik olan net dagitilabilir dénem kar olarak dikkate alimir ve SPK mevzuati
dahilinde temertii dagitim islemleri gergeklestirilir. 19 Teen 2013

e Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde. sﬁz,&iﬁm&si} i « z
bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim al;té:akl:!ar'a)x"’___"w, &
gerekli 5demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir, e
. A W
Ortakhiga Iliskin Riskler Wows Y
Ortakliga iliskin riskler 2 no.Ju kisimda detayi verilen finansal. sermaye, kredi, likidite, p1
déviz kurlan ihrag edilen paylara iliskin kar payi, sermaye kazanci riskleri ye—tzellikle
Tiirkiye’nin cografi ve eckonomik konumu dolayisiyla olusabilecek  dier erden
olugmakiadir. e
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1.3 MTE’nin Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, iist diizey yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusu hakkimda temel bilgiler:

1.3.1 Ortakh@m Yénetim Kurulu Uyelerine iligkin bilgi:
Son Durum itibariyle BaZimsiz Yonetim
Adi-Soyad Gorevi Ortakhik Digmda AldiZ Kurulu Uyesi Olup Sermaye Payl
Gorevler Olmadig TL %
MUSTAFA Yonetim = -
FETHI AGALAR | Kurulu Bagkan: Bagimsiz Uye Degil ! 0
- : ; o Yildiz Holding A.$.(Genel
HUSEYIN AVNI Yénetim phies = 5 - s
METINKALE Kurulu Oyesi Mudur) - G:ozde G_.SY(‘) Bagimsiz Uye Degil 0
AS.(Yon.Kurulu Uyesi)
Yildiz Holding A.S.(Finansal
; — Istirakler Grup Bagkant) —
MEHMET ATILA Y § -
KURAMA Kun?ltc%n']csi Gozde GSYO | Bagimsiz Uye Degil 1 0
y AS.(Yon.Kur.Bask.Yard.
Genel Miidiir)
¢ Yénetim .- .
TALAT ICOZ Kurulu Uyesi Bafimsiz Uye 1 0
M.CELf\LEDDiN Yanetim Rampse Tl | 0
R.GOKGEK Kurulu Uyesi AR

1.3.2 Ortakh@m Denetim Sirketine iliskin bilgi:

6362 sayili SPKn ve ilgili diger mevzuar hikiimlerince bagimsiz denetime tabi olan MTE,
20.06.2013 tarihinde gerceklestirilen 2012 yihi olagan genel kurul toplantisinda ve 6102 sayili
TTK nin Gegici 6. Maddesi hiikiimlerine gdre bagimsiz denetgi olarak DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. ni segmistir.

1.3.3 Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Adi Sayadi is Adresi S(glst:}et\g?;i gztrlljllck:q Seruraye Pay!
= (TL) (%)
i s Mimar Sinan Mah. Istanbul e =
Neslihan ORNEK Cad. No:1 7 Gebze/Kocaeli Genel Miidiir 380.000 0,76
. Mimar Sinan Mal. Istanbul | Mali ve Idari Islerden Sorumlu )
BHEYALGIN Cad. No:17 Gebze/Kocaeli |  Genel Midir Yardimeiss . 18 Temaz 2013
y . Mimar Sinan Mah. istanbul | Satis ve Pazarlamadan Serumlu P b
AR Cad. No:17 Gebze/Kocaeli Genel Miidiir Yardimeisi ) - al 1.5 &
e, . e
: ; - Uretim ve Satnalmadan T "R
Ferahim DOGDY | Mimar Sinan Mah, Istanbul | “gorm1y Genel Mudur R N
Cad. No:17 Gebze/Kocaeli O [ i
Yardimeisi 1 XA R i
R’ K‘ " !'j» ‘ " oy ,; ’
1.3.4 Bagimsiz Denetim Kuruluslar hakkinda bilgi: RN 5

2010 yili hesap dénemine iliskin SPK'nin Seri: X1, No: 29 Tebligi hﬂkﬁrnlerin,e.*g[’t;'(ﬂ?-"“
hazirlanmis mali tablolar Gilreli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. (an Independent Member of Baker Tilly Internanional) tarafindan denetlenmis
goriig bildiren rapor diizenlenmistir. g
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20011 yilv hesap dénemine iligkin SPK’nim Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gére
hazirlanmus mali tablolar Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.$. tarafindan
denetlenmis ve sarth géris bildiren rapor diizenlenmistir,

2012 yili hesap ddnemine iliskin SPK’nin Seri: XI, No: 29 Tebligi hiikiimlerine gdre
hazirlammig mali tablolar Gireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri
A.S. (an Independent Member of Baker Tilly International) tarafindan denetlenmis ve sarth
g0riis bildiren rapor diizenlenmistir.

1.3.5. Ortakhik yapist hakkinda bilgi:

Ortaklar Pay Orani (%)  Pay Tutar (TL)
Gozde GSYO 30,59 15.296.167,93
Diger 69,41 34.703.832,07
Toplam 100,00 50.000.000,00

Bagh Ortakhk yapilan hakkinda bilgi;

Sirket'in dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi ve faaliyet sonuglari finansal tablolarinda

konsolide edilen bagli ortakliklar: ile faaliyetlerine iligkin bilgileri asagidaki gibidir:

e Evar, kesici takim sektoriinde faaliyet gdstermek {izere 1993 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. MTE tarafindan 1998 yilinda satin ahnmistir. Ortakhigin konsolide finansal
tablolarinda MTE nin bagh ortaklig olmasi nedeniyle “tam konsolidasyon” ydntemine gbre
yer almaktadir. Ortakhi@in faaliyet gdsterdigi sektdrde dzellikle sanayicilere doniik dzel
triin agirlikl Giretim yapmaktadir. Evar. net satis cirosu sonuglart itibariyla, MTE nin
yaklasik %23 biiyukliigtindedir.

e MTT, eski adi Reks Endiistriyel Urlinler Ticaret ve Pazarlama A.$., 2009 yilina kadar
Evar’mn istiraki statiistinde iken 2009 yilinda MTE tarafindan satm alinmigtir. 2010 yilinin
basindan itibaren MTE’nin bagh ortakhig olmasi dolayisiyla “tam konsclidasyon yontemi”
ile finansal tablolarda ver almaktadir.

istirak istirak Tstirak
Sirket Maliyeti Oram Oram Fazliyet
(TL - DoZrudan) | (% - Dedrudan) | (% - Dolayh) Kunusu
#Ivar }icjm T Syt ve 16.003.549 99.99 - Kesici takim iiretimi ve ticareti
icarct A.S. = T HE Temez 1012
p e - b e } er nevi kesiei takimve oL
Makina Takim Ticarct A.S, 1.676.250 99.95 nalbariye malzemesi et
ol ¥ A,
£ Yl ¥, }
= .- T A
1.5 Personel Yapisi hakkinda bilgi; o {«E-ge e \
i~ AL W)
31.03.2013 tarihi itibariyla Sirket, bagl ortaklign MTT ve Evar'da galisan sayisi doplam' 363, / i _j;
kisidir (31.12.2012: 352 kisi, 31.12.2011: 331 kisi, 31.12.2010: 318 kisi). :i;_'.i aanh ¥ A
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1.6 Secilmis finansal bilgiler;
1.6.1 Ozet Konsolide Bilanco;

Bagimsiz
Bagmmsiz Bagumsiz Denetimden Bafgimsiz
Denetimden Denctimden Gegmis Denctimden
Gegmemniy Gegmig Yeniden Gegmig
Diizenlenmis
(TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Dénen Varhiklar 29.991.023 17.459.953 39.401.654 32.568.266
Duran Varliklar 70.827.632 69.853.716 66.278.153 66.146.927
TOPLAM VARLIKLAR 100.818.653 87.315.669 105.679.807 98.715.193
K.V. Finansal Borglar 2.181.343 110.263 12.128.913 10.003.981
K.V, Diger Yilkimltilikler 114.680.550 101.942.393 $3.603.161 85.620.666
ULV, Finansal Borglar 3.074.556 48.918 317.345 1.182.687
Diger U.V. Yikimlilakler 40,908.224 42.449.487 49.351.801 23.629.092
TOPLAM YURUMLULUKLER 160.844.673 144.551.061 145,401,220 120436426
Ana Ortakhk Digi Paylar (10.847) (10.188) (7.802) (5.094)

OZKAYNAKLAR (60.015.171) (57.225.204) (39.713.611) (21.716.139)

TOPLAM KAYNAKLAR 100.818.635 87.315.669 105.679.807 98.715.193

1.6.2  Ozet Konsolide gelir tablosu;

Bumimsiz
Bafimsiz Bafnmsiz Degcll‘lm_d‘cn Bajgimsiz
Denctimden  Denctimden ‘.':H:l:? Denctimden
Geememiy Gegmis Diizenlenmis Gegmis
m(,[;slz'} 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Saus Gelirleri (Net) 9.789.276 44.911.359 43.605.733 32.604.210
Sauslarin Maliyeti (-) (8.602.047) (31.767.363) (28.282.772) (22.880.269)
BRUT KAR 1.187.229  13.143.996 15.322.961 9.723.941

Pazarlama, Satig ve Dagium Giderleri (-)  (1.065.433)  (3.929.923) (3.421.176) (2.979.366)
Genel Yénetim Giderleri {-) (1.696.819)  (7.258.403) (4.859.526) (5.966.767)
Diger Faaliyet Gelirleri 268.113 330.383 1.678.257 19.835.995
Diger Faalivet Giderleri (-) (177.786) (566.967) (114.002) (3.792.984)

FAALIYET KARI/ZZARARI (1.484.718) 1.719.086 8.606.514 16.820.819
(Esas Faaliyel Digi) Finansal Gelirler 257620 1.534.271 313.722 1.469.489 18 Teomz 7013
(Esas Faaliyet Dist) Finansal Giderler (=) (1.882.725) (22.949.383) (28.241.259) (13.068.497) . oy i
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (-) 319.197 2123318 (1.492.444) {1,824.244) g/;;;f' FLEF e ‘ B

NET DONEM KARI/ZZARARI (2.790.626) (17.572.708) (20,813.467) 3.397.567 {

Aznlik Paylan (659) (2.259) (2.805) (5.408) | (L
Ana Ortaklik Paylar (2.789.967) (17.570.449)  (20.810.662) BA02ITSN w0 &

Hisse Bagma Kazang / (Kayip) (0,0006) (0,0035) (0.0042) 0,0009 L ik WA

5
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1.6.3 Ozkaynaklar;

Bagimsiz
Bainmsiz, Bagimsiz ~ Denetimden Bagavmsm
Denctimden Dcn;ﬁmdcn Gegmis Dnncum_dcn
Gegmemis Gegmis n)-c"ﬁm Lgean
izenlenmis
(TL) 31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAK
-Odenmis Sermaye 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
~Sermaye Diizelumesi Farklan 156,082.204  156.082.204  156.082.204 156.082.204
-[isse Senedi [hrag Primleri 162,149 162.149 162.148 162,149
-Deger Arug Fonlan 48.128.280 48.128.280 47.5372.375 44.616.983
~Kardan Kisitlanmis Yedekler 203.468 203.468 203.468 203,468
- Gegmis Yillar Kar/Zararlar (311.801.305) (294.230.836) (272.723.145) 1276.185.918)
-Net Dénem Kar/Zarar (2.789.967) (17.570.449) (20.810.662) 3402975
TOPLAM (60.015,171)  (57.225.204)  (39.713.611) (21.716.139)
Azimhk Paylan (10.847) (10.188) (7.802} (5.094)
OZKAYNAKLAR TOPLAMI (60.026.018)  (57.235.392) (39.721.413) (21.721.233)

1.6.4 Finansal durum ve faaliyet sonuglar hakkinda bilgiler;

31.03.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Akuf Artis / { Azalig) Orant 15% -17% 7% 18%
Cari Oran 26% 17% 41% 34%
Asit Test Orani 15% 7% 35% 28%
Stok Devir Hiz: 0,76 4,00 4,73 4,11
Briit Kar Marj: 12% 29% 35% 30%
Faaliyet Kar Martji -15% 4% 20% 52%
1.7
1.7.1. Sermaye artisina iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi;
Ihrager Sirket MAKINA TAKIM ENDUSTRISI AS.
Tiiri Hisse Sencdi
ihrag Miktar 50.000.000 TL
ihrue Tipi Halka Arz
a) Yeni pay alma hakkinin kollaniimasieda | TL nominal degerli payin i 8 Temmuz 2%13
satig fiyau 1,00 TL dir. s
b)YYeni pay alma haklamin kullaniimasindan sonra kalan paylarmn
satiginda | TL nominal degerli bir payin satis fiyau, nominal d:@crdun it i
Sauy Fivatt asaiy olimamak kaydiyla BIST de olugacak fiyatar, N -
[ otasyon BIAS s e \;¥
i3 / ik it
Yeni Pay Alma Tarihi Yeni Pay alina sitkiilerinde ilan edilecektir, o Wiy f
Yeni Pay Alma Haklarimm Kullamlmasindan e Fd i
Sonra Kalan Paylarim Halka Arz Tarihi Tasarruf sahiplerine iligkin sirkilerde ilan edilecekiir, e LV
Yeni pay alma haklarinin kullamm stiresi 15 glindir. Yeni pay .,Gm:x
haklanmm kullaniimasindan sonra kalan paylarin saig siiresi 2 i " -~
Satig Siiresi giinidir. ) 7
Arac Kurum Bizim Menkul Dejierler A.S.
Talfsisatlar* Yoktur.

E DHST%
g Cad. Ekgioglu Jghant i 1 aC-
Daire: 44 Kadjkd ) BUL

fodasici Kuvumla:{

fhmena;



1.7.2. Ihraci ve Borsada islem gérmeye iligkin dzet bilgi;

fhrag¢ Edilecek Pay Miltar 30.000.000 TL

Yent Pay Bilgisi Hamiline

ihrag Tipi Halka Arz

Halka Arz Satis bedeli (1TL Nominal i¢in) 1.00 TL

Satis Yintemi Borsada Saus Yontemi
Borsada Islem sirme BIST Ikinci Ulusal Pazar
Talep Edilecck Pay Miktar 1 adet ve katlan

- Kardan pay alma

- Tasfiyeden pay alma
- Bedelsiz pay alma

~ Yeni pay alma

- Genel Kurula katilma ve oy hakki

- Bilgi alma
Yaturimeilara Sagilanan Haklar - Inceleme ve denclleme

Kar elde edilmesi ve dagiuma Genel Kurulea karar verilmesi halinde ilk kez
Temetti Bilgisi 2013 yih karindan temetlil dagitilacaktir,

Yoktar,

Hakkin kullanimina iliskin sinirlama

Tahsis edilen paviar Yokuur,

240.000 TL toplam maliyet iginde halka arz edilecek T TL'lik nominal
Thra¢ Maliveti (Tahmini) deferli pay bagina diigen maliyel tzhimini 00048 TL. dir,

1.8 Sermaye artismin gerekgesi ve artigtan elde edilecek nakit girisinin kullanim yerleri;

Ortaklik yeni finansman kaynaklarmin bulunamamasi nedeniyle, 2011 yilimin 2. yarisindan
baglayarak faaliyetlerinden elde ettigi fon giriglerini protokole baglanmis veya baglanmamig
finansal ve kamu borclarinin geri ddemesini gergeklestirmek icin kullanmis ve dzellikle 2012
yilimin bagindan itibaren igletme sermayesi eksikligi yasamaya baslamistir. Bunun sonucunda,
sahip oldugu firetim kaynaklarini efektif olarak kullanamamis ve faaliyetlerini kiictiltmek
durumunda kalmigtir. Ana Ortaklik vapisinin degismesini takiben yeni ortagin fon kullanimi
saglamast ile faaliyetlerini tekrar hizlandirmus. vadesi gegmis ve gelen borglanm ddemistir.
Buna ragmen, Ortaklik halen ihtivaci olan igletme sermayesini yaratamamis, dniimiizdeki
dénemde o6denmesi gereken kamu borc taksitleri icin  gerekli olan fon birikimini
olusturamamustir.

Ayrica son 14 yildir dretim merkezlerinin  ihtiyact olan yatinmlar tam olarak
gergeklestirememesinden  dolayl, miigterilerinin - artan  taleplerine  hizmet verememekte,
sektordeki yenilikleri de takipte zorlanmaktadir. Sonug olarak, Tiirk sanayisine ihtiyag duydugu
hizmeti istedigi 8l¢lide sunamamakta, faalivet gelirlerini tiim finansal ihtiyaglarini karsilayacak
ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecek seviyeye ¢ikaramamakiadir.

Ortaklik, toplam 50.000.000 TL’lik sermaye artiginin 15.296.168 TL’lik kismuni Gozde'nin
kendi hissesine kargihk gelen sermaye artigi payinin nakit transferleri kaynakh cari hesap
alacagina mahsup etmek, geriye kalan 34.703.832 TL’lik kismi esas faaliyetleri igin gerekli
isletme sermayesi ihtiyacinin bir bélimiinii gidermek, liretim faaliyetlerini artiracak yatirimlars
gerceklestirmek ve ayrica finansal kuruluslardan fon kullamimi yapabilecek finansal yapiya
ulagmak icin kullanmayi planlamaktadir.
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Son hesap doneminden sonraki gelismeler;

$irketin tiye oldugu Tiirkiye Metal Sanayicileri Sendikast ve isgilerinin tye oldugu Birlesik
Metal-Is Sendikasi ile 2012 — 2014 dénemine iliskin Grup Toplu Is Sozlesmesi goriismeleri
11.06.2013 tarihinde sonuglanmistir.

2. RISK FAKTORLERI
2.1 Ortakhga ve Icinde Bulundugu Sekidre Iliskin Riskler:

2.1.1. Ortakhk ana hammaddesi yiiksek hiz ¢elifinin fiyatlarindaki degigimler ile ilgili
risklere maruz kalmaktadir. Diinya borsalarinda olusan alasim fiyatlarindaki artiglar
OrtakliZin maliyetlerini olumsuz yénde artrir ve faaliyet sonuglarmi olumsuz
etkileyebilir.

Uretimde hammadde olarak kullamlan vyiiksek iz celiginin (HSS) tedarik kaynaklarinin
diinyada simirh diretici tarafindan saglaniyor olmas: ve bunlarin igerisinde yerli ireticinin
bulunmamasi, global c¢elik pazarnda yasanan inig ¢ikislar Ortakligin  faaliyetlerinin
stirdiiriilmesinde yabanci tedarikeilere ve diinya gelik piyasasindaki dalgalanmalara bagimhlik
riski tasimaktadir.

2.1.2. Ortakh#m gelirleri i¢cinde bulundugu sektdriin hizmet verdidi imalat sanayisinin
biiyiimesine ve iilke ekonomisinin gelismesine duyarhdir.OrtakhZin faaliyet gdsterdigi en
snemli sektdr kesici takim kullaniminin oldugu talagli imalat sanayidir. Kesici takim, talagh
imalat yapan birgok ana imalat sektdriiniin “yardimer malzeme™si durumundadir. Ortakhigim
iirettigi kesici takimlanin satiginin yapildig baslica sektérler; Otomotiv. Makine, Ingaat. Demir
Celik, Medikal, Silah Sanayii ve Beyaz Esya’dir. Bu sektdrlerde diinyada ve lilkemizde
yasanan ekonomik vefveya siyasal krizlerin yol agtigi her tiirli daralma ve uzantisinda iiretimde
diisme, tahsilat ve ddeme problemleri imalat sanayisine Gretim yapan yan sanayinin de bu
durumdan direkt olarak etkilenmesi riskini tasimaktadir.

2.1.3. Ortakhigm faaliyetlerini biiyiitmesi, OrtakhZin yeni bir satis stratejisini geligtirmesi
ve meveut dafitim aginin yeniden yapilandirilmasini gerektirmektedir.

Ortakhik satiglarinin bilyiikge bir kismini meveut 145 bayisi tizerinden gergeklestirmekiedir.
Bugiine kadar bayiler; bulunduklar bélgeler, miisteri portfoylerinin agirhigi (nihai kullanicilar
ve/veya alt bayiler) sattiklari triinlerin cesitleri ve sanayicilere dniik dzel riin talepleri ve
yapmis olduklari cirolara gére 3 grupta (A, B ve C) siiflandimlmiglardir. Ortakhgm piyasadaki
rekabet kosullarina daha iyi adapte olmasi, yeni iiriin geligtirmesi ve gelistirdigi triinlerin nihai
kullaniciya ulastirilmasi, daha teknolojik driinlerin satiginda  teknik hizmetin daha fazla
kullaniciya sunulmasi gibi faaliyetlerinin gelistirilmesinde ve karhihigmm artirilmasinda ¢ok
bilyiik dnem tagiyan satig politikalarinin devreye almmasi gerekmektedir. Bunun icin Ortakhk
bayilerinin meveut gruplamalanni degistirecektir. Yeni satis stratejileri dogrultusunda organize
edilecek yeni bayi agmin meveut bayiler tarafindan kabul edilmesinde zamana ihtiyag
duyulabilir.

2.1.4. Ortakhgm sektoriindeki teknolojik gelismeleri takip edememesi ve gerekli
yatirimlar zamanmda yapamamas: Ortakh@in faaliyet sonuclar iizerinde olumsuz bir
etkiye neden olabilir. /
Ortaklik 1996 yilindan 2012 yilinda gerceklesen ana orak dedisikligine kadar gegen Siin
snemli bir tezgih yaurimi yapmamustir. Kesici takiprsektorii, imalat sanayisindeki
kullanimlarinin degisimini cok yakindan takipesrmest gergken bir sektérdir. DiinyadaSzellikle

fmalat sanayisi < lzemelerin .ve ayrica_bu .malzepteleri isle
son ylliarc!a”[malat sanayi K flan lng/zc_xn s v x y e _rLK”\“ Rd S%ﬁ.ﬁ.
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