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Net Satig
Gelirleri

27.953.967

25.707.414

54.883.947

44.049.231

36.710.358

874

24,60

19,99

Satiglarin
Maliyeti

-18.116.017

-16.300.921

39.342.128

-34.717.842

-39.556.987

-11,13

1332

12,23

BRUT
KAR

9.837.950

9.406.493

15.541.819

9.331.389

-2.846.629

4,59

66,55

427,80

Briit Kar
Marji

3519%

36,59%

28,30%

21,20%

Pazarlama,
Satis ve
Dagitim
Giderleri

-2.011.580

-1.887.119

-3.985.871

-3.592.277

-5:053.062

-6,60

10,96

2891

Genel
Yonetim
Giderleri

2.996.076

-2.567.695

-5.758.064

-5.259.614

-8.977.098

-16,68

-9.48

41,41

Esas
Faaliyetlerd
en Diger
Gelirler

1.997.477

1.181.129

2.888355

3.388.530

407.874

69,12%

14,76

730,78

Esas
Faaliyetlerd
en Diger
Giderler (-)

-324.270

-1.101.962

-1.918.426

-2.982.375

-3.133.060

70,57

35,67

4,81

ESAS
FAALIYE
T
KARU/ZAR
ARI

6.503.501

5.030.846

6.767.813

885.653

-19.601.975

29,27

664,1

104,52

Esas
Faaliyet
Marji

23,27 6/0

,19’570/0

2,01%

Diger
Faaliyet
Gelirleri/Gi

derleri, Net

Finansal
Giderler,
Net

-13.780.098

-13.667.866

26.763.927

-15.679.915

-12.864.917

-0,82

70,69

-21,38

Yatirim
Faaliyet
Gelirleri/Gi
derleri, Net

3.735

443.027

-80.745

SURDURU
LEN
FAALIYE
T
KARI/ZAR
ARI

-7.161.594

-3.234.710

19.992.379

-13.180.447

-31.797.478

-121.40

51,68

58,55

Ertelenmis
Vergi

436.856

6.609.822

-5.712.244

NET
DONEM
KARI/ZAR
ARI

-6.724.738

-8.543.870

13.382.557

-13.180.447

-37.509.722

-1,53

64,36
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Faaliyet Sonuclar::

e 2015 w1l sonunda Kategori bazinda satiglara bakildiginda; bir 6nceki yila gore Delici takimlardaki
net satig buyimesi %34,7 Vidali takimlarda %18 ve Kesici& Testere takimlarinda ise %25,9 olarak
gerceklesmistir. Ticari satiglarda ise gegen yila gore buytime %7,4 seviyesindedir.

e 30.06.2016 tarihi itibariyle Sinirli Bagimsiz Denetimden gegmis mali tablolara gore konsolide net
satiglar gegen yilin ayni dénemine gore %8,7 artarak 27,9 milyon TL olarak gerceklesmistir (2015
Ocak-Haziran: 25,7 milyon TL). Kategori bazinda ise; Delici takimlardaki net satig biiytimesi
%8,4 (2016 2.C: 13.367 bin TL, 2015 2.C: 12.327 bin TL), Vidali takimlarda %17,7 (2016 2.C:
9.724 bin TL, 2015 2.C: 8.264 bin TL) ve Kesici& Testere takimlarinda ise %5 azalarak (2016 2.C:
3.583 bin TL, 2015 2.C: 3.773 bin TL) ger¢eklegmistir. Sirketin 2016 yili Ocak-Haziran donemi
satis adedi 4,8 milyon adet olarak gergeklesmistir. Bu satig adedi i¢inde %76 pay ve 3,6 milyon
adeti ile delici takimlar ilk sirada yer almigtir.

e 2014 yilinda imalat sektoriinde baglayan hareketlenmeye paralel olarak Sirketin net satis gelirleri
bir onceki yila gore %20 aratarak 44 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2015 yilinda ise
konsolide net satislar 2014 yilina gore %24,6 artarak 54,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2015
yilinda saglanan % 24,6’lik biiytimenin sebebi, agirlikli olarak yeni yatimmlarin devreye girmesi
ve Ar-Ge gahsrnalanmn sagladig1 rekabet avantaji neticesinde ortaya ¢ikan iiriin gamindaki artis
ve farkli sektorlere satig imkaninin kazanilmasidir. ' B

e 2013 yilinda 2,8 milyon TL briit zarar agiklayan sirket 2014 yil sonunda 9,3 milyon TL brut kar
elde etmistir. Faaliyet giderlerindeki kontrol sonucu sirket 2013 y111nda 19 milyon TL esas
faaliyet zarar sonrasinda, 2014 yilinda kar elde eder duruma gelmistir (0,9 milyon TL). 2015
yilinda gelirlerini %24,6 artiran sirketin briit kar marji 2014 yilindaki %21,2 seviyelerinden
%28,3 seviyesine ¢ikmistir. Aynt dénemde sirketin faaliyet gider marj1 2014 yil sonundaki %2,01
seviyesinden 2015 yil sonunda %12,33 seviyesine gikmigtir. 2014 yilinda 0,9 Milyon TL esas
faaliyet kan elde eden sirketin 2015 yilinda elde ettigi esas faaliyet kar1 6,8 Milyon TL’ye
yikselmistir. Finansman dist karlilik rakamlarinda 2014 ve 2015 yillarinda olduke¢a pozitif bir
trend izleyen sirketin bu siire zarfinda finansman giderlerinde ise artiglar gorilmiistiir.

e 2016 yilin ikinci geyreginde briit kar 2015 yilinin ayni donemine gére %4,59 oraninda artarak
9,8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ayn1 dénemde briit kar marji da %36,59°dan %35,19
seviyesine digmustir. 2016 yili ilk alti ayindaki finansman giderleri bir 6nceki senenin aym
donemine gore %0,8 artarak 13,7 milyon TL olarak gergeklesirken, gectigimiz yilin aym
doneminde 8,5 milyon TL olan net zarar, 2016 yili ayni dénemde 6,7 milyon TL olarak
gerceklegmigtir.

e 2013 yilinda 12,8 milyon TL olarak gergeklesen net finansman giderleri, 2014 yilinda 15,6
milyon TL, 2015 yilinda ise 26,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin net donem zarari ise 2013,
2014, 2015 yilannda sirastyla 37,5 milyon TL, 13,2 milyon TL ve 13,4 milyon TL olmustur.
Sirketin gegmis yillar itibariyla net donem zaran, agirlikli olarak yiiksek finansman giderlerinden
kaynaklanmigtir. Operasyonel karliliginin artmasi neticesinde finansman giderlerinin bir kismin
kargilayabiliyor olmasi net dénem zararini azaltan bir etki yapmistir.

* 2016 yili ilk alti aylik donemde ise net finansman giderleri bir énceki yilin ayn1 dénemine gore
700,82 artarak 13,7 milyon TL olmus, 2016 ikinci ¢eyrekte net dénem zaran 2015 ylhmn aynt
doneminine gore %21,3 azalig gostererek 6,7 milyon TL olmustur.

o Sirketin 2015 yili satis adedi 9,2 milyon olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2014 yilinda .
g%zceklegenSSmllyon adetlik satisa gore %7,8’lik biiyiimeye denk gelrnektédlr_ v
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

,  ‘ 33062015 . ‘ | 31 12.201 .
Kategori Bazh | ‘000 “000 P 000 5000
Satislar TL adet TL adet 000 TL adet TL adet TL adet
Delici Takimlar | 13.367 | 3.647.175]12.327(3.512.734|  24.099 |7.401.189 | 17.892|6.232.737 | 15.464 | 6.655.282
Vidah Takimlar | 9.724| 381.211| 8264 356201 17.108| 794.415| 14.493| 762.638| 12.032| 681.005
Kesici Takimlar | 5 ses1 579 060 | 3773 146.584 7817 427.869| 6210| 698.043| 5.705|1.061.514
& Testereler
g:z;‘l‘;‘rde“ 26.674 | 4.407.654 | 24.364 | 4.015.519 |  49.024 | 8.623.473 | 38.595|7.693.418 | 33.201 | 8.397.801
Ticari Satislar 1280 396.697| 1.343| 168543 5860 531.111| 5.454| 797.088| 3.509| 874.550
TOPLAM -
SATISLAR 27.954 | 4.804.351 | 25.707 | 4.184.062 |  54.884 | 9.154.584 | 44.049 | 8.490.506 | 36.710|9.272.351
Deglslm (%) 1 |
Kategori Barh 000TL | adet | 000TL | adet | 000TL | adet
Satiglar :
Delici Takimlar 8 4% 3.8% 347% | 187% | 157% | -6.3%
Vidali Takimlar 17.7% 7.0% 18,0% 4.2% 205% | 12,0%
Kesici Takumlar 5,0% | 1587% | 259% | -387% | 89% | -342%
& Testereler
Uretimden Satiglar 9,5% 9,8% 27,0% 12,1% 16,2% -8,4%
Ticari Satiglar -4.7% 135,4% 7.,4% -33,4% 55,4% -8,9%
;}&)TPIIéfXIR 8,7% | 148% | 246% | 78% | 200% | -8.4%
(TL'000) 30.6.2016 | 30.62015 | 31122015 | 31.12.2014 | 31.12.2013
Bayi 26.166 23.415 49.674 39.138 33.599
Sanayici 1.511 1.705 4.045 4.191 2.998
thracat 277 587 1.164 720 113
NET SATISLAR 27.954 25.707 54.884 44.049 36.710

2013 yilinda 36,7 milyon TL olan net satislar 2014 yilinda %20’lik artig ile 44,1 milyon TL’ye

ulagmustir. Bu ciro artiginin ana faktori fiyattaki artigtir. Boyleq)@ 2013 y111nda 3,96 TL olan b1r1m ;

fiyat %31°lik artis ile 5,19 TL’ye ulagmisgtir.
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Sirket, satig sistemi ile ilgili olarak 2013 yili iginde yapmis oldugu degisiklik ile miisterilerine
verdigi iskonto tutarlarinin bilyik kismini brit satis tutarindan indirmeye baglamis ve ayrica bir
finansman maliyeti yaratacak ek iskonto uygulamasina son vermistir. Bu uygulamanin pozitif
etkileri yukanda da ifade edildigi gibi 2014 yilinda kendini gostermigtir. 2015 yilinda da bir 6nceki
yila gore aynt sonuglar yasanmaya devam etmistir. Ciroda, 2014 yilinda 44 milyon TL olan rakam
2015 yilinda %24,6 artis ile 54,9 milyon TL’ye ulagmis, birim fiyat %16’lik artig ile 5,19 TL’den 6
TL’ye yukselmistir. Bir bagka ifade ile yillik 11 milyon TL’lik ciro artiginin yaklagik 8 milyon TL’si
fiyat artisindan, 3 milyon TL’si ise miktar artisindan kaynaklanmistir. Sirketin 2015 yili satis adedi
9,2 milyon olarak gerceklesmistir. Bu rakam 2014 yilindaki 8,5 milyon adetlik satisa gore %7,8’lik
biyimeye denk gelmektedir.

Bu sonuglar ile sirketin brit karliligi 2014 yilinda %21,2 iken 2015 y111nda %?28,3’e, 2016 yilinin ilk
ceyreginde ise %38,3 e yikselmistir.

2015 yilinda satiglardaki biiyime 2014 yilina gore ; delici takimlardaki net satig biyiimesi %34,7
Vidali takimlarda %18 ve Kesici&Testere takimlarinda ise %25,9 olarak gergeklesmistir. Ticari
satiglarda ise gegen yila gore biiyiime %7,4 seviyesindedir. 2016 Ocak-Mart déneminde net satislar
gecen yilin aym donemine gore %21,6 artarak 13,7 milyon TL gerceklesmistir. Sirketin 2016 yili
Ocak-Haziran doneminde satis adedi 4,8 milyon adet olarak gergeklesmistir. Bu satis adedi i¢inde
%76 pay ve 3,6 milyon adet ile Delici takimlar ilk sirada yer almistir.

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ekonemik daralmalarin 6deme ve trahsilat iizarindeki etkisi

Sirketin trettigi kesici takimlarin satisimn yapildigi baslica sektérler; otomotiv, makina, insaat,
demir celik, medikal, silah sanayii ve beyaz esyadir. Bu sektorlerde diinyada ve iilkemizde yasanan
ekonomik ve/veya 31yasa1 krizlerin yol actig1 her tirli daralma ve uzantisinda tretimde diisme,
tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine iretim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt
olarak etkilenmesi riskine sebep olabilir.

Sirket’in biiylime stratej isinin yatirnmlar ile desteklenmesi

2016 yil1 igin biitgelenen tezgah yatirimi 5,8 milyon TL’dir. Gergeklesen tezgah yatinmlar ézellikle
karbur takim hatlarinda gergeklestirilmis olup ikinci etapta kilavuz hatlarina yatirtm yapilmistir.
2016 yil itibari ile siparisi verilen, bir kism1 tamamlanan ve kalan kismin teslimati éniimiizdeki
aylarda gerceklesecek olan tezgahlar, matkap ucu tiretim hatlarini iyilesticek olan tezgahlardir. Bu
yatinmlar sayesinde hem kapasite hem de triinlerde kalitenin artmasi planlanmakta ve sirketin
karina olumlu yansimasi beklenmektedir.

Faiz oranlarindaki dalgalanmalar
Sirketin ABD Dolari ve EURO cinsinden olan agik pozisyonun biiyiik ¢ogunlugu ABD Dolarindan

olugmaktadir.

Sirket, cari donemde daha fazla ihracat yaparak, yabanci para satin ahmlarmdan kaynaklanan kur
riskine karg1 kendini korumaya almay: planlamaktadir. \
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10.3. ihrag:c;mm bor¢luluk durumu

TL

Fmansman Yap1s1 ve Bo Tu

Denetlm‘den -

Durumu o
L . 31 12.2015 - 2014 | 31.12 201‘3 .

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 130.319.901 202.110.439 165.907.384 136.704.255
Garantili
Teminath o
Garantisiz/Teminatsiz BOSOS0T 0y 110430|  165.907.384| 136704255
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun ,
vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: 99.578.619 12.586.868 8.615.837 13.940.402
hari¢)
Garantili
Teminath .
Garantisiz/Teminatsiz 99.578.619 12.586.868 | 8.615.837 13.940.402
Ozkaynaklar (28.775.901) (22.051.163) (32.507.864) (19.327.417)
Odenmis/cikariimis sermaye -100.000.000 100.000 100.000 100.000
Yasal yedekler ' .
Diger yedekler 203.468 203.468 203.468 203.468
TOPLAM 201.122.619 |  192.646.144 142.015.357 131.317.240

Net Borgttak Durum (0071) | 30062016 | 3112 oo

A. Nakit 170 967

B. Nakit Benzerleri 550

C. Alim Satim Amacli Finansal Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 720 629 637 967

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 7613 2.258 2.309 4.135

G. Uzqn Vadeli Banka Kredilerinin Kisa 6.002 24392 6645

Vadeli Kism1

H. Diger Finansal Borglar 94.330 170.176 120903 103.736

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar "

(F+G+H) 101.943 178.436 147.604 114.516

]{Z'_gl)sa Vadeli Net Finansal Boreluluk (I- |} 55 177.807 146.967 113.549

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 594 1.933 3.001 4125

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. liskili Taraflara Diger Borglar 90.100

O. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk 90.695 1933
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P. Net Finansal Bor¢luluk (J+O) 191.918 179.740 149.968 117.674

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirket, ana ortaklik yapisinin degismesini takiben yeni ortagin fon kullanimi saglamast ile uzun
siredir duragan seyreden faaliyetlerini hizlandirmis, vadesi ge¢mis ve gelen borglarini 6demistir.
Ancak, saglanan fonlarin ¢ok biiyik bir kismi ile birikmig borglar 6dendiginden ve acil yapmast
gereken yatinnm harcamalan yapildigindan dolayi, Sirket halen ihtiyaci olan igletme sermayesini

yaratamamuigtir.

(TL'000) e e ' Lol
| 3062016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Donen Varliklar 70.145 61.391 50.583 _40.569

Kisa Vadeli Yukumlalikler 130.320 202.110 165.907|  136.704]

NET iSLETME SERMAYESI -60.175 -140.719 -115.324 1-96.135

NET iISLETME Coane |

SERMAYESININ GELISiMI 80.544 -25.395| -19.189 -11.542

Sirket’in cari yikiimliilikleri karsilamak tizere 12 aylik bir donem igin yeterli isletme sermayesi
yoktur. Sirket ontimiizdeki donemde hedefledigi ciro artisini gerceklestirmeyi kesici takim
pazarindan daha bilyiik pay almayr planlamaktadir. Isletme faaliyetlerinin aksamamast igin ¢alisma
sermayesinin yeterliligi onem arz etmektedir.

Isletme sermayesi; isletmenin tam kapasite ile caligabilmesi, iiretimini siirekli olarak yerine
getirebilmesi, iy hacmini genigletebilmesi, yiikimliliklerini yerine getirememe riskini
azaltabilmesi, kredi degerliligini artirabilmesi, olaganustii durumlarda mali yonden zorlanmamast,
faaliyetlerini karli ve verimli bir bi¢imde yerine getirebilmesi i¢in son derece énemlidir. Bu konu ile
ilgili 6niimiizdeki dénemde izlenecek yol su sekilde planlanmistir.

Oniimiizdeki donemde sirketin nakit donis stresinin saglikli sekilde yonetilmesinde en 6nemli
hareket noktas: alacaklann devir hizini artinp, tahsilat siiresini kisaltmaktir. Ancak alacak devir
hizinin gerek ekonominin genel kogullart nedeniyle, gerekse vade politikalarindaki degisiklik
nedeniyle yavasladigi donemlerde nakit gevirme siiresinin uzamamasi i¢in aym anda ticari borg
devir hizzmin da yavaglatilmasi diger bir deyigle ticari bor¢ odeme siiresinin uzatilmas: da
gerekecektir.

Stok devir hizinin artinlmasi igin aym satig diizeyini daha az stok seviyesi ile siirdiirmek
gerekmektedir. Bir baska ifade ile stok devir hizin1 artirmak veya stok tutma siiresini azaltmak hedef
olarak belirlenmistir. Bunun igin tam zamaninda uretim yonetimi ve stok kontrol tekniklerinden
yararlanilmaktadir.

Hedeflenen satig gelirleri, mevcut miusteri kapasitesinin kullanilmasi, mevcut Griin gamina yeni
uriinlerin eklenmesi ve miisteri sipariglerinin zamaninda teslim edilmesi ile gergeklestirilebilir. Satis
gelirlerinin 70 - 80 milyon TL seviyesine gelebilmesi ig¢in mevcut tezghh parki ve Ar-Ge
faaliyetlerinin yetersiz oldugu diistinilmektedir. Uretimdeki hizi daha da artirmak i¢in mevcut
tezgdh parkinin gelistirilmesi ile triin gelistirme g¢alismalarnina kaynak ayrilmas: gerekmektedir.
Yapilacak olan ana ve ara tezgéh yatirimlan ile ise bazi Griinlerin mevcut kapasite ile daha ¢ok
tretilmesi ve bazi urtinlerin tiretilmesinde ise diigitk maliyet ve hiz saglanmasi hedeflenmektedir.

Net borg stogunun azaltilmasi noktasinda sirketin 2015 yili baginda mevcut tretim tesisini diisiik
maliyetli sekilde konumlandirmast gereginden hareketle, mevcut ﬁretgm tesisinden tasinmasina/ |
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karar verilmistir. Kiralik bir tesise taginilmast neticesinde mevcut Uretim tesisi arazisinin
degerlendirilmesine yonelik imkanlarin aragtirildigi kamuoyu ile paylasilmigtir. Varligin satisi ile
saglanacak fon, iligkili taraf borglarinin 6denmesinde kullamlacaktir.

Ek isletme sermayesi ihtiyacinin siiregelen satig gelirlerinin artirilmasinin yanisira gerceklestirilecek
bedelli sermaye artinmindan elde edilecek gelirin bir boluminin kullamlarak iyilestirilmesi
planlanmaktadir. Ayrica kisa vadeli yikiimlaliiklerin azaltilmasi neticesinde borglanma rasyolarinda
meydana gelecek iyilesme ile kredi kuruluslarindan daha uygun finansman elde etme imkan
saglanacaktir.

12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sans ve Sang Fiyatlari:

2016 yili baginda Sirket Eylil 2015 fiyat listesine gore ortalama %8 zam yapmlstlr 2015 yilinda 2
fiyat listesi basilmus olmasina ragmen Eyliil fiyat listesinin pazarda uygulanmast ve nihai kullaniciya
kadar ulagtirilmasi, 2015 sonuna dogru gergeklesmistir. 2016 yil bas:1 ile ana dagitim kanallarinda
yapilan anlasmalar da yeni fiyat uygulamasina baslanmustir. 2016 yil bagi itibari ile rakipler ise doviz
bazli ortalama %3- 5 aras1 zam yapmislardir. Piyasalarin fiyat zammina verecegi tepki 6ntimiizdeki
donemde talepte meydana gelecek degisimi agiklayacak yegane unsur olacaktir.

2016 Ocak-Haziran déneminde net satiglar gecen yilin ayni1 donemine gore %8,74 artarak 27.953.967
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu doénemde kategori bazinda satislar ise; delici takimlarda %08,4
vidal1 takimlarda %17,7 artis ve kesici&testere takimlarinda ise %5 azalis gerceklesmistir.

Stoklar:
Sirket’in 31 Aralik 2015 1t1banyla 16.215 b1n TL olan stok seV1yes1 31.07.2016 tarihi itibariyla 18.796
bin TL seviyesindedir. Dolayistyla mevcut stok seviyesi ge¢mis déneme gore egilim gostermistir.

Maliyetler: :

Sirketin 6nemli maliyet kalemleri, 11k madde malzeme giderleri arasinda yer alan hammadde maliyeti
ve direkt iscilik giderleridir. Uretim maliyetleri igerisinde dnemli bir agirligi olan hammadde, onun da
en bityiik boliimiinii olusturan yiiksek hiz geligi maliyetlerinde 2014-2015 yili dénemsel fiyatlar: baz
alimarak bakildiginda olgillen bagimsiz genel ortalamada ~ % 9 (Euro bazinda) oraminda dusis
gerceklesmistir. Uretim maliyetlerinin diger en 6nemli kalemi olan iscilik ticretlerinde ise en son
yapilan Toplu Is S6zlesmesi’ne gore Mart-Eyliil 2016 donemi igin % 5,22 iicret artis1 gergeklesmistir.

Uretim:

31.12.2015 tarihinde sona eren hesap donemi sonrasi kesici takimlar i¢in kullanimi azalan HSS
(Yiksek Hiz Celigi) takimlarin tretiminde azalma olmakla birlikte, ikamesi Komple Sert Metal
Takimlarin dretiminde artis saglanmigtir. KSM takim tretiminde agirlikli delici ve kesici iiriin
kategorisine yogunlasilmakta ve bu alana yatinm yapilmaktadir. Vidali Takimlarda standart iiriin
olan makine kilavuzlarini yerini yeni gelistirilen yiiksek performans kilavuzlar almaya baslamis ve
bu dogrultuda iiretim adetlerinde arti bir egilim gergeklegmisgtir.

Sirketin 2016 yili Ocak-Haziran dénemi tiretim adedi 4,8 milyon olarak gerceklesmistir. Bu rakam

. gegen yilin ayni déneminde 4,1 milyon adetlik tretime gore %14,8’lik ?ﬁy?meye denk gelmektedir.
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12.2. ihraccnm beklentilerini 6nemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2016 yili Subat ayinda petrol fiyatlarinda baglayan toparlanma egilimi Mart ayinda da strmiistir.
Yaganan bu olumlu gelismelere ragmen, kiiresel ekonomide diigiik biiyiime ve zayif ticaret egilimi
yaganmaktadir. Sanayi sektorii 2016 yilina tretim artist ile girmistir. Ve Ocak ayindan sonra Subat
ayinda da tretim artigt yasanmistir. Ancak i¢ ve dig talep yetersizligi Uretim artigini
sinirlandirmaktadir. Cari ac¢igin  azalmast ve merkezi yonetim biitgesinin olumlu gériniim
sergilemesi de donem igindeki olumlu gelismeler olarak goriilmiistiir. Hitkiimetin ekonomideki cari
acik ile ilgili yurttecegi para ve maliye politikalari, kesici takim sektdriiniin hizmet verdigi ana
sektorleri (otomotiv, beyaz esya, ingaat, makine sanayi gibi) ¢ok yakindan etkilemekte olup,
onumiizdeki donemlerde sirketin satiglar icin 6nem tagimaktadir.

Sirketin kisa vadeli nakit ihtiyaglanini karsilamak i¢in kullandigi banka kredileri, piyasada olusacak
faiz oranlar ile yakindan ilgilidir. Reel faiz oranlaninda ve akabinde borglanma faizlerinde
yasanacak artiglar sirketin finansal durumunu yakindan ilgilendirmektedir.

Sektorii etkileyen diger egilimler asagidaki gibi siralanabilir:

e Yiiksek iscilik maliyeti ve toplu is sozlesmeleri dolaylsl 11e piyasa kosullarimin tizerinde
ig¢ilik Uicret artiglarinin gergeklesmesi, :

e Komple sert metal (KSM) takimlarin iiretim kolayligindan dolayr pazarda ¢ok fazla
dreticinin bulunmasi, fiyat-kalite egrisinin iyi g¢alismamasi ve MTE’nin standart iriin
gaminin KSM takimlar igin yetersizligi,

e Turkiye’de bulunan kaplama firmalarinin kesici takim kaplamas: konusunda yetersizlikleri.

Ayrica is bu izahnamenin 5. boliimiinde ortakhga ve bulundugu sektoriine iligkin riskler girketi ve
faaliyet gosterdigi sektori etkileyen diger egilimler olarak one ¢ikmaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thrac¢inin kar télhminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kir tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigna iliskin aciklama:

Y oktur.

13.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadigr hakkinda bilgi: {“
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14. iDARI YAPI, YONETIiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

{
E
E Genel Miidiir Asistant rrvmaeed
i
Satis ve Pazarlama Direktoriigi [0 Dretim DirektBrligd .0 oo Malilsler Direktorldgi !

i . Bayl Satis Bolimi - Gl o Uretim Bokima 1 Muhasebe ve Finans .- AR-GE ve Kalite Giivence
: : : i x BBlimii * Bolimi
Sanaﬁci Satis ve Projg : » o AT . L
Geligtirme Bolimt Isitislem B3Iimii o IK ve Idari ster B5liimii

i Ya rdimci isletmeler ve Pfoje

BSlima Bilgi Teknolojileri B8Iimi

H
"2

-+~ Satis Operasyon Blimii Yatinma iligkileri BSlimi

- Dig Ticaret BSKimd | Cewre Yonetimi B&limii Satinalma B&limii

) Pazar Aragtirmave Streteji
Bolimii I

14.2. idari yap::
14.2.1. Thraccinin yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

o ( kta ,4 S rmaygl’ia‘yﬂl’éﬁ)sil"
AdiSoyadt tlendigi Gorevier | ‘
. l T Yénetiﬁl Kurulu - —

Halil Cem Karakasg gs;llfggl Kurulu Bsk.Yrd.- 3 yﬂz; 207,, 0233 g 15- - -

Murahhas Uye o

. . . Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 3yil /27.03.2015-

Huseyin Avni Metinkale Bagkan Vekili Uyesi 27.03.2018 ) )
. Yoénetim Kurulu 3 yil /27.03.2015-

Mustafa Aydemir Uyesi - 27.03.2018 - -
- Bagimsiz Yonetim N P 3yil/27.03.2015-

Talat I¢oz Kurulu Uyesi Bagimsiz Y K. Uyesi 27.03.2018 - -
o Bagimsiz Yonetim 3yil/27.03.2015-

M. Aydin Mderrisoglu | gy (ryesi ] 27.03.2018 ] ]

R
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14.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

:” Adi SOya‘h L
“[Balotk Mah. 3257 .
Levent Sipahi | Genel Mudur | Sok. No:15/A Genel Mudur B B
Gebze/KOCAELIL
- Balgik Mah. 3257 - T
Twhan A | Mot 9| Sok No:IS/A Mali [sler Grup Mtdart - -
Gebze/KOCAELI
Satis ve Balgik Mah. 3257 ,
Basgli(lAi;slan Pazarlama Sok. No:15/A Satig ve Pazarlama Grup Mudirt - B
g Direktoris | Gebze/KOCAELI ,
. Balgik Mah. 3257 _— O
Aykut Asik Dgfﬁglm Sok. No:15/A Uretim Grup Muduru |- -
Gebze/KOCAELI '

14.2.3. ihracci1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise lhraggmm kuruculan hakkinda bilgi:
Yoktur. :

14.2.4. Thragcimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda
bilgi: :

Yoktur.

14.3. Thraccmin yonetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhik deneyimleri hakkinda bilgi: :

Dr. Halil Cem KARAKAS- Yonetim Kurulu Bagkani

Dr. Karakag, Ocak 2010°da Yildiz Holding’in Mali Isler Baskan1 (CFO) ve Yonetim Kurulu Uyesi
olarak basladigi gorevine Yildiz Holding A.S. Icradan Sorumlu Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ve pladis (United Biscuits, Ulker, Godiva ve Demets’in ¢ati sirketi)in CEO’su olarak devam
etmektedir.. Yuzden fazla tamamlanmis iglem tecriibesiyle Dr. Karakas M&A ve sirket yeniden
yapilandirmalarinda Tiirkiye’nin 6nde gelen uzmanidir. Yildiz Holding’ten once Tiirkiye nin en biyiik
sanayi kurulusu olan Erdemir Grubu’nun Grup Finans Yénetici (CFO) ve Yoénetim Kurulu Uyesi olan
Dr. Karakas, 2001-2006 yillart arasinda Turkiye’nin en biiyik 6zel emeklilik kurulusu ve kurumsal
yatinmeist olan OYAK’ta ve Birlesme ve Satinalmalar Bolumi’ni yonetmistir. Bu dénemde ayni
zamanda Turkiye’nin bazi 6nde gelen sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyeligi yaparken, Oyak Konut’un
da Genel Mudirliguna tstlenmigstir. Dr Karakas c¢alisma hayatina Kog Holding’te baslamistir. Dr.
Karakag, Orta Dogu Teknik Universitesi’nden is idaresi alaninda lisans, Massachusetts Institute of
Technology’den finans alaninda yiiksek lisans ve Istanbul Universitesi’nden de finans alaninda
doktora unvanina sahiptir.

Hiiseyin Avni METINKALE- Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Hiiseyin Avni Metinkale, Istanbul Teknik Universitesi Isletme Mithendisligi Bolimi’nden mezun
olmustur. Kariyerine Proje Uzmani olarak 1986 yilinda Albaraka Tirk Katilim Bankasi’nda baslayan
ve Pripack A.S. Kurucu Yénetim Kurulu Uyeligi’ne segilinceye kadar, bu,gorevini sirdiiren Hiiseyin
Ayni Metin%mldlz Holding-Pripack A.S. ortakliginin ardindan ;pek jcok yonetim pozisyonunda/
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gorev almis ve Ambalaj Grup Bagkan Yardimciligi gorevine getirilmigtir. 2005 yilinda Ambalaj Grup
Baskam olan ve ayni zamanda Yildiz Holding Yoénetim Kurulu Uyeligine segilen Hiiseyin Avni
Metinkale, halen Yildiz Holding biinyesindeki bazi sirketlerde yonetim kurulu tyeligi yapmakta olup
Yildiz Holding Genel Miidarlagi gorevini de yiritmektedir

Mustafa AYDEMIR- Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa Aydemir, 1999 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisat Boliimiinden mezun olmustur.
Ayni yil, Egebank A.$.’nin Hazine bolumtnde Yardimct Dealer olarak ¢aligmaya baglamistir. 1 yillik
caligmanin ardindan askerlik hizmetini tamamlamig ve 2001 yili Ekim ayinda Mazars Denge Denetim
Sirketi’nde bagimsiz denetci olarak galigmistir. 2003 yili Ekim ayinda PwC Tirkiye ofisine gecmis ve
2010 yili Temmuz ayina kadar Denetim bolimiinde sirasiyla asistan, ekip sefi, midur yardimcist ve
mudir olarak c¢aligmigtir. 2005 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavir tinvani almigtir. 2010 yili
Temmuz ayinda Yildiz Holding’de UFRS Gelisim Merkezi’nde UFRS Miidiirii olarak calismaya
baglamig, 2011 yili Ocak ayinda CFO Destek Unitesi’nin basina ge¢mistir. 2012 yili Nisan ayinda
Gida, Kisisel Bakim, Dondurulmus Gida ve Ambalaj Grubu’na Grup CFO olarak atanmustir. Yildiz
Holding’de bulundugu siire igerisinde cesitli satinalma projelerinde aktif olarak rol almistir. 2014 yili
Ocak ayinda Gozde Girisim’e Genel Miidiir olarak atanmistir, 2016 yili basindan itibaren Gozde
Girisim’de CEO olarak goérev yapmaktadir.

M. Aydin MUDERRISOGLU- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Aydin Miiderrisoglu 1971 yilinda ODTU Isletmecilik Boliimii'nden mezun olmustur. 1972'de
ABD'ye giden Mehmet Aydin Miiderrisoglu, University of Nortn Carolina at Chapel Hill'de isletme
dalinda yiiksek lisans (MBA) ve Pennsylvania State University'de pazarlama konusunda doktora
yapmustir. 1980'de Houston University Is Idaresi Fakiiltesi'nde pazarlama ve is idaresi profesorii olarak
7 yil ders veren Mehmet Aydin Miiderrisoglu 1987-1995 yillari arasinda ABD Massachusetts'de
Babson College ve Harvard University'de pazarlama profesorii olarak dgretim tiyeligi yapmustir. 1990-
1995 yillant arasinda Guney Amerika ve Cin'de pazarlama ve ig idaresi dalinda sirketlere egitim
programlari diizenleyen Mehmet Aydin Muderrisoglu 1995 yilinda Kog Holding'e Strateji Planlama
Baskan Yardimcist olarak Tirkiye'ye dénmiistiir. 2000 yilinda Yeni Is Gelistirmeden Sorumlu Genel
Miudir Yardimecist olarak Oyak Grubu'nma katilan Mehmet Aydin Miuderrisoglu 2006 -2010 yillan
arasinda Eregli Demir Celik’de Genel Miidur ve Damigman gérevlerinde bulunmustur. Halen Gézde ve
Makina Takim Endistrisi A.S.’de bagimsiz Yonetim Kurulu tiyesidir.

Talat iICOZ- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
1947 yilinda Bursa’da dogmustur. 1964-65 déneminde Izmir Maarif Koleji’nden, 1969 yilinda da
ODTU Idari ilimler Fakiltesi Isletmecilik Bolimiinden mezun olmustur. 1969 yilinda ODTU
Mimarlik Fakiiltesi’ne girmis ve 1971 yilinda ayni fakiiltenin Sehir ve Boélge Planlama Bolumunde
Yiiksek Lisans yapmigtir. 1973 yilinda askerlik gorevini tamamlayan Talat Igoz, 1966 yilindan 1972
yilina kadar tniversite Ogrencisi iken, Tuzcuoglu Uluslararast Nakliyat Sirketinde ¢alismis, 1973
yilinda Ercan Holding A.S.” de Yatirim Projeleri Mudiirii olarak gorev yapmistir. Bu gorevi sirasinda
MAN Kamyon ve Otobiis Projesi, Mahle Pistonlar1 Tevsi Projesi, Istanbul Segman Sanayi Yatirim
Projesi gibi caligmalara katilmistir. Sayin Talat Icoz 1978 yilinda Burdur Traktor Sirketinin Genel
Miidir Yardimeisi, 1981 yilindaysa Rekor Kauguk A.S.’nin Genel Miidiirii, 1984-1991 yillari arasinda
ise OZBA A.§’nin Kurucu Ortag, Yoénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midirligi gorevlerinde
bulunmustur. 1987 yilinda Istanbul Milletvekili segilen Sayin Talat Ic6z Anavatan Partisinde Genel
Bagkan Yardimcisi olarak, TBMM’nde Anayasa, Sanayi ve Teknoloji Komisyonlarinda uyelik
yapmistir. 1991 yilinda Carsi Menkul Degerler A.S.’nin kurucu ortagt olan Sayin Talat Igoz 1995-
2000 yillarinda yurt diginda ticari faaliyetlerde bulunmustur. 2010 yilindan beri Bilgi Universitesinde
Isletme Boliimiinde Yiiksek Lisans 6grencilerine Tourist Business Env;fOnylent dersi vermektedir.
Fo
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Levent SIPAHI- Genel Miidiir

1966 yilinda Ankara’da dogmustur. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunu olan Levent Sipahi
Is yasamina Maliye Bakanligi'nda Gelir Uzmam olarak baslamistir. 1993 yilinda Yildiz Holding
Denetim Grup Bagkanliginda Denet¢i olarak ¢aligmaya baslamig, daha sonra Kontrol Koordinatorlugu
gorevini Ustlenmistir. Bu stre zarfinda Grubun yurt i¢i ve yurt disi girketlerinde gegici gorevierde
bulunmus, ayrica Tire Kutsan A.S’ de Yonetim Kurulu Uyeligi yapmistir. Levent Sipahi 2000 yilinda
Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.S’ de Mali Isler ve Lojistikten sorumlu Genel Miidiir Yardimcilig
ve Sirketin Genel Midurlaginii de bir siire vekaleten yuratmistir. 2010 basinda Yildiz Holding
Bilisim Grubunda CFO goérevine getirilen Sipahi, 2011 yilinda Yildiz Holding Mali Isler ve Lojistik
Genel Midir Yardimcili@i ve sirastyla Marsa Yag San. A.S” de CFO, Yildiz Holding Yag Is
Biriminde Satin alma Grup Direktorii olarak gorev yapmigtir. 2013 yili Ekim ayindan itibaren Makina
Takim Endustrisi A.S. Genel Mudiirlagii gorevine getirilmistir.

Tiirhan ARLI- Mali Isler Direktorii

1970 yilinda Erzurum’da dogdu. Ik, orta ve lise egitimini Izmir’de tamamladl 1988-1992 yillan
arasinda Marmara Universitesi 11BF. iktisat Bolimiinden mezun oldu. 1992-1994 yillari arasinda
yine ayni Universitede Iktisat Politikast Ana Bilim Dalinda Yiiksek Lisans yapti. 1995 ve 1996
yillarinda Marmara Universitesi Meslek Yiiksek Okulunda sozlegmeh Arastirma Gorevlisi olarak
“Avrupa Birligi ve Uluslararast Kalite Sistemleri” dersleri verdi. 1997 yihinda Istanbul Universitesi
Isletme Tktisadi Enstitiisinde MBA programim tamamladi. 1997-2001 yillan arasinda 6zel sektorde
gorev yapti. 2001 yili Ekim ayinda Yidiz Holding A.S. Kontrol ve Murakabe Koordinatérliigii’ nde
Denetgi Yardimeist olarak goreve bagladi. 2005-2008 yillarinda ULKER grubuna bagli Tire Kutsan
A.S. ve Marsan A.S.’de operasyonel gorevlerde bulundu. 2008 yili sonunda Yildiz Holding Denetim
Grup Bagkanligi’na déndii. Uluslararast standartlarda risk bazli i¢ denetim galismalarinda gorev aldi ve
Bag denetci unvani ile 2012 yili Subat ayinda Gozde Girisim Sermayesi Yatirum Ortakligi A.S. de Risk
Analiz Midirti olarak atandi. 2 yillik galisma sonrast 2014 yili baginda Makina Takim Endistrisi
A.S.’de Mali Isler Direktorii olarak gorev yapiyor.

Basak Arslan BILGILI- Satis Pazarlama Direktorii

1978 Istanbul’da dogan Basak Arslan Bilgili, lise egitimini 1988-1996 yillan arasinda Saint Benoit
Fransiz lisesinde tamamladi. Lisans eg1t1m1m Yildiz Teknik Universitesi Makina Miihendisligi
bolimiinde yaparak 2001 yilinda mezun oldu. Aynt iniversitede Makina Miihendisligi Yiiksek Lisans
derecesini aldi. Caligma hayatina 2003 yilinda Makina Takim Endistrisi’nde Vidali Takimlar Uretim
Miihendisi olarak basladi. 2009 yilinda Maltepe Universitesi MBA programim tamamladi ve ayni yil
Makina Takim Endiistrisi’nde Sanayici Grubu Satis ve Pazarlama Yonetmeni olarak gorev aldi. 2012
yilinda Satig ve Pazarlama Miidiirii olarak atandi. 2014 yilt Eyliil ayindan itibaren Satis ve Pazarlama
Direktora olarak gorevini siirdiiren Basak Arslan Bilgili Fransizca ve Ingilizce bilmektedir.

Aykut ASTK- Uretim Direktorii

1979 yilinda Kocaeli’de dogdu. Ik ve orta dereceli okullani sirasiyla Istanbul, Tekirdag ve Kuzey
Kibris Turk Cumhuriyeti’nde tamamlandi. 1997 — 2001 tarihleri arasinda Trakya Universitesi
Miihendislik- Mimarlik Fakiiltesi Makina Miihendisligi boliimiing bitirdi. 2001 — 2005 yillart arasinda
Yildiz Teknik Universitesi Makina Fakiiltesi’nde Makina Miithendisligi Yiiksek Lisansini tamamladi.
2009 — 2010 yullart arasinda Maltepe Universitesi'nde MBA programini tamamladi. 2002 yilinda
Kesici Takimlar Uretim Miihendisi olarak Makina Takim Endiistrisi’nde is hayatina basladi. Makina
Takim Endistrisi’nde sirasiyla 2008 yilinda Kesici ve Vidali takymlar Uretim Sefi, 2011 yilinda
Uretim Miidiirii gorevlerine atandi. 2014 yili basindan itibaren Makl a Taklm Endistrisi A.S. dg
Uretim Dlrektoru olarak gorev yapiyor. )




14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dabhil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Halil Cem KARAKAS’in yonetim kurullarinda bulundugu veya ortagr oldugu bitin sirketlerin
unvanlan, bu girketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki tiyeliginin veya
ortakliginin halen devam edip etmedigine iligkin tablo asagidaki gibidir,

AK ALEV MANYEZIT LEVHA UR. SAN. VE TIC. A.S. : - YK Bagkan
UC YILDIZ TARIMSAL ISLETMELER SANAY] VE TICARET A.S ‘ . Bagkan
AKFIN GAYRIMENKUL DEGERLENDIRME A.S s Bagkan Vekili
ANADOLU YAKASI TICARET LOJISTIK VE YAPI A S. . : Baskan Vekili
ANCOKER SU URUNLERI SANAYI VE TIC. A.S = Uye
ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET A S. ' - Baskan Vekili
ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VETIC A S. S - Uye
AZMUSEBAT CELIK SANAYI VE TICARET A S. s - Murahhas Uye
BAGETURK GIDA SANAYI VE TICARET A.S. S - Baskan Vekili
BEP HOLOGRAM ANONIM SIRKETI - o Bagkan Vekili
BETA MARINA LIMAN YAT VE CEKEK ISLETMECILIGI A.S. , ; Baskan Vekili
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARIAS. ; Uye
CONTINENTAL CONFECTIONERY COMPANY GIDA SAN.VE TIC.A S. - Uye
KELLOG MED GIDA TIC.LTD.STI - Uye

CELIK SINAI URUNLER PAZARLAMA AS ; - Uye

DANK GIDA SANAYI VE TICARET A S. 2 - Uye

DONUK FIRINCILIK URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S i - Uye

DOPA PAZARLAMA GIDA SANAYI VE TICARET A S. - Baskan
DURUG2M GIDA TARIM VE TEMIZLIK URUNLERI DAGITIM PAZARLAMA -

SANAYI VE TICARET A.S. Uye
EKSPER TUKETIM MADDELERI SATIS VEPAZ. A S. ] - Uye
EKZIMER DIS TICARET GIDA SANAYT A S. e - Uye

ENFES CAY URETIM VE PAZARLAMA A.S - Bagkan Vekili
ENFESLER GIDA PAZARLAMAAS. - Baskan Vekili
EVAR KESICI TAKIM SANAYI VE TICARET A S. - Uye

EXPER BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI - Bagkan
FARMAMAK AMB.MAD.VE AMB.MAK.SAN.VE TIC.A.S. - Bagkan Vekili
UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S - Bagkan

G2M DAGITIM PAZARLAMA VE TICARET A.S. ; Uye
GIRISIM AMBALAJ YATIRIMLARI A S - Uye

GOLD UN SANAYI VE TIC. A S. - Uye

GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI - Bagkan Vekili
GUZEL IS GIDA IMALAT VE PAZAS. } Uye
HQRIZON HIZLI TUKETIM URUNLERI URETIM PAZARLAMA SATIS VE -

TICARET A S. Uye

1ZSAL GAYRIMENKUL GELISTIRME A S. - Uye

FRB UNLU MAMULLER SAN. VE TiC. A S. : Tve

KARMA TARIMSAL URETIM VE TICARET A.S. - Uye
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA A S. - Uye

KOMILI TEMIZLIK URUNLERI PAZARLAMA A S. - Bagkan Vekili
KUMAS MANYEZIT SANAYI A.S. - Baskan Vekili
LINK GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. - Uye

MARSA YAG SANAYI VE TICARET A S. - Uye
MCCORMICK YILDIZ GIDA SANAYI VE TICARET A.S - Uye

MCI TURIZM MARINA YAT VE CEKEK 1SL A S. - Baskan Vekili
DORUK GIDA PAZ.LTD.STI / C

MERKUR INSAAT TICARET A S.

MERSU SU URUNLERI SANAYI VE TICARET A.S.
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MEVSIM TAZE SEBZE MEYVE SANAY] VE TIC. A.S.

Uye

MISBIS GIDA SAN.VE TIC.A §. Uye

NESOS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. Uye

ODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAYI VE TICARET A.§ Bagkan Vekili
ORTA ANADOLU UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A.§ Bagkan Vekili
PAKYAG SANAYII VE TICARET A S. Bagkan Vekili
UNMAS UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A S. Uye

NISSIN YTLDIZ GIDA SANAYI VE TIC.A S. Uye

SOK MARKETLER TICARET A S. Uye
PASIFIK TUKETIM URUNLERI SATIS VE TICARET A.S. liye

PENDIK TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISLETMEST A S. Uye

PENTA TEKNOLOJI URUNLERI DAGITIM TICARET A.S. Bagkan
POLEKS GIDA SANAYI VE DIS TICARET A.S. Uye

RAM TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISL.AS. Baskan Vekili
ROTOPAS AMBALAJ SAN.VE TIC.A.S. Uye

SER YEMEK URETIM VE DAGITIM HIZMETLERI GIDA SANAYI VE

TICARET A S. Uye

BATI UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A.S. Bagkan Vekili
TEMEL DOGAL GIDALAR VE TARIM URUNLERI UR. PAZ. A S. Baskan Vekili
TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ. A S. Bagkan Vekili
ULKER CIKOLATA SAN.AS. | Oye -
YENILIKCI YAPI MALZEMELERI YATIRIM URETIM SANAYI VE TICARET

AS. ; Bagkan
TEKOZEL GIDA TEMIZLIK SAGLIK MARKA HIZ.SAN.VE TIC.AS. Uye
TOROSLAR UNLU MAMULLER VE FIRINCILIK A S Uye

YILDIZ HOLDING A S. Uye
POLINAS PLASTIK SANAYII VE TICARETL A S. Uye

Hiiseyin Avni METINKALE nin yonetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yoénetim ve denetim kurullanindaki

tyeliginin veya ortakligimin halen devam edip etmedigine iligkin tablo agsagidaki gibidir;

- Gorevi

. - . gRKETUN-,
ADANA GUNEY UNLU MAMULLER URETIM VE DAGIT[M AS Baskan Vekili
ADAPAZARI SEKFR FABRIKASIA S. Uye
AK ALEV MANYEZIT LEVHA UR. SAN. VE TIC. A. S Uye
AKFIN GAYRIMENKUL DEGERLENDIRME AS = Bagkan
AKTIF GENCLIK SPORTIF YATIRIM VE YONETIM HIZMETLERI TICARET
AS. : Bagkan
AKYEL INSAAT TURIZM SANAYI VE TICARET A S. Uye
ANADOLU YAKASI TICARET LOJISTIK VE YAPIAS. Uye
ANTALYA GUNEY UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S Baskan Vekili
ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET A S. Uye
ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE TIC.A.S. Uye
AZMUSEBAT CELIK SANAYI VE TICARET A S. Uye
BAKKALKOY UNLU MAMULLER URETM VE DAGITIM A .S Bagkan Vekili-
BEP HOLOGRAM ANONIM SIRKETI Uye
BURSA KUZEY BATI UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S Bagkan Vekili
CAYIROVASI INSAAT TAAHHUT TIiC. A S. Uye
FIRAT TARIMSAL ISL.LTD.STI Uye
CELIK SINAI URUNLER PAZARLAMA A S Uye
DUDULLU ASYA UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A S Bagkan Vekili
DURUG2M GIDA TARIM VE TEMIZLIK URUNLERI DAGITIM PAZARLAMA
SANAYI VE TICARET A S. Uye
ELIT MIMARLIK TURIZM SANAYI VE TICARET A.S. Uye
ENFES CAY URETIM VE PAZARLAMA A .S Uye
ENFESLER GIDA PAZARLAMA A.S. Uye
EVAR KESICI TAKIM SANAY] VE TICARET A S. Uye
EXPER BILGISAYAR SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI Uye

FARMAMAK AMB.MAD.VE AMB.MAK.SAN.VE TIC.A 8. Uye
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UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S Baskan Vekili
FTB YONETIM DANISMANLIGI A.S. Baskan Vekili
G2M DAGITIM PAZARLAMA VE TICARET A S. Uye
GAZIOSMANPASA UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S Baskan Vekili
GIRISIM AMBALAJ YATIRIMLARI A.S Baskan
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI Uye

GUZEL IS GIDA IMALAT VEPAZ A S. Uye
IKITELLI AVRUPA UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A S Baskan Vekili
ISTANBUL GIDA DIS TICARET A S. Uye

1ZSAL GAYRIMENKUL GELISTIRME A.S. Bagkan Vekili
KAGITHANE UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A S Bagkan Vekili
KARMA TARIMSAL URETIM VE TICARET A.S. Uye
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA A S. Uye
KIRSEHIR ANADOLU UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S Baskan Vekili
KOMILI TEMIZLIK URUNLERI PAZARLAMA A S. Uye

KUMAS MANYEZIT SANAYI AS. Uye

LINK GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A S. Uye
MALATYA ANADOLU UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A S Baskan Vekili
MARSA YAG SANAYI VE TICARET A S. Uye

MCI TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISL.AS. Uye
MENDERES UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S Baskan Vekili
MERKUR INSAAT TICARET A S. Baskan Vekili
MEVSIM TAZE SEBZE MEYVE SANAYI VE TIC. A S. Uye

NESOS GIDA SANAYI VE TICARET A.S. Uye

ODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAYT VE TICARET A.S Uye
PAKYAG SANAYII VE TICARET AS. Uye
PENDIK TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISLETMESI A.S. Uye

PENTA TEKNOLOJI URUNLERI DAGITIM TICARET A S. Baskan Vekili
POLEKS GIDA SANAYI VEDIS TICARETA.S. Uye
POLINAS PLASTIK SANAYII VE TICARETI A.S. Uye

RAM TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISL.AS. Uye
ROTOPAS AMBALAJSAN.VETICAS. Uye
SAGLAM INSAAT TAAHHUT TICARET A S. Baskan Vekili
SEFERUSTA YAPI VE TURIZM A S. Uye

SER YEMEK URETIM VE DAGITIM HIZMETLERI GIDA SANAYI VE

TICARET A S. Uye
SASMAZ UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A. S Basgkan Vekili
TEMEL DOGAL GIDALAR VE TARIM URUNLERI UR. PAZ. A S. Uye

TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERIPAZ. A.S. Uye
TOROSLAR UNLU MAMULLER VE FIRINCILIK A'S Uye

UFUK DOGAL GIDA VE AMBALAJ SANAYIAS. Uye

UC YILDIZ TARIMSAL ISLETMELER SANAYI VE TICARET A.S Bagkan Vekili
YENI CIKOLATALI MAMULLER GIDA SANAYI VE TICARET A.S Baskan Vekili
YENILIKCI YAPI MALZEMELERI YATIRIM URETIM SANAYI VE TICARET

A.S. Bagkan Vekili
YUKARI DUDULLU UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S Bagkan Vekili
BETA MARINA LIMAN YAT VE CEKEK ISLETMECILIGI A.S. Baskan
ULKER CIKOLATA SAN.AS. Uye

Mehmet Aydin MUDERRISOGLU’nun yénetim kurullaninda bulundugu veya ortagt oldugu
butiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu yoénetim ve denetim
kurullarindaki iyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine iliskin tablo asagidaki
gibidir;
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GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM : '_
SIRKETI Uye(Bagimsiz)
KOUMAS MANYEZIT SANAYI AS. ; Uye

Mustafa AYDEMIR’in yonetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki tyeliginin veya
ortakliginin halen devam edip etmedigine iligkin tablo asagidaki gibidir;

AK ALEV MANYEZIT LEVHA UR. SAN. VE TIC. A.S. B B
ODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAYI VE TICARET A.S - | Uye

KUMAS MANYEZIT SANAYI A S. - Uye
FARMAMAK AMB.MAD.VE AMBMAK SAN.VE TICA.S. - | Oye

Talat ICOZ iin yonetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu butun sirketlerin unvanlari, bu
sirketlerdeki sermaye paylart ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki tiyeliginin veya ortakliginin
halen devam edip etmedigine iligskin tablo asagidaki gibidir;

 SIRKETUNVAMIL | Sem
“UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. - | Uye(Bapmmsw)
KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET AS. ] Tye

BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. , ' - Uye(Bagimsiz)

14.5. Son 5 yilda, ihrageinn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmmm Kkotiiye
kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme suclarmdan dolay: alinmig
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihrag¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yarg: makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurularn ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢¢idaki
diger yoOnetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile 'ihrag:(;l son S yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya Kkarsi gorevleri ile sahs1 cikarlart arasimdaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragzgl son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikc¢iler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraccimn gkardin ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda
ayrmtih bilgi:

Yoktur. e

15. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrage1 ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz

konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirketin 30 Haziran 2016 dénem sonu itibariyle Yonetim Kurulu Uyelerine ve Yonetimde Soz
Sahibi Personele odenen tcretler ve benzeri menfaatler toplami 1.115.955,67 TL dir. (31.12.2015:
1.704.029,14 TL) Toplam rakamin ayrintist asagidaki tabloda verilmistir.

(TL) 31.12.2015 30.06.2016
Yonetim Kurulu Uyeleri 129.299.30 43.841.14
Yonetimde S6z Sahibi Personel 1.574.729,84 1.072.114,32
Toplam 1.704.029,14 1.115.955,67
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15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin
ihraccmin veya bagh ortakhiklarimin aywrmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket sadece Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine huzur hakki 6demektedir. Bunun disinda
Yonetim Kurulu Uyelerine herhangi bir iicret ddemesi yapilmamaktadir. Dolayisiyla kidem
tazminat1 da soz konusu degildir. Kidem tazminati, sadece yonetimde s6z sahibi olan personel i¢in
hesaplanmakta olup, 30 Haziran 2016 hesap dénemi sonu itibariyla 248.014 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thrag¢cimm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz Sahlbl olan personelin gorev siiresi
ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler

Sirket yonetim kurulu tyeleri 27 Mart 2015 tarihinde yapﬂan 2014 yili olagan genel kurul
toplantisinda 3 yil stire ile gorev yapmak tzere segilmiglerdir.

Yonetim Kurulu Uyeleri

CAdiSoyadi | Son S Vilda Ortaklik

. Ustlend1g1 Gorevl‘
Halil Cem Karakas Y(")netlm Kurulu Bagkani (Icrac1) 4 3y1l/27.03.2018
Hiiseyin Avni Metinkale | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 3w1l/27.03.2018
Mustafa Aydemir Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/27.03.2018
Talat Icoz | Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye) 3yi1l/27.03.2018
M. Aydin Miiderrisoglu | Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye) 3y1l/27.03.2018

Yonetimde Soz Sahibi Olan Personel

Levent Sipahi Genel Mudiir Genel Miudiir

Tirhan Arli Mali Isler Direktorii Mali Isler Grup Mudurit

Basak Arslan Bilgili Satis ve Pa%aflama Satis ve Pazarlama Grup Muduri
Direktorii

Aykut Asik Uretim Direktora Uretim Grup Muditri
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16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracci ve bagli ortakliklar: tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak Odemelere/saglanacak faydalara iliskin soézlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadi@ina dair ifade:

Sirketin Yoénetim ve Denetim Kurulu tiyelerinin ve yonetici personelinin is akdinin Sirket tarafindan
sona erdirilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu gergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak
edilmig izin Ucreti 0deme yukiumlialugt disinda kendilerine ayrica yapilacak bir 6deme veya
saglanacak bir fayda bulunmadig gibi, bu konuya iliskin dizenlenmis herhangi bir sézlesme de
mevcut degildir.

16.3. Ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tammmlar::

Sirket, Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklanni saglikli olarak yerine getirmesi amaciyla
Yonetim Kurulu’nun 01.10.2012 tarihli ve 16 nolu karart ile Yonetim Kurulu blnyesinde
olusturulan komiteleri asagidaki gibi belirlemistir;

Kurumsal Yonetim Komitesi; Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
cattgsmalarini tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici
tavsiyelerde bulunur. Pay sahipleri ile iligkiler biriminin ¢caligmalarin gozetir.

s Gyeigioin
Adl Soyadl _§ - M ahlyetl o
Talat Icoz Kurumsal Yonetlm KomlteSJ Baskam Bagimsiz Uye
M. Aydin Miiderrisoglu Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi Bagimsiz Uye
Ersin Koca i Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Yatnmer “Ih§k.11.6 o Bolum
i Y 6neticisi

Denetimden Sorumlu Komite; Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi,
bagimsiz denetim kurulugsunun se¢imi, bagimsiz denetim sozlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz
denetim suirecinin baglatilmast ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki c¢alismalari
denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gergeklestirilir.

Yonetim Kurulu

Gorevx

. Adisoadi | Uyeliginin Mahiveti
_— Denetlmden Sorumlu Komlte o -
Talat I¢6z Baskan Bagimsiz Uye
M. Aydin Muderrisoglu Denetimden Sorumlu Komite Uyesi Bagimsiz Uye
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirketin varligini, geligmesini ve devamini tehlikeye
dugtrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla galigmalar yapar.

- — N Riskki’r’l’Ef’kein SaptanmaSIKomlte N -
M. Aydin Miderrisoglu Baskan1 Bagimsiz Uye
Hiiseyin Avni Metinkale Riskin Erken tsji% t:inmam Komite Yoénetim Kurulu Uyesi

16.4. ihraggmln Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama: ‘

Makina Takim Endistrisi A.S., SPK’nin 1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi ile SPK’nin
13.01.2015 tarih ve 2015/1 sayili Haftalik Biilteni’nde yer alan duyuru uyarinca, piyasa degeri ve
fiili dolagimdaki paylarin piyasa degeri dikkate alinarak 2015 yili igin Paylan BIST Ulusal Pazar,
Ikinci Ulusal Pazar ve Kurumsal Uriinler Pazari’nda islem goren ortakliklardan 1. veya 2. grupta yer
almayanlarin tamamu tigiincii gruba dahil bir ortaklik olarak belirlenmistir.

Sirket, faaliyetlerini SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim ilkelerini cergcevesinde ve
zorunlu ilkelere uyumlu olarak siirdirmektedir. Zorunlu olmayan ilkelerin ¢ogunlugu uygulanmakta
olup, uygulanmayan bazi ilkelerde de herhangl bir ¢ikar ¢atismasi s6z konusu olmamaktadir.

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu, sirketin www.makinatakim.com.tr adresindeki web
sitesinin Yatinme: Hiskileri Bolumii/Raporlar/Faaliyet Raporlan-Yillik boliminde yer alan 2015
Yili faaliyet Raporu iginde Kurumsal Yonetlm Ilkelenne Uyum Raporu en gilincel hali ile yer
almaktadir. : '

Sirket, Turkiye’nin ilk halka agilan sanayi sirketlerinden biri olarak, etkin kurumsal yonetimin
sitketler ve paydaglart agisindan ¢ok onemli yararlann bulunduguna inanmaktadir. Ozellikle;
seffaflik, sorumlu yonetim anlayist ve hesap verilebilirlik Sirket’in oncelikli yénetim ilkeleri
arasindadir. Sirketin uzun yillar boyunca Tirk ve yabanci firmalarla gergeklestirdigi tiim ticari
faaliyetlerin tecriibesi ile yapisindaki uluslararasi ig yapma standartlarina yatkinlik, ilk halka agilan
firmalardan biri olmast dolayisiyla hissedarlarina kargi sorumluluk tasima, sermaye piyasalar
diizenlemelerinden ¢ok Once uluslararasi standartlara gore finansal raporlarin kullanimi, Sirket’in
yillar igerisinde yonetim felsefesini daha kurumsal bir yapiya getirmis, karar alma ve sorumluluk
tagima alanlarinda netlik ve geffaflik saglamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan ilk olarak Temmuz 2003’de kamuya duyurulan ve siireg
dahilinde gesitli revizyonlara ugrayarak 03.01.2014 tarih ve II-17.1 sayili karart “Kurumsal Yénetim
Tebligi” ile son haline kavusan Kurumsal Yonetim Ilkeleri Sirket tarafindan da benimsenmekte ve
zorunlu ilkeler uygulanmaktadir. Zorunlu olmayan ilkelerin ¢ogunlugu uygulanmakta olup
uygulanmayan bazi ilkelerde de herhangi bir ¢ikar ¢atismasi s6z konusu olmamaktadir. Konu ile
ilgili gelismeler yakindan takip edilerek, heniiz uyum saglanmamis ilkeler iizerinde gelistirme
caligmalan da devam etmektedir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum siirecinde 2016 yilinda gergeklestirilmesi planlanan diger
hususlar arasinda; ;g
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b) Sirket calisanlarinin gorev tamimlan ve dagilimi ile performans ve odillendirme kriterlerinin
belirlenerek ¢alisanlara duyurulmasi, caliganlara verilen ticret ve diger menfaatlerin
belirlenmesinde verimlilige dikkat edilmesi,

c) I¢ kontrol, i¢ denetim sistemlerinin gelistirilmesi, sistemin etkinligi ve gozetimi hususlarinin
agiklanmasi yer almaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihraccimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirket Mali Isler Direktoriine baglh Yatinmer Hliskiler Boliimi, yatinmcinin bilgilendirilmesi ve
yatinmel haklarninin kullanilmasimin  kolaylagtirilmasina yoénelik faaliyetleri organize etmekte,
yatinmeinin yazili ve sozli olarak talep ettikleri igsel bilgi ve ticari sir niteliginde olanlarin disinda
kalan bilgi taleplerinin kargilanmasim saglamaktadir. Boliim personeli tarafindan, pay sahiplerinin
donem ic¢indeki yazili ve sozlii tiim bagvurularina yanit verilmistir. ‘

Yatirimer iliskileri Boliimiiniin bashca gorevleri asagida yer almaktadir:

a) Yatinmcilar ile sirket arasinda yapilan yazismalar ile diger b11g1 ve belgelere 111§k1n kayitlarin
saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

b) Sirket pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yamtlamak."

¢) Genel Kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken
doktimanlar1 hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas s6zlesmeye ve diger
sirket i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

d) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydmla'trna ile ilgili her tirlii husus da dahil olmak tizere sermaye
piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek.

Yatirimer dliskilerinden Sorumlu Personel ve lletisim Bilgileri:

Adl e
‘Soyadlf' -

"~ Sermaye Piyasast Faaliyetleri | (0262) 7441880 Tel
Ersin Yatirimen Iliskileri - Duzey 3 Lisansi ckoca@makinatakim com.r
KOCA Yoneticisi Kurumsal Yénetim (0262) 7441444 Faks

Derecelendirme Lisansi

Mali Isler
Turhan Direktorit
ARLI | Yatiime Iliskileri
Bolumu Gorevlisi

0262) 7441880 Tel

- tarli@makinatakim.com.tr
(0262) 7441444 Faks

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo doénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar1 itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
ise belli bash faaliyet alanlari ve cografi bolge itibariyle personelin dagihm hakkinda
aciklama

30.06.2016 tarihi itibanyla Sirket, bagli ortakligit MTT ve Evar’da ¢aligan sayist toplam 234 kisidir.
(31.12.2015: 232 kisi, 31.12.2014: 227 kisi, 31.12.2013: 342 kisi). |
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Kategorileri itibariyla son 3 yil itibariyla ¢alisan personelin sayisi:

PERSONEL BILGILERI

Donem sonu toplam personel 229 229 222 233
Genel Mudirlik (Gebze) 19 23 21 12
Mali Isler Direktorlugu (Gebze) 17 19 20 10
Uretim Direktorligii (Gebze) 16 13 13 21
Satis ve Pazarlama Direktorlugi :
(Gebze) ? 8 8 0
Satig Pazarlama (Istanbul Bslge) 4 4 4 0
Satig Pazarlama (Ankara Bolge) 1 2 1 -0
Satig Pazarlama (Bursa Bolge) 2 1 0 0
Memurlar ;
(Sendikasiz) 68 70 ; ,67 E 43
Isciler
(Sendikalr) 161 159 155 , 190
Isciler '
(Sendikasiz) 0 0 0 0
Dénem sonu toplam personel 0 0 0 18
Genel Mudiirliuk (Kabatas) 0 0 0 1
Mali Isler Direktorlugn (Kabatas) 0 0 0 1
Satis ve Pazarlama Direktorlagi
(Gebze) 0 0 0 11
Satis Pazarlama (Istanbul Bolge) 0 0 3
Satis Pazarlama (Ankara Bolge) 0 0 0 1
0 1

Kadikoy Ofis

- i EVARKEsIC . S
Donem sonu toplam personel 5
Mali Isler Direktorluga 0 9
(Tekirdag)
Mali Isler Direktorlugn (Gebze) 1 1 0 0
Uretim Direktorlugi (Tekirdag) 0 0 0 15
Satig ve Pazarlama Direktorlugu "
(Gebze) 0 0 i 6
Satis Pazarlama (Istanbul Bélge) I 1 1 1
Satis Pazarlama (Izmir Bolge) 1 1 1 1
Memurlar (Sendikasiz) 3 3 5 32
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Kategorileri itibariyla son 3 yil ve 30.06.2016 itibariyla calisan personelin sayisi:

Doénem sonu toplam personel

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢ccinin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkmnda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihraccimin paylélflhél yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi: :

Yoktur.
17.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Y oktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihraccmmin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolaylh olarak %S5 ve
fazlas olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis1 veya bayle
kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Makina Takim Endiistrisi A.S. i

Ortakhk Yapit =~

Pay Séhibinin Ad, k k Sermaye Tutar: i ‘I"ayl ‘ Seyx"n'naye‘ Tutanﬂ ’ Payi
Soyadi/Unvan (TL) (%) (TL) (%)
Gozde Girisim Sermayesi Yatmm

Ortakhg A S. : 83.166.016,81 83,17 83.141.400,81 83,14
D1ger (Halka Aglk) 16.833.983,19 16,83 16.858.599,19 16,86
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Gozde Girisim’in ortakhik yapisi asagida verilmektedir:

Seriﬁayé:Tutérl — Payl ’ k S’eriné&é"Tutai'l T I;ayyl k

Soyady/Unvam (TL) (%) (TL) (%)

Murat Ulker 45.817.106,01 11,90 45.817.106,01 11,90
Yildiz Holding A.S. 40.377.571,41 10,49 40.377.571,41 10,49
Kokler Yatirim Holding A.S. 114.466.300,43 29,73 114.466.300,43 29,73
Us Holding A.S. 82.889.389,95 21,53 7,’82‘889.389,95 21,53
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 6,96 26.797.534,22 6,96
Diger 74.652.097.98 19,39 74.652.097,98 19,39
TOPLAM | 3s500000000] 10|  385.00000000| 100

Gozde Girigim’in sermayesinde %10°dan fazla paya sahip tiizel kisi ortaklar’, Yildiz Holding A.S.,

Kokler Yatinm Holding A.S. ve Us Holding A.S . nin ortaklik yapist agagidaki sekildedir;

Yildiz Holding A.S. OrtaklikYapisi
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Adi Soyady/ Ticaret Unvam Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Tutar: Sermaye
; (Adet) Oram (%)
Koékler Yatinm Holding A.S. 320.910.000 | 32.091.000 57,00
Us Holding A.S. 137.935.000 13.793.500 24,50
Diger - 104.155.000 10.415.500 5,00
Toplam 563.000.000 56.300.000 100,00
Kokler Yatirim Holding A.S. Ortaklik Yapisi

) Sermaye Tutari Sermaye Tutar Sermaye
Adi Soyady/ Ticaret Unvami (TL) (Adet) Oram (%)
Murat ULKER ‘ 292.935.003 292.935.003 91,21
Diger- 28.224.997 28.224.997 8,79
Toplam 321.160.000 321.160.000 100,00

Us Holding A.S. Ortakhik Yapis

) Sermaye Tutari Sermaye Tutar: Sermaye
Adi Soyady Ticaret Unvani (TL) (Adet) Oran (%)
Murat ULKER 59.119.185,28 5.911.918.528 42,85%
Ali ULKER 39.424.287,50 3.942 428 750 28.57%
Ahmet 0ZOKUR 39.424.287,50 3.942.428.750 28,57%
Toplam 137.967.760,28 13.796.776.028 100,00%




18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylari %35 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel Kisi ortaklarmm sahip olduklar: farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade

Yoktur.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Na :

Hamiline Yoktur 0,01 100. OO0.000,00 100,00

omgn 10000

18.4. Ihraccinm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihi'at;(;mm yOnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracgiyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvami,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kotiiye kullamlmasini engellemek icin alinan
tedbirler: ' .

Sirketin yoOnetim hakimiyetine sahip ortagi Gozde Girisim’dir. Sifketin yonetim kontroliine
sahipliginin kaynagi paylarin ¢ogunluguna sahip olmasidir.

Mevcut durumda esas s6zlesmede bu kdhlida herhangi bir hikiim bulunmamakla birlikte, Sirket’in
yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugu Yildiz Holding catist altinda gorev almaktadir.

Bu gergevede, gerek yonetim kurulu iye sayilar ve gerekse {ist yonetim atamalari ve her tiirlii ticari
karar ve y6netim uygulamada Gézde Girisim’in ve dolayl olarak Yildiz Holding’in kontroliindedir.

Yonetim giciintin kétiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbir bulunmamaktadir. Sirket’in esas
sozlesmesinde kontrole iligkin herhangi bir sinirlama veya kisitlama bulunmamaktadir. Sirket, yonetim
giictinii kétitye kullanilmasini engellemek amaciyla Kurumsal Yonetim Ilkelerine tam uyuma ézen
gostermeyi, kamuya aydinlatma diizenlemelerine uyularak yatirimcilarin zamaminda Sirket’e iliskin
hususlar konusunda bilgilendirmeyi, bu sayede Sirket yonetiminin alacagi kararlarda seffaflig:
saglamayr amaglamaktadir.

Ortagm |  Ser

Ticaret Unvanm / Adi Soyad | L :;"I",ef blrler L
Gozde Girigim Sermayeéi ' TTK Hukiimleri disinda
Yatirim Ortakligi A.S. 83.141.400.81 83.14 Pay oram almmmuis tedbir yoktur.

18.5. ihrag¢cimn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakkr icindeki paylari %5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

@é&%% )

i hkut Degerer A
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19. ILISKiLI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

2015, 2014 ve 2013 wvillari, 30.06.2016 ve 30.06.2015 donemleri itibarivle iliskili taraflardan
alacaklar asadida yer almaktadir:

6 | 31.06.2015 | 3

Horizon Hizli Tiketim Urtnleri i ,
Paz.Sat. ve Dag. A.S. 3.284 - 6.834 - S

TOPLAM 8.284 - - 6.834 - -

2015, 2014 ve 2013 dénemleri itibarivle iliskili taraflarla olan bakiyeler asagida yer almaktadir;

iliskiliTaraﬂaﬂaf e sibe s ey b e s e i sl it G
Olan Bakiyeler / -~ 322005 L 31122014 | 31122013
Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari
Borg Olmayan Borg Borg Olmayan Borg Borg Olmayan Borg
Gozde Girigim ' |
Serm. Yat.Ort.A S, 590 ’ 166.006.095 - 117.402.034 - 86.038.115
g Holdine 46 4.161.444 93 3.500.635 : 17.697.931
Onem Gida San.
ve Tic. A.S. 6.743
Bizim Toptan Satig
Magazalari A.S. 1830, ) 2.276 ) . )
Izsa} (}aynmenkul 207
Geligtirme A.S.
Medyasoft
Danigmanlik ve 5252
Egitim A.S.
9.416 170.167.539 16.852 120.902.669 - 103.736.046

MA AT
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2015, 2014 ve 2013 donemleri itibariyle iliskili taraflarla olan islemler asagida yer almaktadr

iliskili Taraflarla Olan islemler |—— e e s e
s _ 4 . v 4 i

Faiz Kur Farki Aluml Faiz Kur Farki Aliml Faiz Kur Farkt
Gideri Giderleri MM Gideri Giderleri MR Gideri Giderleri

Gozde Girisim Serm.Yat.Ort.A.S. | 12.626.962 | 3.338.096 10.368.428 | 1.346.534 5.831.223 | 2.450.000

Yildiz Holding A S. 443.209 1.113.606 1.758.563

Onem Gida San. ve Tic. A.S. 23.535

ilgm Toptan Satig Magazalar 12306 10380

Izsal Gayrimenkul Geligtirme A.S. - : 127.440

jllllgdyasoft Danigmanlik ve Egitim 16.998 140 544

Kaynak Finansal Kiralama A.S. 5.427 22249

Marsa Yag. San. ve Tic. A.S. 732 o988

F.F XK. Fon Finansal Kiralama A.§. 9.369 5.459 : 3216

Horizon Hizl Tiiketim Uriinleri sl

Paz. Sat. Ve Dag. A.S. 2.145 73

Penta Teknoloji Uriinleri Dagrtim

Tic. A.S. - ,

13.070.171 | 3.347.465 66.602 |11.482.034|1.346.534 305.790 | 7.589.786 | 2.450.000

30.06.2016 dénemi itibarivle iliskili taraflarla olan bakiyeler ve islemler asadida yer almaktadir;

30 Haziran 2016
Kisa vadeli Uzun vadeli
. ticari olmayan ticari olmayan
1liskili taraflarla olan bakiyeler borc¢lar borclar
Gozde Girisim Sermayesi Yatuim Ortaklign A.S. 94.304.924 -
Yildiz Holding A.S. » i 25262 90.099.909
94.330.186 90.099.909
1 Ocak - 30 Haziran 2016

. Hizmet Kur fark: Faiz
Liskili taraflarla olan islemler alim giderleri Giderleri
Gozde Girigim Sermayesi Yatinim Ortakligi
AS. 9.000 370.996 6.905.071
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 164 - 603.891
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. 9.487 - -
Horizon Hizli Tiketim Urtinleri

Paz.Sat. ve Dagiim A.S. 2.215 - 720
Yildiz Holding A.S. 9.075 - 5.059.017
Hizli Geri Déntisim Hizm A S. 19.995 - -
Sok Marketleri A.$ 60.864 - . -

110.800 370.996 /

1256
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19.2. fliskili taraflarla yapilan islerin ihraceinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:
Sirketin iligkili taraflara satig1, hizmet ve mal alimi bulunmamaktadir.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in en son tescil edilen ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL dir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL dir.

20.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. ‘hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi: '

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya dﬁnﬁstﬁrﬁlebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar: ve donugturme, degisim veya talep edilme
esaslarmna iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu yola,n veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasas1 araclari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bllgl

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltumlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Artirim Oncesi ~ Artinm |  Bedelli | Bedelsiz |  Artinm Ticaret | Riichan
: ~ Semrast | | | Kararmm | Sicil  Hakla
e s L Abndm |

Sermaye Sermaye Artirim Artirim YonetimKurulu | flan Tarihi Kullanlm

: Toplantisi ve No Tarihleri

B Tarihi
50.000.000 100.000.000 50.000.000 - 18.06.2013 25.10.2013 | 25.07.2013
— 8430 -
08.08.2013

20.8. Thragemin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle
pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarm
tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur,

é@@ fgyﬂ /ﬁf‘
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20.9. Ihraccmnim mevcut durum itibariyle paylarinm borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvarusunun bulunup
bulunmadigna iliskin bilgi:

Ortakligimizin paylart BIST Ana Pazarda islem gormektedir.
20.10. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihracer halihazirda halka acik bir

ortaklik ise ihraccinin paylan ilizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis esas s6zlesme izahnamenin ekinde ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde (www.kap.org.tr.) adresinde yer almaktadir

Aynca Sirket genel kurullarinin galisma usul ve esaslarnin belirlendigi “Genel Kurul I¢ Yonergesi”
(www.makinatakim.com.tr) adresinde yer almaktadir. :

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanununun hikiimleri ile Sermaye Piyasast mevzuatina
uygun olarak segilecek en az 5 en fazla 7 kisiden olusan Yonetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bagkan yardimcisi seger. Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin gorev siireleri en ok ii¢ yila kadardir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri
ve Bagimsiz Uyeler, yeniden Yonetim Kurulu Uvyeligi’ne ve Bagimsiz Uyelige secilebilirler.
Yonetim Kurulu Uyelerine, Tirk Ticaret Kanunu gergevesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine aykiri olmamak kaydiyla 6deme sekli ve tutart Genel Kurulca kararlastirilacak ticret ve
diger mali haklar verilir.

Genel Kurul toplantilarina Yénetim Kurulu Bagkani, Bagkan katilmadig zamanlarda Bagkan Vekili,
onun da katilmadig: durumlarda toplantiya katilan Yonetim Kurulu dyelerinden birisi toplantiya
baskanlik eder. Genel Kurul toplantilari, “Genel Kurul i¢ yonergesi” hiikiimlerine gore yonetilir.

Olagan ve olaganusti Genel ,Kurul toplantilarina katilan oy hakkina sahip her bir paymn bir oyu
olacaktir. ' :

Sirket’e ait ilanlar, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla yapilir.

Genel Kurul toplanti ilam, mevzuat ile ongoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla pay
sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile Genel Kurul
toplant: tarihinden asgari ti¢ hafta once yapilir. Sirket’in Internet sitesinde, Genel Kurul toplant ilani
ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalann yami sira, Sermaye
Piyasast Kurulu Kurumsal Yoénetim ilkelerince belirlenen hususlar dikkat gekecek sekilde pay
sahiplerine duyurulur.

Genel Ku@l toplantisina elektronik ortamda katilim:

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
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7. Yukarida gosterilen iglerden baska, ilerde Sirket igin faydah ve luzumhl
' girigilmek 1stend1g1 takdirde Yonetim Kurulu’nun teklifi tizerine ve Gumrukf

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrac¢min amac ve
faaliyetleri:

Esas sozlesmenin 4. Maddesine gore; Sirket’in amag ve konusu baslica sunlardir:

1. Makina ve takim Uretimine 6zel bir fabrika tesisi igletilmesi, gereginde bu fabrikamn ve makina
parkinin genisletilmesi veya digerlerinin tesis ve isletilmesi ve her nevi montaj isleri.

2. Makina ve takim emsali maddelerin imali ve gerek bu maddelerin, gerekse bunlarin imali ile
ortaya ¢ikacak tali mahsullerin yurt i¢i ve disinda her tiirla ticareti.

3. Makina ve takim sanayiine yarayacak bilumum hammaddeler, yar1 mamuller, makina, tesisat,
celik ve emsali malzeme ve techizat ithali ve alim ve satim ile igtigali.

4. Menkul kiymet portfoy isletmeciligi ve aracilik faaliyeti niteliginde olmamak sartiyla bu
hiikkimde gosterilen amag ve konular ile iliskili bulunan ya da bu amag ve konulani kolaylastirmaya
yonelik veya Sirket’in istikrarli surette kar dagitmasimi teminen her turlii mali, ticari, sinai isle
ugrasan diger Sirketlerin ihrag ettikleri her tirli menkul kiymet ve sermaye piyasast aracinin alim
ve satimi veya bu tiirden Sirketler kurulmast ya da bu tirden Sirketleri veya bunlann islettikleri
ticari veya sinai isletmeleri kismen veya tamamen devralmasi veya satmasi, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve llgﬂl mevzuat hikimleri sakh tutulmak kaydlyla herhangi bir Sirket’e istirak etmesi ve
bunlara ayni veya nakdi sermaye koymasi, sermaye piyasast mevzuati gergevesinde belirlenen
esaslara uygun olmak kaydlyla taahhiit ettigi ya da satin aldigi hisse senedi veya diger menkul
kiymet ya da sermaye piyasasi aracimi devir veya rehin edebilmesi, ddiing verebilmesi veya sair
surette teminat olarak gostermesi. '

5. Sirket amag¢ konu ve faaliyetini gergeklestirebilmek icin, her tiirlii taginmaz ve taginin ilgili
mevzuata uygun olarak her turlti gayrimenkul, menkul, mal haklan alabilir satabilir, gayrimenkul
satig vaadi sozlesmeleri akdedebilir, kismen veya - tamamen kiralayabilir, kiraya verebilir, bunlarin
tapuya serhlerini ve tescillerini yapabilir.

Sirket’in kendi veya sermayesine istirak ettigi Sirketlerin Bor¢ ve alacaklarindan dolayr yahut
olagan ticari faaliyetlerinin yiratilmesi amaciyla 3. Kisiler lehine maliki bulundugu veya
baskalarina ait gayn'rnenkuller uzerinde leh ve aleyhte her tiirlii teminat, ipotek, sair gayrimenkul
rehni ve diger ayni ve sahsi haklarl tesis edebilir, fek edebilir, ipka, istira, alt ve tst haklari tesis
edebilir.

Sirket borglarninin temini veya Sirk'et “amaglanni gergeklestirmek igin Sirket’in menkul veya
gayrimenkul mallan Gzerine ipotek, rehin, gayrimenkul mikellefiyeti, isletme rehni, intifa, irtifak,
stikna hakki ve her tiirlii ayni veya sahsi hak tesis edebilir.

Sirket borglarinin ve alacaklarinin temini, Medeni Kanun hikkiimleri geregince ayni ve gayri maddi
haklarla ilgili her ¢esit iltizami ve tasarrufi islemler yapabilir, gayrimenkuller {zerinde
miukellefiyetli ve miukellefiyetsiz her tirlt tasarrufta bulunabilir, bu hususlarda gerekli her tiirlii
devir ve ferag yapabilir, yapilan devir ve feraglar kabul edebilir, tapuya serh verebilir, verilen serhi
kabul edebilir ve sair tapu muamelelerini ifa intac edebilir.

Sirket’in kendisi adina, Sermayesine katildiklan Sirketler ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet,
teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasast Mevzuati
¢ercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

6. Sirket amag ve konusuna dahil veya bunlarla iligkili i ve faaliyetlerle ilgili olarak gelir getirici
nitelikte olan ya da olmayan web sitesi agmak, igletmek ve yine aymi gergevede her tiirlii gazete,
dergi, brosur, kitap, afis, CD, DVD ve benzeri basili veya multimedya materyali yayinlamak,
dagitmak, satmak ve bu tirden yayinlar ile ilgili telif haklarini satin almak satmak ve devretmek.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ve gerekiyorsa diger ilgili kamu kuruluslarindan gerekli izinlerin
alinmast sonrasinda Genel Kurul’ca ana sézlesmenin bu hitkmii degistirilmek suretiyle s6z konusu
igler ile istigal edilebilir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim
(Esas Sozlesme Madde 11 - Madde 15)

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanununun hikimler ile Sermaye Piyasasi mevzuatina
uygun olarak secilecek en az 5 en fazla 7 kigiden olusan Yonetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bagkan yardimcisi seger. Yonetim
Kurulu Uyeleri’nin gorev siireleri en ¢ok ti¢ yila kadardir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu
Uyeleri ve Bagimsiz Uyeler, yeniden Yoénetim Kurulu Uyeligi'ne ve Bagimsiz Uyelige
secilebilirler. :

Genel Kurul, lizum goriirse, gorev siresine baglt kalmayarak, Yonetim Kurulu Uyeleri’ni her
zaman degistirebilir. Vefat veya istifa eden veya Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, iiyelik sifati kalkan
Yonetim Kurulu uyeliklerine, Sermaye Piyasasi mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla
Yonetim Kurulu’nca uygun gorillecek kisiler segilir. Bunlar, Genel Kurul’un ilk toplantisina kadar
gorev yaparlar. Genel Kurul’ca kabul edilirse, kendilerinden oncekl iiyelerin gorev siirelerini
tamamlarlar. :

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi, nitelikleri, gorev, yetki ve sorumluluklarn
Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Sermaye
Piyasast Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen komiteler olusturulur. Bu
komitelerin tesekkili, gorev alanlari, galigma esaslari ve hangi tyelerden olusacagi Sermaye
Piyasast Kurumsal Yonetim ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen esaslar gozetilerek Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya ac;lklamr

Yonetim Kurulu Sirket isleri gerektirdikce toplanir. Ancak, en az 3 ayda bir defa toplanmasi
zorunludur. Yonetim Kurulu, aralarindan segilen Bagkan veya vekili tarafindan toplantiya davet
edilir. Davette toplanti yer ve zamani bildirilir. Kararlarin gecerli olmasi i¢in yazilip imza edilmis
olmalan sarttir. Yonetim Kurulu iyelerinin toplantiya bizzat katilmalan esastir. Ancak Yonetim
Kurulunun gerek gormesi ve ihtiyag duymast halinde toplantilar elektronik ortamda icra
edilebilecegi gibi bazi tiyeler elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket’in Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullan Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig hukumleri uyannca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi bu
amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket
sozlegsmesinin bu hitkmii uyaninca kurulmug olan sistem tizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini Teblig hiikiimlerinde belirtilen
cergevede kullanabilmesi saglanir.

Sirket’in idaresi ve temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Ortaklik tarafindan verilecek her tirli belge ve
akdedilecek sozlesmenin gecerli olabilmesi igin, Yonetim Kurulu’nun belirledigi yetkiler dahilinde
en az iki Yonetim Kurulu tiyesinin mugstereken Sirket kagesi altina imza atmalari sarttir.

Yonetim Kurulu Tirk Ticaret Kanunu gergevesinde temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas

tyeye ya da mudir olarak tglincii kisilere birakabilir, ya da tiyeler arasmd gorev ve yetki taksimi /|
Vﬁablhr Yonet1 Kurulu, tiyelerinin ve tayin edildi ise murahhas aza ve %udtﬁrlerm yetkllerm %

=56 C S

oy 82

'( E:
\ rgnkul Dajeriar A5
M

\
| ,




imza seklini ayrica tespit, tescil ve ilan eder. Su kadar ki, en az bir Yonetim Kurulu tiyesinin temsil
yetkisine haiz olmasi sarttir.

Yonetim Kurulu toplanti ve karar nisaplant hususunda Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hikiimlerine uyulur.

Yonetim Kurulu Uyelerine, Tirk Ticaret Kanunu cergevesinde, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikiimlerine aykirnt olmamak kaydiyla 6deme gekli ve tutari Genel Kurulca kararlagtinlacak ticret ve
diger mali haklar verilir.

Denetim
(Esas Sozlesme Madde 16)

Sirket’in denetimi, Turk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak Genel Kurul
tarafindan her faaliyet donemi itibaniyla segilecek denetgi tarafindan gergeklestirilir. Denetci
se¢iminden sonra, Yonetim Kurulu, gecikmeksizin s6z konusu denetgiye denetleme gorevi verdigini
Ticaret Sicili’ne tescil ettirir ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile internet sitesinde ilan eder.

Sirket denetimin usul ve esaslari hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuat
hiikiimlerine uyulur. '

Denetgiler ilgili mevzuat hiikiimlerince belirlenmis gorev ve yetkilerle faaliyetlerini stirdiiriirler.
20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
Imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir. ;

20.15. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarimm degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplanﬁsmm yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme Madde 17- Madde 23 arasi)

Genel Kurul yilda bir kez Ve'_hcsap doéneminin bitimini takip eden t¢ ay i¢inde olagan ve
gerektiginde olaganistii olarak toplanmir.

Genel Kurul toplantilar, Sirket’in merkezinde veya merkezin bulundugu sehrin diger miisait bir
mahallinde toplanirlar.

Genel Kurul toplanti ve karar nisaplart Sermaye Piyasast Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine tabidir. -

Genel Kurul toplantilarina Yonetim Kurulu Bagkani, Bagkan katilmadig zamanlarda Baskan Vekili,
onun da katilmadigi durumlarda toplantiya katilan Yénetim Kurulu tiyelerinden birisi toplantiya
bagkanlik eder. Genel Kurul toplantilari, “Genel Kurul i¢ yénergesi” hitkiimlerine gore yonetilir.

Olagan ve olagantstii Genel Kurul toplantilarina katilan oy hakkina sahip her bir paymn bir oyu
olacaktir.

Genel Kurul toplantilaninda ortaklar kendilerini diger ortaklar arasindan veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette ortak olan vekiller, kendi oylarindan baska
temsil ettikleri ortagin sahip oldugu oylari da kullanmaya yetkilidirler. Velgéleten oy kullanmaya
iskin Sermaye Piyasast Kurulu Diizenlemelerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda oylar el /
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hakkindaki sair hususlarda Tirk Ticaret Kanunu ve alt mevzuati ile Sermaye Piyasast Kanunu
mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iligkin Yonetmelik
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina,
goriis aciklamalarina, oneride bulunmalarna ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik
Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hikmii uyarinca, kurulmus
olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir. :

Turk Ticaret Kanunu ve ilgili alt diizenlemeleri gergevesinde olagan veya olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda  Bakanlik temsilcisinin bulunmasinin  zorunlu kilindigi durumlarda Bakanlik
temsilcisinin toplantida hazir bulunmasi ve toplant1 tutanaklarini mevzuatta ongoriilen diger kisilerle
birlikte imza etmesi sarttir. Bu kurala aykir olarak icra edilen Genel Kurul toplantilarinda alinan
kararlar ve Bakanlik temsilcisinin imzasini tagimayan toplantl tutanaklari hiikiimstizdir.

Sirket’e ait ilanlar, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Tiirk Tlcaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla yapilir. :

Genel Kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla pay
sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her turlii iletigsim vasitasi ile Genel
Kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir. Sirket’in Internet sitesinde, Genel Kurul
toplant: ilani ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yan
sira, Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerince belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek
sekilde pay sahiplerine duyurulur. ,

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar igin:Tﬁrk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili hitkiimleri uygulanir.

Turk Ticaret Kanunu ile Sermaye Plyasa51 mevzuatindan kaynaklanan diger ilan ve bilgi verme
yikiumlalikleri saklidir.

Bu ana sozlesmenin degigtirilmé‘si ‘igin Sermaye Piyasast Kurulu ve Gumrikk ve Ticaret
Bakanligi'ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir. Ana sozlesme degisiklikleri tescil ile
tigtincti gahislara karst hitkiim ifade eder.

Ayrica Sirketikn‘ Genel Kurulu’nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkindaki I¢ Yonergesi de
www.makinatakim.com.tr web adresinin Bilgi Toplumu Hizmetleri sayfasinda ek olarak yer
almaktadir.

20.17. Thraccinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Pay devrine iliskin esas sozlesmede ozel bir hiikiim bulunmamakta olup, pay devirlei TTK
hiikiimleri ¢ercevesinde yapilacaktir.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarm
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hukumler hakkmda bilgi:

(Esas Sozlesme Madde 7 - Madde 10)
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Sirket 2499 sayili Kanun hitkiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 11.01.1984 tarih ve 8 sayili izni ile bu sisteme gecmistir.

Sirket’in kayitl sermayesi 200.000.000 TL (ikiyiizmilyon Tiirk Lirast) olup, her biri 1 (Bir) kurus
itibari degerde 20.000.000.000 adet hamiline yazili paya bolinmiistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayitl sermaye tavani izni, 2013-2017 yillann (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2017 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2017
yilindan sonra Yoénetim Kurulunun sermaye artirim karart alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen

tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin almak suretiyle
Genel Kuruldan yeni bir stre i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda Sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmig sayilir.

Sirket’in ¢ikartlmig sermayesi 100.000.000 TL (Yiizmilyon Tiirk Lirast) kiymetinde olup, her biri 1
(Bir) Kurusg itibari degerde 5.000.000.000 adet paya bolinmig ve tamami odenmigtir. Bu
sermayenin son olarak artirilan 22.000.000 TL’si nakden kargilanmug ve karsiliginda ¢ikarilan paylar
Sirket ortaklarina hisseleri oraninda bedelli olarak dagitilmigtir.

Yénetim Kurulu 2013-2017 yillan arasinda, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
gerekli gordiiii zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar hamiline yazili paylar ihrag ederek
¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, itibari degerinin tizerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarimin kismen veya tamamen sinirlandinimasina karar vermeye yetkilidir.

Bu fikrada taninan yetki gergevesinde Yonetim Kurulunca alinan kararlar Sermaye Piyasas
Kurulu’nun belirledigi esaslar ¢ergevesinde ilan edilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydiléstirme esaslan gercevesinde kayden izlenir.

Paylar Sirket’e karst bolinemez. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde, Tirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili hikiimleri uygulanir.

Sermayenin ana sozlesme degisikligi ile Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri
dairesinde azaltilmast mumkundir. Azaltimin ne sekilde yapilacagt Genel Kurul tarafindan
kararlagtirilir. ‘

Sirket Yonetim Kurulu karar ile;

Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuati cergevesinde borglanma araci
niteligindeki sermaye piyasasi araglarini ihrag edebilir. Thrag edilecek borglanma araci niteligindeki
sermaye piyasast araglarinin limiti hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. -

Sirket Yonetim Kurulyu‘,r Sermaye Piyasasit Kanunu'nun 31. maddesi ¢ergevesinde borglanma araci
niteligindeki sermaye piyasasi araglarini ihrag yetkisine siiresiz olarak sahiptir.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Kira SozlesmesiSirket tretim tesisini digik maliyetli sekilde konumlandirmasi gereginden hareketle
mevcut Gretim tesisinden taginma karari vermistir. Imaj Baski Ambalaj Matbaacilik San. ve Tic. A.S.
ile 31.01.2015 tarihinde, 01.05.2015 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Kocaeli ili, Gebze Tlgesi,
Balgik Koyt 3257 Sokak No: 15/A adresinde yer alan, tretim tesislerinin kiralanmasina yonelik
. sozlesme imzalanmustir. Aylik kira tutar1 45.000 $ + KDV’dir. Yillik artis oram yoktur.
\
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22. D.fIRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thracamin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bumlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarn:

Sirket’in  Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlann uyarinca hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis 31.12.2015, 31.12.2014, 31.12.2013 hesap donemlerine ait finansal tablolan ve
bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlanina Sirket internet sitesi (www.makinatakim.com.tr) ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr) ‘nden ulagilabilir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlari, bagimmsiz  denetim goriisii  ve denetim
Kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirketin 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015 dénemlerine iligkin finansal tablolaninin bagimsiz
denetimi ile 30.06.2016 ve 30.06.2015 ara donemlerine iligkin simirli bagimsiz denetimlerini
gergeklestiren kuruluglarin unvani ve bagimsiz denetim gortsleri asagida verilmektedir.

[ Bagmou Denctim Kurulusu | Adres [ Sorumlu Ortak, | Gortis
e s e 0 8 Basdeneter
30.06.2016 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest| Deloitte Values Hasan Kilig Olumlu
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. House
Eski Buyiikdere cad.
No: 1 Maslaj-Istanbul
31.12.2015  |DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest| Deloitte Values Hasan Kilig Olumlu
Mubhasebeci Mali Misavirlik A.S. House

Eski Bayikdere cad.
No: 1 Maslaj-Istanbul

30.06.2015 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest| Sun Plaza Maslak Hasan Kilig Olumlu

Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. | Mabhallesi Bilim

Sokak No:5 Sisli-
Istanbul

31.12.2014 | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest| Sun Plaza Maslak Hasan Kili¢ Olumlu

Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. | Mahallesi Bilim

Sokak No:5 Sisli-
Istanbul

31.12.2013 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest| Sun Plaza Maslak Yaman Polat Olumlu

Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. | Mahallesi Bilim

Sokak No:5 Sisli-
Istanbul

DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S ’nin 30.06.2016 donemi
finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

“Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, tiim énemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemisgtir.”
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DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S *nin 31.12.2015 doénemi
finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

“Gortugiimize gore, konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endustrisi A.S.’nin ve baglh
ortakliklarimin 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.”

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S *nin 30.06.2015 donemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

“Sinirlt denetimimize gore ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, tim dnemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.”

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mﬁsavirlik AS *nin 31.12.2014 donemi
finansal tablolarna iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

“Gorigimuize gore, konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endistrisi A. S.’nin ve bagh
ortakliklarimin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarii Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.”

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S ’nin 31.12.2013
donemleri finansal tablolarna iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

“Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endiistri Anonim
girketi“nin ve bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru
ve diirtist bir bigimde yansitmaktadir.”

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrac¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarim bulunmadig1 hakkinda ifade):

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraceinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigr diger bilgi ve belgelerde yer alan Kkar
pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:
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2015 Yihh Kar Dagitimi

06.04.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar geregince; 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren hesap doneminde 14.752.243,45 TL ticari zarar nedeniyle temetti
dagilmamasina karar verilmistir.

2014 Yii Kar Dagitimm

27.03.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar geregince; 31 Aralik
2014 tarihinde sona eren hesap doneminde 10.934.207,04 TL ticari zarar nedeniyle temettii
dagitilmamasina karar verilmistir.

2013 Yilh Kar Dagitima

28.03.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda aliman karar geregince; 31 Aralik
2013 tarihinde sona eren hesap doneminde nakit temettii 6denmemesine karar verilmistir.

Esas Sozlesmede Yer Alan Kar Payr Dagitim Esaslari

Kar Payr Dagitimi Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger diizenlemelere
gore, esas sozlesme ile diizenlenmig ve internet sitesinde yayimlanmis kar dagitim politikas
hitkimleri uyarinca Genel Kurul’da alinan karar dogrultusunda yapilmaktadir. Ayrica Yénetim
Kurulu, Genel Kurul Toplanti tarihinden oénce karin dagitilip dagitilmayaca@ hususunda Genel
Kurul’a sunacag teklifi karar altina alarak aym giin Borsa Istanbul Baskanligi’na agiklamakta ve
kamunun bilgilendirilmesini saglamaktadir. Kar Dagitim Politikasi Sirket’in esas sozlesmesinde
kara katilm konusunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket’in esas sozlesmesi ile
dtzenlenen kar dagitim politikas: asagidaki gibidir:

‘Sirket’in faaliyet doénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler dusiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
dénem kan, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur: L

Genel Kanuni Yedek:Akce:

a) % 5’ kanuni yedek akgeye ayrilir. |

Birinci Kar Pavi:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, genel
kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak birinci kar payi ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimlér yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinn, yonetim kurulu tyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar Pavi:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi payt olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.
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Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilnig olan kistmdan, pay
sahiplerine 6denen % 5 oraninda kar payi dustldiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK nin
519’uncu maddesinin 2’nci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkmii ile ayrilmast gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay1 dagitimmda yonetim kurulu tyeleri ile memur,
mistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin 1hra<; ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamant, yonetlm kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtirilir.’ :

Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla ;ortakylara kar payr avansi
dagitilabilir.

22.7. Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal Vdu“rumu veya karlilig: iizerinde onemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade

Yoktur.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur. , .

23. THRAC VE HALKA ARZ EDiLEcEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul kiymet

tanimlama numarasi) ‘veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma
iliskin bilgi:

Imtiyazli pay bulunmamaktadylr"‘Nakit‘ karsili1 artinlan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile
ilgili bilgiler agagidadr.

S - Bir P«a:ymj.fx; - Sermayeye Oranl

~ Grubu Hamll ~ Nominal o (%)

’ . OIdugu Degerl (TL) - ,
Ham‘lhne‘ | 0, 01 ’ 100 OOO OOO ’ 100
| | roeiam |  looomoo0d 100

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda kayden olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bllgl j
!

|

§ Paylar Turk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.
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éapllma sekli ve sonug;larl hakkinda b11g1 isteyebilir. Bilgi verme yukumu sit ~ket§in bagli §1rketler1y Jes

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklarn kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satigi yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Kar Pay: Tebligi No 1I-19.1):
Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Ayrilma Hakk: (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki islemlere
iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi No II-23.1): Onemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina igleten
pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (Sermaye Piyasasi1 Kanunu madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar:
Tebligi No I1-27.1): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
bagka bir sekilde sahip olunan paylann sirketin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig glkanlacak yeni paylarm kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Haklk (TTK madde 507): Sirketin sona ermesi hahnde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren sirketin mal varligiin kullamlmasina iliskin, baska bir hikim bulunmadig:
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oramnda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SermayePiyasasn Kanunu madde 19, Pay Tebligi Seri VII-128.1):
Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilr.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayiﬂl sermaye sistemindeki ortakliklar icin Sermaye
Piyasas1 Kanunu madde 18, Kayltll Sermaye Sistemi Tebligi Seri I1-18.1): Her pay sahibi, yeni
¢ikanlan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oramina gore, alma hakkim haizdir. Kayitli sermaye
sisteminde, ¢tkarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar iptal
edilmedikce yeni pay gikanlamaz

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakka (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 29, 30, Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Seri 11-30.1, TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ads
bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasasx Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam
itibarf degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi Seri II-14.1, TTK madde 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim
kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta énce, sirketin merkez ve
subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil stre ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin 151%11 denetcilerden denetiminy
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kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dirustluk ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun
olmalidir.

iptal Davasi Acma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigi kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hikiimler gergevesinde yonetim kurulu tyeleri veya haklar
ihlal edilen pay sahipleri, kararnn ilamindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlanina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yukletilebildigi ol¢tide yonetim
kurulu tyeleri ve hazirladiklann raporlarla sinitlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem
finansal tablolarinin gergegi durist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak dizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi avansinin dogru
olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak tizere kir payr avansinin kararlastinldigi veya odendigi hesap dénemi iginde pay
iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig
halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri tarafindan kararin 11an1ndan itibaren otuz giin iginde,
iptal davasi agilabilir. : : :

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme
hitkiimlerine ve ozellikle duristliik kuralina aykirt olan genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden
itibaren Ug¢ ay i¢inde iptal davast agabilirler.

Azmhk Haklari (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve gindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya cagirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konulan giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina
iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giini iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibarf degeri toplamt en az bir milyon Turk Lirasi olan pay sahipleri ti¢
ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel denetgi atamasimi
isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin Varli‘gl'nda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini
isteyebilirler.

Kurucularin, yonetim kurulu tyelerinin, denetgilerin, sirketin kurulugundan ve sermaye artirimindan
dogan sorumluluklar, sirketin tescili tarihinden itibaren doért yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla
kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik
kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin
onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulrﬁasn;u, giindemde yer almasa bile

enel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya, her blT pﬁay sahibi otuz giin y
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sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.
Kardan Pay Alma Hakkna Iliskin Bilgi:

a) Hak Kazamilan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay: Tebligi Seri — No II-19.1
uyarinca, halka a¢ik ortakliklarda kéar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarnn tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

b) Zamanasimi: Kar Payr Tebligi Seri II-19.1 uyarnnca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hitkiimleri uyarinca dagitim
tarihinden itibaren beg yilda zaman agimina ugrar.

¢) Hakkin kullannmina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurtd1§lnda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

d) Kér pay: orani1 veya hesaplanma yontemi, demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigi: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar
verilen kinn dagitim sekli ve zamant, Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca
kararlagtirilir.

23.6. Paylarin ihracna iliskin yetkili organ kararlari:

Yonetim Kurulumuzun 08.09.2016 tarihli 13 sayili toplantisinda, '

o Sirketimizin 200.000.000.-;TL’kaY1t11 sermaye tavani igerisinde, 100.000.000.-TL olan ¢ikariimig
sermayesinin %100 oraninda, tamami nakit karsilig olmak tzere 200.000.000-TL’sina
cikartiimasina, ' G ~

e Mevcut ortaklarin riichan haklarinda bir kisitlama yapilmamasina,

e Yeni pay alma hakkinin kullamm ﬁyatmm 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL
olarak belirlenmesine,

o Isbu Yonetim Kurulu Karar tarihi itibariyle %83,14 sermaye pay1 ile hakim ortagimiz olan Gozde
Girigim Sermayesi Yatimm Ortakligi A.S. nin, bedelli sermaye artinm sebebiyle ortaya ¢ikacak
nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000 TL’lik kisminin sirketimizden olan nakdi alacagindan
mahsup edilmesine, kalan tutarin ise nakden ¢denmesine, |

e Yeni pay alma: haklarinin kullamm siresinin 15 gln olarak tespit edilmesine, yeni pay alma
haklarimn kullamilmasindan sonra kalan paylann 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul A.S.’de
nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla halka arz edilmesine,

e Sermaye artinmi nedeniyle gikarilacak paylarin sirket ortaklarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kaydilestirme ile ilgili dizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.S.' nin Genel Mektuplar
cergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarimin kaydilestirme sistemi
esaslart ¢ergevesinde kullandirilmasina

e Sermaye artinmi islemlerinin gergeklestirilmesi amaciyla gerekli izinlerin alinmasi ve islemlerin
ifa ve ikmali igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve
ilgili diger tim resmi kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli basvurularin gerceklestirilmesine ve
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ile aracilik sozlesmesi 1mza1anm?s1na

karar verllmlst}y”*
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Bitin paylar hamiline yazilidir. Paylarnin tizerinde devir ve tedaviilini kisitlayict veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

24. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:
Yoktur.
24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketimizin  100.000.000 (Yiizmilyon) TL tutarindaki ¢ikanlmig sermayesi; 100.000.000
(Yiizmilyon) TL tutarinda tamamen nakit karsiligi olmak iizere 200.000.000 (ikiyiizmilyon) TL’ye
artinilacaktir. Nakit karsihig: artirilan sermayenin 100.000.000 (Yiizmilyon) TL tutarindaki kismini
temsil eden paylar halka arz edilecektir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar
kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %100 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Artirilan kisim igin ortaklarimiz tarafindan herhangi bir taahhiit verilmemistir.

Gozde Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklifit A.$., bedelli sermaye artinm sebebiyle ortaya ¢ikacak
nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000 (Atmigsekizmilyon) TL’lik kisminin sirketimizden olan
nakdi alacagindan mahsup edecek, sermaye koyma borcundan kalan tutart ise nakden ddeyecektir.

Yeni pay alma haklari 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin i¢in 1 TL’lik fiyat tizerinden
kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin, nominal degerin
altinda olmamak tizere Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan “Borsada Satis Yontemi” ile halka arz
edilecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile hz’tlk‘a arza katiim hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresinin éncelikle mevecut ortaklar icin 15 (Onbes) giin olarak
belirlenmisgtir. :

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) isgiini siireyle Borsa Istanbul
A.S. (BIST)'te nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIST" Birincil Piyasada olusacak
fiyattan halka arz edilecektir. Bu stirenin baslangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satts duyurusunda belirtilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvurau siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarint 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar i¢in 1,00 TL
nominal deger Uzerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylann satisinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarninin Satisi Tebliginde
yer alan “Borsada Satig” yontemi kullanilacak ve paylar nominal degerin altinda olmamak tizere BIST
Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

1 gerekmektedir.

Pay almak suretiyle ortak olmak 1steyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi iginde BIAS’ dj/ )
1§l%{ fosr”

zyapmaya yetklh borsa tyesi yetkili kuruluslardan birine basvurfnal
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BIAS’da islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri T. Garanti Bankas1 A.S. Gebze Ticari Subesi (1607) nezdinde a¢ilmig IBAN TR89 0006
2001 6070 0006 2996 21 nolu 6zel hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylan MKS'de araci kurum/kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka
subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizere, yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde
tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkini kullanmak 1stemeyen ortaklarimiz, bu haklarini yeni
pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, duyurulacak
satig suresi icinde BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa uye& aract kurumlardan birine bagvurmalar
gerekmektedir. :

Yeni pay alma haklari kullanildiktan sonra BIAS birincil piyasada satig yapilan paylann takasi (T+2)
gun Takasbank A.§. / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa tyesi Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tahsil
edildikge T. Garanti Bankasi A.S. Gebze Ticari Subesi (1607) nezdinde agilmug IBAN TR89 0006
2001 6070 0006 2996 21 nolu dzel hesaba yatinlacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artirminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
icinde BIST’de iglem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden
birine bagvurmalan gerekmektedir.

Islem yapmaya yetkili iiye adresine www borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir.

d) Paylarmn dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair agiklama:

Halka arzin baslangicindan once Sirket’in acze diigsmesi, konkordato teklif etmesi, iflas davasi
agilmast, tasfiyeye girmesi, varliklarimin énemli bir béliimiinii elden ¢ikarmasi, izahname ve tasarruf
sahipleri satts duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykini hale gelmesi sonucunu doguracak
degisikliklerin ortaya g¢ikmasi hallerinde iptal edilmesi miimkiindiir.

Yeni pay alma hakk: kullanimt ile satig baglayacak olup satis basladlk?n onra yasal zorunluluklar

%ﬁh kalmak kay_dpyla iptal miimkiin degildir.

Gy,
R 7,
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Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerde SPK’ min II-
5.1 Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi nin 24. Maddesi saklidir

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar sirkette sahip olduklar pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir. Yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra arta kalan paylarin satin alinmast igin herhangi bir sinirlama
yoktur. Talep edilecek pay miktart 1 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.
Borsa’da asgari islem tutar1 1 lot (1 TL) ve katlant seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatinmeilarmm satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
dnce veya satig siiresi i¢inde yatirimeilann yatinm karanni etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlann ortaya ¢ikmast halinde durum ihraggt veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmas: halinde, satylsk stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak icin talepte bulunmug
olan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahlptlrler

24.1.8. Paylari teslim yonteml

Ihrag edilecek paylar kaydllegtlrme esaslar gergevesmde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarln fiziki teslimi yapilmayacaktir.

24.1.9. Halka arz sonuclarmm ne §ekllde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmn kisitlanip kisitlanmadii, kisitlandrysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamistir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinmn kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari alimp
almmadigr:
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d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirketimiz tarafindan
daha sonra KAP aracithg (www.kap.gov.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 Kurug olup, yeni pay alma hakki 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar
icin 1,00 TL'den kullandirilacaktir.

e) Ortaklarm, ddenmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarma gore yeni pay alma
orani:

Yeni pay alma oran1 % 100’diir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri T. Garanti Bankast A.S. Gebze Ticari Subesi (1607) nezdinde agilmis IBAN TR89
0006 2001 6070 0006 2996 21 nolu 6zel hesaba yatinilacaktir. Yeni pay alma haklarini kullanmak
isteyen ve paylart MKS’de aract kurum/kuruluslar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip
edilen ortaklar, yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan
aktarilmak {zere, yeni pay alma hakki kullamm siiresi icinde tam ve naklt olarak araci
kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve ygrn:

Kavdilestirilmis Pavlara iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu aract kurumlar veya
ihrag¢i araciligiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yem pay tutarini hesaplarlmn bulundugu aract kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim sﬁresi it;iﬁde'tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullamlamayacaktlr

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakklm kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakk: kullanim siiresi 191nde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklariin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarnnin kullamimindan sonra kalan paylarin satiginda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasas: Araglarinin Satist Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi
kullanilacak ve paylar nominal degerin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satisa sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ady, is adresleri ve bir
paym satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandlrlllp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

e LI7aVI=Y e
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24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

AdiSoyadi/ Unvam .  Gorevi 1| ~ Sirket Unvam
Moustafa Aydemir MTE Yonetlm Kurulu Uyesi- Gozde GSYO Gozde Gm§1m Sermayesi YO A.S.
AS. CEO

M?hmej[ Aé’dm Bagmmsiz Yonetim Kurulu Uyesi Makina Takim Endustrisi A.SJ.
Miderrisoglu

Talat I¢oz Bagimsiz Denetim Kurulu Uyesi Makina Takim Endistrisi A.S.
Oguzhan Sutluoglu Mali Isler Mudirii Gozde Girigim Sermayesi YO A.S.
Emine Bagdag Insan Kaynaklar: Grup Direktori Goézde Girisim Sermayesi YO A.S.
Ahu Dizdar Insan Kaynaklar1 Mudiirii Gozde Girisim Sermayesi YO A.S.
Serkan Yandi Yatirimer [liskileri Mudiiri Gozde Girigim Sermayesi YO A.S.

Sinem Ozturk

Genel Muadur Asistam

Gé}z‘de‘ Girigim Sermayesi YO A.S.

MTE Yonetim Kurulu Baskani- Yildiz

H. Cem Karakas Holding Icradan Sorumlu Yénetim Kurulu | Yildiz Holding A.S.
Baskan Yardimcisi : ;
Huseyin Avni Metinkale %?iz?&?iﬁlgléi?; ﬁﬁiﬁ?ﬁ Yardimerst- Yﬂdleolding AS.
Murat Ulker Yildiz Holding Yoénetim Kurulu Baskant Yildiz Holding A.§.
Ibrahim Tagkin Yildiz Holding Hukuk Isteri Genel Mudirii | Y1ldiz Holding A.S.
Mustafa Tercan Yildiz Holding Mali Isler Baskani Yildiz Holding A.$.
Emre Sehsuvaroglu I¢ Denetim Baskant Yildiz Holding A.S.

Oktay Percinel Yildiz Holding Finansman Genel Mudiirii Yildiz Holding A.S.
. Bilgi Sistemleri Ve Kurumsal Déntistim .

Naci Yekta Caymaz Baskan Yardimoist Yildiz Holding A.S.

Hafize Nurtag Afridi | M&A Yeni Is Gelistirme Ve Yatirimer Yildiz Holding A.S.

{liskileri Baskan Yardimcisi

Zuhal Seker Tucker

Kurumsal Iletisim Genel Maduri

Yildiz Holding A.S.

Yasemin Tokug

Ozel Kalem Mudura

Yildiz Holding A.S.

Yildiz Holding Holding Mali Isler Baskan

97

i’ '

Fulya Erkmen T Asistant Yildiz Holding A.S.
Selda Senkul Yonetici Asistani Yildiz Holding A.S.
Serkan Karadag Yonetim Kurulu Baskan Asistani Yildiz Holding A.5.
Nagihan Sengul Karpuz. Yildiz Holding Mali Kontrol Genel Midiirin | Y1ldiz Holding A.$.
Duygu Akbas Gence I¢ Denetim Direktori Yildiz Holding A.S.
Levent Tagc1 Yildiz Holding Kurumsal Islemler Midara | Y1ldiz Holding A.S.
Cem Kutuk M A Is Gelistirme Maduri Yildiz Holding A.S.
Fatma Tanla Dagtekin M A Is Gelistirme Direktori Yildiz Holding A.$.
Emir Ercel Finansal Standartlar Grup Mudiirii Yildiz Holding A. 3.
[lter Oktay Vergi Direktort Yildiz Holding A.S.
Muhammet Rasit Dereci Finansal Kontrol Midiirii Yildiz Holding A.S.
Leyla Sen Kurumsal {letisim Pr Direktorit Yildiz Holding A. 5.
Barts Oner Kidemli Hukuk Direktorii Yildiz Holding A. . R
Yusuf Gumus / Hukuk Direktérit Yllgili Holding A.§.



Ayytce Bagtan Kurumsal Islemler Uzman Yardimeist Yildiz Holding A. 3.
Melis Egeryilmaz Konsolidasyon Uzmani Yildiz Holding A.S.
Yigit Soylu Konsolidasyon Uzmani Yildiz Holding A.S.
Aynur Dal Finansal Kontrol Ve Analiz Yoneticisi Yildiz Holding A.S.

Yasemin Yilmaz

Finansal Kontrol Ve Analiz Yéneticisi

Yildiz Holding A.S.

Cihangir Cimenoglu Vergi Yoneticisi Yildiz Holding A.S.

Murat Kilig Finansal Standartlar Mudiirii Yildiz Holding A.S.

Ayse Ertirkoglu Finansal Kontrol Uzmani Yildiz Holding A.§.

Burcu Ates Vergi Yoneticisi Yildiz Holding A.S.

Aysegil Ozfindik Uzman Avukat Yildiz Holding A.S.

Umit Giler Vergi Yoneticisi Yildiz Holding A.S.

A. Erdem Topcu I¢ Denetim Mudiri Yildiz Holding A.S.

Mert Canol I¢ Denetgi Yardimcist Yildiz Holding A. 5.

Mehmet Daim Dursun I¢ Denetim Mudiirit Yildiz Holding A.S.

Erdem San I¢ Denetgi Yildiz Holding A.S.

Bugra Aydar fc Denetci Yildiz Holding A.S.

Ozan Ekin Yamen i¢ Denetci Yildiz Holding A.S.

Alp Sanigiin Vergi Uzmani1 Yildiz H(ﬂding A8

Levent Sipahi Genel Miudir Makina Takim Endustrisi A.S.
Turhan Arli Mali Isler Direktorit Makina Takim Endistrisi A.S.
Basak Arslan Bilgili Satis&Pazalama Direktoril Makina Takim Endustrisi A.S.
Aykut Asik Isletmeler Direktorit Makina Takim Endustrisi A.S.
Huseyin Bahtiyar MTE Yardime: Isletmeler Mudira Makina Takim Endistrisi A.S.
Semra Bolat Satinalma Miudiirii Makina Takim Endustrisi A.S.

I1day Erenler

Sanayici Satig Mudiri

Makina Takim Endstrisi A.S.

Ilyas Kavrazli

| Bilgi Teknolojileri Mudirii

Makina Takim Endustrisi A.S.

Ayhan Ozcan MTT Yurti¢i Satis Ve Pazarlama Mudur Makina Takim Endiistrisi A.S.
Mustafa Boztepe Arge Ve Kalite Kontrol Muduri Makina Takim Endustrisi A.S.
Mecit Kanpara Insan Kaynaklar1 Yoneticisi Makina Takim Endustrisi A.S.
Makbule Kuzu Genel Midiir Asistani Makina Takim Endistrisi A.S.
Ersin Koca Yatirimer Iliskileri Bolimii Yoneticisi Makina Takim Endustrisi A.$.

Burgin Erdogan

Yatrime 1liskileri Bolimt Uzmani

Makina Takim Endiustrisi A.S.

\ ;\&&L;! Deperler A

\ \j‘@ //
\ /
\

Esra Rencber MTE Finans Yénetmeni Makina Takim Endustrisi A.S.
Zafer Ozcelik MTE Bilgi Teknolojileri Uzmam Makina Takim Endistrisi A.S.
Burak Kazanciyan Yénetici Asistani Makina Takim Endistrisi A.S.
Ali Aytar Satig Operasyon Yénetmeni Makina Takim Endustrisi A.S.
Dilek Yilmaz MTE Muhasebe Uzmani Makina Takim Endtistrisi A.$.
Adem Yilmaz Mekanik Bakim Sefi Makina Takim Endiistrisi A.S.
Zeynep Sibel Ozturk Biite Ve Rapolama Yoneticisi Makina Takim Endustrisi A.S.
Erkan Giiven Muhasebe Yoneticisi Makina Takim Endustrisi A.S.
\ Nermin Kara Operasyon Uzmani Makina Takim Endustrisi A.S. .
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Yasin Oztirk Bakim Onarim Sefi Makina Takim Endustrisi A.S.
Aziz Aybati Sanayici Satis Sorumlusu Makina Takim Endustrisi A.S.
Celil Guldas Isil Islern Sefi Makina Takim Endustrisi A.3.
Fatih Mehmet Diri Uretim Mithendisi Makina Takim Endustrisi A.S.
Hakan Tutkan Finansman Uzmant Makina Takim Endiistrisi A.S.
Vildan Bozkurt Ticaret Yénetmeni Makina Takim Endistrisi A.S.
Ferit Topaloglu Kalite Giivence Mithendisi Makina Takim Endustrisi A.S.
Murat Sav Bayi Satig Sorumlusu Makina Takim Endustrisi A.S.
Eren Yiiksek Sanayici Satis Mithendisi Makina Takim Endustrisi A.S.
Mert Zengin Planlama Mithendisi Makina Takim Endustrisi A.S.
Oznur K arakaya Planlama Miihendisi Makina Takim Endustrisi A.$.
Esra Sayan Insan Kaynaklar: Uzmam Makina Takim Endiistrisi A.S.
Gonill Tekin Satis Destek Uzman Makina Takim Endustrisi A.S.
Sadik Ates Sanayici Satis Mithendisi Makina Takim Endstrisi A.S.
Candas Aycicek Ihracat Is Gelistirme Uzmam Makina Takim Endiistrisi A.S.
Sadik Sezgin Satis Destek Uzmam Makina Takim Endistrisi A.S.
Adnan Kaplan Uretim Muhendisi Makina Takim Endiistrisi A.S.
Unzile Duman Cevre Mithendisi Makina Takim Endustrisi A.S.

Umlt Kayar Planlama Operasyon Uzmani Makina Taklm Endﬁstrisi A, S
Haluk Derin Aktas Uretim Mithendisi Makina Takim Endiistrisi A.S.
Serkan Turgay Uretim Mithendisi Makina Takim Endustrist A.S.

D. Erkan Atesli

T.Metin Ayisik

Yeminli Mali Mi avir

Makina Takim Endustrisi A.S.

Genel Mudir

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Suzan Baykal Yeni Projeler ve Is Gls. Direktori Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S
Av.Secil Soysal Hukuk Danigman: Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S$:
Uzeyir Dogan Aragtirma Muduriy Gedik Yatinm Menkul Degerler A.3

Hasan Kilig

Bas Denetei

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ersin Cagan

Denet¢i

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thracemm bildigi 6l¢iide, ihraceimn ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmn yiizde besinden fazlasina

taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Bedelli sermaye artiriminda, 08.09.2016 tarih ve 13 sayili yonetim kurulu karanmiz itibariyle
%83,14 sermaye payi ile hakim ortak olan Gozde Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S., bedelli
sebebiyle ortaya g¢ikacak nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000

sermaye artirim
(Altmigsekizmilyon) TL’lik kisminin girketimizden olan nakdi a.lacagmdan ahsup edecek, , sermaye

kalan tutari ise nakden 6deyecektir.
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24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarimm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagi
maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklart 1,00 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL tuzerinden
kullandirilacaktir.

Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak tizere borsada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.
Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar aract kurumlarin iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve hisse tutar Gizerinden hesaplanan hizmet bedeli
araci kurumlarin uygulamalarina istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir.

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin halka arzda yatinmcidan talep edeceg1 komisyon vb. giderler
asagidaki tablo gosterilmektedir.

Yatirim Kurulusunun Hesap Acma | Sermaye | Yatinmcinin | EFT Ucreti | Damga | Diger

Ticaret Unvam Ucretl | Piyasas1 | BaskaAract | | Vergisi |

’ ot | Aracinn | Kurulugtaki . i
| MKK’ya | Hesabma

Virman Virman
e " Uér:eti' - Ucretl e - : ,
Gedik Yatirim Menkul Yoktur k | Yoktur O?S TL Yoktur Yoktur

Degerler A.S.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimn belirli olmamasi
durumunda halka arz fxyatmm kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatimin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degere denk (1 lot) paylar icin 1,00 TL iizerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar BIST Birincil Piyasa’da nominalin altinda olmamak iizere borsada
olusacak fiyattan 2 ig giini stire ile satisa sunulacaktir.

Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihled KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesi
(www.makinatakim.comtr) ve Gedik Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde
(www.gedik.com.tr) ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu”nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakk: kisitlanmamustir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda aracilik edecek kurulus:

K Yatirim Menkul Degerler A.§. Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 A Blok 34876 Yakactk /
al / ISTAN/EQL Telefon: (0216) 453 00 00 Faks:(0216) 377 11 36
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Yoktur.

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin isimleri:
Yoktur.
24.4.3. Aracilik tiirti hakkinda bilgi:

- s Paylarln .
Olusturulm}1$sa _ Nominal Halkg Arz . Halka Arz
. Konsorsi- Aracihigin .. Edilen Nominal
Yetkili Kurulus . o Degeri - Edilen Paylara
vumdaki Tura (TL) Paylara | Degeri (TL) Orani (%)
Pozisyonu Oram (%) ’
Gedik YatinmMenkul En lyi Gayret .
Degerler A.S. Yoktur Aracilign i . [ 100.000.000 100

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. ile 09.09.2016 tarihinde aracilik soézlesmesi
imzalamistir. Aracilik Sozlesmesinde, “En Iyi Gayret” aracilifina iligkin standart ifadelere yer
verilmekte olup, baskaca ozellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir. Sermaye artinm
stiresi igerisinde ortaklarca kullamlmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kalan paylarin BIST te
sattgt aract kurum tarafindan gergeklestirilecektir. ~

24.5. Halka arza iliskin ilgili gerg:ek”ve tﬁzel“kisilerin menfaatleri:
Yoktur.
25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BiLGILER

25.1. Paylarm Borsada islem gormesi i¢in basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri: , ,

Sirket’in paylari BIST Ana Pazérda islem gbfﬁiektedir Sermaye artinnminda ihrag¢ edilen paylar yeni
pay alma haklarinin kullandmlmaya basladig: giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
baglarlar.

25.2. Thraccmm aym grup‘ paylarmmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi

Sirket’in mevcut paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gormektedir. Isbu izahnameye
konu sermaye artirimina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gorecektir.

23.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmm tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye plyasam aracglarinin sayist,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkmda ayrintili bilgi:

ﬁ?&a N \, “ AR
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25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciigin esaslar:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarim nominal degeri

Ortaklar pay satist gergeklestirmeyecektir. Yeni pay alma haklart 1,00 TL nominal degere denk (1
lot) paylari¢in 1,00 TL tizerinden kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak
uizere borsada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artlrllmamasma iliskin taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur. ” ;

e) Taahhiitlerde yer alan diger gnemli husular:
Yoktur. o

27. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERi

27.1. Halka arza iliskin ihra(;gzlhlh elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basma maliyet: o "
Halka arza iligkin toplam maliyetin 335.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arz edilecek

paylarin nominal toplami ise 100.000.000 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek pay bagina disen
maliyet 0,00335 TL’dir. Tahmini ihrag¢ maliyetleri asagida belirtildigi gibidir.

Tahmini ihrac Maliveti Kalemleri |  TL

Kurul Kayit Ucreti 200.000
Kota Alma Ucreti 30.000
MKK Ucreti 5.000
Araci Kurulus Ucret 50.000
Rekabet Kurumu Ucreti 40.000
Diger Giderler (Tahmini) 10.000
TOPLAM 335.000
Satiga Sunulan Paylarin Nominal Degeri 100.000.000 N ;
Pay Basina Diigen Birim Maliyet 0,00335 4 |
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27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketin 200.000.000- TL olan kayith sermaye tavam igerisinde, 100.000.000- TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin %100 oraninda, tamami nakit kargiligi olmak tizere 200.000.000- TL’ye ¢ikarilmasi
iglemleri kapsaminda; hakim ortak olan Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. nin, bedelli
sermaye artirimi sebebiyle ortaya g¢ikacak nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000 TL’lik kismi
sirketten olan nakdi alacagindan mahsup edilecektir. Boylece sermaye artinm igleminin tamamlanmasi
neticesinde brut 32.000.000 TL tutarinda yeni kaynak girisi olusacaktir. Elde edilecek fonun agagidaki
tabloda belirtildigi sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.

-  Sermaye Artisindan Saglanacak Fon
Sermaye Artmmlndan Saglanma51 Planlanan Brut Fon ~32.000.000 TL

Tahmini Maliyet ~335.000 TL
Sermaye Artirimindan Saglanmasi Planlanan Fon 5 31.665.000 TL
,Serma e Ar‘ L 1 'Fon Kullanim
Sermaye Artlrlmmdan Saglanacak Fon S 100%
Esas faaliyetler icin gerekli isletme sermayesi ihtiyaci 1le S
i 80%
iiretim faaliyetini artirici yatiromlarm finansmam , ;
-Yatwim Harcamalari (2016-2017) i 55%
-Kisa Vadeli Kredi Kapamast 7%
-Hammadde ve Ticari Mal Almi [ 22%
-Ticari Bor¢lar (I¢ Piyasa Almlari: Yag, Tas, Tuz vb ) 16%
TSKB’den saglanan uzun vadeli kredinin 2016 yilina denk
20%
gelen faiz 6demesinin gergeklesﬂrnlmesn

28. SULANMA ETKIiSI | -
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Bu bolimde yapilan hesaplamalar %100 bedelli sermaye artirimina tim yatirimeilarimizin yeni pay
alma haklarim kullanacag varsayim ile yapildigi igin, gergeklesecek durum sonucu yapilacak
hesaplamalarda baz farkliliklar olabilir.

(TL) j e ~ - ,‘ Y s f{; 300620 16 i Sermaye 1;:,11:::1
Odenmis Sermaye 100.000.000 200.000.000
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Fiyati 1,00
Thraca Iliskin Tahmini Toplam Maliyet 335.000
Defter Degeri -28.766.273 70.898.727
Pay Bagma Defter Degeri -0,26 0,35
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (TL) ft 0,65
Meveut ortaklar igin sulanma etkisi (%) R 248%
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28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarimi kullanmamalan ve kullanilmayan paylarin tamaminin
BIAS birincil piyasada satilmasit durumunda dolagimdaki pay miktan satigt yapilan paylar
miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur.
Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ortakliga aracilik hizmetleri Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
saglanmaktadir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile liciincii ki§ilerdén alinan bilgiler:

[zahnamede, Finansal Tablo ve Bagimsiz Denetim Raporlari bolimiinde, DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.’den alinan bilgilere ve raporlara yer verilmis olup, s6z
konusu bilgiler kendilerinden alindig1 sekilde aynen kullan11m1§t1r

Sirketin son ¢ yil ve ilgili ara donem finansal raporlart hem wwwkaD gov.tr hem de
www.makinatakim.com.tr adresinde incelemeye acik bulunmaktadir.

Sirket, izahnamesinde Uglincu kisilerden saglanan bilgilere yer verdigi durumlarda, bilgileri aynen
alindigini, bildigi veya ilgili tgiinci kisilerin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla
agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan
eder.

Sirketin 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015 yillanina iliskin finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi ile 30.06.2015 ve 30.06.2016 tarihli ara donemlere iligkin finansal tabloarin sinirli
bagimsiz denetimlerini gergeklestiren kurulusun unvani ve bagimsiz denetim goriisleri asagida

verilmektedir.
Baglmsu Denetlm T RKars Sonmlu Gorus
Kurulu§u - | Ortak, .
o S ~ .. . ,'?"4",“”Basdenet(,'l*"x o L ﬂ;
30.06.2016 DRT Bag1m51z Dene’um ve Deloitte Hasan Kilig Olumlu
Serbest Muhasebeci Mali Values House
Miigavirlik A.S. Maslak No:1
Istanbul
31.12.2015 DRT Bagimsiz Denetim ve Deloitte Hasan Kilig Olumlu
Serbest Muhasebeci Mali Values House
Migavirlik A.S. Maslak No:1
Istanbul
30.06.2015 DRT Bagimsiz Denetim ve Sun Plaza Hasan Kilig Olumlu
Serbest Muhasebeci Mali Maslak
Miisavirlik A.S. Mabhallesi
Bilim Sokak
No:5  Sigli-
Istanbul
31.12.2014 DRT Bagimsiz Denetim ve Sun Plaza Hasan Kili¢ Olumlu
Serbest Muhasebeci Mali Maslak
Misavirlik A.S. Mahallesi
Bilim Sokak
No:5  Sisli-
MARN,
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Istanbul

31.12.2013 DRT Bagmsiz Denetim ve Sun Plaza 'Yaman Olumlu
Serbest Muhasebeci Mali Maslak Polat
Misavirlik A.S. Mabhallesi
Bilim Sokak
No:5  Sighi-
Istanbul

DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S *nin 30.06.2016 donemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tim énemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S *nin 31.12.2015 dénemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriisleri asaglda verilmektedir:

“Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Makina Taklm Endiistrisi A.S.’nin ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S ’nin 30.06.2015 donemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goruslerl asaglda verilmektedir:

“Stmirh denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tiim 6énemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadig kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.”

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S *nin 31.12.2014 dénemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir:

“Gorigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.”

DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S ’nin 31.12.2013
donemleri finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriisleri asagida verilmektedir

“Gorugimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endiistri Anonim
girketi“nin ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte
sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) cergevesinde dogru
ve durist bir bi¢imde yansitmaktadir.”
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30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek Paylar’'m elde tutulmasi ve elden
cikarilmast swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazwrlanmisar. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi damsmanlarina damsmast gerektigi onemle
hatirlatilir. Isbu izahname tarihi itibarwla yiirirlikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin
yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye
yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

30.1 Genel Bakis

30.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergl st mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi mukelleﬂennln yukumluluklenm belirleyen iki
cesit vergi miikellefiyet statiisi mevcuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler ve
kurumlar Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Turkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef” ) kisiler ve kurumlar sadece
Tirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden Vergllendmhrler

193 Sayili Gelir Verglsl Kanunu (* GVK) uyarinca, bir gergek klsmln Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Turk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Turkiye’de olmast veya (ii) bir takvim yili igerisinde Turkiye’de devamli olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi
Turkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, milessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct iilkelerde oturan Tirk vatandaslart da Tam Miikellef yani
stirsiz - vergi  yukimlileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak
degerlendirilen s6z konusu kisiler Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir
gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger
artig kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2016 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida yer
alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanur.

Gelir Aralidg1  (TL)  Gelir Vergisi Orani

0-12.600 - %l15

12.600-30.000 i %20
30.000-69.000 %27
69.000’ni agan kistm %35

30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, ig ortakliklari, kurum kazanglan tizerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarn karlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina
gore belirlenmektedir. Hélihazirda kurum karlarina uygulanmakta olan kurumlar vergisi oram
%20’ dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak izere 1k1 tir vergi miikellefiyeti
tanimlanmigtir. 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (*KVK”) uyarinca, bir l?nlrumun Tam Miikellef,
@g@kﬁdﬁgﬁ"fehdmlebﬂmem icin: (i) kanuni merkezinin Turklye de ulunmast Veya (i1) kaaum
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merkezinin Turkiye diginda bulunmasina ragmen ig bakimindan iglemlerin fiilen toplandigi ve
yonetildigi merkez olan ig merkezinin Turkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Turk vergi mevzuati
cercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Turkiye icinde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamami Uzerinden Turkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglar Gzerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Turkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sermayenin Turkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi
kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tﬁrkiye de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in
soz konusu deger artis kazancini doguran igin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya
Turkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Turkiye’de degerlendmlme& ifadesinden 6demenin
Turkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanct bir ilkede yapilmig ise, Tirkiye’de 6deyenin veya nam ve
hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmas: gerektigi seklinde
anlagilmast gerekir.

30.2 Paylarin elden ¢ikarilmas: karsiiginda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi

30.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda BIST te islem goren paylarin elden cikarilmasi sonucu saglanan deger
arti kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’mn Gegici 67. maddesi cercevesinde gerceklestirilmektedir.
GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari, islemlere aracilik eden bankalar ve
aract kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’ nin
Gegici 67. maddesinin yurtrlik stresinin 2020 yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir
sekilde kapsaminin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida
agiklandigt tizere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi)
(Yatinm Ortakligi Paylant Harig), BIST’te islem goren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak
deger artis kazanglar1 genel hikiimler ger(;evesmde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te iglem goren paylarin alim sattimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, aract
kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yikamlilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlanini, tiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A S -Merkezi Kayit Kurulusu A.$. diginda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatiimeilarin
islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya aracit kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini naklin
yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve
al1s tarihinin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayici kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasast araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark; r E
b;;}mma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye p1ya§as1 a ag:lanmn itfast halinde %

bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
'3 !«g py f'}»:'“h Al R
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¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarnin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin o6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Dar miuikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlar dahil olmak tzere paylar (menkul kiymetler
yatinm ortaklik paylart hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar i¢in
%0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast aract getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in
%0; ve (ii1) (i1) numarali alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarali
alt kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar  yukarida belirtilen oranlanin ileride dégigiklige ugrayabilecegini g6z Oniinde
bulundurmalidir. : e

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmast durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak séz konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki a11§ maliyetinin tespitinde agirlikls
ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk cikan yontemine gore
belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolaylslyla odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araclarina ﬂlgkm tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatinim fonlan katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar paylarl
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlari paylanmn da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn: tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmas1 halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate
alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yiliin son ¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen
doneme aktarilmasi mimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iligkin alim satim kazan@glan icin gergek kigilerce y
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yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
tirli ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart seklinde tamimlanan ticari kazang
hitkkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikkimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hukimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarnin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gercek kisiler, bu
madde (GVK’nin Gegici 67. maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit
beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglan i¢in, aym takvim yili iginde tiger aylik donemlerde
olusan kér ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu g¢ergevede, beyan edilen gelirden,
paylar ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler i¢in yil iginde olusan zararlarin tamami
mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen tutar genel hitkiimler ¢er¢evesinde red ve iade edilir. Ancak mahsup edilemeyen zararlar
izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi {izere) ayni
tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayrl tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir. e

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarlda ayrintilar1  verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 say1h BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oramn
artinlmas: durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu gindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kisinin mukim oldugu tlke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas: hikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tirk Vergi
Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gér’g:ek kigi Ve’kururnlarm, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Turkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Mikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onaylt
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef
kurumlarin ise kendi tlkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayli Tirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
burolarinca terciime edilmis Turkge bir ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci mustenlen i n toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler. o V
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Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hikimlerinden yararlamilabilmesi i¢in ise ilgili ilkenin
yetkili makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
burolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dordinct ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (hélihazirda 2012/3141 sayili BKK uyarinca
%0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda
dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hitkkiimleri ve i¢ mevzuat hiktimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan
hilkimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmi yaptiklan veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiktimlerine gore gercek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu
belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca
bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil
edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir. '

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tirkge metinleri Gelir
Idaresi Bagkanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazang:la'rmln Vergilendirilmesi
Bu bolimde GVK’nin Gec;wl 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadir,

30.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler

30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Klsller

Pay alim satim kazanglari, GVK’ nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara
ait olan ve iki y1ldan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: durumunda elde
edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartiimasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’mn Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
gikarildigi ay harig olmak tizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nin Mikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin
elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak
tizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinilarak
tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oranimin %10 veya iizerinde olmas: sarttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlan GVK’nun103’tncii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 astyor ise (bu
tutar 2016 yil1 igin 30.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.
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30.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin86/2 maddesi gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Turkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmig olan tcretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirlert mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca,
menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikanlmasindan dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklarin
Turkiye’de elden ¢ikarildigr yerin vergi dairesine munferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

30.2.2.2 Kurumlar

30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir. :

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktlﬂennde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancimin satisin yapildigi yili izleyen
5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satisin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil ed11mes1 ve satist yapan ve dolayisi ile
istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamam gerekmektedir,

30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Turkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang¢ olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida
belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %75’lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler acisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar
milkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye’nin imzalamig oldugu yuriirliikte bulunan
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikkiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma
hukamleri, Tark Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

30.2.2.3 Yabane1 Fon Kazanclarmm ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya
6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yuriirliige girmek tizere,
"Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci
fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiriten portféy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Mikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlann, portféy yoneticisi sirketler araciligiyla organize
bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii)
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢in KVK’nin 5/A maddesmde sayilan sartlarin saglanmam
durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarn }
N @&g rlerl dq bu fentann is yeri veya is merkezi olarak kabul edllmeyecektlg ‘
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Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan i¢in beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanct fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Turkiye'de bulunan, aktif buyukluginin %51'inden fazlast taginmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3 Paylara iliskin kar paylarmin ve kir pay: avanslarinm vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 Sayili Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 Sayili Kanun’la degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek
kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Turkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilignyla kar pay
elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagitilan kar
paylan tzerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim
sermayesi yatinm fonlari ve ortakliklari igin bu oran %0 oramnda uygulanir).

Tam Mukellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyert ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.1 Gercek Kisiler

30.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 Sayili Kanun’la eklenen 22/2 maddesi uyarlnca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kir paylarinin yarist gehr
vergisinden mistesnadir. Kurumlar kér payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kistm olan
yarisi (%50 si) dahil olmak tizere dagltllan kér payinin tamami (%100°i) tzerinden %15 oraninda
gelir vergisi tevkifat: yapmaktadirlar. Kar payinin y1llik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
so6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edili. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 2016 yili gelirleri igin 30.000 TL’yi agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kér
paylari icin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar tzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kirin dagitimi
asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Kar pay1 avanslar da kar paylan ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler
GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere dagitilan
kér paylart iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Turkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi onleme inlagsmalarinda daha dasiik
tevkifat oranl/a/n/pgmrl enebilmektedir. 1 ] '
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Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarimi, Tirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2 Kurumlar

30.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak soz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi kapsamindaki “safi kurum
kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diuzenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
mukelleﬂerm bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda
uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, yatirm fonlarimin katihim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylan hari¢, kurumlar vergisinden mustesnadir.

30.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar ‘

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mukellef kurumlarca dar mukellef kurumlara dagitilan kar
paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Turkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mikellef kurumlarin, Tirkiye’de bir isyeri‘veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde ettikleri
kér paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler i¢in
Turkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

31.1. ihraca veya halka arz eden ,tarafmdan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satisina dair
kulland1g1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair
beyanlar::

Yoktur. :
31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur

31.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur

31.4. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. Izahname kullanmim izninin verilmesinin sarti olan diger aglk ve objektif kosullar
hakkinda bilgi: / p




31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimn gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirmmcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilnus uyari notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda a¢iklama:

31B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

Yoktur.
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kiiciikbakkalkdy Mah. Vedat Gunyol Cad Demir Sok. No.l/A K:2
Atasehir/Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.makinatakim.com.tr  ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir.

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
gortsler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetlm raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozle§me vb.)

2) lhragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

Isbu izahnameye ve sirket ile ilgili diger bilgi ve belgelere Sirketin www.makinatakim.com.tr
adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www kap.gov.tr internet
sitesinden ulasilabilir. :

33. EKLER
Yoktur.
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