Bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan incelenmekte olup, izahnamenin Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan heniiz onaylanmadigi ve Sermaye Piyasast Kurulu 'nun onayini takiben kesinlesen izahnamenin ayrica
ilan edilecegi hususlarint kamunun bilgisine sunariz.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../...... tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin  gkarilmis sermayesinin  100.000.000 TL’ den  200.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 100.000.000 TL nominal degerll paylarlnm halka arzmna
iliskin izahnamedir. , ,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur. £

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh§mizin www.makinatakim.com.tr ve halka arzda satisa aracilik
edecek Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www. gedlk com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www kap org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadlr

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun, 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrac¢r sorumludur. Za'ra‘rln ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a
belli olmasi halinde; halka :irz‘:'edenler, ihraca aracihik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yanltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde

sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccinin gelecege yonelik
aciklamalarmin 6ngériilenden ¢cok daha farkli sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. ' | Anonim Sirket
ARACI KURUM/GEDIK : | Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
BORSA/BIST/BIAS : | Borsa Istanbul A.S.
BSMV : | Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

| Alman Endustri Normu (Deutsche Industrie Norm veya Deutsches
DIN : D

Institut fir Normung)

EVAR : | Evar Kesici Takim San. ve Tic. A.S.
EUR 1| Euro
GOZDE GIRISIM : | Gozde Girisim Sermayesi Yatmm Ortaklig1 A.S.
GVK : | Gelirler Vergisi Kanunu ;
GTiP : | Gumrik Tarife Istatistik Pozisyonu
HSS : | Yuksek Hiz Celigi (High Speed Steel)
iZSAL : | Izsal Gayrimenkul GehstumeA S S
KAP : | Kamuyu Aydmlatma Platformu
KAYNAK LEASING : | Kaynak Finansal Kifalama A $
KDV :| Katma Deger Verg1s1 Kanunu '
KSM : | Komple Sert Metal (Sohd Carblde)
KURUL/SPK : | Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK : M,erkezi“Ka'yn Kurulusu
MTT 1: Mékina Takim Ticaret A.S.

MTE/SIRKET/ORTAKLIK/IHRACCI

: | Makina Takim Endustrisi A.$.

: Defnir Dis1 Metal (Non-Ferrous)

NE
REKS : | Reks Endistriyel Urtinler Tic. ve Paz. A.S.
SMMM 1 | Serbest Muhasebeci Mali Misavir
SPKn : | Sermaye Piyasasi Kanunu
TTH : | Transtirk Holding A.S.
TTK 116102 sayili Turk Ticaret Kanunu
TTSG ;| Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK : | Turkiye Istatistik Kurumu
UFRS : | Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
UMS : | Uluslararast Muhasebe Standartlar
VUK : | Vergi Usul Kanunu = a
YMM : | Yeminli Mali Musavir / " i
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER Bu izahname ve
eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrag:cn o
. .. . . Sorumlu Oldugu Kisim:
MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. i
IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
IZAHNAMENIN TAMAMI
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST .
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Hasan KILIC, SMMM ILGILI RAPOR
Sorumlu Denetgi

[zahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.
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2. OZET
A - GIRIS VE UYARILAR
A.1 Giris ve uyarilar

e Bu Ozet izahnameye giris olarak okunmalidir. Sermaye piyasast araglarna iliskin yatinm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye taginmasi durumunda, davaci
yatirimci, halka arzin gerceklestigi tlkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin
cevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler baglatiimadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagl olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatinmcilann yatinm kararini vermesine yardimet olacak o6nemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir

A.2 izahnamenin sonraki kullanimna iliskin bilgi: Yoktur
B-IHRACCI
B.1 Ihraccinm ticaret unvani ve isletme adi: Makina Takim Endustrlsl A S.

B.2 Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi:

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat -~ TC. Kanunlarly

Kuruldugu Ulke , : Tarkiye

Merkez Adresi ; Kiic;ﬁkbakkalkéy Mah. Vedat Ginyol Cad. Demir
: Sokak No:1/A Kat:2 Atasehir-Istanbul

Fiili Yonetim Adresi | : Balgik Mahallesi 3257 Sok. No:15/A Gebze/Kocaeli

B.3 Ana iiriin/hizmet kéttegorilerini de ig:erécek sekilde ihraccinin mevcut faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden Onemli faktorlerm tanim ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Makina Takim Endiistrisi AS (Slrket MTE), Turkiye’nin ilk kesici takim treticisi olarak 1957
yilinda kurulmustur. Genel adi ile kesici takim pazarinda delici, vidali, kesici ve testere iiriin
gruplarinin imalatin1 gergeklestiren Sirket pazarlama ve satig, ihracat ve ithalat ile ilgili tiim ticari ve
endustriyel faaliyetlerini yaklagtk 10.000 m”lik kiralik alanda yiiriitmektedir. Tiirkiye’de tretim
yapan kesici takim ureticilerinin en buyiklerinden olan MTE, delici, vidali, kesici ve testere tiriin
gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede uretim yapmakta olup, portfoyiinde 30.000 degisik iriin
mevcuttur.

Turkiye’deki mekanik sikmali takim grubu (insert) dahil kesici takim pazarinin tahmini buytikligu
150 mllyon EUR olup, yiksek hiz celigi (HSS) ise bu pazar igerisinde 57 milyon EUR’luk paya
sahiptir.' Sektorde faaliyet gosteren 2 firma HSS, 30-35 firma ise komple sert metal alaninda iiretim
yapmaktadir. Buna ragmen sektorde ithalat hakimdir. 2015 yili pazar analizinde Sirketin kesici

! S62 konusu pazar i¢in 2014 yilh TUIK verileri kullamlmistir. Veriler sz kc;,nusu ttinlerin Gumritk Tarife Istatistik
Pozisyonu (GTIP) numaralarina gore kilogram bazli ithalat tutarlarin vermektedir. Bu verilerin tizerine, sirketin 20}4 /7
yilina iligkin déviz bazli satis tutan ile az sayidaki diger tireticilerin tahmini sa‘us tutar]; eklenmesi suretiyle top, /7
pazar buyuklugune 111§k1n tahmin yapilmaktadir. §‘W ?NBE % sig
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takim pazanindaki (delici, vidali ve kesici Grin grubu) payr tahmini olarak %33 seviyesinde®
gerceklegmisgtir.

B.4 Thracciy1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli en son egilimler hakkinda bilgi
Sirketi ve faaliyet gosterdigi sektori etkileyen en 6nemli egilimler asagidaki gibi siralanabilir:

- Hammadde kaynaklarinin diinyada sinirlt treticiler tarafindan saglaniyor olmas: ve global ¢elik
pazarinda yaganan inig ¢tkiglara bagimlilik,

- Turkiye imalat sanayiinde yeterli oranda biiyimenin olugsmamasi ve kriz dénemlerinin sik
araliklarla tekrarlanmasi,

- Ekonomideki yavaglama ve hikimetin ekonomideki cari agik ile ilgili yiritecegi para ve maliye
politikalar1, kesici takim sektoriiniin hizmet verdigi ana sektorleri (otomotiv, beyaz egya, ingaat,
makine sanayi gibi) ¢ok yakindan etkilemesinin satislara etkisi,

- Sirketin kisa vadeli nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in kullandigi banka kredileri maliyetlerinin
piyasada olusacak faiz oranlan ile yakindan ilgili olmasi, reel faiz oranlarinda ve akabinde
bor¢lanma faizlerinde yasanacak artislarin sirketin finansal durumunu yakmdan ilgilendirmesi,

- Yiiksek igcilik maliyeti ve toplu is sozlesmeleri dolayist 1Ie p1yasa kosullanmn tizerinde is¢ilik
ticret artiglarinin gergeklesmesi, ,

- Komple sert metal (KSM) takimlarin Gretim kolayhgmdan doylayik pazarda ¢ok fazla Ureticinin
bulunmasi, fiyat-kalite egrisinin iyi gahsmamam ve MTE’nin standart iiriin gaminin KSM takimlar
icin yetersizligi,

- Tiirkiye’de bulunan kaplama firmalarinin kesici takim kaplamasi konusunda yetersizlikleri.

Ayrnica is bu izahnamenin 5. boliminde ortaklia ve bulundugu sektorine iliskin riskler, 12.
bolumiinde ise sirketin egilim bﬂgllen yer almaktadir.

B.5 ihraceinin dahil oldugu grup ve grup 1g:mdek1 yerl

Sirketin hakim ortagi, izahname tarihi tibartyla %83,14 paya sahip Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhgl AS. (Gozde Girisim)’dir. Gozde Girigim, kayitli sermayeli olarak ¢ikarilmig
sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina
(GSYO) iligkin diizenlemelerinde (Teblig Il — 48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas
olarak Tiirkiye'de kurulmug veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatinmlara yéneltme amaciyla istigal eden halka acgik
anonim ortakliktir. o

Gozde Girigim’in faaliyet kapsami, faaliyet sinirlamalant ve portfoy sinirlamalannda SPK’nin
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girisim’in son durum itibariyla Merkezi Kayit Kurulugu A.S. tarafindan (MKK) takip edilen
esaslar dahilindeki fiili dolagimdaki pay oram %26,33’tiir. Sirket paylari 25 Ocak 2010 tarihinden
itibaren BIST de islem gormektedir. Sirket paylarinin borsa islem kodu GOZDE’dir.

\ 22015 Pazar buyukligo tahmini igin 2014 yili TUIK verileri kullanitmustr. Verilerj bz &
kﬂogram bazh ithalat tutarlarini vermektedir. Bu verilerin tizerine, sirketin 201
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Gozde Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. pay sahipligi yapist:

. s

Péy Sa’hibinin’Adl, — éérhiayé ‘Tu‘tén’ 7 Payl 1 Seﬁnayé Tutarl Payl

Soyadi/Unvani (TL) (%) (TL) (%)

Murat Ulker 45.817.106,01 11,90 45.817.106,01 11,90
Yildiz Holding A.S. 40.377.571,41 10,49 40.377.571,41 10,49
Kokler Yatinm Holding A.S. 114.466.300,43 29,73 114.466.300,43 29,73
Us Holding A.S. 82.889.389,95 21,53 -82.889.389,95 21,53
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 6,96 | 26.797.534,22 6,96
Diger 74 652.097,98 19,39 74 652 097 98 19,39
TOPLAM . 385.000.000 00] 10000 | 385 000.000,00 | 100,00

Gozde Girisim’in son durum itibanyla yatirim portfytinde yer alan portfoy sirketleri, faaliyet
konulari ve pay oranlar asagidaki sekildedir; ~

Sermayedeki a Faaliyef Konusu
Pay Oram
(%)
Finans
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 10,57 | Katihm Bankaciligi
Albaraka Turk Katilim Bankast A.S. k s <1 | Katilim Bankaciligt
Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S. | | : <1 Katilim Bankacilif1
Perakende e |
Sok Marketler Ticaret A.S. T gy | ' 39 Indirim Marketleri
Ziylan Magazacilik ve Pazarlama A.S. e 11,5 Avyakkab: Perakendeciigi
Endiistriyel Mineraller
Kiimas Manyezit’Sanayi AS. 51 I?ndi‘lstriyel Malzeme
: , . Uretimi
Sanayi
Makina Takim Endiistrisi A.S. 83,14 Imalat Sanayi
Huzl Tiiketim
Azmusebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 97,61 Hizli Tuketim
Toptan Ticaret
Penta Teknoloji Urtinleri Dagitim Ticaret 54.3 Teknolojik Uriinler
A.S. Dagitim
Ambalaj
[smet Ambalaj Yatiimlar A.S. 100 Ambdlaj Yatirimlan




iy

B.6 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %S5 ve
fazlasi olan kisilerin isimleri/unvanlari ile her birinin pay sahipligi hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut sermayesi igindeki payt %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutar
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortaklar _ PayOrami(%) |  PayTutan(TL)
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A S. 83,14 83.141.400,81
Diger (Halka A¢ik) 16.86 16.858.599,19
Toplam 100,00 | 100.000.000,00

B.6.2. Thrageinin hakim ortaklarinm farkl oy haklarma sahlp olup olmadlklan hakkinda bilgi:
Yoktur.

B.6.3.Varsa dogrudan veya dolayh olarak ihrag¢inmn 'yiinetim hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihragciyr kontrol edenlerin isimleri/unvanlan ile bu kontrolun kaynag hakkinda

bilgi

Sirketin dogrudan pay sahibi olan hakim ortagi %83,14 sermayé orant ile Gozde Girigim Sermayesi
Yatinnm Ortakligi A.S. dir. :

B.7 Secilmis finansal bilgiler ile ‘ihra(;(;mmk finansal durumunda ve faaliyet sonuclarinda
meydana gelen 6nemli degisiklikler

Ozet Konsolide Bilanco

\

A3

"': et LD
\ \}enku L)F\gbrclh‘yj’/‘

Bagms. Denetlmden," ' 291f5/96' 1514 | o143
Denetlmdenk = Degmm Deg1$1m?
Gegmis il (%) (%) .
,f,,30.6.2016"]'431;,1'2.2015““ o :
Dinen Varliklar 70.145.487 | 61.390.843| 50.583.375| 40.568.826| 1426 2137 24.69
-Nakit ve nakit 720.272 628.875 637.336 967.481| 14,53 -1,33 3412
benzerleri
-Ticari c
50.975.640 | 43.934.519) 33.509.263| 18.661.625| 16,03 31,11 79,56
Alacaklar
-Stoklar 16.585.356 | 15.167.999| 13.393.620| 17.786.631| 934 13,25 24,70
Duran Varliklar 130.977.132| 131.255301| 91.431.982| 90.748.414| -0.21 4356 0,75
-Maddi Duran
Varhldar 35.126.291| 35.906.757| 90.520.971] 90.659.289| -2.17 -60,33 -0,15
] i,
ALtif Toplami 201.122.619 | 192.646.144 | 142.015.357 | 131.317. 24 35,65
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Kisa

o Sirketin aktif biyiiklugii yillar itibariyle artig gdstermektedir. 2013 yilinda 131,3 milyon TL olan
aktif buyuklik, 2014 yilinda %8,1 biiylime ile 142 milyon TL’ye yiikselmistir. 2015 yilinda bir
onceki yila gore %35,7 oraninda yiikselerek 192,6 milyon TL olan toplam varliklar, 2016 yili
ikinci ¢eyrekte %4,5 artig gostererek 201,2 milyon TL olmustur.

e 2016 yili ikinci ¢eyrekte bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yukumlilikler 2015 yil
sonuna gore %35,5 disus gostermistir. Bu gelisme daha 6nce kisa vadeli yikiimlalik igerisinde
yer alan iliskili taraf borglarindan 85 milyon TL'lik kismin 2 yillik vadeli kredi haline déniismesi
sebebiyle uzun vadeli yikumlilik olarak simflandiriimasindan kaynaklanmistir. Sirketin kisa
vadeli finansal borglart 2013 yili sonunda 10,8 milyon TL iken 2014 yilinda 26,7 milyon TL’ye
yikselmis, 2015 yil sonunda ise 12,8 milyon TL’ye gerilemistir. 2016 yih ikinci geyrek sonu
itibariyle kisa vadeli finansal borg rakami 12,3 milyon TL olmustur. Sirketin 2014 yilinda 120,9
milyon TL olan iliskili taraflara diger kisa vadeli borg tutar;, 2015 yilinda 170,2 milyon TL’ye
yukselmigtir. 2016 yilinin ikinci ¢eyreginde ise borcun 85 milyon TL’lik kisminin uzun vadeye

4,40

Ba 130.319.901 | 202.110.439 | 165.907.384 | 136.704.255| -35,52 | 21,82 21,36
Yiikiimliiliikler

-iliskili

Taraflara 94.330.186 | 170.167.539 | 120.902.669 | 103.736.046 | -44,57 | 40,75 16,55
Borg¢lar

-Finansal 12259483 | 12.820.049| 26.641.548| 10.780.888| -437 | -51.88 | 147,12
Borglar

-Ticari Borglar | 14.657365| 8.617.129| 6.751.045| 6.089.526| 70,10 27.64 10,86
Uzun

Bn 99.578.619| 12.586.868| 8.615.837| 13.940.402| 691,13 | 46,09 -3820
Yiikiimliiliikler

-iliskili

Taraflara 90.099.909 0 0 0

Borclar :

-Finansal 3.158.712| 6.142.636| 3.001.024| 4.125.029| -48,58 | 10468 | -2725
Borg¢lar ol } aibien
Ozkaynaklar -28.775.901 | -22.051.163 | -32.507.864 | -19.327.417| -30,50 | 32,17 | -6820
Pasif Toplami 201.122.619 | 192.646.144 | 142.015.357 | 131.317.240 35,65 8,15

gegmesi nedeniyle kisa vadeli iliskili taraf borcu 94,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.

e  Sirketin uzun vadeli finansal borglart ise 2014 yilindaki 3 milyon TL seviyesinden 2015 yil
sonunda 6,1 milyon TL’ye ytikselmistir. Bu rakam 2016 yil1 ikinci ¢eyregi sonunda 3,2 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2014 yilinda 8,6 milyon TL olan toplam uzun vadeli yikiimlilik 2015
yilinda %46,1 artarak 12,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, iligkili taraf borcunun 85 milyon TL’lik
kisminin uzun vadeli olarak siniflandirilmasinin ardindan, 2016 yilimin ikinci geyreginde toplam
uzun vadeli borg 99,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2014 yilinda 32,5 milyon TL negatif
durumda olan 6zkaynaklar 2015 y1l sonunda %32’lik bir diizelme sonucunda 22 milyon TL negatif
duruma gelmistir. 2016 yil1 ikinci i¢ ay1 sonunda ise negatif olan 6zkaynaklardaki gerileme %30,5

olmustur (28,7 milyon TL).
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Ozet Konsolide Gelir Tablosu

Net Satis Gelirleri 27953.967| 25707.414| 54.883.947| 44.049.231 36.710.358 | 874 2460 19,99
Satiglarin Maliyeti | -18.116.017| -16.300.921| -39.342.128| -34.717.842|  -39.556.987 | -11,13| -1332 1223
BRUT KAR 9.837.950| 9.406.493| 15.541.819] 9.331.389 2.846.629| 459] 66,55 427.80
Briit Kar Marji 35,19% 36,59% 2830%|  21,20% - - -
Pazarlama, Satis ve | 5 1) 50| 1 887.119| 3.985.871| -3.592.277 5053062 -6.60] -1096 2891
Dagitim Giderleri ;
Genel Yonetim -
et 2996076 | 2567695 -5758064| -5259614|  BITT98| | . o] 048% | 4141%
Esas Faaliyetlerden | - 907 4791 1 181120|  2.888355| 3.388.530 407.874 | 69.12% | -1476| 73078
Diger Gelirler ! : ) ]
Esas Fasliyetlerden 324270 -1.101.962| -1.918426| -2.982.375 -3.133.060] 7057| 3567 4,81
Diger Giderler (-) ;
ESAS FAALIYET _ - " o
KARU/ZARARI 6.503.501| 5.030.846| 6.767.813 885653 |  -19.601.975| 2927| 664.16 104,52
Esas Faaliyet 2327%|  1957%|  1233%|  2,01%
Marji
Diger Faaliyet
Gelirleri/Giderlert, - - - - - - - -
Net :
ggf”sal Giderler, | 13.780.008 | -13.667.866 26763927 | -15679915|  -12.864917| -0.82| -70,69|  -21,88
Yatinum Faaliyet :
Gelirleri/Giderleri, - - 3.735 443.027 -80.745 - - -
Net : EnS
SURDURULEN ; S ,
FAALIYET 7.161.594 | -3.234.710| -19.992.379 | -13.180.447| -31.797.478 | -121,40| -51,68 58,55
KARI/ZARARI e
Ertelenmis Vergi 436.856| -] 6.609.822 - -5.712.244 -
NET DONEM e T
KARUZARARI -6.724.738 -8.543.870 -13.382.557 | -13.180.447 |  -37.509.722| 2129| -1,53 64.86

| 3062016 | 3062015 b | v
Kategori Bazli | 000 | . | ‘000 ‘ 000 | | 000
Satislar TL adet TL adet 000 TL adet TL adet TL adet
Delici Takimlar 13.367 | 3.647.17512.3273.512.734 |  24.099(7.401.189| 17.8926.232.737 | 15.464|6.655.282
Vidali Takimlar 9.724| 381.211| 8264| 356.201 17.108| 794.415| 14.493| 762.638| 12.032| 681.005
Kesici Takimlar
L Testerolor 3.583| 379.268| 3.773| 146.584 7817 427.869| 6.210| 698.043| 5.705]1.061.514
Uretimden Satislar | 26.674 | 4.407.654 | 24.364 | 4.015.519 |  49.024 | 8.623.473 | 38.595|7.693.418 | 33.201 | 8.397.801
Ticari Satislar 1.280| 396.697| 1.343| 168.543 5860 531.111| 5.454| 797.088| 3.509| 874.550
TOPLAM Az -
SATISLAR 27.954 | 4.804.351 | 25.707 | 4.184.062 |  54.884 44.049 | 8.490.506 | 36.710 | 9.272.351
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e 2014 y111ndei imalat sektoriinde baslayan hareketlenmeye paralel olarak Sirketin net satig gelirleri,
bir 6nceki yila gore %20 aratarak 44 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2015 yilinda ise konsolide
net satiglar 2014 yilina gore %24,6 artarak 54,9 milyon TL olarak gerceklesmistir.

e 2015 yilinda net satig gelirlerini 2014 yilina gore %24,6 artiran sirketin brit kar marj1 da 2014
yilindaki %21,2 seviyelerinden %28,3 seviyesine ¢tkmigtir. 2016 yilinin ikinci ¢eyreginde briit
kar 2015 yilinin ayni dénemine gore %4,9 oraninda artarak 9,8 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Ayni donemde brit kar marji %36,6°dan %35,2 seviyesine diigmustiir. Sirketin faaliyet gider
marj1 2014 yil sonundaki %2,01 seviyesinden 2015 yil sonunda %12,33 seviyesine yiikselmistir.
2014 yilinda 0,9 milyon TL esas faaliyet kart elde eden sirketin 2015 yilinda elde ettigi esas
faaliyet kar1 6,8 milyon TL’ye yiikselmistir.

e Sirketin net donem zaran ise 2013, 2014, 2015, 2016/06 dénemlerinde sirasiyla 37,5 milyon TL,
13,2 milyon TL, 13,4 milyon TL, 6,7 milyon TL olmustur.Sirketin gecmis yillar itibariyla net
donem zarari, agirlikli olarak yiksek finansman giderlerinden kaynaklanmistir. Operasyonel
karliliginin artmasi neticesinde finansman giderlerinin bir klsmlm karsllayablhyor olmasi net
donem zaranni azaltan bir etki yapmuistir. :

e Sirketin 2015 yili satig adedi 9,2 milyon olarak gerc;ekle§m1§t1r Bu rakam 2014 yilinda
gergeklesen 8,5 milyon adetlik satiga gore %7,8’lik biyiimeye denk gelmektedlr. Sirketin 2016
ikinci geyrek donem sonundaki satig adeti 4,8 milyon olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2015
yilinin ayni donemindeki 4,1 milyon satig adetine gore %14,8°lik artisa tekabiil etmektedir. 2016
Ocak-Haziran donemi satig adedi 191nde %76 pay ve 3,6 milyon adet ile delici takimlar ilk sirada
yer almistir. : ,

Izahnameye konu finansal tablolar sirketin ihternet sitesi (www.makinatakim.com.tr) ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www kap.org tr) adreslerinde yayimlanmustir,

B.8 Secilmis 6nemli proforma finansal bilgiler: Yoktur.
B.9 Kar tahmini ve beklentileri: Yoktur.

B.10 izahnamede yer alan finansal tétblolai‘a iliskin denetim raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarm igerigi: Yoktur.

B.11 Thraccimin isletme sermayesinin mevcut yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi:

(r’ 9 . | 3062016 | 31.12.2015 | 31.12.2014 »;_31‘.12.2013‘
Doénen Varliklar 70.145 61.391 50.583 40.569
Kisa Vadeli Yokumlulikler 130.320 202.110 165.907 136.704
NET ISLETME SERMAYESI -60.175 -140.719 -115.324 -96.135
NET iSLETME -

SERMAYESININ GELIsimi 80.544 -25.395 -19.189 -11.542

Sirket’in cari yukamlalukleri kargllamak Uzere 12 aylik bir donem igin yeterli isletme sermayesi
yoktur. Ek isletme sermayesi ihtiyacimin siiregelen satis f’gehr]éennm artinlmasinin  yanisyra
gerceklestirilecek bedelli sermaye artinminda elde edllecek / geh bir bolimiiniin ku]la 11aa
\( / 1y11e§t1r11mes1 planlanmaktadir. Aynica kisa vadeli ikler] '
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bor¢lanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile kredi kuruluglanindan daha uygun finansman
elde etme imkani saglanacaktir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi aracinin menkul Kiymet
tanimlama numarasi (ISIN) dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi

- _ BirPaym | Toplam - Sermayeye Oram
 Grubu |  Hamiline |  Nominal (TL) (%)
W = _Oldusu |  Degeri(TL) - -

] Hamiline 0,01 100,000,000 _ 100
. | ToPLAM | 100000000 | 100

C.2 Sermaye piyasasi1 aracimn ihrag edilecegi para Birimi

Paylar Turk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
C.3.1 ihrag edilmis ve bedelleri tamamen $denmis pay sayisi ile varsa bedeli tam odenmemis pay

sayisi
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 100.000.000 TL olup, tamarm odenmistir.

C.3.2 Her bir payin nominal degeri
Bir payin nominal degeri 0,01 TL dir.

C.4 Sermaye piyasasi aracimn sagladigr haklar hakkinda bilgi

Kardan pay alma hakki (SPKn madde 19):

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

Riighan Hakki (TTK md. 461, kaylth sermaye sistemihdéki ortakliklar igin SPKn md.18)
Tasfiye Pay1 Hakki (TTK md. 507) ,

Genel Kurula Davet ve Kéﬁlma Hakki (TTK md. '414, 415, 419, 425, 1527)
Genel Kurulda Muzakeréiere Katilma Hakki ‘(TTK md. 407, 409)

Oy Hakki (TTK md. 434, 435, 436)

Bilgi Alma Hakki (SPKn md.14, TTK md. 437)

Inceleme ve Denetleme Hakki (TTK md. 437)

Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18)

Azlik Haklan (TTK md. 411, 412,439)

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C.5 Sermaye piyasasi aracinmn devir ve tedaviiliinii kisitlayici hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur. N

C.6 Halka arz edilen sermaye piyasasi ara¢larmm borsada haslem
\ yapimadigi veya yapilip yapilmayacag hususu ile islem goriilecely

gormem icin basvuru yaplllp
’p@zara iliskin bxlgl




Sirket’in paylari BIST Ana Pazarda islem gormektedir. Sermaye artinminda ihrag edilen paylar
yeni pay alma haklarmin kullandinlmaya basladig:i giin itibariyle BIST’te islem gormeye
baglarlar.

C.7 Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

06.04.2016 tarihli 2015 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen Kar Dagitim Politikast
agsagida yer almaktadir;

Sirket Turk Ticaret Kanunu hilkiimleri, Sermaye Piyasasi Duzenlemeleri, Vergi Dizenlemeleri ve
diger ilgili diizenlemeler ile Esas Sozlesmenin kar dagitimi ile ilgili hitkiimleri cergevesinde kar
dagitimi yapmaktadir.

Ilke olarak, Sirket’in ve istiraklerinin yatiim ve fon gereksinimleri, karlilik ve nakit durumu ile
piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat gercevesinde hesaplanan
dagitilabilir net donem karimin asgari %20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde
dagitilmasi ongorulmektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile Sirket’in
yatinm ve fon gereksinimleri dogrultusunda Yonetim Kurulu tarafindan her yil g(‘)zden
gecirilmektedir. Kér payr dagitima ile ilgili Yonetim Kurulu taraﬁndan her hesap dénemi i¢in ayn
karar alinir ve Genel Kurul onayina tabidir. :

Genel Kurul tarafindan kar pay: dagitilmast karar1 alindig: takdirde nakit kar payi dagitimi en geg
kar payr dagitim kararinin alindigi Genel Kurul toplanti tarihini izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir.
Kaydi pay seklindeki kér pay1 dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.

Sirket esas sozlesmesine gore Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla pay
sahiplerine kar payr avanst dagitilabilir. Kéardan pay alma konusunda imtiyazli pay
bulunmamaktadir. '

D—RISKLER

D.1 ihracaya, faallyetlerme ve icinde bulundugu sektore iliskin onemli risk faktorleri
hakkimnda bilgi :
. Yeni urlin veya hizmetin gehslmmdekl basarisizlik, sirketin rekabet¢i konumu
etkileyebilir.
° Dogru ve zamamnda yatinmlar yaptlmamast sirketin biyimesini olumsuz etkileyebilir,
misteri ve ciro kaybina neden olabilir.
o Miisterilerinin 6deme giigliigiine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir
o Finansal kaynak bulunamamasi maliyetlerde sikint1 yaratabilir.
. Sirket, 6nemli 6lgiide, Uglincii kisi tedarikgilere ve hizmet saglayicilara bagimhidir ve
bagimli olmaya devam edecektir.
e Faaliyetlerle ilgili olarak gesitli davalara taraf olunabilir.

o Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gergeklestirse bile
bilyiimesini etkin ve faydali bir bigimde yonetemeyebilir.
o Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in faaliyetleri i¢in

gerekli finansmam saglayabilmesi, isletme sermayesi ihtiyacim karsilayabilecek, finansman
ihtiyaglarini kargilayabilecek ve/veya yatirim harcamalarini f’ﬁans edebilecek yeterli sermayeyy
saglama becerisine baglidir. i fp”
. Sirket, diger sektér oyunculan ile etkin bigimde.
/ y kaybedeblhr ‘ya fiyat politikasini muhafaza edemeyebili
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o Sirket’in risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya etkili olmamast Sirket tizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

o Teknik arizalar Sirket faaliyetini olumsuz etkileyebilir.

o Faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket’in finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

o Ekonomik ve siyasal krizlerin, imalat sanayisine tiretim yapan yan sanayiyi etkileme riski
tasimaktadir.

o Sinirl sayidaki tedarikg¢inin olmast bagimlilik riski olusturmaktadir.

o Kiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyonlari ve finansal performansin
olumsuz etkileyebilir

o Mevzuata yonelik riskler

° Kayit digt Gretim yapan firmalarin bulunmasi

D.3 Sermaye piyasasi aracina iliskin 6nemli risk faktorleri hakkinda bilgi
e Sirket paylan fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.
o Sirket gelecekte pay sahiplerine kar payr 6demeyebilir veya kar payl beyan etmeyebilir.
e Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislar1 pay fiyati iizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.
e Tirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar Slrket in paylarinin degemm ve Sirket’in
paylarina iliskin 6denen kar pay1 tutarini 6nemli ol¢ude etkileyebilir.

Ayrica is bu izahnamenin 5. bolimunde risklere iliskin detayli agtklama meveuttur.

E—HALKA ARZ ~

E.1 Halka arza iliskin lhrag:g:mln/halka arz edemn elde edeceg1 net gelir ile katlanacagi tahmini
toplam maliyet ve talepte bulunan yatirnmcilardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda
bilgi

Sermaye artirimi kapmsamlnda ana ortak Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.’nin,
bedelli sermaye artinm sebebiyle ortaya ¢ikacak nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000 TL’lik
kismi, Sirketten olan nakdi alacagindan mahsup edilecektir. Sirketin sermaye artirimindan saglayacagi
nakit giriginin,tahmini ihra¢ maliyetleri dusiildiikten sonra tahmini 31.665.000 TL olmasi
beklenmektedir. Sermaye artirimina iligkin damsmanlik, aracilik ve yasal ticretleri igeren toplam
tahmini maliyetin 335.000 TL olmas1 beklenmektedir.

E.2 a- Halka arzin gerekcesi, halka arz gelirlerinin kullanim yerleri ve elde edilecek tahmini
net gelir hakkinda bilgi

Sirketin 200.000.000- TL olan kayitli sermaye tavam igerisinde, 100.000.000- TL olan ¢ikarilmig
sermayesinin %100 oraninda, tamami nakit karsiligi olmak tizere 200.000.000- TL’ye ¢ikarilmasi
iglemleri kapsaminda; hakim ortak olan Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.’nin, bedelli
sermaye artinmi sebebiyle ortaya gikacak nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000 TL’lik kismi
Sirketten olan nakdi alacagindan mahsup edilecektir. Boylece sermaye artinm igleminin
tamamlanmasi neticesinde briit 32.000.000 TL tutarinda yeni kaynak girisi olusacaktir. Elde edilecek
fonun asagidaki tabloda belirtildigi sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.
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.. L Sermaye Artisindan Saglanacak Fon
Sermaye Artmmmdan Saglanmasi Planlanan Brit Fon 32 OOO OOO TL

Tahmini Maliyet 335.000 TL
Sermaye Artirnmmdan Saglanmasi Planlanan Fon 31.665.000 TL

Planlanan Fon Kullamm‘i‘ .

{Sermaye Artlsmdan Saglanacak Fonu iﬁf‘yKullamm Yerlen

Orami (%)

Sermaye Artirnmmdan Saglanacak Fon 100%
Esas faaliyetler icin gerekli isletme sermayesi ihtiyaci ile 80%
iiretim faaliyetini artiric1 yatirnmlarm finansmani

-Yatwrim Harcamalar: (2016-2017) - 55%

-Kisa Vadeli Kredi Kapamasi £ 7%

-Hammadde ve Ticari Mal Alimi , 22%

-Ticari Borclar (I¢ Piyasa Alimlari: Yag, Tas, Tuz vb.) | 16%
TSKB’den saglanan uzun vadeli kredinin 2016 yilina denk 20%
gelen faiz 6demesinin gerceklestirilmesi °

E.3 Halka arza iliskin bilgiler ve kosullar

Sermaye artirimi neticesinde ¢ikarilacak yeni paylarin nominal degeri toplami 100.000.000 TL olup,
beher payin nominal degeri ise 0,01 TL’dir. Riichan hakk: kullanimi 1 TL nominal degere denk (1 lot)
paylar igin 1 TL tizerinden gergeklestirilecektir. £

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 gindir. Yeni pay alma haklaninin kullanmimindan sonra
kalan paylarin satiginda Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarimn Satisi
Tebliginde yer alan “Borsada Sat1§ yéntemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa’da satisa
sunulacaktir. . '

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf jsahiplen'nin duyurulacak satig stiresi i¢inde BIST te
islem yapmaya yetkili borsa iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

BIST’te islem yapmaya yetkﬂl aract kurumlann listesi BIST (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

Izahnyamenln ilanim takip eden 10 gun icinde yeni pay alma haklarinin kullamminin baslatilmasi
zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitis
tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen iggiinii aksam1 sona erecektir.

Yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin baslangi¢ ve bitis tarihleri sonradan ilan edilecek olup, bu ilan
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) aracilig g1 ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklannin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii stireyle BIST Birincil
Piyasada halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylann nominal tutar ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile sirketin internet sitesi, KAP’ta ve araci kurum internet sitesinde ilan
edilecektir.

E.4 Catisan menfaatler de dahil olmak iizere halka arza iliskin ilgili kisilerin 6nemli menfaatleri

Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S. yetkili kurulus olarak halka ar%\a aracilik ve danismanlik iicreti
alacaktir.




E.5.2 Kim tarafindan ve ne kadar siire ile taahhiit verildigi hususlarmmi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iligskin verilen taahhiitler hakkmmda bilgi

Yoktur.
E.6.1 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi

Bu bolumde yapilan hesaplamalar %100 bedelli sermaye artirimina tim yatirimeilarimizin yeni pay
alma haklarini kullanacag varsayimi ile yapildigi icin, gergeklesecek durum sonucu yapilacak
hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

(TL) 30.06.2016 Sermaye égfl'l‘::;‘l
Odenmis Sermaye IO0.000.000 ‘ 200.000.000
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Fiyati - i 1,00
ihraca iliskin Tahmini Toplam Maliyet k | 335.000
Defter Degeri -28.766.273 70.898.727
Pay Basina Defter Degeri 0,26 : 0,35
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (TL) : 0,65
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi (%) L , . 248%

E.6.2 Yeni pay alma hakki kullanimmin s6z konusu olmasi durumunda, meveut hissedarlarin
halka arzdan pay almamalari1 durumunda sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarin1 kullanmamalan ve kullanilmayan paylarin tamaminin
BIAS birincil piyasada satilmast durumunda dolagimdaki pay miktart satisi yapilan paylar miktarinca
artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu
durum hesap edilememektedir.

E.7 Talepte bulunan yatnrnanlardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degere denk (1 lot) paylar icin 1,00 TL izerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak iizere borsada olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir. Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan yatinm kuruluslarimin iicretlendirme
politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluslara tahakkuk ettirilen ve hisse tutan

tizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalanna istinaden yatinmecilardan tahsil
edilebilir.

Gedik Yatinm Degerler A.S.’nin halka arzda yatinmcidan talep edecedi komisyon vb. giderler
asagidaki tablo gosterilmektedir.
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Yatirim Hesap Sermaye | Yatirimcinmin EFT Damga | Diger
Kurulusunun A¢ma Piyasas1 | Bagka Araci Ucreti | Vergisi
Ticaret Unvam | Ucreti Aracimn | Kurulustaki

MKK’ya | Hesabma

Virman | Virman Ucreti

Ucreti
Gedik Yatinm - - 0,5TL - - -
Degerler A.S.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimn bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar ile
birlikte):

Sirketin 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015 dénemlerine iligkin ﬁnansal tablolarinin bagimsiz
denetimi ile 30.06.2015 ve 30.06.2016 tarihli ara donemlere iligkin sinirli bagimsiz denetimini
gerceklestiren kuruluglarin unvani ve bagimsiz denetim gorisleri asagida verilmektedir.

. | e | Uyes1 Oluman | o
e netim
o Kurulusu | Adres '~ . Ortak, L e Sekli
) Ba§denet§1g, | ;:[s?j ur b
D;?li?mij lér;i)zest Vaﬁggogfuse Istanbul Serbest Bigllrll?sllz
30.6.2016 Muhasebeci Mali | Maslak No:1 Hasan Kilig ﬁﬁh:ieg::lol\g:; Denetimden
Miisavirlik A.S. Istanbul $ Gecmis
D;?li;rmB\?egISn; i)zes " Vaﬁ:iolﬁfuse Istanbul Serbest Bagimsiz
31.12.2015 . ) ’ Hasan Kilig Muhasebeci Mali | Denetimden
Muhasebeci Mali | Maslak No:1 Misavirler Odast Geomi
Musavirlik A.S. Istanbul ¥ P
Sun Plaza
DRT Bagimsiz Maslak , Istanbul Serbest S{mrh
” Denetim ve Serbest | Mahallesi . .| Bagimsiz
30.6.2015 . . o Hasan Kilic | Muhasebeci Mali .
Muhasebeci Mali | Bilim Sokak Miisavirler Odast Denetimden
Misavirlik A.S. | No:5 Sisli- 3avh Gegmis
Istanbul
Sun Plaza
Dgli?mijlsriiges ; Ml\ﬁﬁi?:si Istanbul Serbest Bagimsiz
31.12.2014 . . i Hasan Kili¢ Muhasebeci Mali | Denetimden
Muhasebeci Mali | Bilim Sokak ¥ Misavirer Od G "
Misavirlik A.S. | No:S Sisli- savirier Ldast e
Istanbul
Sun Plaza
D;St?mBjeglé?a iges ; MMaI?i?gsi Istanbul Serbest Bagimsiz
31.12.2013 . . o Yaman Polat | Muhasebeci Mali | Denetimden
Muhasebeci Mali | Bilim Sokak Mitsavirler Od Geemi
Musavirlik A.S. | No:5 Sisli- savirier Ldast gy
Istanbul
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmim/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015 donemlerine iliskin bagimsiz denetim ¢aligmalari DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan gergeklestirilmis olup, 2014 yilindan
itibaren ilgili bagimsiz denetim sirketi tarafindan sorumlu ortak bas denet¢i olarak Hasan Kilig
gorevlendirilmisgtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 30.06.2016, 30.06.2015, 31.12.2015, 31.12.2014, 31.12.2013 dénemlerine iliskin konsolide
finansal durum tablolan ve gelir tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Baglmm 7
- Denegim.;ig;;'yg :
Ge secmis | ;

, .. . 3L122015| 31122014 31122013
Dénen Varliklar 70.145.487 61390.843| 50583375 40.568.826
-Nakit ve nakit benzerleri . 720272 628.875 © 637.336 967.481
-Ticari Alacaklar ~50.975.640 43.934.519 33.509.263 18.661.625
-Stoklar 16.585.356 15.167.999 13.393.620 17.786.631
Duran Varliklar 130977132 131.255.301 91.431.982 90.748.414
-Maddi Duran Varhklar : 35126291  35.906.757 90.520.971 90.659.289
AKktif Toplami | 201122619 192.646.144 142.015.357 131.317.240
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 130.319.901|  202.110.439 165.907.384 136.704.255
-Hiskili Taraflara Diger BOrglark . 94.330.186 170.167.539 120.902.669 103.736.046
-Finansal Borglar ' g 12.259.483 12.820.049 26.641.548 10.780.888
-Ticari Bor¢lar | 14657365 8.617.129 6.751.045 6.089.526
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 99.578.619 12.586.868 8.615.837 13.940.402
-Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar : : 90.099.909 0 0 0
-Finansal Borglar ‘ 3.158.712 6.142.636 3.001.024 4.125.029
Ozkaynaklar i -28.775.901 -22.051.163 -32.507.864 -19.327.417
a) Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar -28.766.273 -22.042.207 -32.493.568 -19.313.647
b) Azmhk Paylar: -9.628 -8.956 -14.296 -13.770
Pasif Toplami 201.122.619 192.646.144 142.015.357 131.317.240
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Smrh Slll‘lrlln
Baglmsu : ; Bagxmsu
Denetlmdenv | kDenetlmden

Gegmis

Net Satiglar 27.953.967 | 25.707.414 54.883.947 44.049.231 36.710.358
Satiglarin Maliyeti -18.116.017 | -16.300.921 -39.342.128 -34.717.842 -39.556.987
Briit Kar/Zarar 9.837.950 9.406.493 15.541.819 9.331.389 -2.846.629
Faaliyet Kary/Zarari 6.503.501 5.030.846 6.771.548 1.328.680 -19.682.720
Donem KarvZarari -6.724.738 -8.543.870 -13.382.557 -13.180.447 -37.509.722
Doénem !
Karmmn/Zararmin
Dagihmi ~

- Azmmlik Paylan -672 -488 -1.018 526 s -3.582

- Ana Ortaldik 6.724.066 | -8.543382 | -13.381.539 | -13.179.921 | -37.506.140
Paylan : )
Pay Bagina 20,0007 20,0009 000134 | 000132 | -0,006
Kazan¢/Kayip i

“Yatirimel, yatirm kararim1 vermeden once ihraccimm flnansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu 1zahnamemn 10 ve 22 no’lu boliimlerini de dikkate
almahdr.” :

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler'

1 /m'ﬁ";'( e i‘(
Kyal# 20

Yeni iiriin veya hizmetin gellslmmdekl basarisizlik, sirketin rekabet¢i konumu
etkileyebilir.

Sirket’in  Ar-Ge ¢al1§malar1 uriin geligtirme ve satis faaliyetlerinde o6nemli bir rol
oynamaktadir. Sirketin piyasadaki rekabet kosullarina daha iyi adapte olmasi, yeni iriin
gelistirmesi ve gelistirdigi tirtinlerin nihai kullaniciya ulastiriimasi, daha teknolojik tirtinlerin
satiginda teknik hizmetin daha fazla kullaniciya sunulmasi gibi faaliyetlerin gelistirilmesinde
ve karliligin daha fazla artirlmasinda gok biiyiik énem tasiyan satis politikalarinin devreye
alinmasi temel konudur. Boyle bir konuda basarisiz olunmasi Sirket’in rekabet¢i konumu
etkilenebilir.

Dogru ve zamanmda yatirimlar yapilmamasi sirketin biiyiimesini olumsuz etkileyebilir,
miisteri ve ciro kaybina neden olabilir.

Kesici takim sektorii, imalat sanayiinde tezgah kullanimlarinin de@isimini ¢ok yakindan
takip etmesi gereken bir sektordir. Sektoriindeki geligsmeleri takip etmek ve miisterilerine
talep ettikleri Girinleri zamaninda sunabilmek i¢in yeni tezgdh alimlarn ger¢eklestirmelidir.
Diinyada ozellikle son yillarda imalat sanayiinde kullanilan malzemelerin ve ayrica bu
malzemeleri igleyen tezgahlarin degisimi ¢ok hizli gelismektedir. Kesici takim sektoriinde
hizmet veren sirketin bu gelismeleri takip edememesi, bu gelismelere uygun tiriinleri
tretmek igin yeni tezgdh alimlarimi gerceklestirememesi musteri ve ciro kaybina neden
olabilir.

e




e Miisterilerinin 6deme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

o 21
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Sirket alacaklarinin biyiikk kismini ortalama 150-180 giin vadelerde tahsil etti§inden, gerek
miisteri gerekse genel ekonomik konjonktiirin bozulmasi durumunda alacaklarinin
tahsilinde zorlanabilir. Sirket, satiglarinin uzun vadelerde tahsilatinin oniine gegmek icin
bayilerinin biiyiik kismu ile “Satis Taahhiitlii On Odeme Baglantisi” sistemi ile calismakta ve
boylece yapilan satig baglantilarina bagli olarak bayilerden on tahsilat yapmaktadir. Boylece,
satig vadelerini mal ¢ikis ortalamasina gore 30-90 giin aralifina ¢ekebilmektedir. Bununla
birlikte, vadeli satiglarin ortalama vadeleri azalmasina ragmen ticari alacaklarin tahsil
edilememesi riski mevcuttur.

Finansal kaynak bulunamamasi durumunda maliyetlerde sikinti yaratabilir.

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtiyag duymaktadir. Buytme stratejisinin geregi olarak
isletme sermayesi ihtiyact artmistir. Ayrica tezgdh alimlan igin yapmis oldugu leasing
anlasmalari nedeniyle finansal yiikimlilikleri bulunmaktadir. Mevcut isletme sermayesi
ihtiyactmt Ana Ortagindan ve finansal kuruluslardan borclanarak karsilamaktadir. Yeni bir
finansal kaynagin bulunamamasi durumunda, sirket ucuz maliyetli fon kullanimi
gerceklestiremeyebilir ve 6nemli finansal maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.

Sirket, onemli olciide, iiciincii Kisi tedarikcilere ve hizmet sa"g’l‘ay'lcﬂara bagimhdir ve
bagimli olmaya devam edecektir.

Ekonomik veya diger sebepler nedeniyle, Sirket’in tedarikcileri ve hizmet saglayicilar
gelecekte hacimlerini azaltmaya veya Sirket yerine bagka kuruluslara satig yapmaya/hizmet
saglamaya karar vermeleri durumunda, Sirket, kabul edilebilir seviyede kaliteye ve ticari sart
ve kosgullara sahip alternatif tedarikgileri/hizmet saglayicilari bulmakta zorlanabilir veya hig
bulamayabilir. ~ Sirket’in  yiiksek kalite standartlar;, Sirket’in  uygun buldugu
tedarikgileri/hizmet saglay1c151 sayisint simirlamaktadir. Sirket’in meveut tedarikgilerinin
gelecekte talebi karsilayamamasi veya bu tedarikgiler/hizmet saglayicilar ile uygun kosullar
tizerinde mutabakata varamamasi gibi durumlar séz konusu olabilir. Sirket’in faaliyetlerinin
devamlilig: igin triin tedarigi diizenli olarak devam etmesi gerektiginden, séz konusu tedarik
sorunlan ve yetersizlikleri, Sirket’in diretim tesislerinin gereken kapasitede ¢aligmasina engel
olabilir ve Sirket’in talebini kargilamakta yetersiz kalmasi, Sirket’in biiyiimesini
sinirlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde muhtemelen bir artis yaratacagindan veya iiriin
kalitesini etkileyeceginden, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglari iizerinde dnemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Faaliyetlerle ilgili olarak cesitli davalara taraf olunabilir.

Sirket, faaliyetlerle ilgili olarak g¢esitli hukuki davalara taraf olunabilir. Davali olunabilecek
durumlarda davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat ve benzeri cezalar
odemek zorunda kalabilir. Davaci olabilecegi durumlarda sonug¢ sirket lehine
sonuglanmayabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar sirket finansal tablolarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gercgeklestirse bile
biiyiimesini etkin ve faydalx bir bicimde yonetemeyebilir.

Sirket faaliyetlerini organik olarak biiyiitmeyi hedeflemektedir. Slrket in stratejik planlarinin
basarisinda, agagida 6zetlenen, ve bazilan Sirket’in kontrolii dL§1n a olan etkenlerin de etkISI?
bulunmaktadir. ’ ;

= /M/gcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi




= Nitelikli personelin varligi ve Sirket’in bunlar istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

»  Sirket’in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

= Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterecegi yeni pazarlarda,
yeni satig stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

= Finansal piyasalarnn durumu,

= QOperasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,

*  (Calisanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmasi,
= Yeterli tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

* Aragtirma ve gelistirme, satis ve pazarlama caligmalarinin ve teknolojik altyapinin
gelistirilmesi,

Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektlrmektedlr Sirket’in faaliyetleri
icin gerekli finansmam saglayabilmesi, isletme sermayesi 1htlyac1m Kkarsilayabilecek,
finansman ihtiyaclarim Kkarsilayabilecek ve/veya yatirnm harcamalarim finanse
edebilecek yeterli sermayeyi saglama becerisine baghdr. .

Sirket’in, gelecekteki gelir ve nakit akiglar, mevcut faahyetlen vasttasi ile elde edilenlerle
kiyaslanamayacak seviyede olabilir.

Sirket, stratejik adimlari/iglemleri etkin bigimde behrleyemeyeblhr veya icra edemeyebilir
ve s6z konusu islemler uygulamaya alinmaya karar verilse bile bunlar basarili sekilde
uygulayamayabilir ve bunlardan fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya zamaninda
beklenen menfaatleri elde edemeyebilir. Bu durumun Sirket’in ileriye yonelik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglarl uzerinde 6nemli olgiide olumsuz etkisi
olabilir. ~

Sirket, biiyiime stratejisini basariyla uygulayabilse dahi, yatinmcilara, Grinlerine olan talebi
artirmakta basarili olacagini garanti edemez. Biiyiime stratejisinin sonucunda, Sirket’in
rinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in Uretim tesislerindeki kapasitenin
kullanilmamasina veya diigiik seviyede kullanilmasina veya o tarihe kadar yapilan
yatinmlarin getirisinin alinamamasina sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, Sirket’in
genisleme/bliylime girisimlerine iligkin olarak yapilan tretim, dagitim, tanittim ve pazarlama
ile ilgili giderler ile genel yonetim giderlerinin geri doniisiinii almast miimkiin olmayabilir.
Bu durumun ise, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglart tizerinde 6nemli olumsuz bir etkisi yaratmast miimkiindiir.

Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacini yerine getirebilmesi gelecekteki performansina, piyasa
kosullarina ve pek g¢ogu Sirket’in kontrolinde olmayan ve éngoriilmesi miimkiin olmayan
diger unsurlara bagli olacaktir. Sirket’in, 6deme yiikiimliliklerini yerine getirememesi
halinde, bunun, $irket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglar tizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etkisi olabilir.

Sirket, diger sektor oyuncular ile etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar paym
kaybedebilir veya fiyat politikasint muhafaza edemeyebilir

Sirket, rekabetin yogun oldugu bir sektérde faaliyet gostermekte olup, Tirkiye ve Diinya
genelinde ulusal ve uluslararas: firmalar ile yogun bir rekabet icerisindedir. Rekabetci
baskilarin artmasi ve Sirket’in iriinlerinin pazar paylanmn beklenen hizda buyiimemesi
halinde, Sirket’in uriinlerine yonelik yetersiz talebin Slrkfet injileriye yonelik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari uzcrmdk olumsuz etkileri olablh )

‘“'I:ket in, soz konusu piyasada basarili bir sekilde myiiyityebil -ewsmyeya kapas
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genigletmek suretiyle daha fazla pazar pay elde etmesi de mimkiin olmayabilir. Bu durum
Sirket’in tirtinlerine yonelik talebi simirlandirabilir veya azaltabilir ve bunun Sirket’in ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglan tizerinde 6nemli
Ol¢iide olumsuz etkisi olabilir.

e Sirket’in risk yonetimi ve i¢c kontrol sistemleri yeterli veya etkili olmamas1 Sirket
iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, yatinmcilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin, faaliyetlere iliskin mali
sonuglarin  dogru sekilde raporlanmasi agisindan yeterli diizeyde etkili olacaginin
giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerini
olugturamamast veya siirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglari Gizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etkiye yol agabilir.

e Teknik arizalar Sirket faaliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, tim uretim asamalarinda makina teghizat kullanmakta olup, herhangi bir arza
durumunda yedek par¢a temini veya tamirinin uzun siirebilmesi riski nedeniyle Sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirketin {iretim yapt1g1 makinalar ve Uiretim streci dlkkate alindiginda 1sgller1n zarar goérmesi
durumunda Sirket’te is kayb1 yasanabilir, is kanunlan sebebiyle 1§gllere tazminat 6denmesi
s6z konusu olabilir.

e Faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket’in finansman maliyetlerini artirabilir ve
finansal performansim olumsuz etklleyeblllr

2013, 2014 ve 2015 yillan ile 2016 yili ilk 6 aylik donem itibariyla, Sirket’in banka kredileri
ve ﬁnansal kiralama sozlesmeleri degisken/sabit faizlidir. Sirket, kisa vadeli faiz
oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenmekte ve faiz 6demeleri buna gore degiskenlik
gostermektedir. Sirket’in finansman giderleri, 2013, 2014 ve 2015 yillar ile 2016/06 dénemi
itibariyla, agirlikli ortalama efektif faiz oraninin yiksek olmasinin da etkisi ile beklenenin
lizerinde gergeklesmls’ur

Sirket, gelecekte deglgken ve sabit falz oranlari, karma olarak, kullanarak borglanabilecegi
gibi, faiz riskini yonetmek icin kullanacagi yontemlerin, etkili olacagini garanti edemez.
Sonug olarak, ilerleyen donemlerde faiz oranlarinda meydana gelecek 6nemli bir artig,
Sirket’in finansman giderlerini 6nemli dlgiide artirabilir ve bu durum, Sirket’in ileriye doniik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonugclarin1 6nemli 6lgude olumsuz
etkﬂeyeblhr

5.2. Thraccimn icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

e Ekonomik ve siyasal krizlerin, imalat sanayisine iiretim yapan yan sanayiyi etkileme
riski tasimaktadir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi en onemli sektor kesici takim kullaniminin oldugu talasl imalat
sanayidir. Kesici takim, talagli imalat yapan bir ¢ok ana imalat sektériiniin “yardime
malzeme”si durumundadir. Sirketin urettigi kesici takimlann satisinin yapildigi baslica
sektorler; otomotiv, makine, insaat, demir celik, medikal, silah sanayii ve beyaz esyadir. Bu
sektorlerde diinyada ve tlkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol actigi her
turli daralma ve uzantisinda tretimde dusme, tahsilat ve ©déme| problemleri imalat
sanayisine Uretim yapan yan sanayinin de bu durumdan dlrekt olarafi }kﬂenmesi riskini v

tasuggktadu
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Swnirls sayidaki tedarik¢inin olmasi bagimlilik riski olusturmaktadir.

Uretimde hammadde olarak kullanilan yiiksek hiz geliginin (HSS) tedarik kaynaklarinin
dinyada sinurlt retici tarafindan saglaniyor olmast ve bunlarn igerisinde yerli treticinin
bulunmamasi, global ¢elik pazarinda yasanan inis c¢ikislara bagimlilik kesici takim
sektortinin tasidig: diger onemli risklerden biridir.

Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyonlar1 ve finansal
performansim olumsuz etkileyebilir

Kiuresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyonlari ve finansal performansini
olumsuz etkileyebilir. Ekonomik krizlerin en 6nemli riskleri tahsilatlarin negatif etkilenmesi,
piyasada genel resesyonla birlikte taleplerin yavaglamasi seklindedir, ayrica fiyat
seviyelerinin diigmesi de gortlebilir. Bu da toplam ciro ve nominal karliligi olumsuz
etkileyebilir.

e Mevzuata yonelik riskler

Mevzuat konularinin igerisine ithal edilen tiriinlere gelen gbzetim'uygulamasl, antidamping
vergileri, Avrupa Birligi basta olmak tizere Uluslararasi Cevre Standartlan ile Turkiye
Standartlan arasindaki uyum gibi konular sayilabilir.

Kayit disi iiretim yapan firmalarin bulunmasi

Turkiye kesici takim sektériinde kayit digi iretim yapan firmalarin varligi, kayit dist
firmalanin daha disik maliyetli iiretimlerinin s6z konusu olmasi ve kayit disi iiretimin
sektorde haksiz rekabete yol ar;mas1 sektorde kayitli treticilerin tiriin fiyatlan ve karlilik
marjlarini baskilamaktadir.

5.3. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirketin halka arz edecegi paylarla ilgili olarak hali ha21rda Sirket kaynakh bir risk bulunmamaktadir.
Sirket’in paylar: BIST de islem gormekte olup piyasa kosullarina gore piyasa fiyatinin diigmesinden
ve sirket paylarlndan temettu kazancinin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler
mevceuttur. o

iK

Sirket paylar: fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

Sirketin mevecut durumda borsada iglem gormekte olan ve bedelli sermaye artirimi sonrasinda
borsada islem gorecek paylarina yonelik likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa
gelismesi halinde, bu piyasanin devam edecegine dair higbir giivence bulunmamaktadir. Sirket
paylan igin aktif bir alim satim piyasast gelismeyebilir veya geligse bile siirdiiriilemeyebilir.
Boyle bir durum, yatirimeilarin paylarini alip satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin sonuglar1 veya finansal performansi, isbu Izahnamenin risk faktorleri
boliimiinde yapilan agiklamalar sebebiyle veya diger sebeplerle analistlerin veya yatinmecilarin
beklentilerini karsilayamayabilir. Islem goéren paylann piyasa islem fiyat;, Sirket’in veya
rakiplerinin finansal performanslarindaki degisimler, kiiresel makroekonomik kosullar,
rakiplerin faaliyetleri, Isbu Izahnamenin risk faktorleri bolumiinde belirtilen sebepler ve diger
faktorler nedeniyle onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Piyasadaki genel bir diisiis veya
benzer menkul kiymet piyasalarindaki herhangi bir disiis, piyasada islem goren paylara iliskin
alim satim piyasasinin ve bu paylann likiditesinin énemli dlgiidde olumsuz etkilenmesine sebep
olabilir.
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e Sirket gelecekte pay sahiplerine kar payr ddemeyebilir veya kar payr beyan
etmeyebilir.

Halka acgik sirketler, tabi olduklart mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde yer alan ve
pay sahiplerinin kabul ettigi kdr payr dagitim politikalarina uygun olarak kar payi dagitmak
zorunda olup, s6z konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir. Paylari borsada islem goren halka agik sirketler, pay
sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak kir payi
dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payim sirket bunyesinde birakabilmektedir. S6z konusu
dagitilabilir kdr payinin hesaplanmast konusunda esneklik bulunmakla birlikte, hesaplamada
kullanilan meblaglar ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir payr odemesinin tutart ve sekli; yeterli seviyede kér elde
edilmesi, dagitilabilir kar ve yedeklerin tutan, igletme sermayesi gereklilikleri, fonlama
maliyeti, yatinm harcamalar1 ve yatiim planlan, gelirler, karlilik diizeyi, bor¢ sermaye orani,
Tirkiye’de faaliyet gosteren ve paylari borsada islem goren karsilastinlabilir sirketlerin kar
pay1 getirileri, Sirket yonetim kurulunun takdirine bagli olarak ilgili oldugunu disiindiigii diger
etkenler ve pay sahiplerinin kar pay: hedefleri ve beklentileri ddhil ancak bunlarla sinirli
olmamak tzere, pek ¢ok etkene baglidir. Sirket, onemli olgiide kar elde etse dahi, yonetim
kurulunun, s6z konusu kéarin, omegin yatiim harcamalari veya satin almalar gibi diger
amaglarla kullanilmasi yoluyla Sirket degerinin daha etkin blglmde artirilabilecegine inanmast
durumunda, kar payr dagitmayi onermeyebilir ve bu oneri Sirket genel kurulunda kabul
edilebilir. :

Sirket’in 2013, 2014, 2015 yillart ve 30.06.2016 donemine iligkin net donem zarari sirastyla., -
37.509.722, 13 180.447, -13.382.557 ve -6.724.738 TL olarak gergeklesmis olup, 2013,2014
ve 2015 yillarinda kar dagitimi gergeklest1nlmem1§t1r

e Sirket ve ana pay sahipleri tarafmdan yapllacak pay satislari pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in ana pay sahibinin mevcut péylarim satmama yontunde herhangi bir taahhuti
bulunmamakta olup, ana ortagin pay satig1 gerceklestirmesi pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye
sebep olabxlecektlr &

¢ Tiirk Liras’’nmn degermdekl dalgalanmalar Sirket’in paylarmin degerini ve
Sirket’in paylarmna iliskin 6denen kar pay tutarimi 6nemli élciide etkileyebilir.

Sirket’in paylarinin piyasa fiyat: Tirk Lirast cinsindendir. Sirket’in paylaria iliskin olarak,
odemesi durumunda 6denecek kar paylan da Tirk Lirasi cinsinden olacaktir. Sonug olarak,
Tirk Liras’’min degerinde diger para birimlerine kiyasla olugabilecek dalgalanmalar, Tirkiye
disindaki yatirimeilar igin diger para birimlerine ¢evrilme sonrasinda sirket paylarinin degerini
ve kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Faiz Orani Riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlart tizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi
icin diizenli olarak degerlendirilmektedir Boylece optimal riskten ko?Un 1a stratejisinin olusturulmas,
gerek bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcarna larinin farkl: faiz oranlarmda
kontrol altmda tutulmam amagclanmaktadir. | '
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Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Sablt Falzll Arag:lar

Iigkili taraflara diger borglar | 103.736.046 | 120.902.669 | 170.167.539 | 184.430.095
Finansal yukiimlulikler 14.905.917| 23.642.572| 16.005.362| 13.670.288
Degisken Faizli Finansal

Araclar

Finansal yukimlulukler - 6.000.000| 2.957.323 1.747.907

Sirketin 2014/12 doéneminde 6.000.000 TL, 2015/12 doneminde 2.957.323 TL olan degisken faizli
finansal yukimlaliga 2016/06 déoneminde 1.747.907 TL olmustur.

30 Haziran 2016 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yuksek/dusuk olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik disi paylar oncesi zarar 17.479 TL (31
Aralik 2015: 29.573 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.

5.4.2. Kur Riski

Sirket, Amerikan Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para 383.184]  1080513| 19522  75798]  178.172
Varliklar :

Yabanci 17.711.733 | 43.698.691 T 55.710.689 50.068.220 2.972.920

Yiuktumlulik : .
Yabanci Para -17.328.549| -42.618.178 -55.691.167| -49.992.422| -2.794.748

Net Pozisyonu

Sirketin yabanci para net pozisyonunu inceledigimizde, 2013/12 déneminde 17.328.549 TL, 2014/12
doneminde 42.618.178 TL, 2015/12 déneminde 55.691.167 milyon TL olan net doviz agik pozisyonu
2016/06 doneminde sert bir disiis gostererek 2.794.748 milyon TL’ye gerilemistir. Asagidaki grafikte
bu durum daha net goriilmektedir.

Yabanct Para Net Pozisyonu
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2016/06 dénemi sonu itibariyle yabanci para dagilimini inceledigimizde sirketin 37.275 dolar varligt
ve 905.819 avro yikiimluligi bulunmaktadir. Toplam doviz agigr ise 2,7 milyon TL olup, asagidaki
tabloda bu rakamlar verilmisgtir.

0 em

Net yéﬁanm ﬁafa varlik 2.794.748 N 905.819
yukiimliliik pozisyonu dagilimi

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolan ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini diger tim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla ve vergi etkisi hari¢ olarak
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmas: sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doéviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt digi faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibari ile déviz kuru duyarlilik ahalizi agagidaki gibidir:

Déviz kuru (lliyarllhk'anaﬁZi'fabldsu"i . . i 30 Haz1ran 2006
Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranmin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
_ABD Dolar''nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yukiunlalagi 10.786 (10.786)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 10.786 (10.786)
~ Avro'nunTLkargisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yukamlualik (290.261) 290.261
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (290.261) 290.261
TOPLAM (3+6) (279.475) 279.475

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile doviz kuru duyarlilik analizi agagidaki gibidir:

Diviz kuru duyarlilik analizi tablosw | [ [
31 Aralik 2015
Kar / Zarar ;

Yabanci paranin | Yabanct paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi

1 - ABD Dolar1 net varlik / yukiimliliigii (5.120.114) 5.120.114
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) fixr ; -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (5.120.114) 5.120.114
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4 - Avro net varlik / yuktumliluk (449.002) 449.002
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Avro net etki (4+5) (449.002) 449.002
TOPLAM (3 +6) (5.569.116) 5.569.116
5.4.3. Kredi Riski

Sirket’in 6nemli ol¢ide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglan baslica nakit
ve ticari alacaklardan olugmaktadir. Sirket’in ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri
degerleri mevcuttur. Sirket, s6z konusu riski finansal kuruluslarla yapilan islemleri sinirlandirarak
ve soz konusu kuruluglarin givenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince gegmis tecribeler ve cari ekonomik durum goézénine alinarak
degerlendirilmekte ve sipheli alacak karsiligi aynildiktan sOnfa bilancoda net olarak
gosterilmektedir.

Sirketin 31.12. 2013 tarihi itibariyle maruz kaldig1 azami kredi I’lSkl 19.679.869 TL seviyesindedir.
2014 sonunda bir 6nceki yila gore %74 artarak 34.174.442 TL’ye, 2015 sonunda ise bir 6nceki yila
gore %31 artarak 44.841.830 TL’ye yiikselmistir. 2016/06 déneminde ise maruz kalinan azami kredi
riski 2015/12 donemine gore %16 artarak 51.974.302 TL’ye yukselm1§ olup, bu tutarin %98.1°1
Diger Ticari Alacaklar, %1.4’(i Bankalardaki Mevduat ve %0.05’i Diger Alacaklar kalemlerinden
olugmaktadir. Sirketin deger disikligiine ugrayan Varhklanmn net degeri 30 Haziran 2016
tarihinde 252.696 TL’dir. Bu tutar 2015/12 dénem sonunda 250.559 TL olarak gerceklesmistir.

Asagida son 3 yila ve 2016/06 ara dénemine iligkin kredi nskml gosterir tablolara yer verilmistir

30 Haziran 2016

i:g)rlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi 50.975.640 278.390 720.272
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kism - -

A. Vadesi gegmenis ya da deger dustklogine 50.975.640 278.390 720.272
ugramamais finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dugikliigine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - R

C. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 252.696

- Deger daguklugu (-) -252.696

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmis
kismi - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi - - -

D. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2015

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

L 43.934.519 278.436 628.875
riski
- Azami riskin teminat, vs ile gitvence altina alinmis
kismi - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine 43.934.519 278436 628.875

B. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

250.559

- Deger dusuklugu (-)

-250.559

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kison

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile gitvence altina alinmis
kismi1

D. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar

31 Aralik 2014

'Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

33.509.263

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

e 27.843 637.336
riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismu - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikliigine 33.509 263 27 843 637.336

B. Vadesi gecmis ancak deger dusikligiine
ugramamis varhiklarin net defter degeri

C. Deger dusuklugiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

281.703

- Deger dusuklugi (-)

-281.703

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile gitvence altina alinmis
kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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31 Aralik 2013

Esllziorlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi 18.66L.625 52.665 965.579
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi1 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikliigine 18.661.625 52 665 965.579

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - -

C. Deger dustiklugune ugrayan varliklarin net defter

degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 328.976 ) )
- Deger dusuklugt (-) -328.976

- Net degerin teminat, vs ile gitvence altina alinmis
kismi - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dugiuklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi - - -

D. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar

5.4.4. Likidite Riski

Sirket, nakit girislerini:‘:i:'Surekliligini ve degiskenligini ticari alacaklarinin tahsilati ve banka
kredileri araciligiyla saglamayr amaglamaktadir.

31 Aralik 2013 tarihinde toplam 134.376.602 TL olan sézlesme uyarnca nakit ¢ikislart toplamu, 31
Aralik 2014’te 160.400.109 TL’ye, 31 Aralik 2015’te 200.798.756 TL yiikselmistir. En son
agiklanan 2016/06 tarihli finansal tablolarina gére ise 208.552.047 TL olan sozlesme uyarinca nakit
gikislari toplaminin %91.4’tinii 3-12 ay arasi vadeli yiikiimlilikler olusturmaktadir. Gegmis yillarda
da 3-12 ay vadeli yikiimliliklerin toplam yiikimluliikler icerisinde 6nemli bir yekun teskil ettigi
goriilmektedir. '

Sirketin 30 Haziran 2016, 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 itibariyla, vade
tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal bor¢larinin vade dagilimlar asagidaki gibidir:

Likidite riski tablosu
30 Haziran 2016
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 avdan 3-12 ay 1-5 vil
Degeri cikaslar toplami kisa (I) arasi (II) arasi (I1D
(HIHI+IV)
Tiirev olmayan B p
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 8.207.560 8.562.896 2.161.344 ] ;‘; A17.559 §12.983.994 |
D IS EAN EAI R M R FIEN
30 KactkDyliite 6y Mah. v,
DxEm:F SRS Koo A
sz}éélu Khrumlar Y, 6




Finansal kiralama

T et . 7.210.635 8.153.210 1.518.523 1.348.669 ]5.286.018
yikumluliukleri
Ticari borglar 6.289.932 6.521.138 - - -
1liskili taraflara diger borglar 184.430.095 | 184.430.095 -1184.430.095 -
Diger borglar 884.708 884.708 - |1 884.708 -
Toplam yiikiimliiliik 207.022.930 |208.552.047 3.679.866 |190.081.031|8.270.012
Likidite riski tablosu
31 Arahik 2015
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 vil
Degeri claslar toplam kisa (1) aras1 (ID) arasi (11II)
(I+IHITI+IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 10.192.814 11.198.059 1.402.136 |7.793.695 2.002.228
Finansal kiralama 8.769.871  |10.156.404 1460434 |4.119403 | 4576567
yiktmlulikleri
Ticari borglar 8.607.713 8.686.083 8.686.083 ) i
Mliskili taraflara diger borglar 170.167.539 |170.167.539 -1170.167.539 )
Diger borglar 590.671 590.671 -1590.671 )
Toplam yiikiimHiliik 198.328.608 |200.798.756 11.548.653 | 182.671.308) 6.578.795
Likidite riski tablosu
31 Arahik 2014
Sgzlesme 03.12.2016
Defter uyarinca nakit 3 aydan m 1-5 vil arasi
Degeri cikislar toplamm kisa (D an an
(HIHITIHIV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 24.392.957 |[25.028.084 1.886.510 |23.141.574 i
Finansal kiralama 5249615  |6.326.883 681.843  |2227312 3.417.728
yukamlulukleri
Ticari borglar 6.734.193 6.774.327 6.774.327 - -
[liskili taraflara diger borglar 120.902.669 |120.902.669 -1120.902.669 -
Diger borglar 1.368.146 1.368.146 -11.368.146 -
Toplam yiikiimliiliik 158.647.580 | 160.400.109 9.342.680 | 147.639.701 3.417.728
Likidite riski tablosu
31 Arahk 2013
Sozlesme
Defter uyarinca nakit
Degeri cikaslar toplami
T IV)
31
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Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 8.794.879 9.467.138 1.894.866 |5.367.733 2.204.540
Finansal kiralama yiiktimlilikleri | 3.056.075 3.665.742 363.766 1.091.300 2.210.676
Ticari borglar 6.089.526 6.151.983 6.151.983 - -
[ligkili taraflara diger borclar 103.736.046 | 103.736.046 -1103.736.046 -
Diger borclar 9.409.621 9.409.621 -18.540.278 869343
Ezgzzﬁfgzasgilf;z? Faydalar 1) 046072 | 1.946.072 -11.946.072 -
Toplam yiikiimliiliik 133.032.219 | 134.376.602 8.410.615 |120.681.429| 5.284.559

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. ihraccr hakkinda genel bilgi:

Makina Takim Endistrisi A.S. (MTE), Turkiye’nin ilk kesici taklm iireticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Kurulusundan 3 yil sonra 1960 yilinda tirtinlerini ABD’ye ihrag ederek Tirkiye’de
sanayi Giriinii ihrag eden ilk kurulug olmustur. 1968 yilinda hisselerinin bir kismi halka agilmistir.
1977 yilinda ilk “TSE Uriin Kalite Belgesi” alinmigtir. 1998 yilinda rakip firma Evar Kesici Takim
Sanayi A.S. (Evar) satin alinarak Tiirkiye kesici takim sektoriine daha genis perspektifte hizmet
verilmeye baglanmistir. MTE, ilerleyen yillarda Turkiye kesici takim sektoriinde lider firmalardan
biri olarak biiyiimeye devam etmis ve 2009 yilinda Reks Endistriyel Uriinler Ticaret ve Pazarlama
A.S’yi satin alarak ismini “Makina Takim Ticaret A.S” (MTT) olarak degistirmistir, Gozde
Girisim Sermayesi Yatinim Ortakligt A.S.’nin 1§t11‘ak1 olan sitketin son durum itibariyla ana
hissedar pay1 %83,14 tir.

Turkiye’nin kesici takim Ureticisi olarak oncii firmalarindan MTE, faaliyetlerini 2015 yili ikinci
yarisina kadar 12 donim kapali, 27 déntim aglk alan toplam 39 dontmlik sahibi oldugu tesislerde
sirdirmustir. Sirket, Uretim tesisini digiik maliyetli sekilde konumlandirmas: gereginden hareketle
taginma karart almig olup 03.11.2015 tarihli KAP agiklamasinda belirtildigi tizere fiili tasinma
siirecini tamamlamistir. MTE izahname tarihi itibariyle, tretim, satis ve pazarlama ile ihracat ve
ithalat ile ilgili tim endiistriyel ve tlcan faaliyetlerini 10.000 mZ’hk kiralik tretim tesisinde, 234
personeli ile devam etmektedir. :

Kesici takim sektoriinde kullanilan delici, vidali, kesici ve testere tiriin gruplarinda hizmet veren
sirket, meveut tezgah parki ile 30.000 iriin gesidiyle gok genis bir yelpazede iiretim yapmaktadir.
Ayrica, sanayici misterilerine kendi tezgihlan icin talep ettikleri 6zel tasanm iriinlerini
mithendislerinin bilgi ve tecriibelerinin 1s18inda tiretmektedir. 60 yillik kesici takim iiretim tecriibesi
ile, Tirk sanayicisine 6zel olarak tiretmis oldugu takimlarin tiim tasarim ve tiretim bilgilerini igeren
ozel (iriin tasarim arsivi bulunmaktadir.

Turk sanayiinin en eski firmalarindan biri olmasi ve dolayisiyla ¢ok uzun yillar Tirk sanayisi
icerisinde yer alan firmalarla uzun soluklu ¢aligmasi, kurulusundan bugiine kadar biiyiik teknoloji
ureticilerinden almis ya da transfer etmis oldugu patent, know-how ve tezgah iretim bilgisi, kendi
fabrikasinda yetistirdigi muhendis, is¢i kadrosu ile tretilen trtnlerdeki yitksek kalitesi, kapasite
buyuklugi, bilgi birikimi ve tretim teknolojisi ile “Makina Takim” markasinin Tirkiye’de onde
gelen kesici takim markasi olmasini saglamigtir. Ayni zamanda yurtdisinda sektorde tercih edilen
sayili markalarin arasindadir. MTE kesici takim sektorindeki teknolojik yeniliklerin takipgisi olarak
strekli artan miisteri taleplerini sahip oldugu bilgi ve birikimleri ile 1"9 dig mu5ter1 memnuniyetini
saglayacak sek1 /Qg kargilamaktadir. ]
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Bugiin itibanyla, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi ve faaliyet sonuglan finansal
tablolarinda konsolide edilen iki bagli ortakligi bulunmakta olup, faaliyetlerine iliskin bilgiler
agagida sunulmustur:

Makina Takim Ticaret A.S. (MTT)

MTT, kesici takim ve hirdavat trinleri satig ve pazarlamasi amaciyla 1991 yilinda “Reks
Endiistriyel Uriinler Ticaret ve Pazarlama A.S.” (Reks) olarak Istanbul’da kurulmustur. 2009 yilinda
hisselerinin tamami MTE tarafindan satin alinmigtir. MTE’nin yurti¢i satis ve pazarlama
faaliyetlerini yuritmek amaciyla yeniden yapilandinlmis ve tnvan degisikligi yaparak “Makina
Takim Ticaret A.S.” ismini almigtir. 31.12.2009 tarihinde sermayesi 1.250.000 TL’den 2.500.000
TL’ye ¢ikarilmis ve 2010 yilindan itibaren MTE’nin yurtici tek yetkili satig distribiitorii olarak
faaliyet gostermeye baslamistir. 31.12.2013 tarihli Yonetim kurulu karart ile tim caliganlarinin
kidem ve ihbar tazminatlari ve diger yasal haklarin teminati ile birlikte Makina Takim Endiistrisi
A.S.'ne aktanlmigtir. Ve aymi tarihli karar ile tim satig faaliyetlerinin de Makina Takim Endustrisi
A.S. tarafindan gerceklestirilmesine karar verilmistir. Su anda gayrlfaal olan sirketin calisam
bulunmamaktadir. , ;

Sirket’in izahname tarihi itibariyle MTT deki sermaye orani %99,95’dir.~ .
Evar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S. (Evar)

34 yil énce Elginkan Holding’e bagli Kalip Takim Sanayi A S ve Ingiltere’ de yerlesik Clarkson
Grubuna baglt Warrior firmalarinin isbirligi ile kurulan Evar Kesici Takim fabrikas1 1998 yilinda
Transtirk Holding buinyesine ge¢mistir. Evar, kesici takim trtin grubunda Tekirdag daki
fabrikasinda tretim yapmis olup, MTE’den ayn bir satig ve pazarlama organizasyonda faaliyetine
devam etmistir. :

Ik kurulus yillarinda talashi imalat 'yapan fabrikalarm ézeljtaklm ihtiyaglarina cevap veren Evar,
ilerleyen doénemlerde standart kesici taklm pazarina girmis ve pazar paym arttirarak sektoriin
onemli tireticilerinden olmustur. s =

MTE fabrikasinda Evar markali ure‘ulen urunlerm onemh bir kism1 otomotiv, boru ve beyaz esya
sektorlerinde kullamlmaktad1r :

Evar, 30.12.2013 tarih 2013/8 sayilt Yonetim Kurulu Karart geregince; tretim faaliyetlerine son
vermis, kapsam igi personelinin tamami ve istihdam fazlasi kapsam dig1 personelin tiim yasal haklari
verilerek is sozlesmelerinin iptal edilmesine karar verilmistir. Evar hali hazirda Makina Takim
Endustrisi A.S. tretim tesislerinde sadece ticari faaliyetlerine 2 ¢alisani ile devam etmektedir.

Sirket’in izahname tarihi itibariyla Evar’daki sermaye orani %100’ diir.
6.1.1. Thraccmin 'tiCar(:’t unvani ve isletme adi:
Makina Takim Endustrisi A.S.

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi: Kugukbakkalkéy Mah. Vedat Gunyol
Cad. Demir Sok. No.l/A K:2
Atasehir/Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu

Memurlugu:

Ticaret Sicil Numaras: 66550




6.1.3. thraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Siiresi:

Siiresiz

Ticaret Siciline Tescil Tarihi:

25.10.1957

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihraceinmn kuruldugu iilke, kayith

merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Hukuki Statiisii:

Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat:

Turkiye Cumhuriyeti Kaﬁunlarl

Kuruldugu Ulke:

Turkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi:

Kugukbakkalkoy Mah Vedat Ginyol Cad.
Demir Sok. No.1/A K:2 Atasehir/Istanbul -

Fiili Yonetim Adresi:

Balgik  Mahallesi 3257 Sok. No:15/A
Gebze/Kocaeli :

internet Adresi:

WWW. makmataklm com. tr

Telefon ve Faks Numaralari:

(262) 744 18 80 - (262) 744 14 44

Esas Sozlesmeye Gore Amag¢ ve Faaliyet
Konusu:

Delici ve Kesici Takim Imali ve Satist

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag’eden hakkmdaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezmden farkl yerdeki yonetim yerinin adresi:

Yoktur.

b)Kurulus tarihi, varsa tlcaret s1c111 ve numarasi, simirsiz degilse siiresi:

Y oktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmca ihraccimin kuruldugu isletme tiirii:

Yoktur.

6.2. Yatirmmlar:

6.2.1. Izahnamede y’el? almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrac¢imin 6nemli

yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Makina Takim Endiistrisi A.S.
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Satin Alman Onemli Maddl Varhklara Ill§k1n Bllﬂl,
| Cmsn . | fdl;lll]dlgl T ‘mml - i Mah)(z;tL])}edell ’ )lnansm $ekh
Mak. Tesm ve C1hazlar 2013 Koﬂh Olcme Alet1 35.810 DIS Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Daort Kose Taglama Makinasi 198.682 | Di1g Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Ghiringhelli Form Tasl. Mak. j 1.433.502 | D1s Kaynak 5
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Junker Tapomat Vida Taslama Mak. | 3.219.759 | D1s Kaynak / /
M@k},@éﬁwe Cihazlar 2013 Venta Elektrikli Buhar Jeneratora. | | 15.499 /
S @&‘\él‘%/é EL*




Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Anton Wimmer KSM Kesme Mak. 209.167 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Maksimat Tezgah Robotu 61.212 { Disg Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Fluke Termal Kamera 6.541 | D1g Kaynak
Mak . Tesis ve Cihazlar 2013 Net Mak. Ving 9.694 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Sa¢ Kesme Makinasi 1.534 | D1s Kaynak
2013 Ara Toplam 5.191.400
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Zoller KSM Olgme Tezgahi 449,764 | Dig Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2014 Okuma CNC Torna ( 2 adet) 449,726 | D1g Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2014 1;:;1;11?10 KSMkedeme Taslama 1.172.044 | Dis Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Tezmaksan Bantl: Testere (2 Adet) 135.648 | D1s Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Abus Ving 24.461 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Yuan-Yu Strtimme Kaynagt : 254,744 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Tinkap KSM koése Yuvarlatma Tezgahi®| 155.000 | D1g Kaynak
2014 Ara Toplam 2.641.387
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Junker Tapomat Revizyon 828.950 | D1s Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Hava Sogutmali Chiller . 30.171 | D1g Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Himmelwerk hadde Jeneratérii 105.545 | D1 Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Isil Islem Ocagi Izgaralar 68.405] D1s Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Zemin Temizleme Otomati 13.000 | D1s Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 T.A.V Vakum Ocag1 ,, 2.333.031 | D1s Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Junker Tapomat Vida Taglama Mak 2.850.000 | D1g Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Junker Flutemat Kanal Acma Mak. " 2.637.500 | D1s Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 LNS Cubuk Surtcix 47.200 | D1 Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2015 Maier CNC Kayar Otomat 534.750 | Dig Kaynak
Mak. Tesis ve Cihazlar 2015 Walter Helicheck Olecme Mak. 503.000 | Dis Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2015 | Sper Fevortt SNC Silindirs Teslema 627.750 | Dis Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2015 ‘T’?;;ZHCNC Kanal Agma Bileme 561.875 | D1 Kaynak
Mak.Tesis ve Cihaz 2015 | FCA Mafac. Ylkama Makinas1 240.250 | Dig Kaynak
2015 Ara Toplam 11.381.427
GENEL TOPLAM 19.214.214

6.2.2, ihragg:l tarafindan ‘iyapllmakta olan yatirnmlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

2016 yili itibariyle siparigi verilen tezgahlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Slpar1§1 Verllen Makma, Tesns ve Clhazlara Ihskm Bllgl,
. S . | Ta amlanma -
‘ | Finansman Sekli

Mék.Tesis ve ‘ Walfér CNC KanalAcma
Cihazlar 3/2016 Bileme 300.000 Tamamland: Dis Kaynak
Mak.Tesis ve Lazer Markalama
Cihazlar 4/2016 Tezgahi 60.000 | Tamamland1 | Dis Kaynak
Mak.Tesis ve Numoro Kayar Otomat
Cihazlar 412016 Makinasi 85.000 Tamamland: | Dig Kaynak
Mak Tesis ve Studer Favorit CNC ,
Cihazlar >/2016 Silindirik Taslama Mak. 165.000 Tamanilandi | Dis Kaynak .
Mak.Tesis ve 6/2016 UPS KfiSlﬂtlSlz Gig 100.000 |/ A A
Clhazlar Kaynag: ! VA %
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Mak.Tesis ve Karl Haux Matkap Kanal

k
Cihazlar 8/2016 Agma Tezgahi 525.000 % 60 Dis Kayna
Mak.Tesis ve Karl Haux Matkap Ug
Cihazlar 8/2016 Bileme Tezgahi ( 2 adet) 290.000 % 50 Dis Kaynak
Mak.Tesis ve Matkap Cap Taglama
Cihazlar 9/2016 Tezgahi ( 3 adet) 320.000 % 50 Dis Kaynak
Mak.Tesis ve Punta Matkabi Agiz-Sut
Cihazlar 102016 Taglama Tezgahi 175.000 % 50 Dis Kaynak

GENEL TOPLAM E 2020000
uro

6.2.3. ihraccimin yonetim orgam tarafmndan gelecege yonelik onemli yatirmlar hakkinda
ihragciyr baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve dlger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar17.1.1. izahnamede yer almas1 gereken flnansal tablo donemleri
itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek §ekllde 1hrag:(;1 faaliyetleri hakkinda
bilgi: ,

Kesici takim ureticisi olarak 1957 yilinda kurulan sirket, kesici takim pazannda delici, vidali, kesici
ve testere iirin gruplarnnmin imalatim gergeklestirmektedir. Sirket, tiretim, pazarlama ve satis, ihracat
ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endiistriyel faaliyetlerini yaklastk 10.000 m”lik kiralik tek bir
alanda yurutmektedlr Uretilen trinler, otomotiv sektorii, savunma sanayi, medial sektorii, demir
¢elik sanayi, ingaat sektorii ve dayanikli tiketim sektorii tarafindan kullanilmaktadir Yiksek hiz
celiginden iretilen irtnler, 30.000 adet uriin cesidiyle ii¢ ana kategori altinda (Delici, Vidali,
Kesici& Testere) farkli 6zelliklere gore ayrilmaktadir. Ayrica bu ti¢ kategoriye ilave olarak asagidaki
tablolarda sirketin yurti¢i/yurtdisindan temin ettigi ticari iirtin satislar1 da yer almaktadir.

Sirketin konsolide mali’tab'lolannda yer alan faaliyet sonuglart MTE ve bagh ortakligi Evar ve
MTT’nin i¢ ve dig piyasaya gergeklegtlrmlg oldugu triin satiglarim ve gok kigik tutarlardaki

fason hizmetlerini kapsamaktadir. Uriin satiglant 3 ana iiriin grubu ve “diger” bashig altinda
toplanan gesitli diger iirtinlerin satislari ile hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

Sirket’in ana tirin gruplarlmn“ satis adetleri agsagidaki gibidir;

gﬁ;g’l‘n Bazl ,(1),2? adet ”(I)‘(;? adet ‘000 TL adet ,22? adet ’OF(I)? adet

Delici Takimlar | 13.367|3.647.175|12.327 |3.512.734 24.09917.401.189 | 17.892]6.232.737 | 15.464]6.655.282

Vidali Takimlar 9724 381.211| 8.264| 356.201 17.1081 794.415| 14.493| 762.638| 12.032| 681.005

Kesioi Takimlar |5 so31 579 768| 3773 146.584 7817| 427.869| 6210 698.043| 5.705|1.061.514

& Testereler

g;z;‘l‘:rde“ 26.674 | 4.407.654 | 24.364 [ 4.015.519|  49.024 | 8.623.473 | 38.595|7.693.418 | 33.201|8.397.801
Ticari Satislar 1.280| 396.697] 1343| 168543 5860| 531 111«\ 5454] 797.088| 3.509| 874.550
TOPLAM _ _
SATISLAR 27.954 | 4.804.351 | 25.707 | 4.184.062|  54.884|9.154. 584 44251495 $.490.506 | 36.710 9.2;;.3;1
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Ana urin gruplarinin alt Grin gesitliligi; uretilecek malzeme sekli ve olcusine gore degisiklik
gosterir. Alt tiriinlerin bir ¢ogu kendi iglerinde dig gap olgiilerine (0,8 mm, -100 mm o6l¢ii araligr) ya
da kanal agilarina veya vida ¢aplarina gore gesitlenirler.

Ana Uriin gruplannin kapsamlan asagidaki gibidir;

- Haddeli, Taglanmus, Frezeli, Beton ve Punta Matkaplari

De] —

Vldall Takin | Kilavuz, Pafta, Vida Taraklar1 ve Yiksek Performans Kilavuzlart

| Freze, Rayba, Senker, Torna Kalemleri, Sanayi Bigaklari, Cakilar

Kesici Talamlar&Teste
o . KSM (Komple sert metalden tiretilmig) Takimlar, Paletli Takimlar

| El testeresi, Serit testere, Makina testeresi

Delici Takimlar

Malzemelere delik agmak, agilmis delikleri genisletmek ve yapilmig hatali punta islemlerini
temizlemek icin kullamlan kesici takimdir. Aliminyum, paslanmaz, gelik tiirevleri ve diger malzeme
cesitlerine gore DIN normlan esas alinarak farkli geometriler gelistirilmis ve kullaniciya daha kolay
Uretim yapmasi saglanmaktadir.

Cesitleri: Kisa ve uzun matkap uglan, punta matkap uglari ve konik saftli matkap uclarindan olusur.

Vidal: Takimlar

Kilavuz, matkap ucu ile delinmig olan delige 'V’ida digleri agilmasi planlandiginda, kullanilan kesici
takimdir. El ve makine kilavuzu olarak 2’ye ayrilir.

Pafta, diz bir malzeménihﬁida: olarak kk’ulylamlmam planlandiginda ve malzemeye vida formunu
vermek i¢in kullamlan kesici takimdir.

Cesitleri: Kllavuzlar paftalar ve vida taragindan olugmaktadir.

Kesici T aklmlar& Testere

Rayba, matkap ucu' ‘ile,delinmis olan deliklerde olusan piirtizleri ortadan kaldirmak i¢in kullanilir. El
ve makine olarak 2’ye ayrilir.

Havsa freze, civata pergin ve vida gibi baslikli Griinlerin, montajlama uyguladiklan yerlerde baslik
kistmlar i¢in ¢apak almak islemleri igin kullanilan kesici takimdir.

Freze, bir malzemenin yatay veya dikey islenmesi istendiginde kullanilan kesici takimdr.

Komple sert metal takim (KSM) cok sert ve asindirici malzemelerin islenmesi zor oldugunda
kullanilan kesici takimdir.

KSM matkap, KSM kilavuz ve KSM freze olarak ti¢ farkli gekilde ur'étﬂ ektedir.

fxu,
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Ana Uriin
Grubu

Uriin Gruplari

Kullanim Alanlar:

Delici Takimlar

Haddeli Matkap

Dusiik alagimli gelik, dokiim, metal ve metal olmayan
malzemeleri 6zellikle el breyziyle serbest delmede ve
konvansiyonel tezgahlara uygundur. Kullanimi genel

amagchdir.

Taglanmis Matkap

Alagimli ve alasimsiz ¢elik ve dokme celikler, gri pik,
temper, basingli ve yuvarlak dokiim ile sinterlenmis demir,
grafit aliminyum alagimi, bronz malzemeleri delmede
stabil tezgahlarda kullamilir. Hasas delikler acilmasi erek
sektorlerde ve bakim a‘tolyelennde sik kullanilir. (otomotiv
sektorinde  onemli olgude kullamlan punta clrlitme
matkabi bu baglik altinda yer ahr)

Frezeli Matkap

Sert malzemelerin delinmesinde kullamhr Savunma
sanayinde ve otomotiv sanayinde de kullammi vardir.

Pim

Taglanmig zimba, "fpantograf kalemleri vb. yerlerde
kullanilir. '

Punta Matkab:

Celik, alagimli gehk dokurn bronz vb. tim metallerde punta

~deligi agmak i¢in kullanilir.

Makine Kilavuzu

Tum makine pargalar1 tretiminde, otomasyon makineleri
tretiminde ugak ve savunma sanayinde birbirine monte
edilecek trtiinlerin tretiminde olmazsa olmazdir.

2’11 Takim Manuel kilavuz agmak i¢in kullanilir.
Vidali Takimlar | Kilavuzu
3’1t Takim Manuel kilavuz agmak igin kullanilir.
Kilavuzu .
Pafta | El ve makinelerde vida elde etmek igin kullanilir. En hassas
' iretimlerden en genel uretime kadar kullamm ag
- | yaygindir.
Saftli Freze | Kanal agma, capak alma ve kaba talas kaldirmada
' kullamlir. Ozellikle kalip imalatinda ve makine parcalari
yapiminda kullanilir.
| Senker Kademeli sa¢ delmede ozellikle celik konstriksiyon
g iglerinde kullanilir.
Rayba Yiksek delik tolerenst istenen yerlerde delik yiizeyini
Kesici Takimlar diizeltmek i¢in kullanilir
& Testere Torna Kalemi Konvansiyonel torna iglerinde kullanilir.

Krom Testere

Testere kolu ile her turli boru ve demir dist (NE)
metallerinin manuel olarak kesilmesinde kullanilir. Celik,
alagimli ve toklagtirilmig gelik, takim ve kalip ¢elikleri NE
metaller piring, bakir ve aliminyum malzemelerin
kesilmesinde kullanilir.

Kesici takim oncelikle talagli imalat yapan bir¢ok ana imalat sektorlerin]
d/dzzrumundadlr ve kullamlmadigi imalat sektorii ¢ok azdir. MTE, gTurk:
I

etimi yapan-iki firmadan biridir. Satislarimin yaklagik %98°lik *(Zoélﬁwy @ 11 it
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piyasaya gerceklestirilmektedir. Uriinler kendi gruplari igerisinde ayrica standart ve ¢zel imalat
olmak iizere ikiye aynlirlar. MTE, mevcut tezgihparki ile yaklasik 30.000 degisik 6lgiide standart
triin tretebilmektedir. Bunlarin ~3.600 adedi (fiyat katalogunda yer alan) ¢ok kullanilan kesici
takim grubu igerisinde yer almaktadir. Ayrica, sanayici misterilerin kendi tezgahlan igin talep
ettikleri 6zel tasarim triinler Sirket tarafindan kendi mithendislerinin bilgi ve tecriibelerinin 1s181nda
uretilirler.

MTE, 2015 yil sonu itibariyle, satiglarinin %90’ 11 bayilerine, geri kalan kismint direk sanayici
miisterilerine gerceklestirmistir. Bayiler ile her yil genel satig sozlegsmesi imzalanmakta ve o yil
gegerli olacak bayilik iskontosu, bagart primi, marka primi ve diger satig sartlarnim belirlemektedir..
Sirketin Turkiye’nin tim bolgelerine yayilmis toplam aktif 86 bayisi ve 127 sanayici musterisi
bulunmaktadir. Miisterilerine en iyi hizmeti vermek igin bolgesel satis anlayist benimsenmistir.
Yurti¢inde satig ekibi 5 bolgede (Istanbul’da Avrupa ve Anadolu yakasi, Bursa, Izmir, Ankara)
konumlanmistir. Her boélgede calisan bayi satig sorumlusu ve sanayici satty muhendisleri ile
miisterilere hizmet verilmektedir. Yurtdisi satislart ise 4 farkli iilkeye yapilmaktadir.(iran,
Azerbaycan, KKTC, Bulgaristan) Yurtdis1 satisimn %87 si Iran’a gergeklkestirilmektedir.

Uriinlerin biiyiik bir kismu yiiksek iz celiginden (HSS), kiigtik bir kismi komple sert metal (KSM)
ve paslanmaz celikten imal edilmektedir. Yiksek hiz geligi Turklye de uretilmemektedir. Sirket tim
HSS ihtiyacini yurt digindaki biyiik treticilerden karsﬂamaktadlr

Son 3 yilin ve 30.06.2016 dénemine alt karsilastirmali satls tutar1 ve satig adetleri asagidaki
sekildedir; ~

- 30.6.2 015 | 31122014 | 31122013
Kategori Bazh | 000 | .. | 000 | .. |. — [ 000 | .. | 000 '
Satislar TL adet TL adet ’ 000 TL adet TL adet TL adet

Delici Takimlar | 13.367 | 3.647.175]12.327] 3.512.734 24.09917.401.189] 17.89216.232.737 | 15.464 | 6.655.282

Vidali Takimlar 9.724] 381.211] 8.264| 356.201 17.108 | 794.415| 14.493 1 762.638} 12.032| 681.005

Kesici Takimlar | 5 50| 579 68| 3773| 146,584 7.817| 427.869| 6.210| 698.043| 5.705[1.061.514
& Testereler

g:g;‘l‘:r‘le“ 26.674 | 4.407.654 | 24.364 | 4.015.519 |  49.024 | 8.623.473 | 38.595|7.693.418 | 33.2018.397.801
Ticari Satislar | 1.280] 396.697 | 1.343| 168.543 5860| 531.111| 5454| 797.088| 3.509| 874.550
TOPLAM i

SATISLAR 27.954 | 4.804.351 | 25.707 | 4.184.062 |  54.884 | 9.154.584 | 44.049 | 8.490.506 | 36.710 | 9.272.351

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr aciZa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, ge¢cmisten gelen tecriibe ve birikimleri ile yeni nesil takimlar igin Ar-Ge galismalarina devam
etmektedir. Sektordeki ayni faaliyet kolundaki sirketler, degisen malzeme teknolojisine paralel
sirekli ilerleme gostermeleri, Ar-Ge calismalan ile Uriin gamlarninda degisiklik ve biyiime
saglamalar neticesinde, ozellikle kilit sektorlerde tercih edilir hale gelmiglerdir. Dolayisi ile Makina
Takim Endustrisi A.S., bu kilit sektorlerdeki malzeme ve gallgma/@@nlannl mercek altina almistir.
[k olarak yeni nesil kilavuzlar ile galismalara baglanmistir. 1,5 y1§111k Ar-Ge cgaligmalari neticesinde
dinya standartlarinda siniflandirilmig malzeme cesitliligine gore 9 an{ grupta yiksek performans
kilavuzlarini 2015 yili sonunda miisterilerin hizmetine sunulmlﬁ% tar, E%J re]th Eg%ehslm gosterece ve
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biiytiyecek bir tirtin gamu ile ozellikle otomotiv, savunma, kalip gibi sektorlerde MTE markalr yeni
nesil kilavuzlarin yayginlagmasi hedeflenmektedir.

7.2. Baslhica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Kesici takim pazarinda iki tiir aretici ve rekabet sekli gorilmektedir. Buyik global tireticiler
teknolojik trinlere agirlik vermekte ve aymi sektordeki treticilerle giiclii bir rekabete girmektedir.
Geligmekte olan ilkelerde yer alan dusiik ve orta teknolojili takimlar treten kuruluglar ise
sanayicinin taleplerine cevap verme siiresi ve fiyat bazinda rekabet etmektedir.

Turkiye’de HSS kesici takim pazarinda iki dretici bulunmaktadir. Pazarin geri kalan kisminda
ithalat¢r firmalar ve dagiticilar bulunmaktadir. MTE, 1957 y111ndan bugiine edindigi bilgi ve tecriibe
birikimi ile, HSS malzemesinin kesici takim dretimi igin kullammmda tilkemizde teknolojik
liderlige sahiptir. :

HSS takim pazarnnin yant sira komple sert metalden (KSM) umnlérde‘ sektorde onemli bir yer
tutmaktadir. KSM takimlarin tirtin pazarinda yerli treticiler daha fazladir.

KSM’den iretilmis takim pazannda yiksek kullanim adetleri olmasina ragmen, rekabetin
yogunlugu ve standart Granlerdeki kar marjinin diisik olmasi nedemyleyMTE tiretim yogunlugunu
bugiine kadar HSS malzemeden yapilan delici, vidali, kesici&testere tirtinlerine yoneltmistir. KSM
takim dretiminde ise agirlikli delici ve keswl uriin kategorisine yogunlagllmakta ve bu alana yatinm
yaptlmaktadir.

MTE’nin gerek HSS urtnleri gerekse KSM urijnlerinin satigini yapildigt baslica sektorler; otomotiv,
makine, ingaat, demir gelik, medikal, silah sanayii ve beyaz esyadir. Tiirkiye kesici takim sektori ile
ilgili TUIK, meslek odalari ve benzeri kuruluslar tarafindan yayimlanmis bilgi ve istatistikler
mevcut degildir. MTE her yil, kendisinin ve Evar’in satis tutarlarina diger yerli iireticilerin tahmini
satiglarina ve yabanc ureticilerin satiglart igin TUIK Gumriik Verilerine dayanarak “Pazar Analizi”
calismasi yapmaktadir.

2013, 2014 ve 2015 y111 TUIK b11g11er1nden faydalanarak hazirlanan sektér analizi asagida
tablolarda verilmektedir.

2013 yih TUIK bilgilerindeh'faydalanarak hazirlanan sektor analizi;

HSS Toplam

HSS Uriin MTE’nin HSS | MTE’nin HSS
Gruplan Pazar Pazarmdaki Pazarmdaki

(USD’000) Payx Pay1
(%)
DELICI 23.661 8.719 37%
VIDALI 22.321 6.792 30%
KESICI 13.473 3.755 28%
TOPLAM 59.456 19.266 32%

*Kaynak: 2013 yili pazar biiyiikliigii, 2014 yili verileri esas alinarak 6n gériilen pz;zar
kiiciilmesi (%35) dikkate almmak suretiyle tahmin edilmistir.
* 2013 USD Kuru 1.9 TL y1l ortalamasi ile cevrilmistir.
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2014 yih TUIK bilgilerinden faydalanarak hazirlanan sektor analizi;

HSS Uriin HSS Toplam MTE’nin MTE’nin HSS
Gruplan Pazar HSS Pazarmdaki Pay:
(USD’000) Pazarmdaki (%)
Pay1

DELICI 23.900 8.773 37%
VIDALI 22547 7.118 32%
KESICI 13.748 4.206 31%
TOPLAM 60.195 20.097 33%

*Kaynak: 2014 yil pazar biiyiikliigii, 2015 yih verileri esas alinarak on goriilen
pazar kiiciillmesi (%2) dikkate alinmak suretiyle tahmin edilmistir.
* 2014 USD Kuru 2.19 TL yil ortalamasi ile ¢cevrilmistir.“

2015 yih TUIK bilgilerinden faydalanarak hazirlanan sektér analizi;

HSS Uriin HSS Toplam MTE’nin MTE’nin HSS
Gruplan Pazar HSS Pazarmdaki Payl
(USD’000) Pazarmdaki (%)
Payi L
DELICI 24.896 9539 38%
VIDALI 23.007 7.294 32%
KESICI 14.029 3.309 24%
TOPLAM 61.932 20142 33%

*Kaynak: 2014 yih TUIK ithalat verileri igerisinden {iriin gruplarina ait GTIP
numaralarna iliskin tutarlar alinarak i lizerine §1rkete iliskin rakamlar ilave edilmek
suretiyle HSS iiriin pazari olusturulmustur.

* 2015 USD Kuru 2.72 TL yil ortalamasi ile ¢evrilmistir

2016 yilimin ilk 6 ayinda késici takim pazarinda, 2015 yil sonuna gore onemli bir degisiklik
olmamigtir. Hizmet verilen sektorlerde faaliyet gosteren ana sanayicilerin tretimleri ve buna bagl
kesici takim sarfiyatinin, 2015 yili seviyesinde oldugu tahmin edilmektedir.

Tirk Sanayiinin en eski firmalarindan biri olmasi, ¢ok uzun yillar Tirk Sanayii igerisinde yer alan
firmalarla uzun soluklu ¢alismasi, kurulusundan bugiine kadar biiyiik teknoloji iireticilerinden almig
ya da transfer etmis oldugu patent, know-how ve tezgah iretim bilgisi, kendi fabrikasinda
yetistirdigi miihendis, is¢i kadrosu ile iretilen tirtinlerindeki yiiksek kalitesi ile “Makina Takim”
markasinin Tirkiye’de onde gelen kesici takim markasi olmasini saglamigtir. 2015 yili Pazar
analizinde MTE’nin kesici takim pazarindaki pay: tahmini olarak %33 seviyesinde gerceklesmistir.®

Sirket’in hedefi kesici takim pazanndaki tahmini %33 lik pazar payim arttirmak, bunun iginde yurt
digindan rakiplerin getirmis oldugu triin gruplarini hem adetsel hem de teknik yeterlilikte yaparak
Turkiye pazarina sunulan ithal driin girdilerini dugirmektir. Diger taraftan tilkemiz ekonomisi igin
stratejik 6nemde yer alan sektér (otomotiv-havacilik sanayi) yatinmlarina hizmet verebilecek
kapasite ve teknolojik yeterlilige ulagmaktir.

\ > Pazar pay1 igin 2014 yili TUIK verileri kullamlmistir. Veriler sz konusu trinlerin GT}@ nu ‘
\, tutarlarim1 vermektedir. Bu verilerin Uizerine, sirketin 2014 yilma iliskin doviz bazly SAtS ta
\ tahmy 'ni?as/;umtarlannm e}ignmesx suretiyle toplam pazar buyuklugine tahmini yaplxhhja d
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Genel olarak bakildiginda MTE nin rekabet acisindan en biiviik avantajlar;

e Sektordeki en eski kurulus olmak;
- 59 yildir Tiirk Sanayisinin tanidig1 ve birlikte calistigt kurulus olmak,

e  Yiksek marka imajs,
- Takim pazarinda iyi taninan bir marka olmak,

- Markanin son kullanicilar (tezgah bagindaki usta gibi) tarafindan ozellikle talep edilmesi,
e  Fiyat liderligi;

- Rakiplerin fiyatlarint MTE fiyatlarini baz alarak belirlemeleri,
o Kalitesi;

- Kalite suirekliligini saglayan ve bunun igin siirekli iyilestirme g:ahsmalan yapmast

e Uriin yelpazesinin genisligi;

- HSS urinlerde standart tiriin gaminin genisligi, yem nesil kllavuzlar ve KSM uriin gesitliligi
ve bileme hizmeti

e Yerli Uretim;

- Tirk Sanayiinde yerli retici/tedarik¢i olmak, fiyat ve kalite beklentilerini kargilamak sartiyla,
yabanct rakipler kargisinda 6nemli avantajlardan biridir.
- Miisteriyle iliski kurma kolayhgl '

e Genig Dagitim agy;
- Turkiye geneline yayilmig bay1 agl sayllablhr

Dezavantajlan ise;

- Hammadde kaynaklanmn diinyada simirl Gretici tarafindan saglamyor olmast ve global
gelik pazarinda yasanan inis ¢ikislara bagimlilik,

- Tirkiye imalat 'sanayiin'denyeterli oranda biiylimenin olusmamasi ve kriz dénemlerinin stk
araliklarla tekrarlanmasi,

- 2000’li yillardan 2013 yilina kadar sirketin finansal problemleri nedeni ile son teknoloji
yatirimlarina yer verememis ve bu nedenle yiiksek performansh (teknolojik) iiriin yelpazesinde
rakiplere gore geri kalmasi,

- Yiiksek iggilik maliyeti ve toplu is sdzlesmeleri dolayisi ile piyasa kosullarinin iizerinde
igcilik Gcret artiglarinin gergeklesmesi,

- KSM takimlarin tiretim kolayligindan dolay: pazarda ¢ok fazla tireticinin bulunmas, fiyat-
kalite egrisinin iyi calisjmamast ve MTE’nin standart triin gaminin KSM takimlar igin
yetersizligi,

- Yiiksek iscilik maliyeti bulunan tretim merkezinde testere iretiminin rekabet giiciinii
saglayacak sekilde yapilamamasi,

- Turkiye’de bulunan kaplama firmalarinin  kesici takim kaplamasi konusunda
yetersizlikler,

Fason imalat i¢in Turkiye imalat sektoriinde yeterli orande;g firmanin bulunamamast,
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(TL'000) 30.6.2016 | 30.6.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2013

Istanbul Bolge 21.256 17.362 36.459 28479 24351
Ankara Bolge 3.225 2.906 6.292 7.446 5.961
[zmir Bolge 1428 2.556 5.188 3.140 2.756
Bursa Bolge 1.768 2.296 5780 4264 3.529
Yurtici 27.677 25.120 53.719 43.329| 36.597
ihracat 277 587 1.164 720 113
NET SATISLAR 27.954 25.707 54.884 44.049 36.710]

\edikvg " ot o U2

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net satis

tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Satislarn iiriin gruplar1 bazinda dagilim;

(TL'000)

30.6.2016

30.6.2015

31.12.2015

31.12.2013

Standart Uriin 26.232 23.585 49.976 40.961 | 33.710
Ozel Urin 1.670 1.996 4745 2932 2.699
Diger 52 126 163 156 261
NET SATISLAR 27.954 25.707 54.884 44.049 36.710

Satislarin miisteri gruplarina gore dagilhimy;

(TL'000) 30.6.2016 | 30.6.2015 | 31.12.2015 31.12.2013
Bayi 26.166 - 23415] 49.674 39.138 33.599
Sanayici 1511 1.705 4.045 4.191 2.998
Thracat 277 587] 1.164 720 113
NET SATISLAR 27.954 25.707 54.884 44.049 36.710

Satislarmn cografi duruma gore dagilim;
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkimnda bilgi:

Is bu izahnamenin 5. bolimiinde ortakliga ve bulundugu sektorine iliskin riskler ile ilgili
bolumunde belirtilen dogabilecek olast riskler yer almaktadir.

7.4. ihraggmm ticari faaliyetleri ve karhilig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, simai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihra¢cciin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dl¢iide bu
anlasmalara bagli olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Yoktur.
7.5. ihraccinm rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarm dayanag::

Sirketin faaliyet gosterdigi sektor ile ilgili bir birligi bulunmamaktadir. Dolayisiyla elde edilen
bilgiler TUIK ve sektorde faaliyet gosteren ithalatcilar ile sektoru yakindan taniyan bayilerden
alinmaktadir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etklleyebllecek ise ara
verme haline iliskin bilgiler: i

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraccmn dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢ccimin grup icindeki yeri:

Sirketin hakim ortag %83,14°luk oram ile Gozde Gm§1m Sermayesi Yatinm Ortakligt A.S. (Gozde
Girigim)’dir.

Gozde Girisim, kayith sermayéli olarak glkarllmlg sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(SPK) Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhklarma (GSYO) iliskin diizenlemelerinde (Teblig II —
48.3) yazili amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Turkiye'de kurulmus veya kurulacak
olan, gelisme potan51yeh tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun
vadeli yatinmlara yoneltme amaciyla istigal eden halka agik anonim ortakliktir.

Sirket'in faaliyet kapsamu, :fdali‘ye,t, ~stnirlamalant ve  portfoy sinirlamalarinda  SPK’nin
duzenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girigim’in son durum itibartyla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan (MKK) takip edilen
esaslar dahilindeki fiili dolagimdaki pay oram %26,33’tiir. Sirket paylari 25 Ocak 2010 tarihinden
itibaren BIST de islem gormektedir. $irket paylarinin borsa islem kodu GOZDE’dir.

Gozde Girigim’in soh’fdurum itibariyla yatinm portfoyiinde yer alan portfoy sirketleri, faaliyet
konulart ve pay oranlan asagidaki sekildedir;

Sermayed Faaliyet Konusu
eki Pay
Oram
(%)
Finans
Tiirkiye Finans Katilim Bankasi 10,5 Katilim Ban‘ﬂamp 1
AS. 7 ]
Albaraka Tirk Katilim Bankasi <1
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Kuveyt Tirk Katilm Bankas: <1 Katilim Bankacilig:
AS.
Perakende
Sok Marketler Ticaret A.S. 39 Indirim Marketleri
Ziylan Magazacilik ve 11,5 Ayakkabi Perakendeciigi
Pazarlama A S.
Endiistrivel Malzemeler
Kiimag Manyezit Sanayi A.S. 51 Endistriyel Malzeme
Uretimi

Sanayi e
Makina Takim Endiistrisi A.S. ) 83,1 Imalat Sanayi :
Hizh Tiiketim S
Azmiisebat Celik Sanayi ve 97,6 | Hizlt Tﬁketimk’ ”
Ticaret A.S. 1 .
Toptan Ticaret ‘ e
Penta Teknoloji Uriinleri 54,3 Teknolojik Ijrﬁhler Dagitim
Dagitim Ticaret A.S.
Ambalaj ;
Ismet Ambalaj Yatinmlar A.S. o ' i1'00 Ambalaj Yatirimlar
Gozde Girigim pay sahipligi yéiplslz
Ortagn; , Sérmaye Payi1/ Oy Hakk

Ticaret Unvany/ i 31.12.2015 31.12.2014
Ad1 Soyadi ‘ _(TL) (%) (TL) (%)
Murat Ulker | 45.817.106,01 11,90 45.817.106,01 11,90
Yildiz kHolding AS. 40377.571,41 10,49 4037757141 10,49
E"Sk'er Yatwim H‘fld‘“g 11446630043 | 2973 11446630043 | 2973
Us Holding A.S. 82.889.389,95 21,53 82.889.389,95 21,53
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 6,96 26.797.534,22 6,96
Diger 74.652.097,98 19,39 74.652.097,98 19,39
TOPLAM 385.000.000,00 100,00 385.000.000,00 100,00

Gozde’nin sermayesinde %10’dan fazla paya sahip tiizel kisi ortaklar, Yildiz Holding A.S., Kokler
Yatirim Holding A.S. ve Us Holding A.S.’nin ortaklik yapist asagida bilfilerinize sunulmustur:

AKIM ENDUST
/oy Mm ‘w_dai«b"
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__ YildizHolding AS. Ortakhk Yapis

Adi Soyady/ Ticaret Unvani Sermaye Tutar1 | Sermaye Tutar1 | Sermaye
(TL) (Adet) Oram (%)
Kékler Yatinm Holding A.S. 320.910.000 32.091.000 57,00
Us Holding A.S. 137.935.000 13.793.500 2450
Diger 104.155.000 10.415.500 5,00
Toplam 563.000.000 56.300.000 100,00
~ Kokler Yatirnm Holding A.S. Ortaklik Yapiss
Adi Soyady Ticaret Unvam Serm:(i?l:i')l‘utarl Serrr}zxrgegutarl :‘g:::: ?Z/i)
Murat ULKER 292.935.003 292.935.003 91,21
Diger 28.224.997 28.224.997 8,79
Toplam 321.160.000 321.160.000 100,00
__ UsHolding AS. Ortaklk Yapis
Sermaye Tutar1 | Sermaye Tutar1 |  Sermaye
Adi Soyady Ticaret Unvam (TL) (Adet) | Oram (%)
Murat ULKER 59.119.185,28 5.911.918.528 42,85
Ali ULKER 39.424 287,50 3.942.428.750 28,57
Ahmet OZOKUR 39.424.287,50 3.942.428.750 28,57
Toplam | 137.967.760,28 | 13.796.776.028 100,00

8.2. Ihragginin dogrudan veya dOiayli snemli bagh ortakliklarimin dokiimii:

Sirket’in dogrudan bag‘;h ortakligina iligkin birlgi‘l'er agsagida yer almaktadir.

Makina Takim Ticaret EVAR Kesici Takim San.
AS. : Tic. AS.

Faaliyet Alani Kesici takim ve hirdavat | Delici ve kesici takim
urtinleri satig ve imali ve satigi

: pazarlama

Kuruldugu Ulke Tirkiye Tirkiye

Sermaye 2.500.000 TL 5.000.000 TL

Sirket’in Sermaye Orant | %99,95 %100

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu

karari uyarinca ihracgi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin
bilgi:
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Makina Takum Endiistrisi A.S.

Sahlp Olunan Maddi Varhklara Ihskm Bl]gﬂer

: o , Kullanlm
vy | v | D | Ama
Arazi 1976 37.903 m? Cayirova-Gebze Fabrika
88.445.000
Bina 1960-2012 13.985 m? Cayirova-Gebze Fabrika
Yakina, Tesis ve 1957-2016 | 389 adet makina | Cayirova-Gebze 36437270 | Uretim
Demirbaglar 1969-2016 Muhtehf Cayirova-Gebze 671.160 | Yonetim
Demirbag

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

. Cinsii

|

’ Makiha; Tesis yve
Cihaz

2016

Gebze-Kocaeli

402224

1.617. 776

Uretim

Meh‘\gf ﬁoe Tt & ?é/
| /

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiler
Kiralama . Bakiye
Kira Siiresi D(.)VI? Tutart 3 1.03_.2{)"1 6. Yallik ‘
. v Sonunda Cinsi (Kendi Doviz . Kullam Kimden
Cinsi Dénem | _ . Wit g (2016) Kira . -
. Kiralananin Cinsinden) m Amaci | Kiralandig
i . . Tutari
Kime Ait
Olacag :
Makina, Tesis : ‘ Kesici Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE Furo 567'786.’,00 78.037,56 124.175,80 | Takim Leasing
Makina, Tesis i ' Kesici Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE E’uroi . >47.006,28 87.471,76 116.212,05 | Takim Leasing
Makina, Tesis 14 ” Vidali Kaynak
ve Cihaslar 36 Ay MTE TL 3.219.759,36 | 1.525.250,15 961.548,12 | Takim Leasing
Makina, Tesis ‘ : Kalite Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE 1L 449.764,07 215.658,35 112.305,00 | Kontrol Leasing
Makina, Tesis , Vidali Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE L 449.725.60 159.821.80 173.942,28 | Takim Leasing
Makina, Tesis i Kesici Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE L 1.089.406,88 607.355.69 303.210,72 | Takim Leasing
Makina, Tesis Delici Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE L 135.647.88 >5.166,92 50.830,08 Takim Leasing
Makina, Tesis ; Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE TL 296.024,19 144.724,51 115.609.92 Isil Islem casing
Makina, Tesis . Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE TL 2.243.524,51 | 1.266.504,62 892.684.32 Isil Islem casing
. . Vidali-
xagiﬁzzlz | s6ay | MIE TL | 6.537.429,95 | 4.177.664.91 | 2.176.724.0 | Kesici fayf.‘ak
Takim easing
_ sl
Makina, Tesis | 30 | \prp TL 763.62660 |  636.456,50 Islem- | Kaynak
ve Cihazlar Kesici Leasing
.
/{é\/ i 47




Makina, Tesis Kesici Kaynak
ve Cihalar 36 Ay MTE TL 1.194.303,86 | 1.014.605,26 40150230 | Takim Leasing
Makina, Tesis Kesici Kaynak
ve Ciharlar 36 Ay MTE TL 2.213.268,90 | 2.213.268,90 Takim Leasing
Makina, Tesis | Kesici Kaynak
ve Ciharlar 36 Ay MTE TL 1.247.512,30 | 1.247.512,30 Takim Leasing

9.2. Thra¢einn maddi duran varhiklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkmda bilgi:

Sirket Ekim 2015 tarihinde yeni uretim tesisine taginmig olup, tasinma 6ncesinde yeni adresi igin,
17.03.2015 tarihli 3069 sayili gincel CED kapsam dist yazist almagtir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipdtékler Hakkimda Bilgi

Tutar (TL)

~ Venldlg . :}I\e‘;iém,w Verilis Tarihi |
Arsa ve . Vakiflar [hracat o
Arazi Ipotek Bankasi Taghhudi 07.09.1999. 3.000.000

9.4. Maddi duran varhklarin rayig/gergéée:uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi: ~

Nova Taginmaz Degerleme ve Danigmanhk A.S. tarafindan 28.12.2015 tarih ve 023-2015/11459
rapor no ile diizenlenen ekspertiz raporuna goére MTE’nin arsa ve binalart icin 88.445.000 TL
kiymet takdir edilmistir. Karamanoglu Eskpertiz Ltd.Sti. tarafindan 07.12.2015 tarihinde yapilmis
Ticari ve Sinai Kurulug Riziko Teftisi ve Mutabakatli Kiymet Takdiri raporuna gore makine-tesisat-
demirbasg i¢in 37.108. 430 TL klymet takdir ed11m1§t1r

| Maddi Duran Varhldarm Rayi¢ Degeri Haklanda
- Maddi Edinme ; Ekspertiz Smiflandirilmasi
Deg.erlel.ne Duran o E;;Se Iii:tilz Raporu Tarihi | (Yatirim amach
Sirketi Varhk Cinsi Tarihi g ve No olup olmadig)
Nova Taginmaz Arsa 1976
Degerleme ve 88.445.000 TL | 023-2015/11459| Yatirim Amach
Danigmanlik . 1960-2012
Bina -
AS.
Karamanoglu Makina Tesis 1957-2015
Eskpertiz 37.108.430 TL 027-2015 Uretim
Ltd. St Demirbag 1969-2012

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:
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Sirketin 30.06.2016, 31.12.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 donemleri itibariyla segilmig

finansal bilgileri asagida verilmektedir:

Konsolide Bilanco:

‘\),2;‘1‘:&” 70.145.487| 61.390.843| 50.583.375| 40.568.826| 14.26% | 21.40% | 24.70%
-Nakit — ve 720.272 628.875 637.336 967.481 | 14.53% | -1,30% | -34,10%

nakit benzerleri o
-Ticari - 0 0~  : 0

Alacalilar 50.975.640 | 43.934519| 33509263 | 18.661.625| 16,03% | 31,11% | 79.56%
-Stoklar 16.585.356| 15.167.999| 13.393.620| 17.786.631| 9,34% | 1320% | -24,70%

Duran \ i

Varbidar 130.977.132| 131255301 | 91431.982| 90.748.414| -0.21% | 43,60% | 0,80%
-Maddi -

Duran 35.126.291| 35.906.757| 90.520.971| 90.659.289| -2.17% | -60,30% | -0,20%

Varliklar :

Aktif Toplami | 201.122.619 | 192.646.144 | 142.015.357 | 131.317.240 | 4,40% | 35,70% | 8,10%

g:fli‘umlm‘l’li?:rh 130.319.901 | 202.110.439 | 165.907.384 | 136.704.255 | -35.52% | 21.80% | 21.40%
-iliskili :

Taraflara Diger | 94.330.186 | 170.167.539 | 120.902.669 | 103.736.046 | -44,57% | 40,70% | 16,50%

Borglar i

Bo;flif;‘nsal 12259.483 | 12.820.049| 26.641.548| 10.780.888| -4,37% |-51,90% | 147,10%

Bo;gffr“ri 14.657.365| 8617.129| 6.751.045| 6.089.526 | 70,10% | 27.60% | 10.90%

e aaell) 99578.619| 12586868 |  8.615.837| 13.940.402| 691,13% | 46,10% |-38,20%
-iliskili

Taraflara Diger | 90.099.909 0 0 0

Borg¢lar

Bo;fl‘;‘:nsal 3158712 6142636 3.001.024 | 4.125.029 | -48,58% | 104,70% | -27,20%

Ozkaynaklar | -28.775.901 | -22.051.163 | -32.507.864 | -19.327.417 | -30,50% | 32,17% | -68,20%

Pasif Toplam: | 201.122.619 | 192.646.144 | 142.015.357 | 131.317.240 | 4,40% | 35,65% | 8,15%

Aktif Toplanu:




onceki yila gore %35,7 oraninda yiikselerek 192,6 milyon TL olan toplam varliklar, 2016 yil1 ikinci
ceyrekte %4,4 artig gostererek 201,2 milyon TL olmustur.

Dinen Varliklar:

2015 y1l sonunda sirket aktiflerinin %31,9’unu donen varliklar (%22,8 ticari alacaklar, %7,9 stoklar),
olusturmaktadir. 2014 yilinda 50,6 milyon TL olan doénen varliklar 2015 yil sonunda 61,4 milyon
TL’ye yitkselmistir.

Donen varliklarda artigin en énemli sebebi ticari alacaklarda meydana gelen artistir.

2016 yilimn ilk alt1 ayinda donen varliklar 2015 yili ile kargilagtinldiginda %14,26 biiyiiyerek 70
milyon TL olmus ve aktif icindeki pay1 %34,9 olarak gergeklesmistir.

Duran Varliklar:

2015 yil sonunda sirket aktiflerinin %68,1’ini ise duran varliklar (%18,6 maddi duran varliklar,
%45,9 yatinm amagl gayrimenkul) olugturmaktadir. 2014 yil sonunda 91,4 milyon TL olan
duran varliklar 2015 yil sonunda 131,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Duran varliklardaki artigin
sebebi ise yatirim amagl gayrimenkullerdeki deger artisidir. 2016 yili ikinci geyrekte ise duran
varliklar 131 milyon TL olmustur. 2015 yil sonunda duran varliklar icerisinde yer alan arsa ve
binalar SPK lisansina sahip firma tarafindan gayrimenkul degerleme tabi tutulmus, ve arsa-bina
ekspertiz degeri 88 milyon TL olarak tespit edilmistir. S6z konusu varligin satis karan
alinmastyla “yatirtm amagl gayrimenkuller” hesabina siniflanmigtir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yukumluliikler 2016 yilinin ikinci geyreginde, 2015
yil sonuna gore %35,5 disiis gostermistir. Bu gelisme daha énce kisa vadeli yiikamliiliik icerisinde
yer alan iliskili taraf borglarindan 85 milyon TL'lik kismi 2 yil vadeli kredi haline déniismesi
sebebiyle uzun vadeli yiikiimlilik olarak siniflandiriimasindan kaynaklanmustir,

Sirketin 2014 yilinda 120,9 miiybn TL olan iliskili taraflara olan diger kisa vadeli borg tutar1, 2015
yilinda 170,2 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin kisa vadeli finansal borglarn 2013 yili sonunda 10,8 milyon TL iken 2014 yilinda 26,7
milyon TL’ye yiikselmig 2015 yil sonunda ise 12,8 milyon TL’ye gerilemistir. 2016 yili ikinci ¢eyrek
sonu itibariyle kisa vadeli finansal bor¢ rakami 12,3 milyon TL olmustur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli finansal borglar ise 2014 yilindaki 3 milyon TL seviyesinden 2015 yil sonunda
6,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu rakam 2016 yil1 ikinci ¢eyregi sonunda 3,2 milyon TL olarak
gerceklesmisgtir.

Sirketin uzun vadeli yukumliliklerinin ¢ogu finansal borglanmalardan ziyade iliskili taraflara olan
borglardan olusmaktadir. Finansman gicligi ¢eken ve ozkaynaklan negatif seviyelerde olan
sirketin finansal yapilanmasinin saglanmasi igin gegis siirecinde iliskili taraflar tarafindan
fonlanmaktadir.

2014 yilinda 8,6 milyon TL olan toplam uzun vadeli yitkiimliiliik 2015 yilinda %46 artarak 12,6
lilsmmm uzun vadeli olarak




siniflandirilmasinin ardindan 2016 yilinin ikinci geyreginde toplam uzun vadeli borg 99,6 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklar:

2014 yilinda 32,5 milyon TL negaitf durumda olan ozkaynaklar 2015 yil sonunda %32’lik bir
diuzelme sonucunda 22 milyon TL negatif duruma gelmistir. 2016 yili ilk alt1 ay1 sonunda ise negatif
olan 6zkaynaklar -28,8 milyon TL olmustur.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihraccinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet
sonuclarna iliskin bilgi:

Kategori Bazli | 000 | <000 [0 | .. | 000

Satiglar TL adet TL adet 000 TL adet TL adet TL adet
Delici Takimlar | 13.367 {3.647.175|12.327 | 3.512.734 |  24.099|7.401.189 | 17.892 | 6.232.737 | 15.464 | 6.655.282
Vidal: Takimlar | 9.724| 381.211] 8.264| 356.201| 17.108| 794.415|14.493| 762.638|12.032] 681.005
Kesici Takimlar |5 ses | 379968 | 3773| 146584  7.817| 427.869] 6210] 698.043| 5.705|1.061514
&Testereler

g:tel;‘l‘:r‘le“ 26.674 | 4.407.654 | 24.364 | 4.015.519 |  49.024 | 8.623.473 | 38.595 | 7.693.418 | 33.201 | 8.397.801
Ticari Satislar 1.280| 396.697| 1.343| 168.543| 5.860| 531.111] 5454 797.088| 3.509]| 874.550
TOPLAM 27.954 | 4.804.351 [ 25.707 | 4.184.062 |  54.884 | 9.154.584 | 44.049 | $.490.506 | 36.710 | 9.272.351
SATISLAR . 804, . 184, X 154, . .490. X 272.
Degisim (%)

Kategori Bazh 000TL | adet | 000TL | adet | 000TL | adet

Satiglar -

Delici Takimlar 8.4% 3.8% 347% | 187% | 157% | -6.3%

Vidali Takimlar 17.7% 7.0% 18,0% 42% 20,5% | 12,0%

Kesici Takimlar 5.0% | 1587% | 25.9% | -387% 8.9% -34,2%

&Testereler

Uretimden Satiglar 9,5% 9,8% 27,0% 12,1% 16,2% -8,4%

Ticari Satislar -47% | 1354% | 74% | -33.4% | 554% | -8.9%

TOPLAM

SATISLAR 8,7% 148% | 246% | 7.8% 200% | -84%
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