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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (IKurul)’nca “!“IQ-.O..{é tarikinde
ouaylannugti,

Ortakhgmuzim  ¢ilkarthmg sermayesinin  100.000.000 TL den 200.000,000 TL’ye
¢ilkarilmast nedeniyle artnalacale 100.000.000 TL nominal degierli paylaroun halka arzina
iligkin izahnamedir,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin doru oldugunun Kurulea
tokeffiilli anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica lialka sz edilecek paylarm fiyatinm pelirlenmesinde Kurul’un herhangi bir talcdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlarn izalmamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izalmame, ortaldifimizin www.nakinatakinLcom.ty ve halka arada satiga aracilil
edecelt Gedik Yatwrnm Menkut Degerler A.S. nin www.gedik.com adresti internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Plaiformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaymlanmghy', Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye aguk tutulmalctadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPXnynun 10'uncu maddesi uyarmes, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltics ve eksik bilgilevden kaynaklanan zararlardan
ihrager sorumindur, Zararmn ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agiken
belli olmas1 halinde; halka arz edenler, thraca aracihk eden lider yetlili kurulug, varsa
garantdr ve iliraggmin yonetim kuralhu iiyeleri kusurlaring ve durumun gereklerine gore
zaravlar kendilerine yiilletilebildigi slgiide sorumluduy. Anecal, lzahnamenin diger lasimlan
ile birlikte olaundugiu takdirde dzetin yamlfier, hatal veya tutarsiz olmast durumu haric olmak
iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hululi sorumlululy yiikiénemez,
Bagumsiz denctim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izalinameyi olugturan

belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve kurwnlar da hazuladiklar
raporlarda yer alan yanhs, yamlticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde
sorumludur.

1§ Kasm 20




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izalname, “diistiniilmektedir®, “planlanmalktadu®, “hedefienmelctedir®, “tahumin
edilmektedi”, “beklenmektedir® gibi lkelimelerle ifade edilen gelecefie yonelik agiklamalar
jicermektediv, Bu tiir agtldamalar belirsizlik ve risk igermelcte olup, sadece izahnamenin yaymm
taribindeki Sngdriileri ve beldentileri gostermeltedir, Birgolk faktdr, inracenim gelecege yonelik
aciklamalarim éngdriilenden ¢ok daha farkl sonuglanmasma yol acabilccektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. : | Anonim Sivket
ARACT KURUM/GEDIK : | Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
BORSA/MIST/BIAS ;| Borsn Istanbul A.S.
BSMY : | Baiika ve Sigorla Mumneleleri Vergisi

| Almon Endtistvi Normu (Deutsche Industric Norm veya Deulsches
DIN : : - Ny

Institul far Normung)

EVAR : | Evar Kesici Takum San. ve Tic. A3
LUR ;| Buro ' '
GOZDE GIRiSIM : | Gozde Girigim Sermayest Yatirim Ortakhgit A5,
GVIK + | Gelirler Vergisi Kanuonu
GTiP + | Gtk Tarife Istatistik Pozisyonn
HSS 1| Yuksek Hiz Celigi (High Speed Steel)
iZSAL 1| lzsol Gayrimenkul Gelistirme A.§.
KAP 1 | Kamuyu Aydinlatma Platformu
KAYNAK LEASING ¢ | Koynak Finansal Kiralama A.5.
KDV : | Katma Deger Vergisi Kanunu
KSM 1| Komple Seit Metaf (Solid Carbide)
KURUL/SPIX : | Sermaye Piyasas Kuralu
KVK : | Kurumilar Vergisi Kanunn
MK 1| Merkezi Kayit Kuruliiga
MTT : | Wlaking Takim Ticavet A,

MTE/SIRKET/ORTAKLIKAHRACCI

1| Makina Takun Endnstrisi A.S.

NE : | Demir Digi Metal (Non-Fervous)

REKS : | Reks Endiistvivel Urtinler Tie. ve Paz. A§.
SMMM : | Serbest Muhasebeci Mali Migaviy

SPKn : | Sermaye Piyasas Kanuoun

TTH : | Transtik Holding A.S.

TTK ;| 6102 sayiht Tiwk Ticarel Kanunu

TTSG ; | 1'twkiye Ticmel Sicili Gazotesi

TUIK : | Twikiye Istatistik Kurumu

UI'RS 1 | Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
UMS + | Ulusloravast Muhasebe Standactlan

VUK 1| Vergi Usul Kanunu

+ | Yeminli Mali Mogavir

T

oY l/n K02 Adasad
L Kurambin V.0,




1, BORSA GORUSU:
Yoliur,

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yolctur,

1, IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER Bu izahname ve
elderinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cer cevesinde, gergege uygun
oldugunu ve izahmamede bu bilgilerin anlanm degistivecelt nitelikfe bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul? 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhrace

. " . Sorumlu Oldugu Kism:
MAKINA TAXIM ENDUSTRISI A.S.

1ZAHNAMENIN TAMAMI

Rl‘)l A,
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Ivl/lm Arza Ar nmhk\ld n Yetkilt Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
GEDIK YA\TIRIM ML‘NKUL DEGERLER AS.

4] JZAHNAMENIN TAMAMI
Suzan BA
Yeni Projel}
Geligtirme Dilg
\
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Hasan KILIC, SMMM ILGILI RAPOR

Sorumlu Denetgi

fzahnamenin bir pareas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
¢ergevesinde, gergefe uygun oldugunn ve bu bilgilerin anlamim deistirecel nitelikte bir
eksiklil bulunmamasi igin her tiirlii malul dzenin goster ilmis oldugunu beyan ederiz

Imzah sorumluluk beyantart iznhname ekinde yer almaktadir,

Gedikyatinm

Mankul Dafjoiler A8, - h




2, OZET
A - GIRIS VX UYARILAR
A.1 Girig ve uyanlar

¢ Bu o6zel izahnameye giriy olarak okunmalidir. Sermaye piyasast araglarna iligkin yatim
karariart izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirifmesi sonucu veriimelidir.

o lizahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tagtimas durumunda, davact
yatrme, halka arzin gergeklestigi Glkenin yasal diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin
gevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin bukuki sorumluluguna ancak dzetin
izahnamenin diger kisimiart ile birlikie okundugu takdirde yamlites, hatali veya tutarsiz olmas
veya yatinmeilann yatrin karanm vermesine yardimer olacak onemli bilgileri safilamamast
durumunda gidilir '

A2 Tzahnamenin sonraki kullanmmma iliskin bilgi: Yoktur
B-THRACCI
B.1 ihracgnun ticaret unvam ve isletme adi: Makina Takim Endiistrisi A.S.

B.2 Thrageimn hukuki statiisti, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi:

Huluki Stafii : Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlart
| Kuruldugn Ulke _ : Tiirkiye
Merkez Adresi : Kugitkbakkalksy Mah. Vedat Guinyol Cad. Demir
Sokak No: 1/A Kat:2 Atagehir-Istanbul
Ttiili Yonetim Adresi - Balgik Mahallesi 3257 Sok. No:15/A Gebze/Kocaeli

B.3 Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ilraggmm meveut lanliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden onemli faktdrlerin tanmr ile faaliyet gostérilen sektgrler/pazariar
hakkmda bilgi

Makina Takim Endistrisi A.S. (Sirket, MTE), Tiwrkiye'nin ilk kesici takun Greticisi ofarak 1957
yilinda kurulmustur. Geuel adi ile kesici takun pazarinda delici, vidali, kesici ve testere firin
gruplarinm imalatim gergeklestiven Sirket pazarlama ve sattg, ihracat ve ithalat ile ilgili tiim ticari ve
enditstriyel faaliyetlerini yaklagtk 10,000 m®lik kiraltk alanda yitrittmektedir. Tiirkiye’de iiretim
yapan kesici takim tireticilerinin en bayiiklerinden olan MTE, delici, vidali, kesici ve testere tirin
gruplarmda ok genig bir yelpazede tretim yapmakta olup, portfoytinde 30.000 degigik titin
meyeulfur,

Tarkiye’deki mekanik stkinali takim grubu (insert) dahil kesici takim pazarimn tal
150 milyon EUR olup, yitksek hiz geligi (HSS) ise bu pazar icerisinde 57 milyph
sahiptir.'Sektérde faaliyet gosteren 2 finma HSS, 30-35 fitma ise komple sert meful gla
yapmaktadir. Buna ragmen sektorde ithalat hakimdir, 2015 yih pazar ?nﬂal zitide %
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takun pazanindaki (delici, vidah ve kesici driin grubu) payr tahmini olarak %33 seviyesinde®
gergeklesmistir.

B.4 Ihracqiy: ve fanliyet gdsterdigi sektbril etkileyen Gnemli en son eBilimler hakkinda hilgi
Sirketi ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen en dnemli egilimler agagidaki gibi siratanabilir:

- Hammadde kaynaklarmin dinyada sinirh direticiler farafindan safilantyor olmasi ve global ¢elik
pazarinda yasanan inig gtkigtara bagimliltk,

- Turkiye imalat sanayiinde yeterli oranda biiyiimenin olusmamasi ve kriz dénemlerinin sik
araliktarla tekrarlanmast,

- Bkonomideki yavaglama ve hikiimetin ekonomideki cari agik ile ilgili yuritecedi para ve maliye
politikalari, kesici takim sektoriniin hizmet verdigi ana sektorleri (otomotiv, beyaz egya, ingaat,
makine sanayi gibi) gok yakindan etkilemesinin satiglara etkisi,

- Sirketin kisa vadeli nakil ihtiyaglanm karsilamak i¢in kullandifii banka kredileri maliyetlerinin
piyasada olusacak Faiz oranlant ile yakindan ilgili olmasi, reel faiz oranlatinda ve akabinde
borglanma faizlerinde yaganacak artiglarin gitkefin finansal durumunu yakindan tlgilendirmest,

- Yitksek iscilik maliyeti ve toplu is sozlegmeleri dolayist ile piyasa kosullarmim tizerinde isgilik
ieret artiglarinin gergeklesmest,

- Komple sert metal (XSM) takimlarm iivetim kolayhgindan dolay pazarda ¢ok fazla {ipeticinin
bulunmast, fiyat-kalite egrisinin iyi ¢aligmamast ve MTE nin standart drin gaminim KSM takimlar
icin yetersizligi,

- Tiirkiye’de bulunan kaplama firmalarntn kesici takim kaplamast konustnda yetersizhkleri.

Ayrica ig bu izahnamenin 5. bolimtnde ortaklifa ve bulundugu sektériine iligkin riskler, 12,
baliimiinde ise girketin egilim bilgileri yer almaktadir.

B.5 Thrageinm dahil oldugu grup ve grup igindeki yeri

Sirkein hakim ortad), izahname tarihi tibaryla %83,14 paya sahip Gozde Girigim Sermayest
Yatiim Ortakligl A.S. (Gozde Girisim)'dir. Gozde Girisim, kayith sermayeli olarak ¢karilmig
sermayesini, Sermaye Piyasasi Kwulu'nun (SPK) Girigim Sermayesi Yatim Ortakliklarina
(GSYO) iliskin dizenlemelerinde (Teblig HI - 48.3) yazilt amag ve konularla igtigal etmek ve esas
olarak Tiirkiye'de kurylmug veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagtyan ve kaynak ihtiyact olan
girisim sirketlerine yapilan orta ve uzun vadeli yatirumiara yoneltme amactyla istigal eden halka agtk
anonim ortakliktir,

Gozde Girigim’in faaliyet kapsanu, faaliyet siirlamalan ve portfoy smurlamalannda SPK'nm
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uynlmaktadir,

Gozde Girigim’in son durum itibaryla Merkezi Kayit Kurulugu A.$, tarafindan (MKK) takip edifen
esaslar dahilindeki fiili dolasimdaki pay oram %26,33tiir. Sirket paylars 25 Oc¢ arHden
itibaren BIST’de islem gormektedir. Sirket paylarinn borsa islem kodu GOZD T
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Gozde Girigim Sermayesi Yatuim Ortakhit A.$. pay sahipligi yapist:

trahname Taribl ftibariyle 3Li2.2015

Pay Sahibinin Ady, Sermaye Tutan Pay1 Sermaye Tutau Pay

SoyaddUnvam (TL) (%) (TL) (%)
Maurat Ulker 45.817.106,01 11,90 45.817.106,01 11,90
Yudiz Holding A.S. 40.377.571,41 10,49 40.377.571,41 10,49
Kokler Yatrim Holding A5, 114.466.300,43 29,73 114.466.300,43 29,73
Us Holding A.8. 82.889.189,95 21,53 82.889.389,95 21,53
Ahsen Ozokur 26.797.534,22 6,96 26.797.534,22 6,96
74.652.097,98 19,39 74.652.097,98 19,39
385.000,000,00 | 100,00 | - 385.000.000,00 | 100,00

Gozde Girigim’in son durum itibanyla yatiim portfyiinde yer alan portfoy sitketler, faaliyet
konulari ve pay oranlar agafidaki gekildedir,

Sermayedeki TFaaliyet Konusu
Pay Oram
(%)
Finans
Torkiye Finans Kalilim Bankasi A.5. 10,57 Kattlm Bankacihg
Albaraka Turk Katilun Bankast A3, <1 Katihm Bankacihfl
Kuveyt Tk Kal_ﬂim Bankast A.S. <l Katilum Bankasilipi
Perckende
Sok Marketler Ticarct A.S. 39 Indivim Marketleri
Zivlan Magazacilhik ve Pazarlama A3 11,5 Ayakkoli Perakendeciigi
Endiistrivet Mineraller
Kiumnag Manyezil Sannyi AS. 51 Endostiiyel Malzeme
Uretimi
Srnayi
Makina Takun Endustrisi ALS. 83,14 Imalat Sanayi
Huzh Titketim
Azmiisebat Celik Sannyi ve Ticaret A.3. 97,61 Hizli Tiketim
Toptan Ticuret o
Penta Tekuoloji Uriinleri Dagutun Ticaret 54,3 "T'cknolojik Uriinler
AL Dagilum " \:3‘ &
Ambalaf \\ f’i F;!Y é{a S,
[smet Ambalaj Yalwmmlar A.S. 100 Ambalaj Yatinmlan s
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B.6 Sermayedelki veya toplam oy hakla i¢indeki paylar dofrudan veya dolayli olarak %S ve

fazlas olan kigilerin isimleri/unvanlari ile her birinin pay sahipligi haklanda bilgi:

Sirket’in meveut sermayesi igindeki payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orant ve futart
agafidaki tabloda yer almaktadir.

Ortaklar ' PayOmm(%) | Pay Tutne (TL) -
Gézde Girigim Sermayesi Yatirin Ortaklign AS. 83,14 83.141 400,81
Diger (Halka Agtk) 16.86 16.858.599,19
Toplam 100,00 100.000.000,00

e Iliragemumn hakim ortaklarmn farlkh oy halklarima sahip olup olmachkla haklkanda bilgi:
Yoktur,

e Varsa dofrudan veya dolayl olarak ihragginm ydnetim halkimiyetine sahip
ofanlarm ya da ihrageyr kontrol edenlerin isimleri/unvanlar ile bu kontroliin
kaynagi haklknda bilgi :

Sirketin dogrudan pay sahibi olan hakim ortagt %83,14 sermaye orani ile Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig A.S. dir,

B.7 Secilnis finansal bilgiler ile ihragemmn finansal durumunda ve faaliyet sonuclarmmda
meydana gelen tnemli degisiklilder

()zet I<onsolide Bilanco

. Smirh Bagunsiz- | Bagumsiz 1016/06
DE;E':::IS(in Denetimden | Dénetiniiden | Dengtimd i lé ) 15"14 ,,1,“’:13,
Gegints Gegnils Gegmis o | Defiisitn | Degistm
Geguls o CPE e | o
3062016 31.12.2015( aL122014| 3t122013 _ -

Donen Vayliklar 70145487 | 61.390.843 | 50.583.375| 40.568.826| 1426 21,37 24,69

Nauit ve maklllgp0ama|  consrs|  enass|  gerasi| w453 | 133 | 341z |4 fag, g

enzerleri i
=Tieari
50.975.640 | 43.934.519| 33.509,263| 18.661.625 [6,03 3L11
Alacaltdlor ?
~Stoldar 16.585.356 | 151679991 13393620 17.386.631| 9,341 13,25

Daran Varhildor 130.977.132 | 131.255.301 } 91.431.982| 90.748.414| -.0,21 43,56

-Muddi  Duran #nt &
Vorltklar 35.126.201 | 35906757 90.520.97)| 90.659.289| -2,17 -60,33 0,15 TRt &
: {
/\klil"-l‘np]mm 201,122,619 | 192,646,144 | 142.015.357 131.317.2/0 4.{0% 35,65 8,15
—— !
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Kisa Vadeli

Viildimititlder 130.319.901 | 202.110.439 | 165.907.384 | 136.704.255| 35,52 21,82 | 21,36

Ihsheli
Faraflara Diger 94.330.186 | 170.167.530 | 120.902.669| 103.736.046} -44,57 40,75 16,55
Borglar

-Finausal 12250.483 | 12.820.090] 26.641.548| 10.780888] 4,37 | 50,88 | 147,12
Borglar

Bm‘_g'li:;‘"i 6375.139| 8617.120] 6751045| 6089526 2602 | 2764 | 1086

Uzun Vadell

vilklintiitiikler 99,578,619 12.586.868| 8615837 13.940.02] 091,13 46,09 | -3820

liskiti _

Taraflnrn Diger 90.099.909 0 0 0

Borglar

-Finansal a5em2|  oad2636| aooroza| a2se| 4858 | 10468 | -27.25
Borglar

Okagnaldar 28775901 | 22051163 | -32.507.864 | -19.327417] 3050 | 32,17 | -68,20
Pasif Toplanu | 201.122.619 192,646,144 | 142.015357 | 131317240 | a0 | 3565 | 815

e Sirketin aktif bityiiklugi yillar itibariyle artig gostermektedir. 2013 ytlinda 131,3 milyon TL olan

aktif biiyikliik, 2014 yilinda %8, ! biiyame ile 142 milyon TL'ye yiikselmigtir. 2015 yalda bir
bnceki yila gore %35,7 ovaninda yiikselerek 192,6 milyon TL olan toplam varliklar, 2016 yili
ikinci ceyrekte %4,4 artts gostererek 201, 1 milyon TL olmustur.

2016 yil ikinci geyrekte bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yiikimlilikler 2015 yil
sonuna gore %35,5 diigiiy gostermigtir. Bu gelisme daba dnce kisa vadeli ylikiimlilik igerisinde

yer alan iligkili taraf borglarndan 85 milyon TL'lik kismm 2 yillik vadeli kredi haline doniigmesi

sebebiyle uzun vadeli yukamliilik olarak sintflandinimasindan kaynaklannugtie, Sirketin kisa
vadeli finansal borglar 2013 yili sonunda 10,8 milyon TL iken 2014 yilinda 26,6 milyon TL’ye
yitkselmis, 2015 yil sonunda ise 12,8 milyon TL'ye gerilemistir. 2016 yil ikinci geyrek sonhu
itibariyle kisa vadeli finansal borg rakamr 12,3 mifyon TI, olmustur. Sirketin 2014 yilinda 120,9
milyon TL olan iliskili taraflara diger kisa vadeli borg tutar, 2015 yilinda 170,2 milyon TL'ye
yitkselmigtir. 2016 yilimin ikinc ¢eyrepinde ise borcun 85 milyon TLlik kismibin uzun vadeye
gegmesi nedeniyle kisa vadeli iligkili taraf borcu 94,3 mityon TL olarak gergeklegmistir,

Sirketin uzun vadeli finansal borglart ise 2014 yilindaki 3 milyon TL seviyesinden 2015 yil
sotunda 6,1 milyon TL’ye yitksetmigtir. Bu rakam 2016 yili ikinci geyregi sonunda 3,2 mityon TL
olarak gergeklesmigtir. 2014 yilinda 8,6 milyon TL olan toplam uzun vadeli yoktimlilik 2015
yilinda %46,1 artarak 12,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, iligkili taraf borounun 85 milyon TL’lik
kismunn vz vadeli olarak simiflandinimasimn archindan, 2016 yilnun ikinei eityle toplam
uzun vadeli borg 99,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2014 yilinda 3 g egatif
durumda olan dzkaynaklar 2015 yil sonunda %32°lik bir diizelme sonucun i
diruma gelmigtir. 2016 yili ikinci @i ay1 sonunda ise negatif olan dzkaynaklar
olmugtur (28,7 milyon TL).

V enkut Dedierie




Ozet Konsolide Gelir Tablosu

A - Simrk Stk ‘ Bngunsn : Bn}',rmis‘lz :Eﬁgiiﬁsfz . 2016[0
B Bnglmsm Boguusiz - 1.6
{TL) = Denéﬂmﬂen Dénetimdle- Denelhnden e
_| Denetimnden i Ge mis G n i :2_01__5,'0.
‘ . Gegmis : v ; e
o A0 FaniE W > | Degly
 A062006]-* 306ams | suizaers| suiaosd) - stoams|y GR T
el Salig Gelitleri | 27.953.967 | 25.707.414 | 54.883.047( 4d. 049231 36710.358| 874] 24,60 19,99
Sateglarm Maliyeli | -18.116017 | -16300921| -39.342.128 [ 34.707.842|  -39.556.987| -11,i3| -1332 12,23
BROT KAR 0.837.950] 9.406.493| 15.541.819] 9331389 2.816.629| 459 66,55 427,80
Briit Kar Mat 35,19% 36,50% 2830%|  21,20% : ) ]
Pazarlama, Salig ve
Doga Giderler 2,011,580 -1.887.119} -3.985.871| -3.592.277 -5.053.062| -6,60| -1096 28,91
Genel Yonelim -
Gidederi 2996076] -2.567.695] -5.758064| -5.259.614 BIVTOB | ¢ cooe | 998% |  A1AI%
BsasFaaliyellerden | 997 497 181,020 2.888355| 3.388.530 a07.874 | 60, 12% | -1476] 73078
Diger Golirler
Esas Foaliyetlerden ; . _
Diger Giderter (1) 324210 -1.101962] -1918426| 2982375 3133060 7057| 3567 4,81
ESAS FAALIYET| - < x ‘ _ '
KARNZARARI 6503501 | 5030846 6767813 885633 -19.60L975| 2927 664,36| 104,52
Emf aaliyet 23.27% 19,57% 12,33% 2.01%
Diger Faaliyel
Gelirleri/Giderleri, - - - - - . "
Nel
Tr'}‘é‘l““s“l Giderler, | 13950412 13574716 26763927 -14.509.127  -12.114758 | -131] -8446|  -19%6
Yatrim Foaliyet i ’
Gelirleri/Gidecleri, 87.317 . 3735t 443.027 -80.745 - . .
Nel
SORDUROLEN _
FAALIYET 161504 -8.543.870| -19.992.379| 13180447 [ -31.797.478| -16,18| -51,68 58,55
KARI/ZARARI
Erteletmig Vergi 436.856 .| 6600822 ; 5271224 -
NET DONEM , .
KARIZARARI 6724738 | -8.543.8701 -13.382.557 | -13.180.447 | -37.500.722| 2129 -1,53 64,86
30.6.2016 30,6.2015 31.12.2015 31.12:2014 31,12,2013
Kategor! Bazh 000 | 000 T, T 000 — [ 600
Satslar TL adet T, adet 000 TL adet TL arlet TL adet
Delici Taknnlar 13.367 | 3.647.075 | 12,327 [ 3.5127134 1 24,099 7.401.189 | 17.892|6.232.737 | 15.464 | 6.655.282
Vidalt Takmlar 97241 381.211] 8.264| 356201 17.108) 794415} 14.493| 762.638| 12.032( 681.005
Kesici Takinlar 3.583| 379.268| 3.773| 146584  7.817] 427.869 698.043 1.061.514
& Teslereler
Urctimden Satiglar [ 26,674 | 4.407.654 | 24,364 | 4:015.519| 49,024 | 8.623.473 8.397.801
Ticar Sntiglac 1.280] 3966971 1.343| 168.543 5.860| 531.111 874.550
TOPLAM N et s Cow . -
SATISLAR 27,954 | 4.804.351 | 25.707 4.134.962 54,884 | 9.15:.584 9,272,351
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2014 yilinda imalat sektériinde baslayan hareketicnmeye pacalel olarak Sirketin net satiy gelirleri,
bir dnceki yila gore %20 aratarak 44 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2015 yihinda ise konsolide
net satiglar 2014 yilina gore %24,6 artarak 54,9 milyon TL olarak gergeklegmistir,

2015 yilnda net satts gelirterini 2014 yilina gdre %24,6 arliran sirketin briit kar marj1 da 2014
yilindaki %21,2 seviyelerinden %28,3 seviyesine ciknustir, 2016 yilumn ikinei geyreginde briit
kar 2015 yifinth aym dénetiine gore %4,9 oraninda artarak 9,8 milyon TL olarak gergeklegmistir.
Ayni donemde briit kar marjt %36,6'dan %35,2 seviyesine digmigtilr. Sirketin faaliyet gider
marj1 2014 yil sonundaki %2,01 seviyesinden 2015 yil sonunda %12,33 seviyesine ylikselmisgtir.
2014 yilinda 0,9 milyon TL esas faaliyet kan elde eden sirketin 2015 yilinda elde ellifi esas
faaliyet kari 6,8 milyon TL ye yiikselmigtir.

Sirketin net donem zarav ise 2013, 2014, 2015, 2016/06 dénemlerinde sirasiyla 37,5 milyon TL,
13,2 milyon TL, 13,4 milyon TL, 6,7 milyon TL olmugtur.§irketin gegmig yillar itibanyla net
donem zarars, agirlikli olarak yiksek finansman giderlerinden kaynaklanmigtir, Operasyonel
karlilifuun artmast neticesinde finansman giderlerinin bir kismim kargilayabiliyor olmasi net
dénem zarann azaltan bir etki yapmigtir.

Sirketin 2015 il satig adedi 9,2 milyon olarak gergeklesmistir. Bu rakam, 2014 yilinda
gergeklesen 8,5 milyon adetlik satiga gore %7,8’lik biiyameye denk gelmektedir. Sirketin 2016
ikinci geyrek donem sonundaki saus adeti 4,8 milyon olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2015
yiliun aym donemindeki 4,1 milyon satig adetine gore %14,8’lik artiga (ekabiil etmektedir. 2016
Ocak-Haziran donemi satig adedi iginde %76 pay ve 3,6 mityon aclet ile delici takunlar ilk sirada
yer almighr.

fzahnameye konu finansal tablolar sitketin internet sitesi (www.makinatakim.com.tr) ve Kamuyu
Aydinlatina Platformunda (www.kap.org.tr) adreslerinde yaynnlanmistir.

B.8 Sceilinis Snemli proforma finansal bilgiler: Yokiur.
B.9 Kar tahmini ve beklentileri: Yoktui.

B.10 Izahnamede yer alan finansal tablolara iligkin denetim raporlarmdaki olumlu girii
dismdalki hususlarm igerigi: Yoktur.

B,11 Thraggmm igletme sermayesinin meveut yiikiimliiliiklerini kargilayamamas

]
(TL'000) 3062016 | 30122015 | 30122014 | 31122013
Tonen Varhiklar 70,145 61.391 50.583 40.569
Kisa Vadeli Yoktmllukler 130.320 202.110 165.907 136.704
NET iSLETME SERMAYESI -60.175 -140.719 115324 96135
NET ISLETME , .
SERMAYESININ GELiSini 80,544 -25.395 -19,189 -11.542

Sirket’in cari yiikiimlolitkleri kargilamak Ozere 12 ayhik bir dénem igin yeterli igletme sermayesi
yoktur. Bk isletme sermayesi ihtiyacinm siregelen satig gelirlerinin  artirlmasimin - yanisira
pergeklestitilecek bedelli sermaye artiruminda elde edilecek gelirin bir baliimintn kullantlarak
iyilegtirilmesi planlanmaktacir. Aynca kisa vadeli yitkiimliliklesin - azaltilmast  neticesinde
borglanma rasyolarinda meydana gelecek tyilesme ile kredi kuruluglarindan daha uygun finansman
elde etme imkant saglanacakir. ‘

A K2 AlaseliBiS T
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C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 iln'm_; edilecels ve/veya borsada islem girecek sermaye piyasasit aracoun menkul laymet
tammlama numarasi {(ISIN) dahil tiir ve grmplarma iliskin bilgi

T Nama/ Bir Payin Toplam Sermayeye Orani~

Grubui Hamiling Noritinal (TL) : (%) -

e SOlduii . Dejeri (TL) _

- Hamiline 1 0,01 100.000.000 100
o+ .| - TorLAM 100,000,000 100

C.2 Sermaye piyasas: aracmm ihrag edilecegi para Birinmi

Paylar Tirk Liras cinsinden satiga sunulacaktir.

C.3 Ilwag edilmis ve bedelleri tamamen ddenntig pay sayist ile varsa bedeli tam Gdenmemis pay
$AyI8)
Sirket'in ¢ikartimis sermayesi 100.000.000 TL olup, tamam Gdenmistir.

. Her bir paym nominal degeri

Bir paytn nominal degeri 0,01 TL dir.

C.4 Sermaye piyasas: aracmm sagladig haklar haldlanda bilgi
Kardan pay alma hakki (SPKn madde 19):

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

Riighan Hakki (TTK md. 461, kaysth sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.18)

Tasfiye Pay1 Hakkt (TTK md. 507)

Genel Kuiula Davet ve Katilma Hakki (TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)

Genel Kuiulda Miizakerelere Katilma Hakk (TTK md. 407, 409)

Oy Hakk: (TTK md. 434, 435, 436)

Bilgi Aima Hakk: (SPKn md.14, TTK md. 437)

inceteme ve Denetleme Hakki (1'TK md. 437) iy
Iptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 13) 4 ?0/6'
Azlik Haklan (TTK md. 411, 412,439)

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTI md. 438)
Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn nig. 24)
Ortakliktan Cikarma ve Salma Hakkt (SPKnmd. 27)

C.5 Sermaye piyasasi aracinm devir ve tedaviiliinii lusitlayicr hususlar haklkimda bilgi:
Yoktur.

IHA TAKIM EXDUSTHI A.
skdIkGy Mah. Vedal (i 1yol (.'ﬂ(sl.'
A K AgiEISTANBUL
veumlbar V.OAG 1 000 2098
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C.6 Halka arz edilen sermaye piyasast araglarmn borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip
yapimadifi veya yapihp yapilmayacag hususu ile islem goriilecelc pazara iliskin bilgi

Sirket’in paylait BIST Ana Pazarda islem gormektedir. Sermaye artnmunda ihrag edilen paylar
yeni pay alma haklanun kullandinimaya bagladify giin itibariyle BIST te iglem gdrmeye
baglarlar,

C.7 Kar dagifun politikas: haldanda bilgi

06.04.2016 tarihli 2015 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda kabul edilen Kar Dagitim Politikas
asagida yer almaktachr;

Sitket Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve
diger ilgili diizenlemeler ile Esas Sozlegmenin kar dagiimi ile ilgili hitkktimleri ¢ergevesinde kar
dagitunt yapmaktadir. ‘

ilke olarak, Sirket’in ve igtiraklerinin yatim ve fon gereksinimleri, kérhilik ve nakit durumu ile
piyasa ve ekonomik kogullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat gergevesinde hesaplanan
dagitilabilir net donem kérimin asgari %20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde
dagitilmast ongoriiimektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile Sirket'in
yatiin  ve fon gereksinimleri dogrultustndla  Yénetim Kurulu tarafindan her yil gozden
gecirilmektedir. Kar pay: dafittum ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her ‘hesap doneini igin ayrt
karar alintr ve Genel Kurul onayina tabidir.

Genel Kurul tarafindan kar payt dagttilmas: karart alindigi takdirde nakit kar payt dagitimy en geg
kar pay! dagitim kararin alindil Genel Kurul toplant taribini izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir.
Kaydi pay sekiindeki kar payr dagitimi ise yasal izinleri takiben gergeklestirilir:

Sirket esas sdzlegmesine gore Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla pay
sahiplerine kar pays avanst dafuldabilin.  Kardan pay alma konusunda imtiyazli pay
bulunmamaktadur.

D—RISKLER

D.1 lIhrageiya, faaliyetlevine ve iginde bulundugn sckibre iligkin nemli risk faktorleri
hakkmda bilgi
o Yeni {iriin veya hizmetin geligimindeki bagansizlik, sirketin rekabetgi konumu
etkileyebilir,
J Dofiru ve zamanmda yatirimlar yapilmamasi sirketin biiylimesini olumsg,z etkileyebilir,
miisteri ve ciro kaybina neden olabilir. } Kssm 2018
. Miigterilerinin édeme giigligine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliystlerini
olumsuz etkileyebilir ‘,g C "
e Finansal kaynak bulunamamast maliyetlerde sikintt yaratabilir, L R
. Sirket, snemli olgiide, figiineil kisi tedarikgilere ve hizmei saglayicila
bagimli olmaya devam edecekiir.
e TFaaliyetlerle ilgili olarak gesitli davalara taraf olunabilir,
. Sirket stratgjik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, g
biyiimesini etkin ve faydali bir bigimde yonetemeyebilir.
° Sirket'in faaliyetleri yofun isletme sermayesi gerektivmektedir, Sirket’in faaliyetleri igin
gerekli finansmant saplayabilmesi, igletme sermayesi ihtiyacinn kirgilayabilecek, finansman
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ihtiyaglarin kargilayabilecek ve/veya yatinm harcamalarim finanse edebilecek yeterti sermayeyi
saglama becerisine baghdir,

o Sitket, difer sektor oyunculan ile etkin bigimde rekabet edemeyebilir, pazar payiw
kaybedebilir veya fiyat politikasim muhafaza edemeyebilir

. Sirket’in risk yonetimi ve ig kontrol sistemleri yeterli veya etkill olmamasi Sirket iizerinde
olumsuz etki yaralabilir.

. Teknik anzalar Sirket faaliyetini olumsuz etkileyebilir.

. Faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sitket’in finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir,

° Ekonomik ve siyasal krizlerin, imalat sanayisine firetim yapan yan sanayiyi etkileme riski
tagimaktadir.

° Sintrlt sayidaki tedarikginin olmasi bagimbilik riski olusturmaktadur.

® Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyonlan ve finansal performansim
olumsuz etkileyebilir

o Mevzuata yonelik riskler

. Kayit digt Giretim yapan firmalann bulunimass

D.3 Sermaye piyasas: aracina iligkin §nemli risk faltGrleri haklinda bilgi
Sitket paylan fiyat ve hacim dalgalaninalarina maruz kalabilir.

o Sirket gelecekte pay sahiplerine kar payi ddemeyebilir veya kar payi beyan etmeyebilir,
Sirket ve ana pay sahiplei larafindan yaptlacak pay satislart pay {iyats tizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.

e Tirk Liras’'nin degerindeki dalgalanmalar Sirket’in paylarinin degerini ve Sirket’in
paylarina iliskin ddenen kar payt tutarim énemli dlgide etkileyebilir.

Ayrica ig bu izahnamenin 5. boliimiinde risklere iligkin detayls agtklama meveuttur,

F—HALKA ARZ
E.1 Halka arza iliskin ihragemi/halka arz edenin elde edecefi net gelir ile katlanacaf tahmini
topiam maliyet ve talepte bulunan yahrimelardan talep edilecek tahmini maliyetler haklanda
bilgi

Sermaye arlinimt kapmsanunda, ana ortak Gozde Girigim Sermayesi Yatuim Ortaklift A.$."nin,
bedelli sermaye astiim sebebiyle ortaya gikacak nakil sermaye koyma borcunun 68.000.000 TL’lik
kismi, Sirketten olan nakdi afacagsndan mahsup cdilecektir. Soz konusu 68.000.000 TL’lik tutar, kamuy
ve finansal borglarin 6denmesi, yatim ve igletme sermayesi ihtiyact igin kullanufmigtir. Sirketin
sermaye artuimindan saflayacag nakit giriginin,tahmini ihrag maliyetleri digildiikten sonra tahmini
31.665.000 TL olmas: beklenmektedir, Sermaye artimmuna iligkin damgmanlik, i, Pergyasal
ticretleri igeren toplam tahmini matiyetin 335,000 TL olmast beklenmekfeﬂi[asm %

net gelir haklanda bilgi I RN
Sirketim 200.000.000- TL olan kayitli sermaye tavam igerisinde, 100.000.000-\TL Ltk ilgl) s
sermayesinin %100 oramnda, famami nakit karsilift olmak dzere 200.000.000- '
istemleri kapsaminda; hakim ortak olan Gozde Girisim Sermayesi Yatiim Ortakligt nnebedelli
sermaye artirimt sebebiyle ortaya gikacak nakil sermaye koyma borcunun 68.000.000 TL'lik lasnu
Sirkelten olan nakdi alacafindan mahsup edilecekiir, Baylece sermaye artirim  igleminin
tamamianmast neticesinde britt 32.000.000 TL tutarinda yeni kayngk girigi olugacakur. Elde edilecek
fonun agagidaki tabloda belirtildigi sekilde kullanilmast plani (imak{adir,
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"~ Sermaye Artisindan Saglanacak Fon

Sermaye Aruummdan SaglanmaSI Planlanan Briit Fon 7 32.000.00_-0 TL

Tahmini Maliyet 335.000 TL
Sermaye Artismndan Saglanmast Planlanan Fon 31.665.000 TL
o ' Pianlanan Fon Kullanm
Sermaye An hsmdan Saglanacak Fonun Kullanim Yellel i Orant (%)
Sermaye Ar tn'mmldan nglanacak Fon 100%
Lisas faaliyetler igin gerekli isletme sermayesi ihtiyaci ile
__— . o . 30%
iiretim faaliyetini artiricr yatirnularm finansmani
-Yatwrun Harcamalary (2016-2017) 55%
-Kisa Vadeli Kredi Kapamasi ) 7%
~Heammadde ve Ticari Mal Al 22%
~Ticari Bor¢lar (¢ Piyasa Alunlarr: Yag, Tag, Tuz vb.) 16%
TSIB’den saglanan uzun vadeli kredinin 2016 yilma denk N
o . ‘o . 20%
gelen faiz Hdemesinin gergeldestirilmesi

I..3 Halka arza iliskin bilgiler ve kogullar

Sermaye artirimt neticesinde gtkarilacak yeni paylarin nominal degeri toplami 100.000.000 TL olup,
beher payin nominal degeri ise 0,01 TL dir, Riighan hakki kullanmu 1 TL nominal dejere denk (1 lot)
paylar i¢in [ TL dzerinden gerceklestiiilecektir.

Yeni pay alma haklarimn kullanim stiresi 15 giindir. Yeni pay alma haklannin kullantmindan sonra
kalan paylann satginda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun T1-5.2 Sermaye Piyasasi Araglarimn Satigi
Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa'da satiga
sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig stiresi iginde BIST te
islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalarr gerek mektedir.

BIST’te islem yapmaya yetkili aract karumiarmn listesi BIST (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

[zahnamenin ilanom takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarimn kullamminin baglattimast
zoruniudur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakki kullantm siiresi, bitis
tarihinin resmi tatile rastlamast durunnuinda izleyen isgiinii aksami sona erecekdir,

Yeni pay alma hakk: kullanim stresinin baglangi¢ ve bitig tarihleri sonradan ilan edilecek olup, bu ilan
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) aracilifit ile kamuya duyurulacaktiy.

Yent pay alma haklarin kullandmasindan sonra kalan paylar 2 ig glinti stireyle BIST Birineil
Piyasada halka arz edilecektir. Satiga sunulacak paylarin nominal (utarr ve hatka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satig duyurusu ile sirketin internet sitesi, KAP'ta ve aract kurum internet sitesinde ilan
edifecekltir.

Halkg/arz, Makina Takun Endiistrisi A.$.’nin serinaye artirimt yoluyl




o Kim tarafindan ve ne kadar siire ile taahhiit verildigi hususlarint icerccek gekilde
dolagtimdaki pay miktarmm artnalmamasma iligkin verilen taahhiitler haklkda bilgi

Yoktur.
2.6 Hallca avzdan kaynaklanan sulnnma etkisinin miktar: ve ylizdesi

Bu boliimde yapilan hesaplamalar %100 bedelli sermaye artinmuna fim yatiimetlarimizin yeni pay
alma haklarmni kullanacagi varsayimu ile yapildign igin, gergeklesecek durum sonucu yapilacak
hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

(TL) 30.06,2016 Sermaye g:::::::;
Odenmis Sermaye 100,000.000 200.000.000
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Fiyats [,40
Ihraca Iliskin Tahmini Toplam Maliyet 335.000
Defter Degeri -28.766.273 70.898,727
Pay Bagina Defter Degeri -0,26 0,35
Meveut ortaklar igin silanma etkisi (TL) 0,65
Meveul ortaklar igin sulanma etkisi (%) 248%

e  Yenipay alma hakla kullanmmmnin séz konusu elmasi durnumunda, meveut hissedarlarm
lralka arzdan pay almamalar durumunda sulanma etkisinin miktar ve ylizdesi

Mevcut hissedarlann yeni pay alma haklanm kullanmamalan ve kullanilmayan paylarin tamaminm
BIAS birincil piyasada satlmast durumunda dolagimdaki pay miktart satst yapilan paylar miktarnca
artacaktir, Meveul ortaklarn yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu
durum hesap edilememekfedir.

E.7 Talepte bulunan yatirnmaillardan talep edilecek tahmini maliyetler haklanda bilgi

Yeni pay alma haklart 1,00 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL (izerinden
kullandirlacaktir. Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak (izere borsada olugacak fiyattan satiga
sunulacakiir, Talepte bulunan yatinmelar bagvurduklan yatinm  kuruluglanmm deretlenditme
politikalarina tabi olacakiir, MKK tarafindan araci kuruluglara fahakkuk ettirilen ve hisse tutan
izerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurunlann uygulamalaitna istinaden yatirimetlardan tahsil
edilebilir, T
Gedik Yatuun Degerler A.$.nin halka arzda yatinmeidan talep edecedi k
asaguclaki tablo gosterilmektedir,

HANINA TAKIV ENDUS;
Kiiy i alkiy Ml \"-.'LF.'II:
DDemi QA K2 A
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Yatiein Hesap Sormaye | Yatirmmemn EFT Damga | Diger
Kuralugumm  { Agma Plyasast | Baska Araci Uereti | Verglst
Tiearet Unvam | Ucretl Aracinn | Kurulugiald
MKK’ya | Hesalnnn
Virman | Virman Uereti
Ucrell
Gedik Yatun - - 0,5 TL - - -
Degerler A5,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracgmm bagmsiz denctim
kuruluglarmm ticaret unvanlar ile adresleri (iiye oldulklar profesyonel meslek kuruluglar: ile
birlikte):

Sirketin 31.12.2013, 31.12,2014, 31.12.2015 donemlerine iliskin finansal tablolannin bagimsiz
denetimi ile 30.006. 2015 ve 30. 06 2016 tarihli ara donemlere iliskin smul bagunsiz denetimini
gergeklestiren kuruluglann unvani agagida verilmekftedir.

Bagimsiz-Denietin - o - - Sq!}-‘-!"‘l v U?GSI Olunan | pyyotim
Kaviligu Adres . - 0_1_l_nl__(,__-:__f vleslek " geli
. T Bagdonefel Kmulnslml
DRT Bagunsiz Deloitle Istanbul Serbest Simrh
Denetim ve Serbesl [ Values House . PR Bajimsiz
3062016 | ) fyhascbeei Mali | Maslak No:| Hasan Kilig gd'iuhlﬂs?ge?bhl{"“ DenElimden
Mogavirlik A.S. Istanbul Wgavirier Udast Gegmiy
[+
- D:i?t?;l?:‘f lg‘:];;;zest an?lglsoll—;[ousc Istanbul Serbost Bﬂg'fnmz
31.12.2015 Mul . N ey Hason Kilig Muhasebeci Mali | Denetimden
uhnscbeci Mali | Maslak No:1 Misavider.Od Geem
Musavirlik A.S. istanbul Favirler-Ldast ey
Sun Plaza
DRT Baginsiz Maslak ; . | Sl
30.6.2015 Denelim ve _Serbe_st p{nlxn;le?i . Hasan Kilg ;?:3:::;2:}::11}:?‘51:' Bag?!nsxz
Muhasebeci Mali | Bilim Sokak Mitsavirler Odast Denelimden
Miugaviriik A.S. No:5 Sigli- Favan Gegmiy
Istanbul
Sun Plaza
DRT Beginsiz Maslak

Istanbul Serbest |  Badunsiz

31.12,2014 Denetin ve Serbest | Mahallesi [Tasan Kihe | Muhasebeci Mali | Denetinlen

Muliasebeei Mali | Bilim Sokak

Musavirlik A.S. No:5 Sigli- Mugavirler Odeast Gegmis
Istanbul
Sun Plaza

DRT Bagimsiz Maslak

Istanbul Serbest | DBoagimsiz

31.12.2013 Denctim ve Serbes | Mahallesi Yaman Polat | Muhasebeci Mali | Denetimden

Muhasebeei Mali | Bilim Sokak

o b
Miisavictik A.S. No:5 Sisli- Misavirler Odast Gegmi " (g
Tstanbul L

il v
\fm&& a

<011 000 2998
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3.2, Bagimsiz denetim kwruluglarimn/sorumin ortak bas denetginin gérevden alinmas, gérevden
cekilniesi ya da deBismesine iligkin bilgi:

31.12.2013, 31.12.2014, 31.12,2015 ddnemlerine iligkin bagumsiz denetim galigthalann DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan gergeklestirilmis olup, 2014 yilindan
itibaren ilgili bagtmsiz denetim gitketi tarafindan sorumlu ortak bag denetgi olarak Hasan Kilig
gorevlendinilmigtir.

4, SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 30.06.2016, 30.06.2015, 31.12.2015, 31.12.2014, 31.12.2013 dénemlerine iligkin konsolide
finansal durum tablolan ve gelir tablolarmdan segilen dnemli finansal kalemler agagida yer almaktadir.

Sunrh Bagimsiz Bngupsnﬁ 7 ir,;:innigl:[l_lsjl Bngimsz
Denetimden Denetimden | --.Denetlniden Denetimden
Gegmls Gct,‘mis em Gegimls Gegmiy
o , 30.6.2016 3112, zmsﬁ 31122014 31.12.2013
Diuen Yorhklar 70.145.487 61.390.843 50.583.375 40.568.826
~Nalkit ve naklt benzerlert 720272 628,875 637.336 967481
“Ticori Alacaklar 50.975.640 43.934.519 33.509.263 18.661.625
-Stoktar 16.585.356 15.167.999 13.393.620 17.786.631 .
Duran Varhlkiay 130.977.132 131.255.301 91.431,982 90.748.414
-Muddi Duran Varhklar 35.126.291 35.900.757 90.520.971 90.659.289
Aktif Topinntt 201.122.619 192.646.144 1:42.015,357 131,317.240
Kisn Yuteli Yitlimliilitkler 130.319.901 202.110439 165.907.384 136.704.255
-illgklll Tarafiara Diger Borglar 94.330.186 170.167.539 120.902.669 103.736.046
-Finamsal Bor¢lar 12.259.483 12,820,049 26.641.548 10.780.888
~Ticari Borglar 6.375.139 8.617.129 6.751.045 6.089.526
Uzun Vodeli Yiildimlilliilder 99.578.619 12,586,868 8.615.837 13.940.402
-{HskB Tavnflara Diger Borglar 90.099.909 0 0 0
-Finnnsal Borglar 3138712 6.142.636 3.001.024 4.125.029
Ozlinynaldar -28.775.901 -22.051.163 -32.507.864 -19.327417
1) Ann Ortalthgn Ait Ozlaynaklar -28,766.273 -22.042.207 -32.4193.568 -19.313.647
b) Azinhil Paylar -9.628 -8.956 -14.296 -13.770
Pasif Foplann 201.122.619 192.6:46. 144
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J i _ Bagunsr H
Bﬁg::ll;u Bt'\g:’:ilsliz Bagimsiz Denethinden | Bagimsiz
Detietimden | Denetimden | Denctiuden Denelimden
Gegmis Gegmls GQ?‘U!? Gc,gmi;

_ 30.62016 | 3062015 | 30122005 | 31123014 | 30122013
Net Sntiglar 27.953.967 | 25.707.414 | 54.883.947 | 44.049231 | 36710358
Sabislarm Maliyeti <18.116.017 | -16.300.921 | -39.342.128 34.717.842 -39.556.987
Bridt Kar/Zarar 9.837.950 0.406.493 15.541.819 9331.389 -2.846.629
Faaliyet Knvy/Zavar: 6.503.501 | s.030.846 | 6.771.548 1328680 | -19.682.720
Dinem KarvZarar -6.72:4.738 -8.543.870 -13.382.557 -13.180.447 -37.509.722
Diinem
Karunn/Zarvarmm
Dajilum

- Azinlik Paylar -672 -488 -1.018 -526 -3.582

- Ana Ortakiik 6724066 | 8.543.382 | 13381539 | -13.179.921 | -37.506.140
Paylar1
Pay Bagina -0,0007 10,0009 -0,00134 10,0032 0,006
IKazang/Kayip

“Yatiramer, yatrmm kararnu vermeden dnee ihraggmim finansal durnm ve [aaliyet sonuclarina
iliskin ayrntil bilgilevin yer aldif ishu izahnamenin 10 ve 22 no’lu biliimlerini de dikkate

almaldse

5, RISK FAKTORLERT

5,1, ilnraccrya ve fanliyetlerine iligkin viskler:

e Yeni {iviin veya hizmetin gelisimindeki bagarsizhk, sirketin rekabet¢i konumu

etkileyebilir,

Sirket'in  Ar-Ge galigmalart iiriin - geligtirme ve satig faaliyetierinde onemli bir rol
oynamaktadir. Sirketin piyasadaki rekabet kosullarma daha iyi adapte olmasi, yeni Girtin
gelistirmesi ve geligtirdigi triinlerin nihai kullametya ulagtinlmasi, daha teknolojik tiriinlerin
sattsinda teknik hizmetin daha fazla kultamcrya sunulmast gibi faaliyetlerin geligtirilmesinde
ve karlilign daha fazla artirilmasinda gok biiyiik dnem (agtyan satlg politikalanmn devreye
alinmasi temel konudur. Boyle bir konuda basarisiz olunmast Sirket’in rekabetgi konumu
etkilenebilir.

o Dogru ve zamanmda yatwimlar yapslmamas: sirketin biiytimesini olumsuz etkileyebilir,

niiisteri ve ciro kaybma neden olabilir.

Kesici takim sektrii, imalat sanayiinde tezgfh kullanimlatimin deBisimini gok yakindan
takip etmesi gercken bir sektordiir. Sektoriindeki gelismeleri takip etinck ve miigterilerine
talep ettikleri tirtinleri zamamnda sunabilmek igin yeni tezgh alimlair gerg irmelidir.
Diinyada ozellikle son yillarda imalat sanayiinde kullanilan malzemey N bu
malzemeleri isleyen tezgdhlann degigimi gok hizh gelismektedir. Kespi taktm SektdriRde

hizmet veren sirketin bu gelismeleri takip edememesi, bu geligmglere fhe ii'r":gul i
{iretmek igin yeni tezgih alimlanne gergekleslirememesi masteri v 'citgp K iijed 1
olabilir. Uy NI o
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e Miigterilerinin  Gdeme giicliiftine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in
fanliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket alacaklarinin bilyiik kismint ortalama [50-180 giin vadelerde tahsil elliginden, gerek
mijgteri gerekse genel ekonomik konjonktiiin  bozulmas: durumunda atacaklarinim
tahsilinde zorlanabilir. Sirket, satiglarinin uzun vadelerde tahsilatinin Oniine gegmek igin
bayilerinin biyik kismu ile “Satis Taahhiiilis On Odeme Baglantis” sistemi ile galigmakta ve
boylece yapilan satrg baglantilarma baglh olarak bayilerden ¢n tahsilat yapmakitadir, Boylece,
satig vadelerini mal gikig ortalamasima gore 30-90 gin aralifiina ¢ekebilmektedir. Bununla
birlikte, vadeli satiglarin ortalama vadeleri azalmasina ragmen ticari alacaklarin tahsil
edilememesi riski mevcuttur.

e Tinansal kaynak bulunamamas: durumunda maliyeilerde silunt yaratabilir,

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtivag duymaktadie. Bilylime stratejisinin geregi olarak
isletme sermayesi ihtiyact arlmust, Ayrnca tezgh alimlan igin yapmis oldugu leasing
anlagmalain nedeniyle finansal yoktimlulikleri bulunmaktacdir. Mevcut igletme sermayesi
ihtiyacini Ana Ortagindan ve finansal kuruluglardan borglanarak kargilamaktadir. Yeni bir
finansal kaynagin bulunamamasi durumunda, sirket ucuz maliyetli fon kullanimt
gergeklestiremeyebilir ve dnemli finansal maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir,

e Sirket, dnemli dl¢iide, tigiineti kigi tedarilegilere ve hizmet saglayicilara bagimlidir ve
bagimli olmaya devam edeceltir,

Ekonhomik veya difier sebepler nedeniyle, Sirket’in tedarik¢ileri ve hizmet saglayicilars
gelecekte hacimlerini azaltmaya veya Sirket yerine baska kuruluslara salis yapmaya/hizmet
saglamaya karar vermeleri durumunda, Sirket, kabul edilebilir seviyede kaliteye ve ticari gatt
ve kogullara sahip alternatif tedarikgilerihizmet saglayicilars bulmakta zorlanabilir veya hig
bulamayabilir, ~ Sitket’in  yiksek kalite standartlar,  Sirket’in  wygun  buldugu
tedarikgileri/hizimet saglayicisi sayisin sinirlamaktadir. Sirket'in meveut tedarikgilerinin
gelecekte talebi kargtlayamarmasi veya bu tedarikgiler/hizmet saglayicilar ile uygun kosullar
iizerinde mutabakata varamamasi gibi durumlar s6z konusu otabilir. Sicket’in faaliyetierinin
devamlilsfi igin {iriin tedarigi diizenli olarak devam etmesi gerektiginden, séz konusu tedarik
sorunlan ve yetersizlikleri, Sirket’in dretim tesislerinin gereken kapasitede galiginasina engel
olabilir ve Sirket'in falebini kargilamakta yetersiz kalmasi, Strket’in  buyiinesini
stirlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde muhtemelen bir artiy yaratacagindar lriin
kalitesini etkileyeceBinden, Sirket’in Heriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, gtk
operasyonel sonuglart tizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

e Faaliyetierle ilgili olarak cesitli davalara taraf olunabilir. ”ifasm 201 '(,}
Sirket, faaliyetlerle ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olunabilir, D aliiﬂl}l 1? ,
durumlarda davalarn aleyhte sonuglanmast halinde Sitket tazminat ve 1f291'i’17§q:a1
ddemek zoruncda kalabiliv. Davact olabilecegi durumlarda sonug  sithet.=lelitine
sonuglanmayabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar girket finansal tablolanni olumsuz

etkileyebilir.

e Sirket stratejik hedeflerini tam olaralk hayata ge¢iremeyebiliv, gergeklestirse bile
biiytimesini etkin ve faydali bir bigimde yonetemeyebilir.

Sirket faaliyetlerini organik olarak biiyitmeyi hedeflemektedir, Sirket’in siratejik planlarinin
bagansinda, agafida 6zetlenen, ve bazilan $irket'in kontrolii &m_ a olan etkenlerin de etkisi
bulunmaktadir.

o o YIAKINA TAKIM ENDUST
= Mevout ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi igikpakkdlky Mab. Vedat G _
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= Nitelikli personelin varligit ve Sirket’in bunlan istihdam edebiline ve elinde futabilime
becerisi,

= Sirket'in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarimn temini,

= Sirket’in faaliyel gosterdigi meveut pazarlarda ve faaliyet gosterecegi yeni pazarlarda,
yeni satig stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

v Finansal piyasalarn durumy,

»  Operasyonel, finansal ve yénetim sistemlerinin gelistirilmesi,

*  Calisanlarin eitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmast,
*  Yeterli tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi, ‘

n  Aragtirma ve gelistirme, satig ve pazarlama gahigmalanimin ve teknolojik aktyapimn
gelistirilmesi,

o Sirket’in faaliyetleri yogun igletme sermayesi gercktirmektedir. Sirket’in faaliyetleri
icin gerekli finansmam safilayabilmesi, isletme sermayesi ilitiyacimi kargilayabilecely,
finansman ihtiyaglarim  kargilayabilecelc vefveya yatuim  hareamalarm  finanse
edebilecek yeterli sermayeyi salama becerisine baghdw,

Sirket’in, gelecekteki gelir ve nakit akiglar, meveut faaliyetleri vasitast ile elde edilenlerle
kiyaslanamayacak seviyede olabilir.

Sirket, stratejik adunlarifislemleri etkin bigimde belirleyemeyebilir veya icra edemeyebilir
ve sbz konusu islemler uygulamaya alimmaya karar verilse bile bunlar bagarili gekilde
uygulayamayabilir ve bunlardan fayda saglamast milmkin olmayabilir veya zamaninda
beklenen menfaatieri elde edemeyebilir. Bu durumun Sirket’in ileriye yénelik beklentileri,
faatiyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglatr iizerinde énemli dlglide olumsuz etklm
ofabilir.

Sirket, biiyiime stratejisini bagaiyla uygulayabilse dahi, yahrimeilara, iiriinlerine olan talebi
artirmakta basanli olacafiim garanti edemez. Biiyiime stratejisinin sonucunda, Sirket’in
iirtinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in firetim tesislerindeki kapasitenin
kullamtmamasina veya diigiik seviyede kullanilmasina veya o tarihe kadar yapilan
yatiimlarin getirisinin alinamaniasina sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, Sirket’in
genisleme/bitytime girigimlerine iligkin olarak yapilan Gretim, dagitim, tamtim ve pazarlama
ile ilgili giderler ile gene! yonetim giderlerinin geri doniisting almast mitmkin olmayabilir.
Bu durumun ise, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglar: iizerinde dnemli olumsuz bir etkisi yaratmasi miimkiindiir,

Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacim yerine getirebilmesi gelecekteki performansina, piyasa

kogullarina ve pek gogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve dngoriilmesi mumkun olmayan

diger unsurlara bagh olacaktir. Sirket’in, tdeme yikimliiliklerini yerine
4@[@}“

halinde, bunun, Sirket'in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, m
operasyonel sonuglant tizerinde dnemli lgiide olumsuz etkisi olgliil,{}m 0

pA
o Sirket, diger sektor oyuncular: ile etkin bicimde reliabet edemeyebi il,%\ @/l

kaybedebilir veya fiyat politikasin muliafaza edemeyebilir LR oo

Sirket, rekabetin yogun oldugu bir sektorde Faaliyet gostenmekte olup, Tivk e.wq ﬁcih
genelinde ulusal ve uluslararast finmalar ile yogun bir rekabet 1(,:ensmdcd\~=Rekab v
baskilarin artmast ve Sirket’in trinlerinin pazar paylarimn beklenen hizda bilylimemesi
halmde Suket in firbnlerine yonellk yetersiz talebm Suket in ilgriye yonelik beklentileri,

){(]c lumsuz etkileri olabitir.

tiyellilnjesi veya ka paSI
TAKINA TAKI END
fikokfinlkoy Mah, Veds




5.2, ihragenun iginde bulundugu sekitre Higkin riskler: 1 fasim 2015

ul IJLLCI. q NG,

genisletmek surctiyle daha fazla pazar pay! elde etmesi de miimkiin olmayabilir, Bu durum
Sirket’in riinlerine yonelik talebi simrlandirabilir veya azaltabilir ve bunun Sirket’in ileriye
yonelik beklentiler, faaliyetleri, mali dumumu ve operasyonel sonuglan fizerinde tnemli
Olgiide olumsuz etkisi olabilir,

Sirket’in risk yonetimi ve i¢ lontrol sistemleri yeterli veya etkili olmamas: Sirket
iizerinde olumsuz etki yavatabilir,

Sirket, yatrimecilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin, faaliyetlere iliskin niali
sonu(;l'um dogru sekilde raporlanmasi agisimdan  yeterli d[izeyde etkili olacaginin
giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk ydnetimi ve i¢ kontrol sistemlerini
olusturamamasi veya siirdiirememesi, Sitket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali
durumu ve operasyonel sonuglari izetinde nemli slgiide olumsuz etkiye yol agabilir.

Teknilk arzalar Sirket fanliyetini olumsuz etlileyebilir.

Sirket, tiim {iretim agamalarinda makina teghizat kullanmakta olup, herhangi bir anza
durumunda yedek patga temini veya tamirinin uzun stirebilmesi riski nedeniyle Sirketin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirketin firetim yaptifgt makinalar ve tiretim siireci dikkate altndifiinda iggilerin zarar gdrmesi
durumunda Sirket’te is kaybi yasanabilir, is kanunfart sebebiyle iggilere tazminat ddenmesi
stz konusu olabilir.

Faiz oranlarmdaki dalgalanmalar Sirket’in finansman maliyetierini artirabiliv ve
finansal performansi olumsuz etkileyebilir,

2013, 2014 ve 2015 yillari ile 2016 yilt ilk 6 aylik donem itibariyla, Sirket’in banka kredileri
ve finansal kiralama sozlesmeleri degigken/sabit faizlidit, Sirkef, lkisa vadeli faiz
oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenmekte ve faiz odemeleri buna goére degiskenlik
gostermektedir, Sirket’in finansman giderleri, 2013, 2014 ve 2015 yillan ile 2016/06 dénemj
itibartyla, agulikli ortalama efektif faiz orammnimn yiksek olmastmun da etkisi ile beklenenin
lizerinde gergeklesmistir,

Sirket, pelecekte defisken ve sabit faiz oranlan, karma olarak, kullanarak borglanabileceg
gibi, faiz riskini yonetmek igin kullanacai yontemlerin, etkili olacagini garanti edemez.
Sonug olarak, ilerteyen donemlerde faiz oraniartnda meydana gelecek Snemli bir artts,
Sirket'in finansman giderlerini dnemli 6lgiide artirabilir ve bu durm, Sirket’in ileriye doniik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonugtarini énemli dlgiide lum\suz

etkileyebilir. ‘rﬁ. . \
#- 1] [

Ekonomik ve siyasal kuizlerin, imalat sanayisine {iretim yapan yan s
visld tagimaktadir,

Sirket’in faaliyet gosterdigi en dnemli sektor kesicl takim kullanimitmin oldugu ;;l;;h imalat
sanayidir. Kesici takim, talagh imalat yapan bir ok ana imalat sektoriniin “yardimet
malzeme”si durumundadir. Sirketin Grettigi kesici takumlatin satiginm yapiidign bashica
sektarler; ofomotiv, makine, ingaat, demir gelik, medikal, silah sanayii ve beyaz egyacir. Bu
sckidilerde diinyada ve iilkemizde yaganan ekonomik vefveya siyasal kiizlerin yol agtif her
tarli daralma ve uzanhisinda tiretimde diisme, tahsilat) ve &deme problemleri imalat
sghayisine iretim yapan yan sanayinin de bu duru zc[an ireht olarak etkilenmesi/riskini
g:lmakta(hr
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Suurh sayrdaki tedarilkginin olmasi bagimbhk viski olusturmaktadu.

Uretimde hammadde olarak kullanilan yiiksek iz geliginin (HSS) tedarik kaynaklarinin
diinyada stnirh diretici tarafindan saglanyor olmast ve bunlann igerisinde yerli iireticinin
bulunmamast, global celik pazarnda yasanan inig ¢tkiglara bagunhilik kesici takim
sektoriiniin tasidigl diger onemli risklerden biridir.

Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar operasyoularr ve finansal
performansim olumsuz etkileyebilir

Kiiresel ve yerel ekonomide ani clalgalanmalar operasyonlart ve finansal performansin
olumsuz etkileyebilir, Ekonomik krizlerin en dnemli riskleri tahsilatlarnin negatif etkilenmesi,
piyasada gene! resesyonla birlikte taleplerin yavaslamasi geklindedir, ayrica fiyat
seviyelerinin diigmesi de goriilebilir. Bu da toplam ciro ve nominal karlilifi olumsuz
etkileyebilir.

Mevzuata yonelik riskler

Mevzuat konutarinin igetisine ithal edilen tiriinlere gelen gézetim uygulamasi, antidamping
vergilerl, Avrupa Birligi basta olmak fizere Uluslararast Cevre Standartfar ile Turkiye
Standartlan arasindaki uyum gibi konular sayiabilir.

Kayit digi iiretim yapan firmalarm bulunmas

Tirkiye kesici takim sektdriinde kayit digt Giretim yapan finmalann varlifi, kaynt dig
firmalarin daha diigiik maliyetli Giretimlerinin 86z konusu olmast ve kayit digt tiretimin
sektorde haksiz rekabete yol agmast, sektorde kayith tireticilerin Urlin fivatlan ve karlilik
mayjlarim baskilamaktadsr.

5.3, Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirketin halka arz edecedi paylarta ilgili olarak hali hazirda Sirket kaynakli bir risk bulunmamaktadir.
Sirket’in paylari BIST’de islem gormekte olup piyasa kosullarina gore piyasa fiyahmn diigmesinden
ve sirket paylarindan temeftii kazancimn elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler
meveuttur.

Sirlet paylari fiyat ve hacim dalgalanmalarma maruz kalabilir,

Sirketin meveut durumda borsada islem gormekte olan ve bedelli sermaye artinmi sonrastnda
borsada islem gorecek paylanna yénelik likit bir piyasa olugacagina veya boyle bir piyasa
gelismesi halinde, bu piyasanin devam edecegiine dair higbir giivence bulunmamaktadir, Sirket
paylan igin aktif bir alun satun piyasast geligmeyebilir veya geliyse bile surdurilemeyebilir,
Béyle bir durum, yatiruncilarin paylarim alip satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin sonuglan veya finansal performansi, igbu [zahnamenin visk faktorleri
boliimiinde yapilan agikiamalar sebebiyle veya diger sebeplerle analistlerin veya yatirmmeilarim
beklentilerini kargilayamayabilir, Islem goren paylann piyasa islem fiyat,, Sirkef’in veya
rakiplerinin finansal performanslanndaki defiisimler, kiresel makrockonomik kogullar,
rakiplerin faaliyetleri, Isbu Jzahnamenin risk faktorleri bolimiinde belirtiten sebepler ve diger
faktorler nedeniyle tnemli dalgalanmaiara maruz kalabilir. Piyasadaki gg
benzer menkul kiymet piyasalarndaki herhangi bir digiis, piyasada iglen 9{;8

clabilir,
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o Sirkel gelecekte pay sahiplerine kar pay ddemeychilir veya kar payr beyan
etmeyebilir,

Halka actk sirketler, tabi olduklart mevzuata ve ayrica sirkel esas sozlegmesinde yer alan ve
pay sahiplerinin kabul etligi kar payr dagiim politikatarina uygun olarak kér payt dagitmak
zorunda olup, sdz komusu potitikalar, SPK’nin zaman zaman oriaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir. Paylaci borsada islem goéren halka agik girketler, pay
sahiplerinin verecefi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak kér pay
dagitabilmekte veya daginlabilir kar paym sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu
dagitilabilir kir payinn hesaplanmast konusunda esneklik bulunmakla birlikte, hesaplamada
kullanitan meblaglar ve formiitler SPK tarafindan degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kér payr Sdemesinin tutan ve sekli; yeterli seviyede kir elde
edilmesi, daginlabilir kir ve yedeklerin tutan, isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama
maliyeli, yatirim harcamalani ve yatinim planlar, gelirler, karhlik diizeyi, borg sermaye orany,
Tirkiye'de faaliyet gosteren ve paylart borsada islem goren kargilagtinlabilir gitketlerin kar
pay1 getirileri, Sirket yonetim kurulunun takdirine bagls olarak ilgili oldugunu digiindtiga diger
ctkenler ve pay sahiplerinin kir payr hedefleri ve beklentileri déhil ancak bunlarla surls
olmamak iizere, pek gok etkene baghdur. Sirket, onemli dlgitde kér elde etse dahi, yonelim
kurulunun, séz konusu kéirn, érnegin yatiim harcamalan veya satin almalar gibi diger
amaglarla kullamimast yoluyla Sirket degerinin daha etkin bigimde arhinlabilecedine inammnasi
durumunda, kar payr dafitmayr onermeyebiliv ve bu Oneri Sirket genel kurulunda kabul
edilebilir.

Sirket'in 2013, 2014, 2015 yillan ve 30.06.2016 dénemine iliskin net dénem zarati sirastyla., -
37.509.722, -13.180.447, -13.382.557 ve -6.724.738 TL, olarak gergeklesmis olup, 2013,2014
ve 2015 yillarinda kar dagitim gergeklestirilmemistir,

e Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan yapiacak pay satiglar1 pay fiyat) {izerinde
olunmsuz etkiye schep olabilir,

Sitket’in ana pay sahibinin mevout paylarint satmama yoniinde herhangi bir taahhitil
bulunmamakia olup, ana ortagin pay satisi gergeklestirmesi pay fiyat izerinde olumsuz etkiye
sebep olabilecekiir.

o Tiirk LirasPnm degerindelki dalgalanmalar Sirket’in  paylarium degerini ve
Sivket’in paylarma iliskin ddenen kar payi tutarim dnemli dlciide etkileyebilir.

Sirket’in paylarinin piyasa [iyatt Tiirk Lirast cinsindendir. Sirket’in paylarina iligkin olarak,
sdemesi durumunda ddenecek kar paylart da Tirk Lirast cinsinden olacaktir. Sonug olarak,
Tiirk Lirast’nm degerivide diger para birimlerine kiyasla olugabilecek dalgalanmalar, Tirkiye
disindaki yatiimenlar igin diger para birimlerine gevrilme sonrasinda sirket pyybaeenn degerini
ve kar payt 6demelerinin degerini etkileyebilir,

5.4, Diger rislder: 14 tasm 29
5.4.1, Faiz Oram Riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oranFif8kine maz
birakmaktadir, Riskten koranma stratejilerd, faiz orani beklentjsi ve tanunli olan risk ile uyumlu olmas:
icin dilzenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal rigkten Korunma stratejisinin olugturuimast,
erek bilangonun pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekseffaiz harca nalarmm farkl faiz oraylajinda
ittrol altinda tutulmast amaglanmaktadir.
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Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarimin dagihinu agagidaki gibidir:

Taiz Pozisyonu Tablosu -~ | -2013/12 ' 2014/12 | 201512 | 2016/06
Sabit Faizti Araglar

Tskili taraftara diger borglar | 103.736.046 | 120.902.669 | 170.167.539 | 184.430.095
Finansal yikiimliiltikler 14.905.917| 23.642.572| 16.005.362| 13.670.288
Degisken Faizli Finansal

Araclar

Finansal yikiimJilitkler - 6.000.000| 2957323 1.747.907

Sirketin 2014/12 doneminde 6.000.000 TL, 2015/12 doneminde 2.957.323 TL olan degisken faizli
finansal yiikiimliligi 2016/06 déneminde 1.747.907 TL olmustur.

30 Haziran 2016 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/digiik olsaydi ve
digier tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik digi paylar oncesi zarar 17.479 TL (31
Aralik 2015: 29.573 TL) daha yiksek/dusik olacakti.

54.2. Kur Ruski

Sirket, Amerikan Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

MARKTK = | 20183/12 .| .-2004/12 2005012, 725 2015/06 - . 2016/06 ...
Yabanei Para 383,184  1.080.513 19.522 75.798 178.172
Varliklar

Yabanc 17711733 43.698.691 55.710.689| 50.068.220| 2.972.920
Yokomlaltk

Yabanci Para -17.328.549| -42.618.178 -55.691.167| -49.992.422| -2.794.748
Net Pozisyonu

Sirketin yabaner para net pozisyonunu inceledigimizde, 2013/12 doneminde 17.328.549 TL, 2014/12
doneminde 42.618.178 TL, 2015/12 déneminde 55.691.167 milyon TL olan nel déviz agik pozisyohu
2016/06 doneminde sert bir diiglis gostererek 2.794.748 milyon TL’ye gerilemistir. Asagidaki grafikte
bu durum daha net goriilmektedir,

Yabanci Paxa Nel Pozlsyonu
-50TL

=50 TL

Milyonlar

715 #;‘.‘Sg}; 291'5.

A6 TL
30 TL
20 TL
A0TL - a

_
2016/06

oTL

2014112 2015M2
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2016/06 dénemi sonu itibariyle yabanct para dagilimon inceledigtmizde girketin 37.275 dolar varhig
ve 905819 avro yiikiimlilg bulunmaktadir. Toplam doviz agifi ise 2,7 milyon TL olup, agagidaki

tabloda bu rakamlar verilinigtir.

yitkiimluititk pozisyonu dagitimi

2016/06 Dbjemi_. - TL J o Delar |t Avie
Net yabanes para varlik - 2.794.748 37275 - 905.819

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolart ve Avro kurlanndaki %10°luk actiga ve azalisa olan
duyarhiigin diger tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayimiyla ve vergi etkisi harig olarak
gostermektedir, %10’ luk oran, Uist diizey yoneticilere Sirket iginde kur viskinin raporlanmast strasinda
kullamilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doviz kurfarmda bekledigi olast degigikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanct para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve stz konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket igindeki yurt dist faaliyetler igin kullanilan, kiediyi alan ve de
kuilanan taraflann fonksiyonel para birtmi digindaki krediterini kapsamaktadir. Pozitif deger,
kar/zararda ve difer dzkaynak kalemletindeki artis ifade eder.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibari ile doviz kuru duyarhlik analizi asagidaki gibidir:

Diviz karu duyarhilile analizl tablosu

30 Haziran 2016

Kar / Zarar

Yauhaner paranm

Yabana parvanin

deger kazanmasi

deficr Iinyhefinesi

ABD Dolari'mn TL kargisinda % 10

degierlenmesi inlinde

I - ABD Dolarr net varlik / ytikimlnlign 10.786 (10.786)
2- ABD Dolar) riskinden korunan Kisun (-) . -
3. ABD Dolart net etki (14:2) 10,786 (10.786)
Avromun TL kargisinda % 10 defierlenmesi halinde
4 - Avro net varhk / yikamlnlok (290.261) 290.261
5 - Awvro riskinden korunan kisim (-) - -
G- Avro net efkl (d+3) (290.261) 290.261
TOPLAM (3+6) (279.475)

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile d6viz kuru duyathlik analizi agagidaki gibidir ?i
%
Dbviz lawru duyarhilile analizi tablosu | | \\L ',
31 Aralk 2015 N
Kar/ Zarnr I

Yabaner paranm
deger lenzamnsy

Yabaner parann
deger knyhetmesl

'} - ABD Dolar net varhik / yitktanlalnga

(5.120.114) 5.120.114
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3\ ABP Dolari nef efld (1 +2) (5/120.1 5.120,114
N
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¢ - Avro nel varlk / yitkoimialnk (449.002) 449.002
5 - Avro riskinden korunan Kisim () - -

6- Avro net etll (4+5) (449.002) 449,002
TOPLAM (3 +6) (5.509.116) 5.569.116

5.4.3. IGredi Riski

Sirket'in énemli olgiide kredi riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglat bagheca nakit
ve licari alacaklardan olugmaktadir. Sirket’in gesitli finansal kuruluslarda nakil ve nakit benzeri
deBerleri meveuttur. Sirket, soz konusu riski finansal kuruluglarla yapilan iglemleri sinirlandirarak
ve sdz konusu kuruluglarm giivenilidigini siirekli deBerlendirerek yonetmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince pgegmis tecritbeler ve cari  ekonomik durum  gdzoniine ahinarak
degierlendirilmekte ve siipheli alacak kargihi@ aynldiktan  sonra  bilangoda net olarak
gosterilmektedir,

Sirketin 31,12, 2013 tarihi itibariyle maruz kaldigi azami kredi riski, 19.679.869 TL seviyesindedir.
2014 sonunda bir énceki yila gbre %74 artarak 34.174.442 TL’ye, 2015 sonunda ise bir tnceki yila
gore %31 artarak 44.841.830 TL’ye vitkselmigtir. 2016/06 doneminde ise maruz kalinan azami kredi
riski 2015/12 dénemine goére %16 artarak 51.974.302 TL’ye yiikselmig olup, bu tutarin %98.1°1
Diger Ticari Alacaklar, %1.4°(i Bankalardaki Mevduat ve %0.05'1 Diger Alacaklar kalemlerincden
olugmaktad. Sirketin deger digiiktiigiine ugrayan varhiklarimn net degeri 30 Haziran 2016
tatihinde 252.696 TLdir, Bu tutar 2015/12 dénem sonunda 250,559 TL olarak gergeklegmigtir,

Asagida son 3 yila ve 2016/06 ara donemine iligkin kredi riskini gosterir tablotara yer verilmistir
30 Haziran 2016

S . B : | DigerTheart | - Diges - 'B..,;—_ﬁill(':f‘.l.‘_ﬁ'-‘lﬂki:
30Hazirm 2016 - Alnealdar | Afwcoldar. | - Movduat
Egﬁiorlnnm tarihi ilibaryla maruz kalinan azami keedi 50,975,640 278,390 120,272
- Azami riskin teminat, vs ile givvence aliina alimug
Kisnm ] - -
A, Vadesi gecmennis ya da degier doguklngine
ugramamig finansal varliklavin net defter deferi 50.975.640 278390 720272
B. Vadesi gegmis ancak deger dagoklogone
ugramanug varhiklarnn nel defter degeri - - -
C. Deger diighikligtne ufirayan varhklarm net defler
degerleri 7
- Vodesi gegmis (ot defter degieri) 252.696 X X
- Degier dugtkingi () -252.696 1¢)
- .
- Nel defierin teminat, vs ile gitvence alina alinnug - Hiij ;"w(?
Lisimi /{fr";‘ N _
- Vadesi gegmemis (briit defter defieri) // ‘:\"y.ﬁ- \\
b ) o
- Deger distklnga (-) ) (/ . ((t % % )
- Nel degierin teminat, vs ile glivence allina alnmig '3 \?i"-;fn, ‘:cw
st -1, e .
: C . EYNIR S N
DaBilango disn kredi riski igeren nnswrlar R, JM
\ ’ ! ‘J ST
/
VA KINA TAKIM ENDUSTRIAIAS.
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31 Arvalik 20(5

AN T

I

- Alicaldiiy -

'Di"gér_? %|:Ba
Alagaldar-|

Raporlama lasibi itibarnyla maroz kalinan azami kredi
riski

43,934,519

278.436

628.875

_ Azami riskin teminat, vs ile giivence alina almmig
kisom

A. Vadesi gegmemis ya da defier dugikingone
ugramanng finansal varhiklarm net delter degieri

43.934.519

278.436

628.875

B. Vadesi gegmiz aneak deger dogiklngane
ugitamanng varhiklayin net defter degeri

C. Deger dugtiklitgone ugvayan varliklaiin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

250,559

- Deger dogiklngh (-)

-250.559

- Net deerin tleminal, vs ile glivence altma alintmg
Lisi

- Vadesi gegmemiy (bri delter degeri)

- Deger dastklngi (-)

- Net degerin leminat, vsile gitvence alhina ahnmug
kism

1. Bilango dist kredi viski igeren unsuclar

31 Arahk 2014

31 Avalikc 2014 -

Digter Tieari |

| ATncaldar”

Alncallar

" Diger .

Bsinlcalarilakd

1. - Meviluat .

Raporlama tarihi itibariyla mavuz kalman azami kredi
riski

33.509.263

27.843

637.336

- Azami riskin teminat, vs ile gitvence altina aluamig
kisnn

A. Vadesi gegmemis ya da deger dugtklogtine
ugramaniss finansal varhiklann net defter degieri

33.509.263

27.843

637.336

B. Vadesi pegmig ancak dofer ditgiiklugine
ugramomis variktarm net defler deperi

C. Deger dughkligine ugrayan varliklann nel defter
deperleri

- Vadesi gegmis (brat delter degeii)

281.703

14 fagy D -

- Deger dinghkliiat (-)

-281.703

< Net degerin teminnt, vs ile giivence allma almmig
Kismy

- Vadesi gegmentig (briv defter degeri)

- Degier distiklagn (-

- Nel depierin teminal, vs ile givence aluna alinmyg
Kismi

13, Bilango digt kredi riski igeren unsucdar

W
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31 Aralik 2013

. 7| Diger Tieari-] Diger | Danlalardil
S o e e Alngaldar 10 Alagaldar
la mmuz kalinan azami kaedi

JUCATSERE

Raporlaina tacihi-itibarzy
riski

- Azami riskin teminat, vs ile pivence allna almmisg
kisnu ] . -

A. Vadesi gegmemis ya da dejier ditgtklngine
ugramamis finansal varfiklarin net detter defieri

18.661.625 52.665 065,579

18.661.625 52.665 965.579

B. Vadesi gegmig ancak deger dugiiklagine
ugramanug vadiklarm nel defter deferi - - .

C. Deger dostiklngime ufivayan varhiklarin net defler
degigrleri
- Vadesi geomis (britt detter degeri) 328.976

- Deper dugitklngt (-) -328.976

- Nel degerin teminal, vs ile gitvence aluna alimmig
kisim - - -

- Vadesi gegimemis (bril defter defistd)

- Deger dosaklogo (=)

- Net degerin teminat, vs ile gtivence allina alinnng
Kisnnt N - .

D. Bilango dist kredi riski igeren unsuclar

5.4.4. Likidite Riski

Sirket, nakit giriglerinin siirekliligini ve degigkenlidini ticari alacaklarmn tahsilatt ve banka
kredileri araciliffiyla saglamayl amaglamaktadir.

31 Araltk 2013 tarihinde toplam 134.376.602 TL olan s6zlegme uyannca nakit gikiglan toplami, 31
Aralik 2014'te 160.400.109 TL'ye, 31 Arahk 2015’te 200.798.756 TL yiikselmigtir. En son
aciklanan 2016/06 tarihli finansal fablolarina gore ise 208.552.047 TL olan s6ziegme uyarinca nakit
cikighan toplaminin %91.4°ni 3-12 ay arasi vadeli yakimlulikler olusgturmaktadir. Gegmis yillarda
da 3-12 ay vadeli yukiimliltiklerin toplam yikiimliliikler igerisinde 6nemli bir yekun teskil eftigi
goriimektedir.

Sirketin 30 Haziran 2016, 31 Arahik 2015, 31 Aralik 2014 ve 31 Avalik 2013 itibariyla, vade
tariblerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal borglarnin vade daglimlan asagidaki gj s

14 ),

Likidite viski tablosu

30 Haziran 2016

Stzlesime

Defier uyarmea nakit 3 aydan 3-2ay
Degeri gilaglar toplami kasa (D nras1 (11)
(LHIT+HITTIV)

Tiirey olmayan
fin“nsnl yilldimnliitiller

Bauka kedilerj 8207.560 | 8.562.896

7yl r\rﬁ\" »

Legenlar S,




Finansal kiralama
yokominlokleri 7.210.635 8.153.210 1.518.523 |1.348.669 |[5286.018
Ticari borglar 6.289.932 6.521.138 - - -
Hligkili tavaflara diger borglav 184.430.095 | 184.430.005 - | 184,430,095 -
Digier boglar 884.708 884.708 - | 884.708 -
Toplam ylikitmiliile 207.022,930 | 208,552.047 3.679.866 | 190,081.031|8.270,012
Likidite riski tablosn
31 Aralilk 2015
Sozlesme
Deficr uyvatinea nakit 3 avdan 3-12 ny 1-5yv1l
Defer] ciluslar toplam lusa D arass (IN | arase (10
(LHHTIHY)
Tiirev ohmayan
finamsal ylllciimiiiliikler
Beouka kredileri 10.192.814 [ 11.198.059 1.402.136 | 7.793.695 2.002.228
Finansal kitalama 8769.871 | 10.156.404 1460434 |4.119403 | 4.576.567
yukiimliilikleri
Ticari bovglar 8.607.713 8.686.083 8.680.083
Hligkili taratlara digter borglor 170.167.539 | 170.167.539 - | 170.167.539 }
Diger horgtar 590.671 590.671 - 1590.671 ;
Toplam yiildimliiliil 198.328.608 |200.798.756 11.548.653 | 182.671.308| 6.578.795
Likidite risld tablosu
31 Avahle 2014
Stizlesine '
Defter uvarimea ilit 3 dydan % 1-5 vil sivast
Degeri gtlaslor foplaim | Tosa (1 !_)E (D
(1 ITT+IV)
Tiiréy olmnyan
finansat yiildtmliilliklor
Banka kredileri 24.392.957 | 25.028.084 1.886.510 | 23.141.574 .
Finansal kirnlama
yokimlalakleri 5,249,615 6.326.883 031.843 2227312 3.417.728
Ticari borglar 6.734.193 6.774.327 6.774.327 - -
1ligkili toraffara diger borglar 120.902.669 | 120.902.669 -1 120.902.669
Diger borglar 1.368.146 1.368.146 -| 1.368.146
Toplam yilldimlliliile 158.647.580 | 160.400.109 9.342.680 147,639,701
Lilkldite risli tablosu
31 Aralilc 2013
Defter uyarinen nalit 3 nyi!ﬂn 3-12 ny
Dejeri ciluglar toplam kisa' (1 s
(LHITHTTIHIV) _—
IAKINATAKIM ENDUSTR
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Tiirey olmayan

finansal yiitdimlitlitlder

Banka kredileri 8.794.879 9.467.138 1.894.866 |5.367.733 2,204.540
Finansal kiralama ytkoumlolikleri | 3.056.075 3.665.742 363.766 1.091.300 2.210.676
Ticari borglar 6.089.526 6.151.983 6.151.983 - -
Tligkiti taraflava diger borglar 103.736.046 | 103.736.046 -1103.736.046 -
Diger borglar 2.409.621 9.409.621 - | 8.540.278 869343
s B Fagdalar 1y o45.072 | 1.946.072 | 1946072 .
Toplam yilldhullilik 133,032,219 | 134.376.602 8.410.615 |120.681.429| 5,284,559

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihraget haklanda genel bilgi:

Makina Takim Endiistrisi A.S. (MTE), Tiitkiye’nin ilk kesici takim iireticisi olarak 1957 yilmda
kurulmugtur. Kurulusundan 3 yul sonra 1960 yilinda iiriinlerini ABD’ye ilrag ederek Tiirkiye’de
sanayi (riinQl ihrag eden ilk kurulus olmugtur. 1968 ytlinda hisselerinin bir kismu halka agilmugtir,
1977 yihnda ilk “TSE Urtin Kalite Belgesi” alinmustr. 1998 yilinda rakip firma Evar Kesict Takim
Sanayi A.§. (Evar) satin alnarak Tiirkiye kesici takun sektoriine daha genis perspektific hizmet
verilmeye baslanmustir. MTE, ilerleyen yillarda Tiirkiye kesici takim sektoriinde lider firmalardan
biri olarak biiytimeye devam etmis ve 2009 yilinda Reks Endiistriyel Urtinler Ticaret ve Pazariama
A8yl salm alarak ismini “Makina Takim Ticaret A.§.” (MTT) olarak degigtirmigtir,, Gozde
Girigim Sermayesi Yattnm Ortakh@ii A.$’nin istiraki olan girketin  son durum itibariyla ana
hissedar pay1 %83,14 téir.

Tiirkiye’nin kesici takim treticisi olarak dnctt firmalarmdan MTE, faaliyetlerini 2015 yily ikinei
yarisina kadar 12 dontim kapal, 27 dontim agik alan toplam 39 déniimlik sahibi ofdugu tesislerde
stirdfirmiigtiir, Sirket, iiretim tesisini diiglik maliyetli sekilde konumlandimasy gereginden hareketle
taginma karart alous ofup 03.11.2015 tarihli KAP agiklamasinda belirtildigi iizere fiili tasmma
siirecini {amamlanugtir. MTE izahname taribi itibariyle, iiretim, sahi§ ve pazarlama ile ihracat ve
ithalat ile ilgili tim endiistiiye! ve ticari faaliyetlerini 10.000 m®lik kiralik iiretim tesisinde, 234
personeli ile devam etmektedir.

Kesici takun sektoriinde kuflantlan delici, vidali, kesici ve testere driin gruplarinda hizmet veren
sirket, mevent tezgh parki ile 30,000 (iriin gegidiyle ¢ok genis bir yelpazede tiretim yapmaktadir.,
Ayrica, sanayici migterilerine kendi tezgdhlan igin lalep ettikleri ozel tasarm {rtinlerini
mihendislerinin bilgi ve tecriibelerinin 1§1finda tiretmektedir, 60 yillik kesici takun tiretim tecritbesi
ile, Tiirk sanayicisine ozel olarak tiretmis oldugiu takimlarin tim tasarum ve tiretim bilgilerini igeren
Ozel Griin tasarim argivi bulunmaktadir,

Tirk sanayiinin en eski firmalarindan biri olmast ve dolayisiyla ¢ok uzun yillar Tirk sanayisi
igerisinde yer alan firmalarla uzun soluklu galismasy, kurslugundan bugiine kadar biiyitk teknoloji
tireticilerinden alnmg ya da transfer etmis oldugu patent, know-how ve tezgah iiretim bilgisi, kendi
fabrikasinda yetigtirdigi miihendis, ig¢i kadrosu ile tretilen tirinlerdeki yitksek kalieSy: i
buylikliigt, bilgi bitikimi ve tretim teknolojisi ile “Makina Takim” markasint ﬁ
torde ¢

gelen kesici takim markast olmasini saglanistir, Ay zamanda yurtdiginda s
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Bugiin itibanyla, Sirket’in dogrudan veya dolaylt olarak kontrol ettigi ve faaliyet sonuglart finansal
tablolaninda konsolide edilen iki bagli ortaklii bulunmakta olup, faaliyetlerine iligkin bilgiler
agagida sunulmugtur:

Maltina Takim Ticaret A.S, (MTT)

MTT, kesici takun ve hirdavat driinleri satig ve pazarlamasi amaciyla 1991 yilinda “Reks
Endistriyel Urtinler Ticaret ve Pazarlama A.S.” (Reks) olarak Istanbul’da kurulmugtur, 2009 yilinda
hisselerinin tamamt MTE tarafindan satin alinmustir, MTE’nin yurtigi sahig ve pazarlama
faaliyetterini yiirGitmek amaciyla yeniden yapilandinimig ve iinvan degisikligi yaparak “Makina
Takim Ticaret A.S.” ismini almigtir. 31.12,2009 tarihinde sermayesi 1.250.000 TL’den 2.500.000
TL’ye gkarinug ve 2010 yilndan itibaren MTE nin yurti¢i tek yetkili satlg distributorii olarak
faaliyet gostermeye baglanugtir, 31.12.2013 tarihli Yénetim kurulu karari ile tim gahiganlarmn
kidem ve ihbar tazminatlan ve diger yasal haklann teminati ile birlikte Makina Takun Endlistrisi
A.S.ne aktanilmugitr, Ve aym tarihli karar ile tim satig faaliyetlerinin de Makina Takim Endistrisi
AS. tarafindan gergeklestirilmesinie karar verilmigtir. Su anda gayrifaal olan girketin galigant
bulunmamaktadir.

Sirket'in izahname tarihi itibariyle MTT deki sermaye orant %99,95°dir.
Lvar Kesici Takim Sanayi ve Ticaret A.S, (Evar)

34 y1l dnce Blginkan Holding’e baglt Kalip Takim Sanayi A.$ ve Ingiltere'de yerlesik Clarkson
Grubuna bagh Warror firmalainin igbirligl ile kurulan Evar Kesici Takum fabrikasi 1998 yilinda
Transtiick Holding biinyesine gegmistir. BEvar, kesici takim driin grubunda Tekirdag’daki
fabrikasinda Gretim yapnug olup, MTE’den ay!t bir satig ve pazarlama organizasyonda faaliyetine
devam etmistir.

ik kurulug yillannda talaglt imalat yapan fabrikalarm ozel takin ihtiyaglanina cevap veren Evar,
flerleyen doneinterde standart kesici takim pazarina girnis ve pazar payun arttirarak sektoriin
dnemli tireticilerinden olmustur.

MTE fabrikasinda Evar markal; Gretilen Griinlerin dnemli bir kismi otomotiv, boru ve beyaz esya
sektérlerinde kullanilmaktadir,

Evar, 30.12.2013 tarih 2013/8 sayili Yénetim Kurufu Karan gerefince; tiretim faaliyetlerine son
vermis, kapsam igi personelinin tamamn ve istihdam fazlast kapsam digt personelin tim yasal haklar
verilerek i sozlegmelerinin iptal edilmesine karar verilmigtir. Evar hali hazirda Makina Takim
Enditstrisi A.S. tiretim tesislerinde sadece ticari faaliyetlerine 2 galigant ile devam eh}gk Ch\
R

Sirket’in izahname tarihi itibarryla Evar’daki sermaye oram %100’ dliir. . P
6.1.1, ihragemn ticaret unvani ve igletme adn:

Makina Takim Endistrisi A.$.

6.1.2. Ihraggmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merker Adresi: Kogiikbakkalkay Mah. Vedal Gunyol
Cnd.  Demir 8ok. No.l/A K2
Alagehir/lstnnbul

Bagh DBulundufn Tiearet Sieill [stanbut Ticarel Sicili Memuriugu
Memurlugus
A 'Tearet Sicil Numarast: 66550 / l

MAIKINA®
13 Kilgikhakkalky Mah. Vedal G
Denfir K:i2 Aagelp

Bo wuwlar V.D,




6.1,3, Ihragemn kurulug tavihi ve siivesiz degilse, dngoriilen siiresi:

Silrest: Siwesiz

Tiearel Sielline Tescil Tavihi: 25.10.1957

I

6.0.4. Thragemn hulwki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmm kuwruldugu iillke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralars

Hukuld Stafiistl: Anonin Sirketi

Tubl Q1duiu Yasal Mevzuni: Turkiye Comhuriyeli Kanunlan

Kuruldugu Uike: Tirkiye Cumbwiyeti

Merkez Adresi: Kigikbakkalkdy Mah. Vedat Gunyol Cad.
Demir Sok. No. /A K:2 Atasehir/Istanbul

Fiilt Yonetim Adresi: Batgik  Mahallesi 3257 Sok.  No:l5/A
Gebze/Kocaeli

i]ltel‘llﬁl‘ Adresi: wwiv,makinatakim.com.lr

Telefon ve Falis Numaralar (262)744 18 80 - (262) 144 14 44
Esas Stzlosmeye Gore Amag ve Faaliyel Delici ve Kesioi 1'aknu tmali ve Satig
Konusu:

6.1.5, Depo sertifikasini ihrag eden halkkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farlsy yerdeli yGnetim yerinin adresis
Yokiur.

b)Kurulug tarihi, varsa ticaret sicili ve numarass, smirsiz degilse siivesi:
Yokifur.

c¢) 'Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmea ibnagemm kuruldugu isletime tiivii
Yoktur.

14 #355’;‘) Zﬂf;}'

6.2, Yatwimlar: /" .
6.2.1. izalinamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle witet
yatrmlar ve bu yatimlarim finansman sekilleri hallonda bilgi;

Makina Talam Endiistrisi A8, ;‘P* plyas®

Satin Alnmn Onemli Maddi Varhikiora Tligkin Bilgis
Ciusl ' E(“;:,ll lld'gl Tammi 7 M{V‘“%;tL])]E‘?‘V’VIV" Finansman Seldl
Mak. Tesia ve Cihazlar 2013 Korth Olgine Aleli 35.810 [ Dis Kaynak
Mak, Tesis ve Cihozlar 2013 Dart Kose Taglama Makinas 198.682 [ 115 Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Ghiringhelii Form Tagl, Mak. /It 1 1.433.502 [ Dis Kaynok
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Junker Tapomat Vida Taglama Mak/ | [ 3.219.759 | Dis Kaynak P
Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 | Venla Elekurikli Buhar Jeneratorg [ I 15499 | DisKaymk 4 f 1/
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Mak.Tesis ve Cihazlar 2013 Anton Wimmer KSM Kesnie Mak. 209.167 | Ing Kaynak
Mak, Tesis ve Cihazlar 2013 Maksimal Tezgah Robolu 61,212 | Dis Kaynak
Mak. Vesis ve Cihazlar 2013 Fluke Termal Kamera 6.541 | Dig Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2013 Met Mak. Ving 9,694 | Ihg Kaynok
Mak. Tesis ve Cihazlar 2013 5S¢ Kesme Makinasi 1.534 | Dhs Kaynak
2013 Ara Toplam 5,191,400
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Zolter KSM Olgme Tezgohi 449,764 | Dig Kaynak
Mok, Tesis ve Cihazlar 2014 Okumn CNC Torna ( 2 adet) 449.726 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 IT{;’;:’,:;::'““ KSM kedeme Tagtama 1.172.044 | Dis Kaynak
| Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 ‘I'czmakson Banth Testere (2 Adel) 135.648 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Abus Ving 24.461 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2014 Yuan-Yu Strttnime Kaynapt 254.744 | Dis Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2014 Tinkap KSM kége Yuvarlatma Tezgaln ~155.000 | Dis Kaynak
2014 Ara Toplam 2.641.387
Mak.Tesis ve Cihnzlar 2015 Junker Tapomat Revizyon §28.950 | Dig Kaynak
Mak, Tesis ve Cihazlar 2015 Hava Sogutmali Chiller 30.171 | Dus Kaynak
Mak. Tesis ve Cihazlar 2015 Himmelwerk hodde Jeneraldnli 105.545 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihnzlar 2015 Tsil Iglem Ocapt Izgavalart 68.405 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Zemin Temizleme Otomnl 13.000 | Dig Kaynak
Mnk.T'esis ve Cihazlar 2015 T.AV Vakum Oenjit 2.333.031 | Ing Kaynak
Mak, Tesis ve Cihazlar 2015 Junker Tapomal Vida Tagloma Mnk 2.850.000 | D1s Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Junker Flutemat Kanal Agmn Mak. 2.637.500 | Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Cilinzlar 2015 LNS Cubuk Stcticn 47.200 | Dig Kaynak
Mak. Tesis ve Cihazlar 2015 Maier CNC Kayar Olomat 534.750 | Dis Kaynak
Mak.Tesis ve Cihazlar 2015 Walter Helicheck Olgme Mak. 503.000 | Dig Kaynak
Mak, Tesis ve Cihazlar 2015 I?&:ﬂcrl-‘avont CNC Silindirik “Taglama 627.750 | g Kaynak
Mak Tesis ve Cihazlar 2015 }";“Zlg“fﬁfm Kanal Agma Bileme 561.875 | Dig Kaynak
Mak . Tesis ve Cihaz 2015 FCA Mafae. Yikama Makinast 240.250 | Dis Knynak
2015 Arva Toplam 11,381,427
GENEL TOPLAM 19,214,214

6.2.2, Ihrager tarafindan yapihmakta olan yatiwimlarmm niteligi, tamamlant

cografi dagiinm ve finansman gekli haklanda bilgi:

2016 yili itibariyle sipatisi verilen tezgéhlara iligkin bilgiler agagidaki gibidir;

T4 fagy
T

s

Siparisi Yerilen Maldua, Tests ve Clhazlara ilislgil_; Bilpis
L - e Tahmini | Tamamlanmia
Cinst Edinilnesi Tanmnu Mallyet - Devecesi
Planlanan ‘ Bedeld
. Dineui -' {(Euro)
Mak.Tesis ve Walter CNC Kanal Agma el
Cihezlar 32016 Bileme 300.000 Tamamlandi Dig Kaynak
I\{I:ak.'] O35 ¥E 412016 'L.azcer Markalama G0.000 [ Tamainland: | Dug Kaynak
Cihazlar I'czgalu )
ak. Tesis ve Numoro Knyar Olomat )
Cihaglar 4/2016 Makinaes 83.000 Tamamiand:r | Ihg Kaynak
Muk.Tesis ve Studer Favorit CNC .
Cihazlar S2016 Silindirik Taglama Mak. 165/&]0 i'nmamlandl Dig Knynak
Mak.Tesis ve 612016 UPS Kesinlisiz Gg
Ciliazlar Kaynagi g Kaynak // -

\ ﬁ\/a\\ﬂ | 3
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Mak. Tesis ve Kl Hauy Matkap Kanal - ) .
Cihazlar 8/2016 Agma Tezgahu 525.000 % 60 Dig Kaynak
Mak.Tesis ve Karl Haux Matkap Ug o
Cihazlar 82016 | pitome Tozgahu ( 2 adet) 2900001 o 5o | DiyKaynak
Mak. Tesis ve Matkap Cop Taglama .

Cihazlar 972016 Tezgalu (3 adet) 320.000 % 50 1 Kaynak
Mak. Tesis ve Punta Matkabi Agiz-Sart :

Cihazlac 1072016 Taglania Tezgam _ 175.000 % 50 Dig Knynak

GENEL TOPLAM 2.020.000
Euro

6.2.3. Ihragemmn yonetim orgam tarafmdan gelecege yonelik onemli yatnimlar haklanda
ilwvaggiy: baglayier olarak alman kararlar, yapilan séziesmeler ve difer givigimler haklanda
hilgi:

Yoktur.

7, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan7.1.1. Izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri
itibaviyle ana iiviin/hizmet kategorilerini de igerecelc sekilde ihragp faaliyetleri halkkmda
bilgi:

Kesici takim iireticisi olarak 1957 yilinda kurulan girkel, kesici takin pazarnda delici, vidali, kesici
ve testere {iriin gruplannin imalating gergeklestinmektedir. Sirket, tiretim, pazarlama ve satig, ihracat
ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriye! faaliyetlerini yaklagtk 10.000 m®lik kirahk tek bir
alanda yuritmektedir, Uretilen Griinler, otomotiv sektorii, savunma sanayi, medial sekiori, demir
celik sanayi, ingaat sektorii ve dayamkl tiketim sektdrii tarafindan kullantlmaktadir Yitksek hiz
geliginden tretilen Giriinler, 30.000 adet tirtin gesidiyle tig ana kategori altinda (Detici, Vidali,
Kesici& Testere) Farkli zelliklere gore aynimaktadir. Ayrica bu iig kategoriye ilave olarak asagidaki
tablolarda sirketin yuttigi/yurtdisindan temin ettigi ticari tictin satiglars da yer almaktadn.

Sirketin konsolide mali tablolarinda yer alan faaliyel sonuglarn MTE ve bagl ortaklif Eval
MTT’nin ig ve dig piyasaya gergeklestirmis oldugu trtin satiglarim ve gok kilgitk s v
fason hizmetlerini kapsamaktadir, Uriin sauglann 3 ana diriin grubu ve “diger” bay ;

VA
grtalt
toplanan cesitli diger fisiinlerin sattglan ile hizmet gelirlerinden olugmaktachr,

Sirket’in ana tiriin gruplarinin satis adetleri agagidaki gibidir; Tk Kasm 20

0:6.2016 30.6,2015 31,12.2018 31,12:2014 A
Katogori Bizh | 000 | | *000 000 | S000 |
Satighr TL adet 1, aded ‘000 TL adet TL adet TL adel

Deliei Takmlor |13.367 | 3.647.175| 12.327 [ 3.512.734 24.09917.401.189 '17.892]6.232.737 | 15464 | 6.655.282
Vidal Tnknlar 9724 381211 | 8.264| 356.201 17.108| 794.415] 144931 762.638| 12,032 681.005

Kesici Takmlar § 5 sa3| 379968| 3773| 146.584|  7.817| 427.869| 6.210| 698.043] 5705|1.061.514
&Teslereler

g:z;']:‘lf“’" 26,674 | 4.407.654 | 24.364 | 4015519 49,024 | 8.623.473 | 38,395 | 7.693.418 | 33201 | 8.397.801

Ticari Satiglar 1280 396.697| 1.343| 168.543 58601 531111 5.454] 797.088} 3.509} 874.550
27.954 | 4.804,351 | 25,707 { 4.184.062 54,884 9/{54.5?4 44.049 | 8.490.506 | 36.710(9.272.351

TOPLAM
| SATISLAR
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Ana Griin gruplanmn alt Gitin gegitliligi; tretilecek malzeme gekli ve dlgiisiine goére degisiklik
gosterir, Alt irdinlerin bir ¢gogu kendi iglerinde dig ¢ap dlgilerine (0,8 mm, -100 mm dl¢i arahgt) ya
da kanal agilarina veya vida gaplartna gore gesitlenirler.

Ana {riin gruplarinm kapsamlar asagidaki gibidir;

Delici Tah‘_l_lj_l:l';]ﬂ - o Haddeli, Taslanims, Frezeli, Beton ve Punta Matkaplan
._\;id_nll Tﬁl'ujili-lal'i Kilavuz, Pafta, Vida Taraklan ve Yiiksek Performans Kilavuzlan
I{eSléI ;I‘-ﬂl;.il llllal'&i'cstcl'e: Ireze, Rayha, Senker, Torna Kalemleri, Sanayi Bigaklan, Cakilar
- 7 KSM (Komple sert metalden trelihmis) Takimiar, Paletli Takimlar
o Ll testeresi, Seril lestere, Makina testeresi

Deliei Talcmlar

Malzemelere delik acgmak, agillmig delikleri genigletmek ve yapilmig hatali punta islemlerini
temizlemek i¢in kullamlan kesici takindir. Aliminyum, paslanmaz, gelik tiirevleri ve diger malzeme
cesitlerine gore DIN normlan esas alimarak farkl geomeltriler geligtirilmig ve kullaniciya daha kolay
iretim yapmasi saglanmaktadir.

Cesitleri: Kisa ve uzun matkap uglan, punta matkap uglarn ve konik saftli matkap uglanndan olugur.

Vidalt Takunlar

Kilavuz, matkap ucu ile delinmis olan delige vida disleri agilmast planlandifinda, kullanilan kesici
takimcir. El ve makine kilavuzu olarak 2’ye ayrihy.

Pafta, diiz bir malzemenin vida ofarak kullamlnast planlandifiinda ve malzemegyesida formunu
veunek icin kullanlan kesici takimdir, ‘g C X

Cesitleri: Ktlavuzlar, paftalar ve vida tarafindan olusmaktadr,

Kesici Takinlar& Testere T4 Yoy 2018

Rayba, matkap ucu ile delinmig olan deliklerde olugan piiriizieri ortadan kaldirn
ve makine olarak 2’ye ayrilir. R

Havsa freze, crvata pergin ve vida gibi baglikli Gritnlerin, montajlama uyguladiklar yerlerde baglik
kistinlar icin capak almak islemleri igin kullantlan kesici takimdir.

Freze, bir malzemenin yatay veya dikey iglenmesi istendiginde kullamlan kesici takimdir.

Komple sert metal takim (KSM) ¢ok sert ve asindiricr malzemelerin islenmesi zor oldugunda
kullamlan kesici takimdr.

KSM matkap, KSM kilavuz ve KSM freze olarak ii¢ farkl gekilde Gretilmektedir.

Cesitleri; Raybalar, havsa frezeler, freze ve komple sert metal takintardan olugmaktadir. /

bogp

MANINA TAKIM ENDUST
Kijetkbalkalkdy Mal, Veda &3

0 A K:2 Alpgphint S’IANBUL
iy Kurnumlar V.2

1 000 2998

‘,r 1|'l“‘)



Ana Uriin Uriin Gruplan Kullamm Alanlar
Grubu

Haddeli Matkap Diisiik alasiml1 gelik, dokiim, metal ve metal olmayan
malzemeleii dzellikle el breyziyle serbest delmede ve
konvansiyonel tezgahlara uygundur. Kullanimi genel
amaghdur.

Taglannug Matkap | Alagimli ve alagimsiz gelik ve dokme gelikier, gri pik,
temper, basingli ve yuvarlak dokiim ile sinterlenmig demir,
grafit alliminyum alasinu, bronz malzemeleri delmede
stabil tezgahlarda kullanilir. Hasas delikler agiimast erek
Delici Takimlar sektorlerde ve bakim atélyelerinde sik kultanilir. (otomotiv
sektorinde oOnemli  odlgilde kullanttan  punta  glirtiime
matkabi bu baghk altinda yer alir)

Frezeli Matkap Sert malzemelerin delinmesinde kullanthr.  Savunma
sanayinde ve otomofiv sanayinde de kullanimi vardir,

Pim Taglannug zunba, pantograf kalemleri vb. yetlerde
kullanilir,

Punta Matkabi Celik, alagimlt gelik dokiim bronz vb. tiim metallerde punta

deligi agmak igin kullanilir.

Makine Kilavuzu | Tiim makine pargalart iirefiminde, otomasyon makineleri
aretiminde ugak ve savunma sanayinde birbirine monte
edilecek iiriinlerin Giretiminde olmazsa olmazdir.

2'i Takim Manuel kilavuz agmak igin kullanihir.
Vidali Takimlar | Kilavuzu

3'li Takim Manuel kilavuz agmak igin kuliambr.

Kilavuzu ,

Pafta El ve makinelerde vida elde etmek igin kullanilir, En hassas
iretimlerden en genel dretime kadar kullamm agi
yaygindur. ]

Safth Freze Kanal agma, ¢apak alma wve kaba talag kaldirmada

kultanilir. Ozellikle kalip imalatinda ve makine pargalari
yapiminda kullanilir.

Senker Kademeli sag delmede ozellikle ¢elik konstriiksiyon
iglerinde kullantlir.
Rayba Yiiksek delik tolerensi istenen yerlerde delik yiizeyini
Kesici Takunlar diizelimek igin kallanthy
& Testere Torna Kalemi Konvansiyonel torna islerinde kullantur.
Krom Testere Testere kolu ile her tirli boru ve demir digt (NE)
metallerinin manue} olarak kesilmesinde kul r. Celik,

alagimlt ve toklagtirihnug gelik, takim ve
metalier piring, bakir  ve aliimi
kesilmesinde kullamlir.

.' . - < _‘l
Kesici takim oncelikle talagh imalat yapan birgok ana imalat /s'ektt':rlerinin “yar 11q’i115b‘%cﬁt;e|.
durumundadir ve kullamlmadift imalat sektértn gok azd. MTE[ Tiirkiye’de H ;i{.gslg@fﬁta{? m
iiretimi yapan iki firmadan biridir. Satiglarnin yakiagik %987lik (2015 yil sonu itibariyle) ks /
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piyasaya gerceklestirilmektedir. Uriinler kendi gruplarr igerisinde ayrica standart ve ozel imalat
olmak iizere ikiye aynlirlar. MTE, mevcut tezgihpark: ile yaklagik 30.000 defisik dlgade standart
{ifin iiretebilmektedir. Bunlann ~3.600 adedi (fiyat katalogunda yer alan} ¢ok kullamfan kesici
takim grubu igerisinde yer almaktadir. Ayrica, sanayici miigterilerin kendi tezgahlan igin talep
ettikleri 6zel tasarim Griinler Sirket tarafindan kendi miihendislerinin bilgi ve tecritbelerinin 1s18inda
uretilirler,

MTE, 2015 yil sonu itibariyle, satiglarintn %90°un bayilerine, geri kalan kismun direk sanayici
miisteriferine gergeklestirmigtir. Bayiler ile her yi] genel sahg soziegmesi imzalanmakta ve o yil
gecerli olacak bayilik iskontosu, bagart primi, marka primi ve diger satig sartlarint belirlemektedir..
Sirketin Turkiye’nin tim bolgelerine yayillmuis toplam aktif 86 bayisi ve 127 sanayici miigterisi
bulummaktadir. Miisterilerine en iyi hizmeti vermek igin bélgesel satig anlayigt benimsenmistir.
Yurtiginde satig ekibi 5 bolgede (Istanbul’da Avrupa ve Anadolu yakasi, Bursa, Izmir, Ankara)
konumtanmistir, Her bdlgede ¢aligan bayi satig sorumlusu ve sanayict satis miihendisleri ile
miigterilere hizmet verilmektedir. Yurtdigt satiglan ise 4 fackli tlkeye yapilmaktadir.(Iran,
Azerbaycan, KKTC, Bulgaristan) Yurtdisi satiginin %87 si Iran’a gergeklestirilmektedir,

Uriinlerin biyiik bir kismt yiiksek hiz geliginden (HSS), kigiik bir kismu komple sert metal (KSM)
ve paslanmaz gelikten imal edilmektedir. Yiiksek hiz geligi Turkiye’de tiretitmemektedir. Sirket tiim
HSS ihtiyacim yurt digindaki biiytk iireticilerden karsilamaktadir.

Son 3 yilin ve 30.06.2016 donemine ait kargtlagtirmalt satiy tutari ve satig adetleri agafidaki
gekildedir,

3062016 | . 30,6:2015 31,12,:2015 3L122004 | 30123013
Katogori Bazli | ‘000 000 | , w00 |, | ‘000
Satiglar TL adet TL adet 000 TL adet TL adet TL ailet

Delioi Takunlar ] 13.367 |3.647.175 | 12,327 {3.512.734 24,059 7.401.189 | 17.89216.232.737| 154064 | 6.655.282
Vidah Takunfor | 9724 381.211| 8264 | 356.201 17.108] 794.415) 144931 762.638] 12.032| 681.005

Kosici Takwnlar | 3 coq| 399968 | 3773| 146584  7.817| 427.869| 6.210| 698.043| 57051061514
&Teslereler

g:;‘;&"“‘ 26674 | 4.407.654 | 24361 | 4.015519|  49.024 | 8.623.473 | 38,595 | 7.693.418 | 33.201 | 8.397.801

Tiomi Saliglar | 1280 396,697 | 1343| 168.543| _ 5860 S3LII1| 5.454] 797.088 §74.550
TOPLAM 27,954 | 4.804.351 [ 25.707 | 4,184.062| 54,884 | 9.154.584 | 44.049 8.490/(@“‘%6. 9,234,351

SATISLAR Y,

14 Yasm 201 ) @ 5
7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam cden &nemli nitelilte diriln ve \tiznye J.Qﬁle(_}s?:é;a

konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastnama ve gelistirme siirecinde gelinen : m)ﬁ; l-mk]_gipﬂ
ticari sirr1 aciga eilcarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi: Ny A

R
Sirket, gegmisten gelen teclibe ve birikimleri ile yeni nesil takimlar i¢in Ar-Ge gahigmalanna devam
etmektedir. Sektordeki ayni faaliyet kolundaki girketler, defiisen malzeme teknolojisine paralel
sivekli ilerleme gostermeleri, Ar-Ge g¢aligmalan ile {iin gamlarinda degisiklik ve bitylime
saglamalan neticesinde, dzellikle kilit sektdrlerde tercih edilir hale gelmiglerdir. Dolayis: ile Makina
Taknn Endistrisi A.S., bu kilit sekitrlerdeki malzeme ve galigma sartlaron mercek altina almgti,
11k olarak yeni nesil kilavuziar ile galigmalara baglannustir. 1,5 gillik Ar-Ge galigmalan neticesinde
ditnya standartlartnda simflandinling malzeme gesitliligine gore 9 ana grupta yiksek performans
kilavpzlanm 2015 yili sonunda migterilerin hizmetine sunultmustyr. Siyekli geligim gosterecek vg
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bityiiyecek bir Griin gamt ile szellikle otomotiv, savunna, kalip gibi sektdrlerde MTE markal yeni
nesil kilavuzlanin yayginiagmas: hedeflenmekiedir.

7.2. Baslica sektdrler/pazariar:

7.2.1. Fanliyet gosterilen seltdrler/pazarlar ve ihragginm bu sektirlerdeki/pazavlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlari halklanda bilgi:

Kesici takim pazannda iki tiir tretici ve rekabet gekli gorilmektedir. Biiyiik global reticiler
teknolojik tiriinlere agulik vermekte ve ayn sektordeki tireticilerle gilglit bir rekabete girmektedir.
Geligmekte ofan iilkelerde yer alan digiik ve orta teknolojili takimlar fireten kuruluglar ise
sanayicinin taleplerine cevap verme siiresi ve fiyat bazinda rekabet etmektedir.

Tiirkive’de HSS kesici takim pazannda iki drefici bulunmaktachr.  Pazarin geri kalan kisminda
ithalatg: firmalar ve dagihicilar bulunmaktadic. MTE, 1957 yilindan bugiine edindigi bilg ve tecriibe
birikimi ile, HSS malzemesinin kesici takim tretimi igin kullanmunda ilkemizde teknolojik
liderlige sahiptir.

1SS takim pazanmin yam siwa komple sert metalden (KSM) irinlerde sektorde dnemli bir yer
atmaktadir. KSM takimlarm riin pazarinda yerli iireticiler daha fazladir,

KSM'den dretilmis takim pazannda yiksek kullanim adetleri olmasina rafinen, rekabetin
yogunlugu ve standart trtinjerdeki kar matjiun digitk olmasi nedeniyle MTE tiretim yogunlugunu
bugine kadar HSS malzemeden yapilan delici, vidali, kesici&testere firiinlerine yoneltmigtir. KSM
takim iretiminde ise agirlikh delici ve kesici triin kategorisine yogunlagiimakia ve bu alana yatirim
yapilmaktadir,

MTE'nin gerek HSS tiriinleri gerckse KSM firtinlerinin satigtnt yapildif baghca sektorler; otomotiv,
makine, ingaat, demir ¢elik, medikal, silah sanayii ve beyaz esyadir. Tiirkiye kesici takim sektorti ile
ilgili TOIK, meslek odalar ve benzeri kuruluglar tarafindan yayunlanmig bilgi ve istatistikler
meveut degildir. MTE her yil, kendisinin ve Evar'in satig tutarlaina diger yerdi {ireticilerin tahmini
satiglarina ve yabanet iireticilerin satiglan igin TUIK Ginrik Verilerine dayanarak “Pazar Analizi”
caligmasi yapmaktadir,

2013, 2014 ve 2015 yili TUIK bilgilerinden faydalanarak haznlanan sektér analizi asagida
tablolarda verilmektedir.

2013 yihh TUIK bilgilerinden faydalanaralk hazirlanan seltdr analizi;

HSS Urtin HSS Toplam | MTEnin HSS | MTInin TSS
Gruplar Pazar Pazarmdaki Pazarindaki
(USD’000) Pay Pay1
(%0)
DELIC] 23.661 8.719 371%
VIDALI 22,321 6.792 30%
KESICI 13.473 3.755 28%
TOPLAM 59.456 19.266 32%

*[Caynnk: 2013 yil pazar biiyildiigll, 2014 yi verilevl esns wlmaralk &n goviilen pazar

Kitgiilmesl (%5) dlkknte almmal suretiyle tahmin etlilnigthe
* 2013 USD Kuru 1.9 TL yil ortnlamasi ile gevrllmistiv,
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2014 yih TUIK bilgilerinden faydalanarak hazivlanan sektor analizi;

HSS Uriin HSS Toplam MTE'nin MTE 'nin HSS

Gruplar Pazar TISS Pazarmdalki Pay)

(USD*000) Pazaridaki (%)

Pay:

DELICI 23.900 8.773 3%
VIDALI 22.547 7.118 32%
KESICI 13,748 4.206 31%
TOPLAM 60,195 20.097 33%

*Kaynak: 2014 yil pazar WilyakMIgt, 2045 yah verlleri esns nlinnrak 8n goritlen
pazav kilgiilmesi (%2) dikknte alinmak suretiyle tahmin edilmigtiv,
* 2014 USD Kwru 219 TL yit ortplamasi ile qeviilmlgtir,"

2015 yih TUIK bilgilerinden faydalanarak hazulanan sektér analizi;

HSS Uritn HSS Toplam MTE nin MTEMin HSS

Gruplar: Pazar 1SS Pazarmdaki Pay

(USD’000) Pazarmdald (%)

Pay1

DELICI 24.896 9539 38%
VIDALI 23.007 7.294 32%
KESICI 14.029 3.309 24%
TOPLAM 61.932 20.142 33%

*Kaynok: 2014 yih TOIK Ithalat veriler igerisinden iiviin gruplorma ait GTIP
numaralarma jligkin tutarlar nlmarak dizerine sirkete ilishin rakanitar Bave cdlinek
snretlyle HSS Giriln pazart olugturalmuginr,

* 2015 USD Kuru 2.72 TL yil ortalamnst ile ¢evrilmistiv

2016 yilnin ilk 6 aymnda kesici takun pazarnda, 2015 il sonuna gore onemli bir degisiklik
olmamigtir, Hizmet verilen sektorlerde faaliyet gosteren ana sanayicilerin tiretimleri ve buna bagh
kesici takim sarfiyatinin, 2015 yili seviyesinde oldugu tahmin edilmektedir.

Tiirk Sanayiinin en eski firmalanndan biri olmast, gok uzun yillar Tiirk Sanayii igerisinde yer alan
firmalarla uzun solukiu galismast, kurutusundan bugiine kadar biylik teknoloji tireticilerinden almig
ya da fransfer etmis oldugu patent, know-how ve tezgh tretim bilgisi, kendi fabrikasinda
yetigtirdigi mithendis, is¢i kadrosu ile retilen {irnlerindeki yoksek kalitesi ile “Makina Takim”

markastnin Tiirkive'de onde gelen kesici takim markas: olmasimt saglamigtir, 2015 yili Pa7ar
analizinde MTE’nin kesici takim pazavindaki payr tahmini olarak %33 seviyesinde ger geklegmistir?

Sirket'in hedefi kesici takim pazarndaki tahmini %33 ik pazar payint arttirmak, bung
digindan rakiplerin getirmig oldugu Griin gruplatint hem adetsel hem de teknik yet 11
Torkiye pazarina sunulan ithal @riin girdilerini digirmektir. Diger taraftan iilkem; ekon mi

stratejik onemde yer alan sektdr (otomofiv-havacilik sanayi) yatirumlanna hi m 1ebl.f c

kapasite ve teknolojik yeterlilige ulagmakhr, 0 : ai“'
/ b Hasem 201 ’ e ,,h.,\-..w
/
J.’ 1L Wy
3 Pazar pay: igin 2014 yih TOIK verileri kuflamInugtr. Veriler soz kanusu detnterin GTIP umarajaring gore ki 'lll'll

tutalarnn vermektediv. Bu verilerin tizerine, girketin 2014 yilma iligkin doviz bazh sotig wtan ple ag sayrdaki diger ﬂrctw] rin

talim 1*nl]$lul tlarmin eklenmesi sureliyle toplum pazar btyakingtne tahmini yapidmatindug In{A ¢ AKIM l‘NDUSTI
ilgti

NN .;, d 1
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Genel olarak bakildiginda MTEnin rekabet agisindan en biiyiik avantajlar;

o Sektordeki en eski kurulug olmak;
- 59 yildir Tuirk Sanayisinin tanidifie ve birlikte ¢alighigs kurulug olmak,

o Yiksek marka imaj;
- Takum pazannda iyi taninan bir marka olmak,
-~ Markanm son kullantcilar (tezgah bagindaki usta gibi) tarafindan ézellikle talep edilmesi,
o Fiyat liderligi;
- Rakiplerin fiyatlannt MTE fiyatlarin baz alarak belirlemeler,
o Kalitesi;
- Kalite siireklilifini saglayan ve bunun igin siirekli iyilestirme ¢aligmalan yapimast
o Urtin yelpazesinin genisligi:

- HSS irtnlerde standart firtin gaminin genisligi, yeni nesil kilavuzlar ve IKSM {iriin gesitliligi
ve bileme hizmeti

e Yerli Uretim;
- Tiirk Sanayiinde yerli tiretici/tedarikgi olmak, fiyat ve kalite beklentilerini kargilamak sartiyla,

yabane rakipler kargisinda 6nemli avantajlardan biridir.
- Masteriyle iligki kurma kolaylig,

¢ Genig Dagitim agy;
- Tirkiye geneline yayilmig bayi agt saytabilir,

Dezavantajlan ise:

- Hammadde kaynaklartnin diinyada sinuls divelici tarafindan saglamyor olmasi ve global
¢elik pazarinda yaganan inig ¢ikeglara bagimlilik,

- Tiirkiye imalat sanaytinde yetesli oranda bitylimenin olusmamasi ve kriz dénemlerinin sik
avaliklarla tekrarlanmas,

- 2000°li yiflardan 2013 yilina kadar sirketin finansal problemleri nedeni ile son teknoloji
yatirimlarina yer verememis ve bu nedenle yiiksek performanslt (teknolojik) itriin yelpazesinde
rakiplere gére geni kalmas,

- Yiiksek isgilik maliyeti ve toplu is stzlesmelert dolayist ile piyasa kosullarinin tizerinde
igsilik tioret artiglaninin gergeklesmesi,

- KSM takunlarin tiretim kolaylifindan dolayl pazarda gok fazla tireticinin bulunmasi, fiyat-
kalite e@risinin iyi g¢aligmamast ve MTE'nin standar Griin gamimn KSM t
yetersizligi,

safilayacak sekilde yapilamamasi,

: - % 9127 N
- Turkiye’de bulunan  kaplama firmalanmn  kesici  takim  kaplamyst "Z&OW}L‘-;}FME”
yetersizlikleri, / S YLN
- Fason imalat igin Tiirkiye imalat sekidriinde yetetllglanda rmanin bulunamamass
M
Kitdji
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7.2.2. Tzahnantede yer almas) gerelen finansal tablo donemleri itibariyle thragoimm net satig
tutarinn faaliyet alamna ve pazarm cofirafi yapsina gére dagihmu haklanda bilgi:

Satislarm iiriin gruplar bazmda dagilimy

G -~  Baguisz |
Sgl}},ll 3‘“““ Bagnnsiz Dengtimden -| Bagunsiz - —
Bafiinsiz | Baginsiz Denotlnd  Geoini Doneiind
Denetimden | Denetimden onetnden - ey Jeneiung on
Geci Geeml Gegmis _ (Yeniden Gegmiy
S snrly | besmlyo o | Dtizenternig) |
(TL'000) 30.6,2016 | 30.6.2015 31.12.2015 31.12,2014 31.12,2013
Standnrt Uriin 26.232 23.585 49.976 40,961 33.710
Ozel Uriin 1.670 1.996 4.745 2,932 2.699
Diger 52 126 163 156 261
NET SATISLAR 27,954 25,707 54.884 44,049 36,710
Satislarim miisteri gruplarina gore dagilim;
i i Bﬁé'ﬂu#lf
S;mﬂn -S',"“ h. Bq.ﬁ,lmm Deneilnulen Bifinmsiz
Bagunsiz Bagumsiz O
N ‘ s Dcnclhmleu Gcgmi; Dinetimdén
Deénetimden | Denetimden ‘ L
Geeml Geenil Gegmiy (Yeiidden Gegnly
i Dlzenieiity). -
(TL'000) 3062006 | 30.6.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bayi 26.160 23.415 49,674 39.138 31.599
Sanayici 1.511 1.705 4.045 4,191 2.998
Ihcneat 277 587 L.16G4 720 113
NET SATISLAR 27,954 25,707 54.884 4,049 36.710
Satislarm cografi duruma gore dagihmy;
o o . ]}nﬁim._s'-li :
Siurh -S-m-!'l:h . Bafiimsiz | Deiietimden | Bafimsiz
Bnﬁlmsm Baginsiz T i D i i
=200 | Denetinden | Gegimig Denetimilen
Denetnm]cn Denethndén Geaiti it pe .
Geginls Gegiiy comiy | (Venlen | Gegmiy
_ Por ' Ditzenlenmis)
(TL'000) 30,6,2010 30.6.2015 | 31122015 | 31122014 31.12.2013
Istanbul Bolge 21.256 17.362 36.459 28.479 24.351
Ankara Bélge 3.225 2:906 6.292 7.446 5.961
fzmir Bolge 1.428 2.556 5.188 3.140 27156
Bursa Balge 1.768 2.296 5.780 4.264 3.529
Yurtigi 27,677 25.120 53.719 43.329 36.597
ilracat 271 587 1.164 [120{ | 113 .
NET SATISLAR 27.954 25.707 54,884 Ja099 || [ 36710
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7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bilgi:

Is bu izahnamenin 5. bolimiinde ortaklifa ve bulundugu sektorine iliskin riskler ile ilgili
bsltiminde belirtilen dogabilecek olast riskler yer almaktadir.

7.4, Thragemn ticari faaliyetleri ve karhlig: agisindan gnemli olan patent, lisans, siai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ilragemm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne Glgiide bu
anlasmalara bagh oldufuna ya da yeni iivetim siiveglevine iliskin dzet bilgi:

Yoktur,
7.5, Ihragemm rekabet konumuna iliskin olarak yaptiga actldamalarm dayanag:

Sirketin faaliyel gosterdigi sektor ile ilgili bir birligl bulunmamaktadi. Dolayisiyla elde edilen
bilgiler TUIK ve sckttrde faaliyel gosteren ithalatgilar ile sektorii yakindan taniyan bayilerden
alinmaktadir,

7.6, Son 12 ayda finansal durnmu gnemli lgiide etlsilemiy veya etldleyebilecek, ige ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yokiur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1, Thracomm dahil oldugu grup hakkmda dzet bilgi, grup sivketlerinin fanliyet konulari,
ihraceiyla olan iligkileri ve ihraggmun grup icindeki yeri:

Sitketin hakim ortafit %83, 14liik oran ile Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhign A.S. (Gozde
Girigim)’ dir.

Gbzde Girigim, kayith sermayeli olarak ¢tkanlmig sermayesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(SPK) Girisim Sermayesi Yatwrim Ortakliklarma (GSYO) iligkin diizenlemelerinde (Teblig I -
48.3) yazili amag ve konularla igtigal etmek ve esas olarak Titrkiye'de kurulmug veya kurulacak
olan, geligme potansiyeli tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim girketlerine yapilan orta ve uzun
vadeli yatinmlara yoneltme amactyla igtigal eden halka agik anonim ortaklikfur.

Sirkelin faaliyel kapsami, faaliyet smulamalart ve portfoy simrlamalaninda  SPK’nin
dizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmaktadir.

Gozde Girigim’in son duram itibartyla Merkezi Kayit Kurulusu A $. tarafindan (MKK) takip edilen
esaslar dahilindeki fiili dotagimdaki pay oram %26,33’tir. Sitket paylart 25 Ocak 2010 tarihinden
itibaren BIST de islem gormektedir. Sirket paylarinin borsa islem kodu GOZDE'dir.

Gozde Girisim’in son durum itibanyla yatinm portféytinde yer alan portfoy sirketleri, faalivet
konulan ve pay oranlari agagidaki sekildedir; T4 fagm 015

Sermayedcki Pay Faaliyet Kon s iy CC“
Qram (%) £
i
Finans \R o, A
Ny
Tirkiye Finans Kablim Bankast 10,57 Katilim Bankac;!M
AS.
Albaraka Tirk Katilun Baukasi <] Katifun Bankacilify
AS. }
Kuveyt Tiick Katilim Bankasi <] { MI((lmﬂl:\lm Bankacilijit ////2
Ny . A TAKIM ENDUST AS.
\ N ,f{]“r” N 44 iigi gy Mah. Vedn GEfvol Ca
AW e e ' eini A K:2 AageldISTANDUL
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AS.

Perakende

Sok Marketler Ticarct A.S. 39 Indirim Marketieri

Ziylan Magazacilik ve 11,5 Ayakkabi Perakendeciigi

Pazartama A.S.

Endiistrivel Malzemeler

Kinag Manyezit Sanayi A.S. 51 Endiistriye] Malzeme

Uretimi

Sanayi

Makina Takim Endiistrisi A.S. 83,14 Imalat Sanayi

Hizi Titketim _

Azmiisebat Celik  Sanayi ve 97,61 izl Tiiketim

Ticaret AS.

Toptan Ticarel

Penta  Tekuoloji  Uitinleri 54,3 Teknolojik Uriinler
Dagitun Ticarct A.S. Dagiom

Ambulaf

fsmet Ambalaj Yatrimlan AS. 100 Ambalaj Yatiruunlan

Gozde Girigim pay sahipligi yapisi:

Ortaging Sermaye Pay1 / Oy Hakla

Ticaret Unyam/ 31.12.201 31.12.2014

Adi Soyadh (TL) (%) (TL) (%)

Murat Ulker 45.817.106,01 11,90 45.817.106,01 11,90

Yildiz Holding A.S. 40.377.571,41 10,49 40377571 41 10,49

iff"slf‘“‘ Yatwm Holding | 416630043 | 2973 | 11446630043 | 29,73 - g
{s Holding A.S. 82.889.389,05 21,53 82.889,389,95 21,53 8. O
Alisen Ozokur 26.797.534,22 6,96 26.797.534,22 6,9/ N ‘?_4,
| Diger 74.652.097,98 19,39 74.652.097,98 19,1b E , Cgf 3
TOPLAM 365.000.00000 | 10000 | 38500000000 | 1000% | fdl?;hff o

Gozde'nin sermayesitde %10°dan fazla paya sahip tiizel kigi ortaklar, Yildiz Holding A.S., Kékler
Yatim Holding A.S. ve Us Holding A.$. nin ortaklik yapist agagida bilgilerinize sunulmugtur:
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Yildiz Holding AS. Ortakhk Yapisi .
Adi Soyady/ Ticaret Unvani Sermaye Tutar1 | Sermaye Tutarr | Sermaye
7 (TL) (Adel) Orani (%)
Kokler Yatieim Holding AS. 320.910.000 32.091.000 57,00
Us Holding A.S. 137.935.000 13.793.500 24,50
Diger 104.155.000 10.415.500 5,00
Toplam 563,000,000 56.300.000 100,00
T ICokler Yatirim Holding A:S. Ortalklik Yapist
Adv Soya(llf Ticaret Unvam Sernu(lri‘i')l‘utnrl Sel'm(rgt]ae'tl;utan gf;:::‘rgz)
Murat ULKER 292.935.003 292.935.003 91,21
Diger 28,224,997 28.224.997 8,79
Toplam 321,160.000 321.160.000 100,00
_ Us Holding A8, Ovtaldilc-Yapis:
Sermaye Tutar | Sermaye Tutart Sermaye
Adi Soyady/ Ticaret Unvam (TL) (Adet) Oram (%)
Murat ULKER 59.119,185,28 5.911.918.528 42,85
Ali ULKER 3942428750 | 3.942.428.750 28,57
Ahmet 0ZOKUR 39.424.287,50 | 3.942.428.750 28,57
Toplam 137.967.760,28 | 13.796.776.028 100,00

8.2, ihragemin dogrudan veya dolayh dnemli baglt ortaklkdarmm dikiimii:

Sirket’in dogrudan bagli ortakhgina iligkin bilgiler agagiida yer almaktadir.

Makina Takim Ticaret EVAR Kesici Takun San.
AS. Tic. A.S.

Faaliyet Alam Kesici takim ve hirdavat | Delici ve kesicl takim
drinleri satig ve imali ve satiss
pazatlama

Kuruldugu Ulke Tirkiye Tiwkiye

Sermaye 2.500.000 TL 5.000.000 TL

Sitket’in Sermaye Orant | %99,95 %100

9, MADDI DURAN VARLIKLLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. jzahnamede yer almast gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggmmn finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere sahip oklugu ve yénetim kurulu
karart nyarinea ihragey tavafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhiklara iligkin

bilgi:
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Maldna Talam Endiistrisi A.S.

Snhip Olunan Maddi Yariklara Ttiskin Bilgiter

b G o o Rlspertl Deger! | Kullapii
Cinsi E(lln_ll_(llgl _Yl_l l\_rﬁ_l_(_mr‘_ “ .-_Mcﬂ_\[i 1Tl : _Anm_c_l
Arazi 1976 37903 w’ | Cayirova-Gebze Fabrika
88.445.000
Bina 1960-2012 13.985 m? | Cayitova-Gebze Fabrika
Shakina, Tesis ve 1957-2016 | 389 adet makina | Cayirova-Gebze 36.437.270|  Urelim
Demirbastar 1969-2016 ]‘;’{E‘l‘l']'l'r"b';g Cayicova-Gebze 671160 | Yonctim
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhiklara iliskin Bilgiler
Cinst Ediniléecfii | m® Mevldl Yapilan Odemeler );!_apl'hf\_cﬁl; Killamm
Yil -- - (EUR) Odemeler Amaei
: L (EUR)
Ciakina, Tesis ve 2016 - | GebreXocaeli 402,224 1617776 | Utetim

Finunsal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlddara fligkin Bilglter
ICiralama Bakiye
. Sllresi Doviz . 31.03.2016
. Kira o nda Cinsi Tutar) (Kendi Disviz Yiihle Kullam |  Kimden
Cinsi Dibnein | ., (2016) Kira " -
i Kiralananm CinsInden) T m Amac | Kiralandig
: ubr
Kime Afl
Olacain
Makina, Tesis , . Kesici Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE Furo 267.786,00 78.037.56 12417580 | Takim Leasing
Makina, Tesis , . . \ Kesici Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MIE Huro 547.006,28 87.471,76 11621205 | Takim Leasing
Makina, Tesis ) c Vidalt Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE 1L 3:219.159,36 1'525'23_0’15 961.548,12 | Takmn Lensing
Makina, Tesis , T Kalite Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE TL 149.764,07 21565835 112,305,00 | Kontrol Lensing
Makina, Tesis , Vidal Knynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE 1L 449.725,60 159.821,80 173.942,28 | Takim Leasing
Makina, Tesis , - . . Kesioi Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MIE [L |.089.406,88 607.355,69 303.210,72 | Takim Lensing
Makina, Tesis , . Deliei Kaynak
ve Cihazlar 36 Ay MTE TL 135.647.88 35.166,92 50.830,08 Takim Leasing |
Mukina, Tesis , - . ;
ve Cihnzler 36 Ay MTE TL 296.024,19 144.724,51 115.609,92 1s1] 1slem
Makina, Tesis ,
vo Cihadar 36 Ay MTE T 2.243.524,51 | 1.266.504,62 | oo 684,32 Isil l§l%f
Makina, Tesis Vida-
.y 36 Ay M'TE I 6.537.429,95 | 4.177.664,91 | 2.176.724,0 | Keshi
ve Cihazlar oot
] Tak
Tsal
Making, T'esis - islem-
ve Cilazlar MTE L 763.626,60 636.456,50 305.208.24 Kesiei
\ Tokim
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Makina, Tesis
ve Cihazlar

Kesici Kaynak

36 Ay MIE TL 1.194.303,86 | 1.014,605,26 401.502,30 | “Takim Leasing

Makina, Tesis
ve Cihazlar

Kesici Kaynak

36 Ay MTE TL 2.213.268,90 | 2.213.268,90 . .
Takim Leasing

Makina, Tesis
ve Cihazlar

Kesici Kaynak

36 Ay MTE I'L 1.247.512,30} 1.247.512,30 Takin Leasing

9.2. Ilvageimn maddi duran varhikdarinm kullanmmm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
haklanda bilgi:

Sirket Ekim 2015 tarihinde yeni tiretim tesisine taginmis olup, taginma dncesinde yeni adresi icin,
17.03.2015 tarihli 3069 sayili giincel CED kapsam dig1 yaztst almigtir,

0.3, Maddi duran varliklar iizerinde yer alan lasitlamalar, ayni haklar ve ipotelc tutarlar
hakkmda bilgi:

Maddi Duran Varhldar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haldar, ipoteller Hakkmda Bilgi

1 fﬁﬂtill‘i[ll_nilillf _ I'{iui‘_l.t'i__. ' ,
‘MaddiDuran |~ AyniHaklun | Lehige - ) R I R =
Varhik Cinsi Tilrid Veilldigi Nedeni _ Vorilig Taviki | - Tatar (T1,):-
Arsa ve . Vakiflar lhracal

Arazi Ipotek Bankast Taakhtdi 07.09.1999 3.000.000

9.4, Maddi duran varhklarm rayi¢/gercefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayic defer ve
dayandig: deger tespit raporu haklanda bilgi:

Nova Tasinmaz Degierleme ve Damgmanlik A.S. tarafindan 28.12,2015 tarih ve 023-2015/§1459
rapor no ile diizenlenen ekspertiz raporuna gore MTE’nin arsa ve binalan igin 88.445.000 TL
kiymet takdir edilmistir. Karamanoglu Eskpertiz Ltd.$ti. tarafindan 07.12.2015 tarihinde yapimig
Ticari ve Stnal Kurulug Riziko Teftisi ve Mutabakatli Kiymet Takdiri raporuna gore makine-tesisat-
demirbag igin 37.108.430 TL kiymet takdir editmistir.

Maddi Duran Varktdarm Rayie Degerl Hakiiida 'ﬁj'lgl
. Maddi Edinme " Elspertiz Sunflandirimas
chcrlcl'ue Duaran ) E:;séli]l“ilz Raporn Turihl | (Yatirom amagh
Sirleeti Varhik Cinsj Tarihi B ve No olup olmadi)
£
. . ¥
Nova Tagmmaz | 5 1976 B 0&?
Degerleme ve > \ / %
) 88.445.000 TL | 023-2015/11459( Yatm Amiichtyl, &, %
Dangmantik . 1960-2012 3
Bina -
AS. __( R )
Karamanoglu Makina Tesis 1957-2015 ) "ﬁ “C/'
Eskpertiz 37.108.430 TL. 027-2015 Urety %, B2/ Y
Ltd.Sii. Demitbag 19692012 L4 plyast

¥

(0. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKI'N DEGERLENDIRMELLR
10.1. Finansal durmn:

10.1.1, ihragemm izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
duriymu, fingnsal durumunda yildan yila meydana gelen dégisiltlikler ve bu degisiklillerin
nedenleri:
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‘Sirketin 30.06.2016, 31.12.2015, 31.122014 ve 31.12.2013 ddnemleri itibariyla segilmis
finansal bilgileri asagida verilmektedir:

Konsolide Bilango:

Altif Toplaun:

Sirketin aktif biyiklago ytllar itibariyle artig gostermektedi

aktif bityoklik, 2014 yilinda %8,1 biyiime ile 142 milyon TI.’ye

r. %613 yjlinda 131,3 milyon TL ola
ikselinigtir, 2015 yihind

Simch Bagimsiz Baguusz | Bagiusiz | Bpguosiz | : ,
_ Dewethuden | Deretlinden | Denctimden | Denetiniden [ 2016/06-15 | 15/14 | 14/13
Geginis Gegmly -Gegmis Gegmis | - Deplsim | Degtisim | Defiisim
= — V;':,;:';" V' ’ . - (%) 1 (cyn) ' (O/D)
30.62016| 31122015 31.12.2014| 31122013
Eﬁ:fﬁ;:lm_ 70.145.487| 61390843 50.583.375| 40.568.826| 14.26% | 21,40% | 24,70%
-Noklt - ve 70272| 628875 631336 967481 14,53% | -1,30% |-34,10%
nakit benzerlerd
“Ticarl 50975640 | 43.934.519] 33.509.263| 18661.625| 16,03% [ 31,11% | 79,56%
Alacaldat
-Stoldnr 16.585.356 | 15.167.999| 13.393.620| 17786631 934% | 13,20% | -24,70%
Duran 130977.132| 131.255.301 | 91.431.982| 90748414 -0,21% | 4360% | 0.80%
Varhildn
~addi
Duran 35.126.201| 35.906.757| 90.520971| 90659289 -2,17% |-60,30%| -0,20%
Yarhklar
ALHE Toplonm 201.122,619 | 192.646.144 | 142.015.357 | 131317240 4,40% | 35,70% | 8,10%
Kisn Vadeli - ) 0 8 .
Vilktimitntider 130.319.901 | 202.110.439 | 165.907.384 | 136.704.255 | -35,52% | 21,80% | 21,40%
~1Hskli ,
Taraflarn Diger 94,330.186 | 170.167.539 | 120.902.669 | 103.736.046 | -44,57% | 40,70% | 16,50%
Borglar
Bﬂ;f::“_‘“““ 12250483 | 12.820.049| 26.641.548( 10.780.888] -4,37% | -51,90% | 147,10%
BD;II';:)"‘ 6375.139| 8.G17.129 6.751.045| 6089526 2602% | 27,60% [ 10,90%
Uzun  Vadeli o or | - 0
Viildimtiliikler 99.578.619| 12.586.868| 8.615.837] 13940402} 691,13% | 46,10% |-3820% | 74 Faom 0
ligkili Y
Tarnflara Diger 90.099.909 0 0 0
Bovglar
BO;:?;‘I[‘“S“‘ 3158712 6l42.636) 3.001024| 4125020 -48,58% | 104,70% | -27,20%
Ozkaynaldar 28775901 | -22.051.163 | -32.507.86 | -19327.17{ -30,50% | 32,17% | -68,20%
| Pasif Toplmm __{ 201.122.619 192,646,144 | 142,015,357 | 131.317.240 | 4,40% | 35,65% | B,15%
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onceki yila gére %35,7 oraninda yiikselerek 192,6 milyon TL olan toplam vatliklar, 2016 yilt ikinci
ceyrekie %4,4 artig gostererek 201,2 milyon TL olmustur.

Dénen Varlilday:

2015 yil sonunda sirket aktiflerinin %3 1,9’unu donen varliklar (%22,8 ticari alacaklar, %7,9 stoklar),
olusturmaktadir. 2014 yilinda 50,6 mllyon TL olan dénen varliklar 2015 yil sonunda 61,4 milyon
TL’ye yiikselmigtir.

Dénen varliklarda arttgin en 8nemli sebebi ticari alacaklarda meydana gelen arlistir,

2016 yilmm ilk altt ayinda donen varhklar 2015 yili ile karsilagtinldifinda %14,26 buyiiyerek 70
milyon TTL olmug ve aktif igindeki payt %34,9 olarak gergeklesmistir.

Duran Varitklor:

2015 yil sonunda girkel aktiflerinin %68,1'ini ise duran varliklar (%18,6 maddi duran varlikiar,
%45,9 yatirim amaghi gayrimenkul) olugturmaktadir. 2014 yil sonunda 91,4 milyon TL olan
duran varhklar 2015 yil sonunda 31,3 milyon TL'ye ytikselmistir. Duran vachiklardaki arfisin
sebebi ise yatinm amaglt gayrimenkullerdeki deger artigidir. 2016 yili ikinci geyrekte ise duran
vatliklar 131 milyon TL olmustur. 2015 yil sonunda duran varhklar igerisinde yer alan arsa ve
binalar SPK lisansina sahip firma farafindan gayrimenkul degerleme tabi tutulmus, ve arsa-bina
ckspertiz defieri 88 milyon TL olarak tespit edilmigtir, S¢z konusu varhifiin satg karan
alinmasiyla “yatirim amagh gayrimenkuller” hesabina simiflanmigtir.

Kasa Yadeli Yiilitinliilitkler:

Bilangonun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli yiikiimlilikler 2016 yilinmn ikinei geyreginde, 2015
yil sonuna gore %35,5 diisiig gostermistir. Bu gelisme daha dnce kisa vadeli yiikiimlillik igerisinde
yer alan iligkili taraf borglanndan 85 milyon TL'lik kismi 2 yil vadeli kredi haline dontigmesi
sebebiyle uzan vadeli yiikiimliliik olarak simftandirilmasindan kaynaklannigtir,

Sirketin 2014 yilga 120,9 milyon TL olan iliskili taraflara olan diger kisa vadeli borg tutar, 2015
yilinda 170,2 milyon TL’ye yiikselmistir,

Sirketin kisa vadeli finansal borgtant 2013 yili sonunda 10,8 milyon TL iken 2014 yllmda 26,7
milyon TL’ye yiikselmis 2015 yil sonunda ise 12,8 milyon TL’ye gerilemigtir. 2016 yili ikineheeyek
sonu ifibariyle kisa vadeli finansal borg rakami 12,3 milyon TL olmugtur, ‘4& C *

1i

fasm 29
Uzient Vadeli Yiikitmliilithicr:

Sirketin uzun vadeli finansal borglari ise 2014 yilhindaki 3 milyon TL seviyesinden 2
6,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu rakam 2016 yili ikinci geyregi sonunda 3,2 mily
gerceklesmistin,

yl st &
E, ulm’z’i

Sirketin vzun vadeli yiikiimlititklerinin gogu finansal borglanmalardan ziyade iligkili taraflara olan
borglardan olusmaktadir. Finansman gligligii geken ve ozkaynaklari negatif seviyelerde olan
sitketin finansal yapilanmasiin saglanmasi igin gegis siirecinde iligkili taraflar tarafindan
fonlanmaktadir.

2014 yilinda 8,6 milyon TL olan toplam uzun vadeli yiikimliliik 2015 yilinda %46 artarak 12,6
mjlyon TL'ye yiikselmis olup, iligkili taraf borcunun 85 milyon TLjlik ¥ismimin uzun vadeli olarpk
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simflandiridmasinin ardindan 2016 yilinm ikinei ¢eyreginde toplam vzun vadeli borg 99,6 milyon TL
olarak gergeklesmigtir,

Ozhaynaklar:

2014 yilinda 32,5 milyon TL negaitf durumda olan dzkaynaklar 2015 yil sonunda %32’lik bir
diizelmne sonucunda 22 milyon TL negatif duruma gelmigtir. 2016 yih ilk alti ayr sonunda ise negatif
olan dzkaynaklar -28,8 milyon TL olmugtur.

10.2. Faaliyet sonuglarn:

10.2.1, ihracglmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemteri itibariyle faaliyet
sonuclarma iliskin bilgi:

3062016 | -30.62005 | - sizders.

o BL12A004 |- 30122018
Kntegori Bazih | 000 |, | *000 P PP 000 000 |
Sabiglar TL adetf TL ndet 00D TL adet TL adet T™L adet

Delici Takimlne | 13.367 [3.647.175[12.32713.512.734]  24.099|7.401.189 [ 17.892] 6.232.737 | 15.464 | 6.655.282

Vidal Takoular | 9724 381211 8264 356.201 17108 794415 14.493) 762.638|12.032( 681.005

Kesici Takimlar | 3 g5l 379068 3773 146.584|  7.817] 427.869| 6210] 69s8.043| 5705]1.061.514

&Testereler

g;'ﬁ?l'r‘l‘lf'““ 26,678 | .407.654 | 24.364 | 4.015519]  49.024 | 8.623.473 | 38.595 | 7.693.418 | 33,201 | 8.397.801
Ticari Saiglar | 1280| 396.697| 1343| 168.543] s860| savtin| sasa] 797.088| 3.509] g74.550
TOPLAM - - , T

SATILAR | 29544804351 | 25707 [ 4184062 |  54.884| 9154584 | 4040 | 8.490.506 | 36.710 9272351
Degighn (%) 30.06.2016/30.06.2015 | 31.12.2015/31.12,2004 | 31122014 /31 (22013

Kategori Bazls 000, | adet | 000TL | ndet | 000TL | adet

Safislar

Delici Takimlar 8,4% 3.8% 34, 7% 18,7% 15,7% -6,3%

Vidal Takimlar 17,7% 7.0% 18.0% 4,2% 20,5% 12,0%

Kesici Takunlar 50% | 1587% | 2s.9% | 387w | mow | -3d0%

&Testereler

Uretimden Satiglar 9,5% 9,8% 27,0% 12,1% 16,2% -84%

Tieari Sahglar -4, 7% 135,4% 7.4% -33,4% 554% -8,9%

gﬁ'}ﬁ‘fﬁ B1% | 1as% | 246% | 7% | 200% | 84%
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1 Smindi 2016/0. [
T CBagimsz, :
(TL) den | Denetinden |7
: .| Geginly
Nel Salig Gelirleri 27.953.967 25.707.414| 54.883.947| 44.049.231 36.710.358 8,741 24,60 19,99
Satiglern Maliyeli -18.116.017] -16.300921| -39.342.128 | -34.717.842 -39.556987 -11,13 -13,32 12,23
BRUT KAR 9,837,950 9.406.493| 15.541.819] 9331380 -2.846,62% 4,591 66,55 427,80
Brlit Kar Marj 35,[9% 36,59% 28,30% 21,20% -
Pazarlmua, Sahg ve
Pagitum Gidederi 2011580 -1.887.119 39858711 -3.5922717 -5.053.062| -6,60| -1096 28,91
Genel Yanelim . .
Giderleri 2,996,076 -2.567.693 -5.758.006: | -5.259.614 -8.971.098 16,65% -0.,48% 41,41%
Isas Paaliyetlerden
Diger Gelirler 1997477 [.1§1.129 28883535 3.388.530 407.874 [ 69,12% ) -14.76 730,78
Esas Faaliyellerden .
Diger Giderler (-) 324270 -1.101.962 -1.918426 | -2.982.375 -3.133.060F 70,57 35,67 481
ESAS FAALIVET < -
KART/ZARARI 6.503.501 5.030.846 6.767.813 885,653 -19.601,.975| 29,27| 664,16 104,52
Esas Fantlyot W27% |  1957%|  1233%|  2,01%
Narji
Diger Fanliyet
Gelicteri/Giderleri, - .
Nel
‘3‘{"{‘““' Giderder, | 139524121 13574716 -26.763.927| -14.500.027| 12004758 | -1,31] -8446 -19.76
Yahinm Faaliyet
Gelirleri/Giderleri, 81317 - 3735 443.027 -80.745 -
Nel B
SURDﬂRﬂLEN
FAALIYET 27,161,594 -8.543.870| -19.992379 | -13.180.447 31797478 | -16,18] -51,68 58,55
KARI/ZARARI
Ertelenmiy Verai 436.850 - 6.609.822 - -5.712.244 -
NET DONEM
KARVZARARI -6,.724.738 |  -8.543.870| -13.382.5571 -13.180.447 237,509,722 | 21,29 -1,53 64,86
ailcyatinin
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Faaliyet Sonuclars;

¢ 2015 yil sonunda Kategori bazinda satiglara bakildifiinda; bir onceki yila gore Delici takimlardaki
net satig bitytimesi %34,7 Vidal takimlarda %18 ve Kesici& Testere takimlarinda ise %25,9 olarak
gerceklegmigtir. Ticari satiglarda ise gegen yila gore bliytime %7,4 seviyesindedir.

¢ 30.06.2016 tarihi itibariyle Siri Bagimsiz Denetimden gegmis mali tablolara gore konsolide net
satiglar gegen yilin aynt dénemine gore %8,7 artarak 27,9 milyon TL olarak gergeklesmistir (2015
Ocak-Haziran: 25,7 milyon TL). Kategori bazinda ise; Delici takimlardaki net satig bilylimesi
%8,4 (2016 2,C: 13.367 bin TL, 2015 2.C: 12.327 bin TL), Vidal takimlarda %17,7 (2016 2.C:
9,724 bin TL, 2015 2.C: 8.264 bin TL) ve Kesici&Testere takimlaninda ise %5 azalarak (2016 2.C:
3.583 bin TL, 2015 2.C: 3.773 bin TL) ger¢eklesmigtir. Sirketin 2016 yili Ocak-Haziran ddénemi
satts adedi 4,8 milyon adet olarak gergeklesmistir. Bu sahis adedi iginde %76 pay ve 3,6 milyon
adett ile delici takimlar itk sirada yer almusgtir.

o 2014 yilinda imalal sektoriinde baglayan harcketlenmeye paralel olarak Sirketin net satig gelirleri
bir onceki yila gére %20 aratarak 44 milyon TL olarak gergeklesmisti. 2015 yilinda ise
konsolide net safiglar 2014 yilina gére %24,6 artarak 54,9 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2015
yilinda saglanan % 24,6’ hik biiyiimenin sebebi, agullkh olarak yeni yatiimlarin devreye girmesi
ve Ar-Ge calismalannin sagladis rekabet avantaji neticesinde ortaya ¢tkan tiriin gamindaki artig
ve farkll sektdrlere satig imkaninm kazanilmastclir.

o 2013 yilinda 2,8 milyon TI briit zarar agiklayan sirket 2014 yil sonunda 9,3 milyon TL brot kar
elde etmistir. Faaliyet giderferindeki kontrol sonucu sirket 2013 yilmda 19 milyon TL e¢sas
faaliyet zaran sonrasinda, 2014 yilinda kar elde eder duruma gelmistir (0,9 milyon TL). 2015
yilinda gelirlerini %24,6 artiran sirketin briit kar marji 2014 yihndaki %21,2 seviyelerinden
%28,3 seviyesine gtkmiigtir. Ayni donemde sirketin faaliyet gider marj1 2014 yif sonundaki %2,01
seviyesinden 2015 y1l sonunda %12,33 seviyesine giknustir. 2014 yilinda 0,9 Milyon TL esas
faaliyet kan elde eden sirketin 2015 yiinda elde cttifi esas faaliyet kart 6,8 Milyon TL'ye
yitkselmistir. Finansman digt karlihk rakamlannda 2014 ve 2015 yillannda oldukga pozitif bir
trend izleyen girketin bu siire zarfinda finansman giderlerinde ise artiglar gérilmiigtin.

o 2016 yihimn ikinei ¢eyreginde briit kar 2015 yihinm aymi donemine gore %4,59 oraninda artarak
9,8 mllyon TL olarak gergeklesmistir, Aynt dénemde briit kar manji da %36,59’dan %35,19
sevivesine digmigtii. 2016 wili ilk altr aymdaki finansman giderleri bir éneeki senenin ayni
dénemine gore %0,8 artarak 13,7 milyon TL olarak gergeklesirken, gegtifimiz yilm aym
doneminde 8,5 milyon TL olan net zarar, 2016 yili ayni dénemde 6,7 milyon TL clarak
gergeklesmistir.

e 2013 yihnda 12,8 milyon TL olarak gergeklesen nct finansman giderleri, 2014 yilinda 15,6
milyon TL, 2015 yilinda ise 26,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin net dénem zaran ise 2013,
2014, 2015 ylllaunda sirastyla 37,5 milyon TL, 13,2 milyon TL ve 13,4 milyon TL olmugtur.
Sirketin gegmis yillar itibariyla net donem zarari, afirhikli olarak yiiksek finahsman gldeilennden
kaynaklannmustir. Operasyonel karhliginin artmas neticesinde finansman giderlet 1ni
karsilayabiliyor olmast net donem zaraiim azaltan bir etkt yapmigtir.

o 2016 yili ilk altt aylik dénemde ise net finansman giderleri bir dnceki yilin gyns dg gbre
%0,82 artarak 13,7 milyon TL olinug, 2016 ikinci ¢eyrekte net dénem zara 2&1 1.111,1 @m
déneminine gore %21,3 azali gostererek 6,7 milyon TL olmustur. 4 Yo 7 0 p& p|-,-;,s“" &
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10,2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisi

nedenlerine iliskin

1 aciklama:

wr o

kliklerin

30,6.2016 30.62015 31,12,2015 31.12.2014 31,12:2013

Kutegor] Bazli | 000 | 000 — w00 | | 000 |
Satishu TL adel TL adet 000 TL adet TL adet TL adet
Delici Takimlar | 13.367| 3.647.175 [ 12327 [3.512734 | 24.009]7.401.189 ] 17.892{6.232.737| 15.464 | 6.655.282
Vidali Tokimlae | 9.724] 381211 8264 3562001 17.108| 794.415| 14.493| 762638] 12.032| 681.005
Kesici Takimlar | 3 goq| 3999681 3773 146.584|  7.817| 427.869] 6.210| c98.0u3| 5705|1.061.514
&Teslereler
Urethnden 26,674 | 4407654 | 24.364 | 4015519 | 49.024 | 8.623.473 | 38.595|7.693.4 201 | 8.397.801
Satishar . 07,65 . {15, 49, 623 .595|7.693.418 | 33.201 | 8.397.80
Ticari Satiglar 1.280| 296.607| 1343 168543 smeo| saniu| sasa| 797.088] 3.509| 874.550
TOPLAM - e A
SATISLAR 27.951| 4,804,351 [ 25.707 [ 4.184.062 | 54,884 (9,154,584 4,040 | 8.490.506 | 36.710 | 9.272.351
Daglslin (%) 30.06:2016 £30,06.2015 | 31122005 731,12.200 | 31122014/ 34 12:2013,
Ketogor! Bazl 000TL | adet | 000TL | adet | 000TL | adet
abighar
Delici Taknnlay 8.4% 31,8% 34.,7% 18,7% [5,7% -6,3%
Vidali Takmlar 177% | 70% | 180% | 42% | 205% | 120%
Kesioi Takimlar 50% | 1587% | 259% | -387% | 89% | -342%
&Testereler
Uretimden Satiglar 9,5% 9.8% 27,0% | 12,0% | 162% | -84%
Ticari Satiglar -4, 7% 1354% 7.4% -33,4% 55,4% -8,9%
TOPLAM
SATISLAR 87% | 148% | 246% | 78% | 200% BA%

P . _ | Bajiisyz _

s | Dogez | Bolinoy | Denctimden | Bogoner:
agtisys Dcnc i (.!l(‘:n Deiatimilen. [Gegnls | Denetlmden
1 Gedinis Gegmiy | (Yeuiden | .Geginly-

__ S | pligentenmts) [
(TL000) 3062016 | 30.62015 | 31122015 | 31.J22014 | 31122013
Rayi 26.166 23415 49,674 19,138 33.599
Sanayici .51 1.705 4.045 4191 2.998
[hracal 277 587 1.164 720 113
NET SATISLAR 27.954 25,707 54.884 44,049 36710

2013 yilinda 36,7 milyon TL olan nef satiglar 2014 yihnda %20’tik artig ile 44,1 milyon TL’ye
ulaghistir, Bu ciro artisnin ana faktérd fiyattaki artigt. Boylece 2013 yilinda 3,96 TL olan birim
fiyat %3 1°1ik artig ile 5,19 TL ye ulasnustir.
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Sirket, satis sistemi ile ilgili olarak 2013 yih iginde yapnus oldugu degisiklik ile mugterilerine
verdig iskonto futarlannin biyitk kismtm briit satiy tutarndan indirmeye baglamig ve ayrica bir
finansman maliyeti yaratacak ek iskonto uygulamasina son vermistir. Bu uygulamanin pozitif
etkileri yukarda da ifade edildigi gibi 2014 yitmda kendini gdstermistir. 2015 yilinda da bir éneceki
yila gore aynt sonuglar yasanmaya devam etmigtir. Ciroda, 2014 yilinda 44 milyon TL olan rakam
2015 ylinda %24,6 arlis ile 54,9 milyon TL’ye ulagnug, birim fiyat %16’l1k artig ile 5,19 TL’den 6
TL'ye yitkselmigtir. Bir bagka ifade ile yillik 11 milyon TL’lik ciro arfiginm yaklagik 8 milyon TL’si
fiyat artigindan, 3 milyon TL’si ise miktar artigindan kaynaklanmigtir. Sirketin 2015 yih satis adedi
9,2 milyon olarak gergeklegmistir. Bu rakam 2014 yilindaki 8,5 milyon adetlik satiga gore %7,8’lik
biiylimeye denk gelmektedir.

Bu sonuglar ile sirketin briit karlifigi 2014 yilinda %21,2 iken 2015 yihinda %28,3°e, 2016 yilinin ilk
geyreginde ise %38,3" ¢ yikselmistir.

2015 yilinda satiglardaki biyiime 2014 yilina gore ; delici takimlardaki net satig bliylimest %34,7
Vidall takunlarda %18 ve Kesici&Testere takimlarinda ise %25,9 olarak gergeklesmistir. Ticari
satislarda ise gegen yila gore bityiime %7,4 seviyesindedir. 2016 Ocak-Mart doneminde net satiglar
gegen yilm ayni dénemine gore %21,6 artavak 13,7 milyon TL gergekicsmistir. Sirketin 2016 yili
Ocak-Haziran déneminde satig adedi 4,8 milyon adet olarak gergeklesmistic, Bu satig adedi iginde
%76 pay ve 3,6 milyon aclet ile Delici takimlar ilk sirada yer almigtir.

10.2.3, ihragginm, izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faatiyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 8nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomils, finansal veya parasal politikalar haldanda bilgiter:

Elkonomik daralmalarm ddeme ve tahsilat fizarindeki etkisi

Sirketin Ureitigi kesici takimlarn satigmun yapildiy bashea sektorler, ofomotiv, makina, ingaat,
demir gelik, medikal, silah sanayii ve beyaz esyadu. Bu sektorlerde dinyada ve ilkemizde yaganan
ekonomik ve/veya siyasal kiizlerin yol agtigt her tinlii daralma ve vzantisinda tiretimde diigme,
tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine tiretim yapan yan sanayinin de bu duramdan direkt
olarak etkilenmesi riskine sebep olabilir.

Sirket'in biiyiime stratejisinin yatnnlar ile desteklenmesi

2016 yili igin biitgelenen tezgah yatirunt 5,8 milyon TLdir. Gergeklesen tezgh yatumnlan dzellikle
karbiir takem hatlarinda gergeklestirilmis olup ikinei etapta kilavuz hatlarina yatuim yaptlmigtr.
2016 yili itibari ile siparigi verilen, bir kismt tamamlanan ve kalan kismin teslimat dnimizdeki
aylarda gerceklesecek olan tezgahlar, matkap ucu Grelim hatlartm iyilesticek olan tezgahlardu,_Bu
yatmlar sayesinde hem kapasite hem de titinlerde kalitenin artmasi planianmakt

karina olumiy yansimasi beklenmektedir. ¥
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10,3, ihraggmm horgluluk duruwmu

36

TL
— _ - “Sih AT CRBAtmst
L e e ~Ragime _ Bagamsi, | Bagwmsiz
Fimtansman Yapisi ve Borelulule | Denitimden Denetimden |- Denetimden
Diifumu . : ] "_""'_Fég?-]“;sf Yl Geemls . | L
Kisa vadel ylikilmlilliikler 130,319,901 202,110,439 165.907.384 136.704.255
Garentili '
Teminath
Garontisiz/Teminalstz 130.319.901 202.110.439 165.907.384 136704255
Uzun vadel yiilatmliliikler (wzun
vadeli horelarin lusa vadeli kisnnlars 99.578.619 12.586.868 8.615.837 13.940.402
harig)
Garantili
Teminath
Garantisiz/ Teminalsiz 99.573.619 12.586.368 8.615.837 13.940.402
Ozkaynaldar (28.775.901) [ (22.051.163)|  (32.507.864) |  (19.327.417)
Odenmigfgikorslng sermaye 100.000.000 100.000 100.000 160.000
Yasal yedekler
Diger yedekler 203.408 203.468 203.468 203.468
TOPLAM 201,122,619 192,646,144 142,015,357 131,317,240
Net Borgliliik Ditriomnu (000 TL) 30.062016 | 3L122015 | 30032014 | 31032013 -
A, Nakit 170 526 637 961
T3. Nokit Benzerleri 550 103
C, Al Satun Amagh Finansal Varliklar
D. Likidite (A+B+C) 720 629 637 967
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
¥. Kisa Vadeli Banka Kredilesi 7613 2.258 2.309 4.135
G. Uz!m Vadeli Banka Kredilerinin Kisa 6.002 24.39 6645
Vadeli Kisnu
. Digier Finangal Borglar 94.330 170176 120903
1. Kisa Vadeli Finansal Borgler ‘
(E+GH) 101.943 118.436 147.604
i]é,.};)l)sn Vadeli Met Finansnl Borgluluk (I- 101,223 177.807 146.967
K. Uzun Vadeli Banka Kredileti 594 1.933 3.001
L. Tahwiller
M. Difier Uzun Vadeli Krediler
N, Higkili Toraflara Dier Borglar 90.100
0. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk
i 90.695 1.933 4.125
EKALAMN) -ENBUSTH]




P. Net Finansal Borgluluk (FO) | 191918 179.740 149,968 117.674

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyan;

Sirket, ana ortaklik yapssinin de@igmesini takiben yeni ortagin fon kullanim saglamas: ile uzun
stiredir duragan seyreden faaliyetlefini hizlandirmug, vadesi geemis ve gelen borglanim ddemistir.
Ancak, saglanan fonlarin gok biyilk bir kisms ile birikmis borglar dédendiginden ve acil yapmas
gereken yatirim harcamalan yapildigindan dolayi, Sirket halen ihtiyact olan isletme sermayesini
yaratamatnistir.

LD ] T

st 3062016 | 31122015 | 311220047 | 31122013
Donon Varhiklar 70,145 61,391 50,583 40.569
Kisa Vadeli Yokamlatokler 130320 202.010]  165.907 136.704
NET ISLETME SERMAYESI 60.175] 140719 -115324 -96.135
gggﬁgg‘fﬁm GrLisivi 80,544 125,395 19,189 L5842

Sirket'in cari yiiktmlolikleri kargilamak tizere 12 aylik bir dénem igin yeterli igletme sermayesi
yoktur, “Sirket oniimiizdeki dénemde hedefledigi ciro artisim gerceklestinmeyi kesici takim
pazarmdan daha bityiik pay almay: planlamaktadsr. Isletme faaliyetlerinin aksamamast igin galigma
sermayesinin yeterlilifi onem arz etmektedir,

fsletme sermayesi; igletmenin tam kapasite ile galigabilmesi, tretimini stirekli olarak yerine
petivebilmesi, is hacmini genigletebilmesi, yikiimliliklerini yerine getirememe riskini
azaltabilmesi, kredi degerliligini artirabilmesi, olaganistii durumlarda mali yonden zorlanmamasi,
faaliyetlerini kaili ve verimli bir bigimde yerine getirebilmesi igin son derece onemlidir. Bu konu ile
ilgili ontimiizdeki donemde izlenecek yol su sekilde planlanmigtur.,

Oniimiizdeki donemde sirketin nakit donis stiresinin saglikli sekilde yonetilmesinde en onemli
hareket noktas: alacaklann devir lzint artinp, tahsilat stiresini kisaltmaktir. Ancak alacak devir
hizinmn gerek ekononinin gene! kosullarn nedeniyle, gerekse vade politikalanndaki degisiklik
nedeniyle yavasladii dénemlerde nakit gevirme stiresinin uzamamast igin aynt anda ticari borg
devir luizimin da yavaslaulmast diger bir deyigle ticari borg Gdeme siiresinin uzatilmast da
gerekeceklir.

Stok devir luzintn artinlmast igin aymi satis diizeyini daha az stok seviyesi ile strdiirmek
gerekmektedir. Bir baska ifade ile siok devir hizim artirmak veya stok tutma siiresini
olarak belirlenmistir. Bunun igin tam zamaninda iiretim yonetimi ve stok kontr
yararlanilmakladir. 14 Koz 201

gelirlerinin 70 - 80 milyon TL seviyesine gelebilmesi igin meveut tezgh Npar, Jr't" RiEAY
faaliyetlerinin yetersiz oldugu diisintlmektedir. Uretimdeki hizi daha da artu‘n&@jﬁ\jﬁﬁ
tezgah parkinn geligtiriimesi ile tirlin getigtirme galigmalanna kaynak aynlmast gerekiniektedir,
Yapilacak olan ana ve ara tezgih yatirmlan ile ise bazi tiriinlerin meveut kapasite ile daha gok
{iretilmesi ve baz tiriinlerin iiretilmesinde ise digiik maliyet ve iz saglanmast hedeflenmektedir.

Net borg stogunun azaltilmasi noktasinda sirketin 2015 yilt baginda meycut iiretim tesisini diigil

malivetli sekilde konumlandumast gereginden hareketle, mevoul fretim  tesisinden fasin
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karar verilmigtir, Kirahk bir tesise tagmlmast neticesinde meveut dretim tesisi arazisinin
degerlendirilmesine yonelik imkaniarm aragtirildigt kamuoyu ile paylasimigtie, Varligi satigt ile
saglanacak fon, iligkili taraf borglannin 6denmesinde kullamlacaktir.

Ek igletme sermayesi ihtiyacinin siregelen satig gelirlerinin artirilmasinin yamisira gergeklegtirilecek
bedelli sermaye artimmndan elde edilecek gelivin bir bolimtnin kullamlarak iyilestirilmesi
planlanmaktadir. Ayrica kisa vadeli yitkimliliiklerin azaltiimasi nelicesinde borglanma rasyolarinda
meydana gelecek iyilegme ile kredi kuruluglanndan daha uygun finansman elde etme imkam
saglanacaktir,

12. ECILiM BILGILERI

12.1, Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satig fiyatiarinda goriilen énemli en son egilimler
haklanda bilgi;

Satiy ve Satiy Fiyatfars.

2016 yilt baginda Sirket Eyliil 2015 fiyat listesine gore ortalama %8 zam yapmustie. 2015 yilinda 2
fiyat listesi basilmug olmasina rafimen Eylil fiyat listesinin pazarda uygulanmast ve nihai kullaniciya
kadar ulastiriimast, 2015 sonuna dogru gergeklegmiglir. 2016 yil bagi ile ana dagitin kanallarinda
yaptlan anlagmalar da yeni fiyat uygulamasina baslammustir. 2016 yif bag itibari ile rakipler ise doviz
bazli ortalama %3- 5 arast zam yapnuglardir, Piyasalann fiyal zammina verecefi tepki dniimizdeki
donemde talepte meydana gelecek degisimi agiklayacak yegane unsur olacakur.

2016 Ocak-Haziran doneminde net satiglar gegen yilin ayni dénemine goére %8,74 artarak 27.953.967
TL olarak gergeklesmigtir. Soz konusu donemde kategori bazinda satislar ise; delici takunlarda %38,4
vidal takimlarda %17,7 arlts ve kesici&testere takimlarinda ise %35 azalig gergekiesmistir.

Stoklar:
Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla 16.215 bin TL olan stok seviyesi 31.07.2016 tarihi itibaryla [3.796
bin TL seviyesindedir. Dolayistyla meveut stok seviyesi gegmiy doneme gore egilim gostermisgtir.

Muliyefler:

Sirketin onemli maliyet kalemleri, ilk macdde malzeme giderleri arasmda yer alan hammadde maliyeti
ve direkt igcilik giderleridir. Uretim maliyetleri igerisinde onemli bir aguligi olan hammadde, onun da
en biiyiik boliimiind olugturan yiksek luz gelii maliyetlerinde 2014-2015 yih dénemset fiyatlart baz
almarak bakildiginda olgiilen bafiumsiz genel ortalamada ~ % 9 (Euro bazinda) oraninda diistis
gergeklegmistir. Uretim maliyetlerinin diger en dnenli kalemi olan iggilik iicretlerinde ise en son
yapilan Toplu Iy Sozlesmesi’ne gore Mart-Eylal 2016 dohemi igin % 5,22 ticret artist gergeklesmistir,

Uretim:

31.12.2015 tarihinde sona eren hesap donemi sonrasi kesici takimlar igin kullamimi azalan HSS
(Yiiksek Hiz Celigi) takimlann tGretiminde azalma olmakla birlikte, ikamesi Komple

A7
Sirketin 2016 yili Ocak-Haziran dénemi firetim adedi 4,8 milyon olarak gergekle mgﬁﬁ
gegen yilin aynt déneminde 4,1 milyon adetlik iiretime gore %14,8°1jk bijylimeye derk Imel\a
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12.2. ihracemm beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecel egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar haldanda bilgiler:

2016 yili Subat ayinda pefrol fiyatlarinda baglayan toparlanma egilimi Mart ayinda da strmiigtir.
Yaganan bu olumlu gelismelere ragmen, kiiresel ekonomide diigiik bliyiime ve zayif ticaret efilimi
yaganmaktadir. Sanayi sektorii 2016 yilina Gretim artigi ile girmigtir. Ve Ocak ayindan sonra Subat
ayinda da (retim artigt yaganmustir. Ancak ig ve dig talep yetersizligi {iretim  artigin
sinirlandirmaktadir.  Cari agifin azalmast ve merkezi yonetim biitgesinin  olumlu  griintim
sergilemesi de donem igindeki olumtu geligmeler olarak goriilmisiir. Hikimetin ckonomideki cari
acik ile ilgili yoritecedi para ve maliye politikalari, kesici takim sektériintin hizmet verdigi ana
sektorleri (otomotiv, beyaz egya, ingaat, makine sanayi gibi) ¢ok yakindan etkilemekte olup,
ontimizdeki dénemlerde sirketin satislart i¢in 6nem tagimaktadir.

Sirketin kisa vadeli nakit ihtiyaglanni karsitlamak igin kullandigr banka kredileri, piyasada olugacak
faiz orantan ile yakindan ilgilidir. Reel faiz oranlannda ve akabinde borglanma faizlerinde
yaganacak arlislar sirketin finansal durumunu yakindan itgilendirmektedir.

Selcttirii etkileyen diger efilimler agagidald gibi siralanabilir:

e Yiksek igcilik maliyeti ve toplu is sozlesmeleri dolayist ile piyasa kogullarmm tizetinde
igeilik Gieret artiglartnin gergeklegmesi,

o Komple sert metal (KSM) takimlann tretim kolayligindan dolayi pazarda gok fazla
treticinin bulunmasi, fiyal-kalite egrisinin iyi ¢aligmamasi ve MTE’nin standart riin
gamuun KSM takimlar igin yetersizligi,

e  Tiirkiye’de bulunan kaplama firmalannin kesici takim kaplamas: konusunda yelersizlikleri,

Ayrica is bu izahnamenin 5. bolimiinde ortakliga ve bulundugu sekttriine iliskin riskler girketi ve
faalivet gosterdigi sektorii etkileyen difier efiilimler olarak éne ¢ikmaktadir.

13, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1, ihragomm kar beldentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleris

Yoktur.
13.2. Thragenn kar tahminleri ve beklentilerine csas teskil eden varsaynmlar:
Yoklur.
13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: I Kasen YD
Yoktur,

13.4, IKKAr tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal hilgilerle kargilastirilabilecek selilde
hazilandigma iliskin agilklama:

Yaktur.

13,5. Daha dnee yaplnng kar tahminlexi ile bu taluminlerin ighu izahname tarihi itibariyle hala
dogyu olup olmadif haklanda bilgi:
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14, iIDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE U$1 DUZEY YONETICILER

14,1, ihragginmn genel organizasyon gemas:

14,2, Idari yapu:

[

L Genel FATdFr Asktans | -

SabyvePararlamaDirekidrREd

i Byl 5aliy BOTmA

_; PararAraptumave Sirelel

Sanayk|Saly ve Profe
Gelljiirme BFATmid

Salip Operasyon BalImd

D Ticarel B8KImd

B3KImi

Dretlm Dkelt5riIgd

Malllyder Diraktd1030

Qretim BBImA

l B3HImA

Cevre Ténetiml BBHIm

14,2.1, ihrageinm yénetim lkurulu diyeleri hakkmda bilgi:

hSuhasehe e Finans
pakTad

in|hstik BEEma

AR-GEve Kallte GUwence -
BOHImT

(Yahnmulr!}llIeIIBEIUmﬂ

4 Bzl Teknelo[aerIBATmMU J

-T' Saliantn s BRI 0

_ Son'5-Yilda
e Ortaldil Gorey Slivesl | Sermaye Pay/Temsil
Adi Soyad Giverl 5 - QriAliita Gover Biti G T Tiizo) Kisdli
drsoyad aorevt Ustlendigil Gorevier ~earili ¥ VEl!!gI Tiize] Kisllik .
) B , aL | @)
: Yonetim Kuruln
Hulil Cem Karakag Yﬁnf:llm Kurulu Bk, ¥rd.- 3yl /27.03.2015- i i
Bagkam . 27.03.2018
. Murahhas Uye
. . .o, | Yonetim Kurulu Yanetim Kurulu 3yl /27.03.2015-
Hiseyin Avni Metinkale | g e vekili Usesi 27.03.2018 - -
. Yanclim Kurulu 3yl £27.03.2015-
Mustala Aydemir Uyesi 27.03.2018 - -
Pl Tos Baguiisiz Yonelim . e | 3yl/ 27.03.2015- A
Ialot Ig6z Kuruln Uyesi Baginsiz Y.K. Uyesi 29.03.2018 -
) . Bagunssz Yonetim 3 yif 1 27103.2015-
%d. Aydin Miuderrisoglu Kurulu Uyesi - 27'0;‘201 2
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14.2.2. Yonctimde stz sahibi olan personel halkkinda bilgi

Aill.‘_s.[)}fﬂ]il Giirovl is Adresi : Son 5 Yilda Ihmc;guln Ustlendipi S;‘:ri.li'iiye Payi
S : ‘ ' Gthe\]el -
o - (TL) [ (%)
Balgik Mah, 3257 )
Levent Sipahi | Genel Mindur | Sok- No:15/A Genel Madar ) .
Gebze/KOCAELL
T | Balgik Mah, 3257 L
T'urhan Arli g{:}:}}%ﬁ Sok. No:15/A Mali Isler Grup Madord B B
Gebze/KOCAELL
Basak Acs] Saliz ve Balgik Mal. 3257
n%il l:: n Pazarlama Sok. No:15/A Satis ve Pazarlama Grup Mitidii ) )
B Direklort__ | Gebze/KOCAELI
L Baltgik Mah. 3257 .
Aykut Agik DE{LT:SL  [Sok NotISIA Uretitn Grup Muodird - -
Gebze/KOCAELIL

14.2.3. Ihrace son 5 yil icerisinde karulmug ise ihragemm kurueulart haklunda bilgi:
Yoktur.

14,24, Ihragemm meveut yonetim kurulu {iyeleri ve ynetimde siz sahibi olan personel ile
ihracer son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularmn birbiriyle akrabalik iliskileri haldanda
hilgis

Yoktur,

14.3. Thraggmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
vzmanhik dencyimleri hakkinda bilgi:

Dr. Halil Cem KARAKAS- Yonetim Kurulu Bagkam
Dr. Karakas, Ocak 2010°da Yildiz Holding’in Mali lgler Bagkam (CTFO) ve Yonetim Kurulu Uyesi
olarak bagladipt gorevine Yildiz Holding A.S. Ieradan Sorumlu Yénetim Kurulu Bagkan Yardineis:
ve pladis (United Biscuits, Ulker, Godiva ve Demets’in gati sirketi)in CEO’su  olarak devam
etmektedir.. Yizden fazla tamamlanm]s islem tecriibesiyle Dr. Karakas M&A ve §1rket yeniden
yapllandunmlaimda Tarkiye'nin énde gelen uzmamdir. Yildiz Holding’ten énce Turkiye’nin en bilyik
sanayl kurulugu olan Erdemir Grubu’nun Grup Finans Yénetici (CFO) ve Yonetim Kurulu Uyesi olan
Dr. Karakas, 2001-2006 yiliar arasinda Tiirkiye’nin en biiyitk dzel emeklilik kuratugu ve kurumsal
yatinmetst olan OYAK’ta ve Birlesme ve Satinalmalar Bolim’nii yonetmistir. Bu dénemde ayni
zamanda Tiirkiye’nin bazi 6nde gelen sirkeilerinde Yonetim Kurulu Uyeligi yaparken, Oyak Konut un
da Genel Mudurlugant dstlenmigtir. Dr Karakag. caligma hayatina Kog Holdmgt
Karakas, Orta Dogu Teknik Universitesi’nden is idaresi alannda lisans, Mass
Techmology'den finans alanmnda yiksek lisans ve Istanbul Universitesi’nd
doktora unvanina sahiptir.

14 bam 2075
Hiiscyin Avni METINKALL- Yénetim IKurulu Bagkan Vekili

Hiseyin Avni Mefinkale, Istanbul Teknik [niversitesi Tgleime Miihendisligi
olmugtur. Kariyerine Proje Uzman olarak 1986 yilinda Albaraka Ti k atlllm Ban
ve Pripack A.S. Kurucu Yonetim Kurulu Uyeligi’ne segilinceye kagdar |

Aviy Melinkale, Yildiz Holding-Pripack A.$. ortakliginin aldlnd i p
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gorev almig ve Ambalaj Grup Bagkan Yardumciligi gorevine getitilmigtir. 2005 yilinda Ambalaj Grup
Bagkant olan ve ayni zamanda Yildiz Holding Yonetim Kurulu Upyeligine secilen Hiiseyin Avni
Metinkale, halen Yildiz Holding biinyesindeki bazi sitketlerde yonetim kuruiu iiyeligt yapmakta olup
Yildiz Holding Genel Miidirtiigi gorevini de yiriitmektedir

Mustafa AYDEMIR- Yénetim Kurulu tyesi

Mustafa Aydemir, 1999 ynda Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisat Bolimiinden mezun olmusgtuor.
Aym yil, Egebank A.$.’nin Hazine baliiminde Yardimae: Dealer olarak galismaya baglamustir, 7 yillik
calismanmn ardindan askerlik bizmeiini tamamlanug ve 2001 yil Ekim ayinda Mazars Denge Denetim
Sirketi'nde bagimsiz denetgi olarak galtgnustir. 2003 yili Ekim aymnda PwC Tiirkiye ofisine gegmis ve
2010 yili Temmuz ayina kadar Denetim bélimiinde sirastyla asistan, ekip sefi, midiir yardimerst ve
miidiir olarak galismigtir. 2005 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Magavir tnvam atmigtir. 2010 yil1
Temmuz ayinda Yildiz Holding’de UFRS Geligim Merkezi'nde UFRS Miidiird olarak ¢aligmaya
baglanug, 2011 yili Ocak ayinda CFO Destek Unitesi’nin basna gegmigtir. 2012 yili Nisan ayinda
Gida, Kisisel Bakim, Dondurulmug Gida ve Ambalaj Grubu’na Grup CFO ofarak atanmighir. Yildiz
Holding’de bulundugu stre igerisinde gesitli satinalma projelerinde aktif olarak rol almigtir. 204 yili
Ocak ayinda Gozde Girisim’e Genel Miidiir olarak atannugiur, 2016 yilt bagindan itibaren Gozde
Girigim’de CEO olarak gorev yapmaktadir.

M. Aydin MUDERRISOGLU- Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Aydin Maderrisoglu 1971 yilinda ODTU Isletmecilik Bolimitnden mezun olmugiur. 1972'de
ABD'ye giden Mehmet Aydm Miiderrisogiu, University of Nortn Carolina at Chapel Hill'de igletme
dalinda yiiksek lisans (MBA) ve Pennsylvania State University'de pazarlama konusunda doktora
yapmugtir. 1980'de Houston University Is 1daresi Fakiiltesi'nde pazarlama ve ig idaresi profesorii olarak
7 yil ders veren Mehmet Aydin Miderrisoglu 1987-1995 yiltari arasinda ABD Massachusetts'de
Babson College ve Harvard University'de pazarlama profesorii olarak 6gretim tyeligi yapmustir. 1990-
1995 yillan arastnda Giiney Amerika ve Cin'de pazarlama ve is idaresi dalinda sirketlere efitim
programlan diizenleyen Mehmet Aydin Miiderrisoglu 1995 yilinda Kog Holding'e Strateji Planlama
Bagkan Yardimeist olarak Tiitkiye'ye donmiistiir. 2000 yilinda Yeni I Geligtirmeden Sorumiu Genel
Miidor Yardimetst olarak Oyak Grubu'na katilan Mehmet Aydin Maderrisoflu 2006 -2010 yillars
arasinda Bregli Demir Celik’de Genel Miidiir ve Datigman gorevierinde bulunmugtur, Halen Gozde ve
Makina Takim Endiistrisi A.S.’de bagimsiz Y dnetim Kurulu Gyesidir.

Talat ICOZ- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1947 yilinda Bursa’da dogmugtur. 1964-65 doneminde fzmir Maarif Koleji’nden, 1969 yilinda da
ODTU idad ilimler Fakiltesi isletmecilik Bolimimden mezun olmugtur. 1969 yilinda ODTU
Mimarlik Fakiiltesi’ne girmis ve 1971 yilinda aymi fakiiltenin Sehir ve Bolge Planlama Baliimiinde
Yilksek Lisans yapmustir. 1973 yilinda askerlik gorevini tamamlayan Talat Igoz, 1966 ytlindan 1972
yilina kadlar tiniversite 6grencisi iken, Tuzcuoglu Uluslararast Nakliyat Sirketinde galignmug, 1973
yilinda Ercan Holding A.§." de Yatum Projelesi Miidirii olarak gorev yapmigitr, Bu gorevi sirastnda
MAN Kamyon ve Otobiis Projesi, Mahle Pistonlart Tevsi Projesi, Istanbul Segman Sanayi Yatum
Projesi gibi galigmalara katilmigtir. Sayin Talat fgoz 1978 yilinda Burdur Traktor Sirketinin Genel
Midir Yardiunersy, 1981 yiltndaysa Rekor Kauguk A.$."nin Genel Miidiirt, 1984-1991 yillan arastnda
isc OZBA A.S. nin Kurucu Ortagn, Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiulugi gorevlerinde
bulunmugtur, 1987 yilinda Istanbul Milletvekili segilen Sayin Talat g6z Anavatan Partisinde Genel
Bagkan Yardimcist olarak, TBMM'nde Anaypg v, ve Teknoloji Komisyonlarinda tyelik
yapnughir, 1991 yilinda Caryt Menkul Degerl 4(%. it kusgu ortagl olan Saym Talat Igoz 1995-

2000 ylfarnda yurt diginda ticar faaliyetlerge bulu ’)f , %u iimdan beri Bilgi Universitesinde
Isletme Boliimiinde Yiiksek Lisans 6grencilegin QS‘!"’ s 658 Ehvironment dersi vermektedir.
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Levent STPAUY- Genel Miidiir

1966 yilinda Ankara’da dogmugtur. istanbul Universitesi iktisat Fakiltesi mezunu ofan Levent Sipahi
is yagamina Maliye Bakanlifi'nda Gelir Uzmam olarak baglanustir. 1993 yilinda Yildiz Holding
Denetim Grup Baskanlifinda Denetgi olarak galigmaya baslanng, daha sonra Kontrol Koordinatorlugi
gorevini tstlenmistir. Bu sitte zarfinda Grubun yurt igi ve yurt digt girketlerinde gegic gorevlerde
bulunmusg, ayrica Tire Kutsan A.$’ de Yonetim Kuralu Uyeligi yapmigtir. Levent Sipahi 2000 yilinda
Polinas Plastik Sanayii ve Ticaret A.§* de Mali Isler ve Lojistikten sorumlu Genel Miidiir Yardiumeilifit
ve Sirketin Genel Miidinliginii de bir slire vekaleten yirdtmiigtir. 2010 basinda Yildiz Holding
Bilisim Grubunda CFOQ gorevine getirilen Sipahi, 2011 yilinda Yildiz Holding Mali fsler ve Lojistik
Genel Mudiir Yarduncihig ve siastyla Marsa Yag San. A" de CFO, Yildiz Holding Yag Is
Biriminde Satin alma Grup Direktorii olarak gorev yapmigtir. 2013 yils Ekim ayindan itibaren Makina
Takim Endiistrisi A.S. Genel Miidirliigi gorevine getirilmigtir.

Tiirhan ARLI- Mali Ister Divelctbrii

1970 yilinda Brzurom’da dogdu. Ik, orta ve lise egitimini [zmirde tamamladi. 1988-1992 yillan
arastnda Marmara Universitesi 11B.F. Iktisat Boltimnden mezun oldu. 1992-1994 yillan arasinda
yine aym Universitede Iktisat Politikasi Ana Bilim Dalinda Yiksek Lisans yapt. 1995 ve 1996
yillarinda Marmara Universitesi Meslek Yiiksek Okulunda soziesmeli Aragiuma Gorevlisi olarak
“Avrupa Bitligi ve Uluslararas: Kalite Sistemleri” dersleri verdi. 1997 yilinda fstanbul Universitesi
isletme iktisads Enstitisinde MBA programuni tamamlaci. 1997-2001 yillant arasinda ¢zel sekiorde
gorev yaphi, 2001 yili Ekim ayinda Yildiz Holding A.§. Kontrol ve Murakabe Koordinatérliigii’ nde
Denetgi Yardimeist olarak goreve basladi. 2005-2008 yillarinda ULKER grubuna bagli Tire Kutsan
A.S. ve Marsan A.S.’de operasyonel gorevierde bulundu. 2008 il sonunda Yildiz Holding Denetim
Grup Bagkanligt’na dondii. Uluslararass standartlarda risk bazlt i¢ denetim ¢alismalacinda gorev aldi ve
Bas denetgi unvant ile 2012 yili Subat ayinda Gozde Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S. de Risk
Analiz Miidiiri olarak atandi. 2 yillik calisma sonrast 2014 yili baginda Makina Takim Endistrisi
A.$.’de Mali Isler Direktorii olarak gorev yapiyor.

Basgak Arslan BILGILI- Satig Pazarlama Direktirii
1978 istanbul’da doggan Bagak Arslan Bilgili, lise egitimini 1988-1996 yillan arasinda Saint Benoit
Fransiz lisesinde tamamladi. Lisans egittmini Yildiz Teknik Universitesi Makina Miihendislii
baltimiinde yaparak 2001 yilinda mezun oldu. Aym tniversitede Makina Muhendislifi Yiksek Lisans
derecesini aldi. Calisma hayatina 2003 yilmda Makina Takim Endustrisi’nde Vidali Takimlar Uretim
Miihendisi olarak bagladi, 2009 yilinda Maltepe Universitesi MBA programini tamamladi ve aynu yil
Makina Takim Endiistrisi’nde Sanayici Grubu Satig ve Pazarlama Yohetmeni olarak gorev gl (g
yilinda Satig vé Pazarlama Mildiirii olarak atandi. 2014 yihi Bylil ayindan itibaren Satis y#T,
Direktorid olarak gorevini stirdiiren Bagak Arslan Bilgili Fransizca ve Ingilizce bilmektedjf

) 7 4 : 2 ‘ ) : \
Aykut ASTK- Uretim Direktorii . lfé‘sm 20 ,ﬁ{g ¥
1979 yilinda Kocaeli’de dogdu. Ik ve orta dereceli okullan sirasiyla Istanbul, Tekird§ W@e\gf}r

Mithendislik- Mimarlik Fakiiltesi Makina Mithendisligi biliimiing bitirdi. 2001 — 2005 yillar) arassea”
Yildiz Teknik Uiniversitesi Makina Fakiltesi’nde Makina Mihendlisligii Yiiksek Lisansim tamamladi,
2009 — 2010 yillant arasinda Maltepe Universitesi’nde MBA programimi tamamladi. 2002 yilinda
Kesici Takinlar Uretim Miihendisi olarak Makina Takim Endiistrisi’nde is hayatina basladi. Makina
Takun Endiistrisi’nde strasiyla 2008 yihinda Kesici ve Vidal takimlar Uretim Sefi, 2011 yilinda
Uretim Muodilrit gdrevlerine atandi. 2014 yili basindan itibaren MaKina Takim Endistrisi A.S.’de
Uretim Direktorii olarak gorev yapiyor. ‘
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14.4, Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personclin son durum da dahil
olimalk iizere son bes yida, yonetim ve denetim kurullarinda bulundngu veya ortag oldugu
biittin girketlerin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye paylar1 ve bu y8netim ve denetim

kurullarmdali iiyeliginin veya ortakhifmin halen devam edip etmedigine daiv bilgi:

Halil Cem KARAKAS i yénetim kurullarinda bulundugu veya oriagil oldugu biitiin sirketlerin
unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki ilyeliginin veya
ortakliguun halen devam edip etmedigine iliskin tablo asagidaki gibidir;

- o ‘ : o "Gam\{i'i -
- SIRKET-UNVANL : | Sormayedeld | T
‘ S E s C _ . Payi (%) '
AK_ALEV MANYEZIT LIZVITA UR, SAN, VETIC. AS. - YK Bagkau
UC YILDIZ TARIMSAL ISLETMULER SANAYI VE TICARET A.§ - Bashkan
AKTIN GAYRIMENKUL DEGERLENDIRME A5 - Bagkatt Vekili
ANADOLU YAKASI TICARET LOISTIK VE YAPLAS. - Bagkan Yekili
ANCOKER SU URUNLERI SANAYI VE TIC. A - Tye
ATADEMIR GIDA SANA YL VE TICARET A S. - Bagkan Vekili
ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE TIC.AS. R Dye
AZMUSEBAT CELIK SANAYI VE TICARET AS. - Muralihas Uye
BAGETURK GIDA SANA Y] VE TICARET A S. - Bagkan Vekili
BEP HOLOGRAM ANONIM SIRKET] - Bagkan Vekili
BETA MARINA LIMAN YAT VE CEKEK ISLETMECILIGI A S, - Bagkan Vekili
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARIA S. . Uye
CONTINENTAL CONFECTIONERY COMPANY GIDA SAN.VETIC.AS. - Uye
KELLOG MED GIDA TICLTD.§TI - Dye
CELIK SINAT ORUNLER PAZARLAMA A.S - Uye
DANK GIDA SANAYI VE TICARET AS. - Uye
DONUK FIRINCILIK ORONLERI SANAYI VE TICARET A.§ - Tye
DOPA PAZARLAMA GIDA SANAYI VI TICARET A S. - Bagkan
DURUG2M GIDA TARIM VE TEMIZLIK URONLERT DAGITIM PAZARLAMA -
SANAYI VE TICARET AS. Uye
1KSPER TUKETIM MADDELERI SATIS VEPAZ.AS. - Uye
EKZIMER DIS TICARET GIDA SANAYIAS. - Uye
ENEFES CAY URETIM VE PAZARLAMA A S - Bagkan Vekili
ENFESLER GIDA PAZARLAMA A S. - Bagkan Vekili
VAR KESICT TAKIM SANAYI VE TICARET A S. - Tye
EXPER BILGISAYAR SISTEMLERI SANAY] VE TICARET ANONIM SIRKETI - Dagkan
FARMAMAK AMB.MAD.VE AMB.MAK.SAN.VE TIC.AS. - Bagkain Vekili
UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.§ - Bagktn
G2M DAGITIM PAZARLAMA VE TICARET A . - Tye
GIRISIM AMBALAT YATIRIMLARI A § - Oye
GOLD UN SANAYI VE TIC. AS. - Uye
GOZDE GIRISIM SERMAYEST YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKET] - Bagkan Vekili
GUZEL IS GIDA TMALAT VEPAZ.AS. - Oye :
TTORIZON HiZLI TUKETIM URUNLERI URETIM PAZARLAMA SATIS VE - 2 C
TICARET AS. Uye .
1ZSAL GA YRIMENKUL GELISTIRME A §. - Oy o
YRT UNLU MAMILLER SAN. VETIC_ A S. - i /A
KARMA TARIMSAL URETIM VE TICARET A S. - HE 1IN\
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA AS. - O %, \r942/
KOMILI TEMIZLIK TIRUNLERT PAZARLAMA A S. - Bagkan Vektlip)phut”
KOMAS MANYEZIT SANAYIL AS. , . Basku%@cgkni,ﬁ }
LINK GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A 5. . Oye  Samgp.
MARSA YAG SANAYI VE TICARET A §. - Uye
MCCORMICK YILDIZ GIDA SANAYI VE TICARET A8 . Uye
MCI TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISL.AS. - Bagkan Vekili
DORUK GIDA PAZLTDSTI ) - Uye
RMEREUR INSAAT TICARET A §. / - Oye ?’4/”
‘ }‘-lEng b:,U UR(?I\.JFLRL\?&NAYI VE TICARET A.S. 1 thy AKIM Wepus ?
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MEVSIM TAZE SEBZE MEYVE SANAYI VE TIC. A8, - Uye

MISBIS GIDA SAN.VE TIC.A 8. - Uye

NESOS GIDA SANAYI VE TICARET A §. - Uye

CODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAYI VE TICARETA S - Bagkan Vekili
ORTA ANADOLU UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A.§ - Bagkan Vekili
PAKYAG SANAYII VE TICARET A . - Bagkan Vekili
UNMAS UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A §. ' _ Uye

NISSIN YILDIZ GIDA SANAYI VE TIC.A $. - Uye

50K MARKETLER TICARET A.S. 02 Oye
PASTFIE TOKITIM URUNLERI SATIS VE TICARET A §. - liye

PENDIK TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISLETMESI A S, - Oye

PENTA TEKNGLOJT URUNLERI DAGITIM TICARET A S. - Bagkan
POLEKS GIDA SANAYI VEDI§ TICARET A S - Uye

RaM TURIZM MARINA YAT VE CEKRE ISL.AS. - Bagkan Vekili
ROTOPAS AMBALAT SAN.VE TIC.A 8. - Uye

SER YEMRK URETIM VE DAGITIM HIZMETLERI GIDA SANAYI Vi .

TICARET AS. Uy

BATI UNLU MAMULLER SANAYI VE TICARET A §. - Bagkan Vekili
TEMEL DOGAIL GIDALAR VE TARIM URONLERI UR. PAZ. A 5. . Bagkan Vekili
TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ. A.S. - Bagkan Vekili
ULKER CIKOLATA SAN.AS. - Uye
YENILIKCT YAPT MALZEMELERT YATIRIM URETIM SANAY] VE TICARET .

AS. Bagkan
TEKOZEL GIDA TEMIZLIK SAGLIK MARKA HIZ SAN.VE TIC.A 8. - Uye
TOROSLAR UNLU MAMULLER VE FIRINCILIK A - Uye

YILDIZ HOLDING A.S. - Uye
POLINAS PLASTIK SANAYII VI TICARETI A8, - Uye

Hiiseyin Avai METINKAYXE nin yénetim kurollarinda bulundugu veya ortagi oldugiu btiin
sirketlerin unvanlars, bu sirkeflerdeki sermaye paylan ve bu yonetim ve denetim kurullatindaki
tiyeliginin veya ortaklignim halen devam edip etmedigine iliskin tablo asagidaki gibidir;

L . SIRKET UNVANL _Payr (TL Géreyi
ADANA GUNEY UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.$ - Bagkan Vekili
ADAPAZARI SEKER FABRIKASI A.S. - Uye
AKX ALEV MANYEZIT LTLVHA UR. SAN. VE1IC. A.§. - Uye
AKEIN GAYRIMENKUL DEGERLENDIRME A.§ - Bagkan
AKTIF GENCLIK SPORTIV YATIRIM VE YONETIM HIZMETLERI TICARET -
AS. Bagkan
AKYEL INSAAT TURIZM SANAYI VE TICARET A §. - Uye
ANADOLU YAKASI TICARET LOJMSTIK VE YAPLA S. - [
ANTALYA GUNEY UNLU MAMULLER URETIM VE DAGIIIM A8 - Bagknn Vekili
ATADEMIR GIDA SANAYI VE TICARET A S. - Uye
ATLAS GIDA PAZARLAMA SAN.VE TIC.AS. . Oye
AZMUOSEBAT GELIK SANAYI VE TICARET A §. - Oye
BAEKKALKOY UNLU MAMULLER URETM VE DAGITIM A.S ' . Bagkan Vekili
BEP HOLOGRAM ANONIM SIRKETI - Tye
BURSA KUZEY BAT] UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.§ - Bagkan Vekili
CAYIROVASI INSAAT TAAHNUT TIC. A S. - Uye
FIRAT TARIMSAL ISL.LID.STI - Ty Sasiy 2
CELIK SINAL DORUNLER PAZARLAMA A § 5 He T\, /)
DUDULLU ASYA UNLU MAMOLLER URITIM VE DAGITIM A.S - asfan Yeki
DURUG2ZM GLDA TARTM VE TEMIZLIK URUNLERT DAGITIM PAZARLAMA - AL
SANAY! VE TICARET A S. Uy&
ELIT MIMARLIK TURIZM SANAYI VE TICARYT A.S. - % \ 191/
ENIES CAY URETIM VEPAZARLAMA AS - Nve The o oW
ENFESLER GIDA PAZARLAMA A S. r - g U2 ad
LVAR KESICI TAKIM SANAY! VE TICARET A §. i I - [ o/
EXPER DIL.GISAYAR SISTEMLERI SANAYL VE TICARET ANONIM SIRKITI | - Uye 7. %
h FARMAMAK AMB.MAD.VE AMB.MAK. SAN.VE TIC.A $. NianInd Ta i hDeNDiisy) S,
KiigitkhakNalkéy Mah. VedotGdinyo! Cad.
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UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A S§ Baskan Vekili
FIB YONETIM DANISMANLIGL A.S. Bagkan Vekili
G2M DAGITIM PAZARLAMA VE TICARET A.S. Uye
GAZIOSMANPASA UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A§ Hagkan Vekili
GIRISIM AMBALAT YATIRIMLARI A § Bagkan
GOZDE GIRISIM SERMAYEST YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKET] Uye

GUZEL 1§ GIDA IMALAT VEPAZ A.S. Uye
TKITELLI AVRUPA UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.S Bagkan Vekili
ISTANBUL GIDA DI§ TICARET A S, Uye

1ZSAL GA YRIMENKUL GELIGTIRME A 5. Taskan Vekili
KAGITHANE UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A.§ Dngkan Vekili
KARMA TARIMSAL URETIM VE TICARET A3, Oye
KAYNAK FINANSAL KIRALAMA AS. Uye
KIRSEHIR ANADOLU UNLU MAMOLLER ORETIM VE DAGITIM A.S Bagkan Vekili
KOMILI TEMIZLIK URUNLERI PAZARLAMA A S. Oye

KUMAS MANYEZIT SANAYL AS. Uye

TINK GIDA YATIRIM SANAYI TICAREYT A S. Oye
MALATYA ANADOLU UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A S Bagkan Vekili
MARSA YAG SANAYI VE TICARET A 8. Uye

MCL TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISL AS. Uye
MENDERES UNLU MAMULLER ORETIM VE DAGITIMA.$ Bagkan Vekili
MERKUR INSAA'T TICARET A.S. Bagkan Vekili
MEYSIM TAZE SERZE MEYVE SANAYI VETIC, A S. Uye

NESOS GIDA SANAYI VE TICARET AS. Uye

ODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAY! VE TICARET A.§ Uye
PAKYAG SANAYII VE TICARET A 8. Uye

PENDIK 'TURIZM MARINA YAT VE CEKEK ISLETMESI A S. Uye

PENTA TEKNOLON URUNLERI DAGITIM TICARET A.S. Bagkan Vekili
POLPKS GIDA SANAY! VE DIS TICARET A.5. Uye
TOLINAS PLASTIK SANAYII VE TICARETI AS. Uye

RAM TURIZM MARINA YAT VE CEREK 181.A.5. Uye
ROTOPAS AMBALATSAN.VE TIC.A S. Uye
SAGLAM INSAAT TAAHHUT TICARET A.S. Tagkan Vekili
SEVERUSTA YAPI VE TURIZM A 3. ] Oye

SER YEMEK URETIM VE DAGITIM HIZMETLERI GIDA SANAYT VE

TICARET A.S. Oye
SASMAZ UNLU MAMULLER URETIM VE DAGITIM A3 Baskan Vekili
TEMEL DOGAL GIDALAR VE TARIM URUNLERI UR. PAZ. A 8. Tye

TEMEL YENI GIDALAR VE TARIM URUNLERI PAZ. AS. Uye
TOROSLAR UNLU MAMOLLER VE FIRINCILIK A.§ Uye

TTUK DOGAL GIDA YE AMBALAJ SANAYI A S. Uye

¢ YILDIZ TARIMSAL ISLETMELER SANA Y] VE TICARET A.S Bagkan Vekili
YENI CTROLATALI MAMULLER GIDA SANAY! VE TICARET A § Daskan Vekili
YENILIKQE YAP] MALZEMELER[ YATIRIM URETIM SANAYT VE TICARET

AS. Bagkan Vekili
YUKART DUDULLU UNLU MAMUOLLER URETIM VE DAGITIM A.§ Dagkan Vekili
BETA MARINA LIMAN YA'T VE CEKEK {SLETMECILIGT A §. Bagkmn
ULKER CIKOLATA SAN.A.S. Uye

Mehmet Aydm MUDERRISOGLU nun yonetim kuruliannda bulundugu veya ortagi oldugu
butin girketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylarni ve bu yonetim ve denetim
kwutlarndaki iiyeliginin veya ortaklinn halen devam edip etmedigine iligk] j
gibidir;

dy Mali. Vedat Glin
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e > _ “ Sk TGorevi
" e A L L T 1 ¢ (TL)—-— R
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGT ANONIM
SIRKETI Uve(Baginsiz)
KUOMAS MANYEZIT SANAYI AS. - Uye

Mustafa AYDEMIR’in yonetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu butin sirketlerin
wnvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylat ve bu yonetim ve denetim kurullanndaki tyeliginin veya
ortakligmin halen devam edip etmedigine iliskin tablo asagidaki gibidir;

ﬁmI(ET UNVANI | “Sérminyodekd Gorevi
Payi (L), | -
AK ALEV MANYEZ]I LEVIIA UR. SAN VE TIC. A. $ . Uye
ODAK REFRAKTER VE MADENCILIK SANAYI VE TICARET A.§ - Uye
KOMAS MANYEZIT SANAYI AS. - Uye
FARMAMAK AMB.MAD.VE AMB.MAK.SAN.VE TIC.AS. - Oye

Talat ICOZ tn yonetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu
sirketlerdeki sermaye paylart ve bu yonetim ve denetim kurullanindaki tyelifiinin veya ortakhgmin
halen devam edip etmedigine iligkin tablo agagidaki gibidir;

CSIRKETUNVANL - == | Sermayedeki C Gérevi
L S o0 ] Payi(TL) . .
UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S, - UyeBagnnsiz)
KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET AS. 7 - Uye
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. - Uye(Bagunsiz)

14,5, Son § ydda, itvaggnmn ygnetim laurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkmda sermaye piyasas1 mevzuat, 3411 sayih Bankaohik IKanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten
islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikip,
viigvet, lursizhik, dolandiieilik, sahtecitik, giiveni kitiiye lcullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karigtirma, verileri yolk etme veya degistivme, banka veyn lkredi kartlarmm kitiiye
kullanilmasi, kagakeilly, vergi kagakeiligi veya haksiz mal edimne suglarmdan dolayr almmig
cezai kovugturma vefveya hiikilmliiliigiiniin ve ortalchk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
lonusu hulcuki nyugmazhle ve/veya kesinlegmis hiikiim bulunup bulunmadiima dnil hilgi

Yokéur.

14.6. Son 5 yilda, ithraggmin meveut yonetim knrulu diyeleri ile yonetin
personele iliskin yargi makamlarmea, kamu idarelerince veya meslek I
duynrulmus davalay/sug duyurulars ve yaptirnnlar haklanda bilgi:

35‘,;(”
OCS ,fmﬂ) ol'm

skir e lgln nya
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14,7, Son 5 yilda, ortaklign meveut younetim kuruln iyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
persoelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sdz sahibi oldugu girketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri haldknda ayrintili bilgi;

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortaklifin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile ytnetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortaklikéaki ydnetim ve denetim kurulu iiyeliine veya ihraggrdaki
diger ybnetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrmish bilgi:

Yokiur,

14,9, Yénetim kurulu iiyeleri, yinetimde soz sahibi personel ile ihrager son § yil igerisinde
karulmus ise kurneularm ihragerya karst gorevleri ile sahsi gikarlavr arasmdaki ¢ikar
catigmalarma iligkin bilgi:

Yoktur.

14,9.1, Yénetim kurnlu iiyeleri, yonetimde soz saliibi personel ile ihrager son 5 yil icervisinde
kurnlmug ise karucularm yinetim kurulunda veya st yénetimde gérev almalari igin, ana
hissedarlar, miigteriler, tedavikeiler veya bagka kigilerle yapilan anlagmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

14.9.2, ihragpmin gikardigt ve yonetim kurulu iiyeleri, ydnetimde sdz sahibi personel ile
iiracer son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularm sahip oldufu sermaye piyasasi
araglavmm satis1 konusunda belirli biv siire igin bu kigilere getirilmiy smudamalme hakkmda
ayrmtili bilgi:

Yoktur.
15, UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15,1, Son yilik hesap donemi itibariyle ihragginm yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetinude soz
sahibi persouelinin; ihrager ve bagh ortaklikdarma verdikleri lier tiirlii hizmetler igin sbz
konusu kigilere Sdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis tdemeler dahil) ve saflanan
benzeri menfaatler:

Sirketin 30 Haziran 2016 dénem sonu itibariyle Yonetim Kurulu I"Jyelerine ve Yoénetimde Soz
Sahibi Personele ddenen iicretler ve benzeri menfaatler toplam 1.115.955,67 TL dir. (31.12.2015:
1.704.029,14 TL) Toplam rakamin aynntis: agagidaki tabloda verilmistir,

(TL) 31.12,2015 30.00.20106
Yonetim Kurulu Uyeleri 129.299,30 43.841.14

Yénetimde Stz Sahibi Personel 1.574.729,84 1,072.114,32

Toplam 1.704.029,14 1.115.955,67

iiglikbakkal Mah. Vedat Gis
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15.2, Son yillik hesap ddnemi itibariyle ihrageinm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz
sahibi personeline emeldilik aylig, kndem tazminat: veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek igin
ihragennn veya bagh ortakhklarmm aywmis oldufu veya tahakkuk ettivdilleri toplam
tutarlar:

Sitket sadece Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine huzur hakki édemektedir, Bunun diginda
Yénetim Kurulu Uyelerine herhangi bir iicret 6demesi yapilmamaktadir. Dolayisiyla kidem
tazminati da soz konusu degildir. Kidem tazminati, sadece yonetimde soz sahibi olan personel i¢in
hesaplanmakta ofup, 30 Haziran 2016 hesap dénemi sonu itibariyla 248.014 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1, Thrageimn y8netim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu gdrevde buhimdugu ddneme iligicin bilgiler

Sitket yonetim kurulu dyeleri 27 Mart 2015 tarihinde yapilan 2014 wili olagian genel kurul
toplantisinda 3 yil siire ile gorev yapmak tizere segitmiglterdir.

Yonetim Kurulu Uyelerd

Ad Soyadi Son 5 Yilda Ortaklikta Gy Sitresil

- “I':I_s_flen(l_igi Goirevier Kalat Gﬂl eV Siir esi
Halil Cem Karakag Yonetim Kwulu Bagkam (Icraci) 3Inl/27.03.2018
Hiiseyin Avni Metinkale | Ydnetim Kuruln Bagkan Vekili 3y11/27.03.2018
Mustafa Aydemir Yonetim Kunuly Uyesi 3yil/27.03.2018
Talat Igoz Yonetim Kwulu Uyesi (Bagimsiz Uye) 3y11/27.03.2018
M. Aydin Miiderrisoglu Yonetim Kurulu Uyesi (Bagiunsiz Uye) 3wil/27.03.2018

Yonetimde Soz Salibi Olan Personel

A([IVSO.‘;'H(II -] Gorevi ' Soin 5 Yilla ﬁi_r‘azr}g]:iln ﬁs_tlci_l_d_lﬁl Goréyler

Levent Sipahi Genel Mudilr Genel Mudii

Tiirhan Arli Mali iﬁlel‘ Dll’ektﬁl’“ Mali 1§1€l Or up Mitdiwii 14‘
- P Satig ve Pazarlama ,

Bagak Arslan Bilgili Pirekiri Satiy ve Pazarlama Grup Madarn //@:i

Aykul Agik Urelim Direktorn Oretim Ginp Modorit

/

ey M/A Ki2 Atase

69 Bo Klinonnlar V.IX

?ooo 2008

' ANHUL




16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragel ve bagh ortakhklar tarafindan,
yéuetim laurulu diyelerine ve ybnetimde sz sahibi personele, iy iligkisi sona erdirildiinde
yapilacak  tdemelere/saglanacak faydalara * iligkin  stzlepmeler haklkunda  bilgi veya
bulummadiima dair ifades

Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu ityelerinin ve yonetici personelinin ig akdinin $irket tarafindan
sona erdirilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu g¢ergevesinde kidem ve ihbar tazminatt, hak
edilmig izin icreti odeme ytkiimlilugih disinda kendilerine ayrica yapilacak bir tdeme veya
saplanacak bir fayda bulunmadi@t gibi, bu konuya iligkin diizenlenmig herhangt bir sézlesme de
mevcut degildir.

16.3. ihragpimn denctimden sorumlu komite diyeleri ile diger komite liyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gérey tammlarn

Sirket, Yonelim Kuruluw’'nun gdrev ve sorumluluklanmi saglikl olarak yerine getirmes amactyla
Yonetim Koralw'nun 01,10.2012 taribli ve 16 nolu karari ile Yonetim Kurulu blinyesinde
olusturutan komiteteri asagidaki gibi belirlemistir;

Kurumsal Yonetim Komitesi; Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulantp uygutanmadigim,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolaysstyla meydana gelen gikar
catismalarint tespit eder ve yénetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalartni iyilegtirici
tavsiyelerde bulunur, Pay sahipleri ile iligkiler biriminin galigmalarun gozetir.

AdSopnds Goresi Vonetim Kueuls Gyelgin

- ST . e - Mahiyeti ~ -

Talat Igoz Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkant Bagimsiz Uye

M. Aydin Mirderrisoglu Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi Bagsiz Uye

Ersin Koca Kuimsal Yonetim Komitesi Uyesi Yatumer ?“51‘.“.‘* I Beltim
Y éneticisi

Denetimden Sorumlu Komitey Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgtlerin kamuya agiklanmast,
bagnsiz denetim kurulugunun segimi, bagimsiz denetim stzlesmelerinin hazilanavak bagunsiz
denelim sirecinin baglailmasi ve bagimsiz denetim kurulugunun her agamadaki caligmalart
denetimden sorumlu komitenin gozetiminde gergeklestirilir,

MAIGINA TAKIM ENDUSTR
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Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirketin varlifin, gelismesini ve devamun tehlikeye
disstirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

e e ' ' | - Yéietim Kuriilu -
‘AdﬂlSDyﬂd] SRR : Gﬁ'ew ' RE Uyehﬁmm Mnlllyetl

Rlskm Elkcn S'lpt'mmaSI Komltc
Bagkam

Riskin Erken Saptanmast Komite
Uyesi

M. Aydin Miiderrisoglu Bagunsiz Uye

Hiiseyin Avni Metinkale Yénetim Kurulu Uyesi

16,4, Ihracemm  Kurulun  kurumsal  yonetim  ilkeleri  kargisindaki  durnmunun
degerlendivilmesi haklanda agiklamas

Makina Takim Endastrisi A.S,, SPK’mun [I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi ile SPK’nin
13.01.2015 tarih ve 2015/1 sayilt Haftalik Biilteni’nde yer alan duyuru uyarinea, piyasa degeri ve
fiili dolagimdaki paylarin piyasa degeri dikkate alinarak 2015 yili i¢in Paylart BIST Ulusal Pazar,
Ikinci Ulusat Pazar ve Kurumsal Urinler Pazart’ida istem goren ortakliklardan 1. veya 2. grupta yer
almayaniarin tamami tigiincii gruba dahil bir ortaklik olatak belirlentjstir.

Sirket, faaliyetlerini SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim flkelerini gergevesinde ve
zorunfu ilkelere uyumlu olarak siirdirmektedir. Zorunlu olmayan ilkelerin gogunlugu uygulanmakta
olup, uygulammayan bazi ilkelerde de herbangi bir ¢tkar gatismasi stz konusu olmamaktadir.

Kurumsal Yonetim _ilkele’rine Uyum Raporu, sirketin www.makinatakim.com.tr adresindeki web
sitesinin Yafiumer lligkiteri Bolimi/Raporlar/Faaliyet Raporlari-Yillik boliiminde yer atan 20135
Yili faaliyet Raporu iginde Kumimsal Yonetim llkelerine Uyum Raporu en giincel hali ile yer
almaktadir.

Sirket, Tirkiye'nin ilk halka agilan sanayi sirketlerinden biri olarak, etkin kurumsal y&netimin
sirketler ve paydaglant agtsindan ¢ok Snemli yararlan bulunduguna inanmaktadir, Ozellikle;
seffaflik, sorumlu yonetim anlayigt ve hesap verilebilirlik Sirket’in dncelikli yonetim tlkeleu
arasindadir, Sirketin uzun yillar boyunca Tirk ve yabanc firmalarla gergeklestirdigi tim ticari
faaliyetlerin tecriibesi ile yapisindaki vluslararast is yapma standarilarima yatkinlik, ilk halka agilan
firmalardan biri olmasi dolayisiyla hissedarlarina kargt sorumluluk tagima, sermaye piyasalan
diizenlemelerinden ¢ok once uluslararasi standartlara gore finansal raporlarin kullammi, Sirket’in
yillar igerisinde yonetim felsefesini daha kurumsal bir yapiya getirmis, karar alma ve sorumluluk
tasima alanlarinda netlik ve seffaflik saglanugtir,

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan ilk olarak Temmuz 2003’de kamuya duyurulan ve siireg
dahilinde gesitli revizyonlara ugrayarak 03.01.2014 tarih ve TI-17.1 sayili karari “Kurumsal Y¢netim

zorunlu ilkeler uygulanmaktadir. Zorunlu olmayan ilkelerin gogunluu uygul
uygulammyan bazi ilkelerde de herhangl bir g:llnr qatlsmam 56z konusu olnﬂma

calismalart da devam etmektedu

Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum siirecinde 2016 yilinda gergeklestirilmesi plan
hususlar arasinda;

M L L 7‘77
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b) Sirket cahgantarimn gérev tammlan ve daginu ile performans ve ddillendirme kriterlerinin
belirlenerek galisanlara duyurulmasi, galiganlara verilen dcret ve difer menfaatlerin
belirlenmesinde verimlilige dikkat edilmesi,

¢) Ig kontrol, i¢ denetim sistemlerinin geligtirilmesi, sistemin etkinligi ve gbzetimi hususlannm
aciklanmast yer almaktadtr,

16,5, Kurnl diizenlemeleri uyarmeca lurulmasi zoruniu olan ihraggmm pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyctleri ile bu birimin yéneticisi hakkmda bilgi;

Sirket Mali Igler Direktériine bagli Yatirimer Hligkiler Boltiimd, yatnameinin bilgilendirilmesi ve
yatirmer haklarin kullanilmasimn kolaylagtinlmasina  yonelik faaliyetleri organize etmekie,
yatinmetnin yazili ve stzlil ofarak talep ettikleri igsel bilgi ve ticari sir niteliginde olanlann diginda
kalan bilgi taleplerinin kargilanmasint saglamaktadir. Bslim personeli tarafindan, pay sahiplerinin
donem igindeki yazih ve stz tim bagvurularina yamt verilmigtir.

Yatiemncl iliﬂ(ileri Biliimiiniin bashea gorevleri agagida yer almaktadur:

a) Yatmellar ile sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin kayitlann
saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak.

b) Sirket pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yantlamak.

¢) Genel Kurul toplantist ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmast gereken
dokiimanlart haztrlamak ve genel kurul toplantisinn ilgili mevzuata, esas sozlesmeye ve diger
sirket ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

d) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydmlatma ile ilgili her t6rlo husus da dahil olmak tizere sermaye
piyasas mevzuatindan kaynaklanan yikiimliloklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek.

Yatirimet dliskilerinden Sorumbu Personel ve Iletisim Bilgileri:

Adt | . . -'S[il_ii'p. Olduﬁu Sermaye RS o ,7
Sayad [ UMM Diyasist Lisanglar Telefow¥als 1. E-posta

7 Scﬁna}'c Piyasns: Fﬂnliyetle'ri": (0262) 7441880 Tel
Ersin | Yatwume Nigkiteri Diizey 3 Lisanst
KQCA Yanelicisi Kurumsal Yénelim (0262) Tdd 1444 Faks
Deracelendivme Lisanst

ckoea@makinalakim.com. lr

Mali tgler
Tashan Dircktor 0262) 744 1880 Tel
ARLI | Yaurmer Higkilexi i -
______ Bolim Goreviisi (0262) 7441444 Faks
17. PERSONTL HAKKINDA BILGIiLER T Fasin 201

17.1. Tzahnamede yer alan her bir finansal table déneni igin ortalama olara
sonlari itibariyle personel sayisy, bu sayida goriilen Snemli degisiklikler ile miimliin ve dnemli
ise belli basgh faaliyet alanlar1 ve cofrafi bélge itibariyle persomelin dagimm hakkinda
acilslama

30.06.2016 tarihi itibaniyla Sirket, baglh ortakligi MTT ve Evar’da galisan sayist toplam 234 kigidir.
(A1.12.2015: 232 kisi, 31.12.2014: 227 kisi, 31.12.2013: 342 kisi).
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Kategorileri itibariyla son 3 yil itibarayla ¢alisan personelin sayisi:

PERSONEL BILGILERI 3062016 31.12.2015 .31._13-.;01‘?' - 3142.2013
© MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A5,
Ténem sonu toplam personel 229 229 222 233
Genel Midurlok (Gebze) 19 23 21 12
Mali sler Direktoringt (Gebze) 17 19 20 10
Uretim Direktorligh (Gebze) 16 13 13 21
Sau ve Pazarlama Dircktocligi
{Gebze) 7 8 8 0
Sali Pazarlama (Istanbul Bolge) 4 4 q
Sahg Pazarlania (Ankarn Bolge) ! 2 1 ]
Satis Pazarlama (Buisa Bolge) 2 1 0 0
Memurlar
(Sendilasiz) 68 70 67 43
Isciler —
(Sendilali) 161 159 155 190
Tsciler
(Senditasz) 0 | 0 0
MAKINA TAKIM TICARET A§
Dinemn sonw toplam personel 0 0 0 18
Genel Madarlak (Kabatag) 0 1
Mati Isler Direktorlogn (Kabalag) 0 1
Satig ve Pazarlama Direktoringa
(Gebze) 0 0 0 1
Satig Pazarlama (Istanbul Bolge) 0 0 1] 3
Sahig Pazarlama (Ankarn Bolge) 0 0 0 ]
0 0 0 1

Kadiksy Ofis

 EVARKESICI TAKIM SANAYI VE TICARET A

gy,

Dinem sonu foplam personel

3 3 5
Mali Isler Dirckiorltgi
(Tekirdag) 0 0 0
Mali Isler Dirckiaringn (Gebze) | 1 0
Uretim Direktoritign (Tekirdag) 0 0 0
Sauig ve Pozarlana Direktortign 0 0 3
(Gebze)
Satis Pazarlama (Istanbul Bélge) ! I 1
Satig Pazariama (Izmir Balge) 1 ] 1
Memurlar (Sendilaasiz) 3 3 5
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Kategorileri itibartyla son 3 yil ve 30.06.2016 itibaryla ¢ahigan personelin sayisi:

Makina Talam Endistrisi A:S. | 30.62016 | 31122015 | 3t122004 |3L122013

Dénem sonu toplam personel 234 232 227 342

£7.2, Pay sahipligi ve pay opsiyenlar::

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin iiiragemin paylarma yonelilk sahip olduklary opsiyonlar
haklunda bilgi:

Yokiur.

17.2.2. Yénetimde séz sahibi olan personelin ihra¢oimm paylarina yénelik sahip olduklar
opsiyonlar haklunda bilgi:

Yoktur.
17.2.3. Personelin ihrageiya fon saglamasm: miimkiin kilan ker €lirlit anlagma haklanda bilgi:
Yoktur.

18, ANA PAY SAHIPLERI

18.1, Ihrageomn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakks igindeki paylarn dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gosterilmelk kaydiyla ortaklik yapisi veya biyle
kigiler yoksa bulunmadi@na dair ifade: '

' . E 7 06.04,2016 & ' ’
Makina Takim Enliistvisi AS. 7| Tavili. Trahname Tavihldtibariyle
Ortalik Yapst | Genel Knrul itivaviyle Orfaldik Ortakhld Yapest -

: R Yapisi :
Pay Sahibiuin Ady, Sermaye Tutar Pay1 Sermaye Tuiar Pay
Soyadi/Unvan (TL) (%) (TL) ()
Gozde Girigim Sermayesi Yattaim .
Orlaklifn A.S. 83.166.016,81 83,17 83.141.400,8] 83,14
Diger (Halka Agik) 16.833.983,19 16,83 16.858.599,19
TOPLAM - - 100,000,000,00 ] 100,00 | 100,000,000,00 |,
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Gozde Girvigim’in ortakhlk yapisi agagida verilmelktedir:

Giizdc Gh]iim Smmm csl = i e B .
Yatimm Ol'fﬂ](lIEIA S Oltakh c - 31.12:2015 el
Yapisi o o ) - ‘ e - Lo
Fay Sahibinin Ach, Sermaye Tutar: Payt Sermaye Tutar: Pay)
Soyaly/Unvam (TL) (%) 3 (TL) (%)
Murat Otker 45.817.106,01 11,90 45.817.106,01 11,90
Yildiz Holding A.S, 40.377.571 41 10,49 40.377.571,41 10,49
Kokler Yatirun Holding ALS. 114.466.300,43 29,73 11:0.466:300,43 29,73
Us Holding A.S. 82.889.389,95 21,53 82.889.389,95 21,53
Alsen Ozokur 26.797.534,22 6,96 26,797.534,22 6,96
Diger 74.652.097,98 19,39 74.652.097,98 19,39
TOPLAM 385.000.000,00 . 100] 38500000000 |- 100

Gézde Girigim’in sermayesinde %10°dan fazla paya sahip fiizel kisi ortaklar, Yildiz Holding A.S.,
Kokler Yatunm Holding A.S. ve Us Holding A.S. nin ortaklik yapis agagidaki sekildedir,

Yildiz Holding AS. OrtalhilkY apisi

Adi Soyady/ Ticaret Unvam Sermaye Tutar (TL) | Sermaye Tutari Sermaye

(Adet) Oram (%)
Kaokler Yatium Holding A.S. 320.910.000 32.091,000 57,00
Us Holding A S. 137.935.000 13.793.500 24,50
Diger 104.155.000 10.415,500 5,00
Toplam 563.000,000 56.300.000 100,00

Kéldev Yatirim Holding A8, Ortakhile ¥Yapisy
Sermaye Tutan Sermaye Tutar Sermaye

Adi Soyadd Ticaret Unvam (TL) (Adet) Oram (%)
Murat ULKER 3 292.935.003 292.935.003 91,21
Diger 28.224.997 28.224.997 8,79
Toplam 321.160.000 321,160,000 100,00

Us Holding A.S. Ortaklik Yaps: /]
Sermaye Tutan Seimaye Tutar Se\k‘ “%" o
Adh Soyadd Ticaret Unvan {TL) (Adet) Orayy (/&) 53 78 ;)?
Murat ULKER 59.119.185,28 5001918578 85% ,”:'1’; \/
Ali ULKER 39.424.287,50 3.942.428.750 28, 5T e
Ahmet OZOKUR 39.424.287,50 3.942.4287750 - 28,57%
Toplam 137.967.760,28 13,796,776.028 100,00%
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18,2, Sermayedeki veya toplam oy hiakla icindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlasi olan ger¢ek
ve tiizel kisi ortaldarm sahip olduklan farkh ey haklarma iligkin bilgi veya bulunmadifna
dair ifade

Yoktur.
8.3, Sermayeyi tenisil eden paylar hakkmda bilgi;

Grﬁhﬁ Namal 'llinifi:;\"azlarm.tiirii Bili’ﬂ\lll 7 'quln:m _ ‘ Seuua\e)c
H'mulmc '_(Kll_liin_._r@;hip olduguy | j:':ﬁé;l;illial (TL) 0”""
Oltlugu ‘ o I B ]’)’_réfé'ﬂf(:’l‘:L)‘ . L | (%) <
Homiline Yaktur 0,01 100.000.000,00 IOO 00

’ | |- Topiam | - to0.000.00000 100,00

18.4, ihracgmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihraggmm yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihraggiyr kontrol edenlerin ady soyadi, ticaret unyam,
yinetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasnn engellemek igin alman
tedbirler:

Sitketin yonetim hakimiyetine sahip ortat Gozde Girigim’dir. Sirketin ytnetim kontroliine
sahipliginin kaynag paylarm ¢ogunluguna sahip olmastdir,

Meveut durumda esas sdzlesmede bu konuda herhangi bir hiikiim bulunmamakla birlikte, Sirket’in
yonetim kurulu diyelerinin gogunlugn Yildiz Holding gatis1 altinda gorev almaktacur.

Bu gergevede, gerek yonetim kurulu tiye sayilart ve gerekse iist yonetim atamalart ve her tirdii ticari
kacar ve yonetim uygulamada Gézde Girigim’in ve dolayli olarak Yildiz Holding’in kontrolindedir.

Ydanetim glictiniin kéttiye kullanitmasing engellemek igin alinan tedbir bulunmamaktadir. Sirket’in esas
stzlegmesinde kontrole iligkin herhangi bir sinirlama veya kisitlama bulummamaktadir. Sirkel, yénetim
giictini kotiiye kullamlmasim engellemek amaciyla Kurumsal Yénetim ilkelerine tam uyuma ozen
gostermeyi, kamuya aydinlatma diizenlemelerine uyularak yatirimelarim zamamnda Sirket’e iliskin
hususlar konusunda bilgilendirmeyi, bu sayede Sirket yonetiminin alacagy kararlarda seffafligr
saglamayr amaglamaktadir,

L Otagin ~ Sermaye Payr "I:(:@'!Jf,'rd!l-ln 'Tctlbii'liei'

Ticaret Unviun / Adi Sovad | - {TL) (%) Eaynajn oamiel
Gozde Girigim Senmayesi rins o TTK Hukomleri dffimda
Yatwmn Ortaklpn AS. 83.141.400,81 83,14 Pay orant alumng tedbir y lm‘%

13
PR T
18.5. Ihragginin ydnetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek an!asnmlar/d%[gjﬁtlu
haldimda bilgi: A‘,’ym? 20’6'

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki paylarr %5 ve fazlasi olan gergek lkigi
ovtaklarim birbiriyle akvrabahlk iliskileri:

Yoktur,
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19, ILiSKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1, izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yaplan
islemler hakkmda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintily agilkiama;

2015, 2014 ve 2013 villari, 30.06.2016 ve 30.06,2015 dénemleri itibariyle iliskili taraflardan
alacaldar asafida yer almalktador;

(TE) 131062016 | 30.06.2015 | 31.12.2015 | 31,12:2014 | 31:12,2013

Horizon Hizlh Tuketim Urtinteri

Poz.Sal. ve Dag. .ALS. 8.298 - 0.834 - -
TOPLAM | $.298 - 6.834 - ;

2015, 2014 ve 2013 dénemleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler asafida yer almaktadury

Higkili Toraflavia _ - , .
Olan Bakiycler 31122015 ) 31122014 Cosuzas
Kusa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadeli Ticari | Kisa Vadell Ticari | Kisa Vadeli Ticari
Borg Olmayan Borg Rorg Olmayan Borg Borg Olmayan Borg

Gozde Girigim ; . .

Serm YaLOILA.S, 390 166.006.095 - 117.402.034 . 86.035.115
K‘g”z Holding 16 416144 9321 3.500.635 . 17.697.931
Onem Gida San. y

ve Tic. A §. 6.743

Bizim Toptan Snlrs X

Magazalan A.5. 1.830 2276

Tzsal Gayrimenkul

Geliglirme A.§. 207

Medyasoll

Damgmaunlik ve 5252

Bitim A.S.
L 0416 170.167.539 16.852 120.902.669

\I TAKIvI ENDUS
bikltkly Mah. Vedm GTPIS
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2015, 2014 ve 2013 donemleri itibariyle iliskili taraflarla olan islemler asagida yer almalitadw

Higkiti Tarafnxla Ol Tslemler —_— —— - S
B T 31.12.2015 o 31.12.2014 | 222231022003 -
Faiz Kur Farki Alimlar Faiz Kur Farki Alurk Faiz Kur Farky
Gideri Giderleri W1 Gideri Giderleri WIAT L Gideri Giderleri
Gozde Girdgim Serm. YatOrbA S, | 12.626.962 | 3.338.096 10.368.428 ) 1.346.534 5.831.223 | 2.450.000
Yildiz Holding A-§. 443200 1.113.606 1.758.563
Onem Gida Smn. ve Tic. AS. 23.535
Bizim Toplan Satig Mngazalan 12,306 10,930
AS. ) )
1zsal Gayrimenkul Geligtizme A.§. . 127440
kfgd)’ﬂsoﬂ Damgmanlik ve Egilim 16.958 140,544
Kaynak Finansal Kiralama A3, 5.427 22,249
Marsa Yag. San. ve Tie, A3, 732 038
*.F K. Fon Finansal Kirnlama A.S. 9.369 5.459 3216
Horizon Hizl Taketim Urileri
Paz. Sat. Ve Dag. AS. 2145 o1
Pentn Teknoloji Uriinleri Dagiim
Tic. AS. -
13.070.171 | 3.347.465 66,602 [11.482.034]1.346.534 305790 | 7.589.786 | 2.450.000

30.06.2016 dénemi itibaviyle iliskili taraflarla olan bakiyeler vé islemler asafida yer almaktadn:

30 Haziran 2016
IGsa vadell Tzun vadeli
{lear] olmayan ticari olmayan
iliskili taraflarla olan hakiyveler horglar borglar
Gozde Girigim Sermayesi Yatrim Orfakligi A.S. 94.304.924 -
Yildiz Iolding A.S. 25.262 90.099.909
94,330.186 90.099,909
1 Ocalc - 30 Hazlran 2016
Hizinet Kur farla Falz
Tuskili tavafiarla elan islemler alinn glderleri Giderleri
Gozde Girigim Sermayesi Yatun Orlakligi
AS. 5.000 370.996 6.905,071
Kaynak Finansal Kiralama A.S. 164 - 603.891
Bizim Toptan Salig Mogazalan A5, 9.487 . -
Horizon Hizh Tukelim Urtinleri
Paz.Sal. ve Dafim A3, 2215 _ - 720
Yildiz Holding A.S. 9.075 - 5.059.017
Hizli Ged Dandigiim Hizm. A.S, 19.995 SF -
Sok Marketleri A.S 60.864 -1/ -
110,800 370,994, 12,568.699
NAKINATAKIM ENDUSTI

leibmkbulkdy Mah., Vedal Gil
78 el A K22 Arageff

Bk




19,2, i]islcili taraflarla yapilan islerin ihraggmin net satig hasilati igindeki pay: haklanda bilgi:
Sirketin iligkili taraflara satigi, hizmet ve mal alinm bulunmamaktadir.

20. DIGER BILGILER

20,1, Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in en son tescil edilen ¢ikarilnig sermayesi 100.000,000 T'L’dir.

20.2, Kayith Sermaye Tavan:

Sirket'in kayith sermaye tavant 200,000,000 TL dir.

20.3. Dionem bayt ve dinem sonundali fiili dolasindaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gerelen finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olaralk 6denmisse konu haklimda bilgi:

Yoktur.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen larucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yokiur.

20.5. Varanth sermaye piyasas) ara¢lari, paya déniigtiiritlebiliv tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas1 araclariun miktar: ve déniigtiirme, degisim veya talep edilme
esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona lonu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtnalnug sermaye piyasasi araglart ve sz lkonusu opsiyon
haklkmda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Yokiur,

20.7. fzalmamede yer almasi gercken finansal ¢ablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artrnnlary ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayismda degigiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi;

Arlirtin Oneesl Arhrn Bedelll “Bedelsiz Artirim Ticaret Riighan
Sonrasi Kararmin Sieil Halda
, Al
Sermayec Sermnye Arfirim Arvtwnn | YonetimKurulu | flnan Tarvihi | Kullanmm
Toplanfist ve Mo Taviblevi
Tarlhi
50.000.000 £00.000.000 50.000.000 - 18.06.2013 25.10.2013 | 25.07.2013
- 8430 -
/j"“}f*t&g 08.2013

20.8, ihragemm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli
pay ihracmm bulunmas: halinde, bu iglemlerin niteligine, bu iglen
tutar: ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Y okiur,

2% s g5
t;s syketiyle
le)‘l 'ub,j ylarm
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20,9, ihragemm meveut durom itibariyle paylarnun borsada islem gbrmesi durumunda bangi
paylarm borsada iglem gordiifiiue veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigna iligkin bilgi:

Ortakligimizin paylart BIST Ana Pazarda iglem gormektedir.
20,10. fzahnamenin hazirlandigr yil ve bir 8necki yilda eger ihrager halihazirda halka agik bir

ortaklik ise ihrageinn paylan {izerinde iiglincii kigiler tarafindan ger¢eklestivilen cle gecirme
tekliflert ile s6z konusu teklifierin fiyat ve sonuglart hallanda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalaning esas sozlegme izahnamenin ckinde ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde (www.kap.org.tr.) adresinde yer almaktadir

Aynica Sirket genel kurullaninin galigma usul ve esaslariin belirlendigi “Genel Kurul I¢ Yonergesi”
(www.makinatakim.com,r) adresinde yer almaktadr.

Sirket, Genel Kuru! tarafindan ve Ticaret Kanununun hilkiimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatina
uygun olarak segilecek en az 5 en fazla 7 kigiden olugan Yénetim Kurulu tarafindan idate edilir.

Yenetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bagkan yardimeist seger. Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin gérev stireleri en ok fig yila kadardir. Gorev stiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri
ve Bagimsiz Uyeler, yeniden Yonetim Kurulu Uyeligi'ne ve Bagimsiz Uyelige sccilebilitler.
Yonetim Kurnlu Uyelerine, Tirk Ticaret Kanunu gergevesinde, Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimlerine ayki olmamak kaydiyla 6deme sekli ve tutari Genel Kurulca kararlagtintlacak licret ve
diger mali haklar verilir.

Genel Kuru! toplanttlarma Yonetim Kurulu Bagkani, Bagkan kattimadig zamanlarda Bagkan Vekili,
onun da katllmadipn durumlarda toplantiya kanlan Yénetim Kurulu tyelerinden birisi toplantiya
baskanlik eder. Genel Kurul toplantilan, “Genel Kurul i¢ yonergesi” hitkiimlerine gore yonetilir,

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantiiarma katilan oy hakkma sahip her bir paymn bir oyu
olacakhir.

Sirket'e ait ilanlar, Thirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ttk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydiyla yaptlir,

Gene! Kurul toplanti itan, mevzuat ile ongériten usullesin yant sira, miimkiin olan en fazla pay
sahibine ulagmay saglayacak, elekironik haberlesme dahil, her tiirlii iletigim vasitast ile Genel Kurul
toplants tarihinden asgaii ii¢ hafta once yapilir. Sirket’in Internet sitesinde, Genel Kurul toplant: ilani
ile birlikte, Sirket'in mevzuat gerefi yapmast gereken bildirim ve agiklamalarin y aye
Piyasast Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerince belirlenen hususlar dikkat g¢e
sahiplerine duyurufur.

Genel Kurul toplantisina elekironik ortamda katilim:

Sirket'in Genel Kurul toplantilarina katilma hakks bulunan hak sahiplerifbu toplani
Kanunu’nun 1527 nei maddesi uyarnca elektronik ortamda da katilalsilir.
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20.12, Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragemm amag ve
faaliyetleri:

Esas sozlesmenin 4. Maddesine gre; Sirket’in amag ve konusu baglica sunlardir:

[ Makina ve takim iiretimine oze!l bir fabrika tesist isletilmesi, gereginde bu fabrikanmn ve makina
parkinin genigletilmesi veya digerlerinin tesis ve isletilmesi ve her nevi montaj isleri.

2 Makina ve taktm emsali maddelerin imali ve gerek bu maddelerin, gerckse bunlann imali ife
orlaya gtkacak tali mahsullerin yurt igi ve diginda her Linlit ticareti.

3. Makina ve takin sanayiine yarayacak bilumum hammaddeler, yart mamuller, makina, tesisat,
¢elik ve emsali malzeme ve teghizat ithali ve alim ve satim ife igtigali.

4. Menkul kiymet portfoy igletmeciligi ve aracilik faaliyeti nitelifinde olmamak saitiyla bu
hitkiimde gosterilen amag ve konular ile iligkili bulynan ya da bu amag ve konulart kolaylastirmaya
yonelik veya Sirket’in istikrarlt surefte kar dagitmasin teminen lier tiirlii mali, (icari, sinai igle
ugrasan diger Sirketlerin ihrag ettikleri her titrlit menkul kiymet ve sermaye piyasast aracinin alim
ve satimi veya bu tirden Sirketler kurulmast ya da bu tiirden Sirketleri veya bunlann iglettikleri
ticari veya sinai igletmeleri kismen veya tamamen devralmasi veya satmasi, Sermaye Piyasast
Kanuu ve ilgili mevzuat hitkiimleri sakli tutulmak kaydiyla herhangi bir Sivket’e igtirak etmesi ve
bunlara ayni veya nakdi sermaye koymasi, sermaye piyasasi mevzuatl gercevesinde belirlenen
esaslara uygun olmak kaydiyla taahhit ettii ya da satin aldifi hisse senedi voya diger menkul
kiymet va da sermaye piyasasi aracint devir veya rehin edebilmesi, 6diing verebilmesi veya sair
surette teminat olarak gostermesi.

5. Sirket amag konu ve faaliyetini gerceklestirebilmek igin, her thrlit taginmaz ve taginot ilgili
mevzuata uygun olarak her tiilii gayrimenkul, menkul, mal haklari alabilir satabilir; gayrimenkul
satts vaadi sozlesmeleri akdedebilir, kismen veya tamamen kiralayabilir, kiraya verebilir, bunlarn
tapuya gerhlerini ve tescillerini yapabilir.

Sirket’in kendi veya sermayesine istirak etfigi Sirketlerin Borg ve alacaklarindan dolayr yahut
olaan ticari faaliyetlerinin yiiriititmesi amaciyla 3. Kigiler lehine maliki bulundugu veya
baskalarina ait gayrimenkuller Gizerinde leh ve aleyhte her tiirlii teminat, ipotek, sair gayrimenkul
rehni ve difier ayni ve sahsi haklar tesis edebilir, fek edebilir, ipka, istira, alt ve tst haklar tesis
edebilir.

Stiket borglarmin temini veya Sirket amaglari gergeklestirmek igin Sirket'in menkul veya
gayrimenkul mallart (zering ipotek, rehin, gayrimenkul mikellefiyeti, isletme rehni, intifa, irtifak,
sitkna hakki ve her tiirltt ayni veya gahsi hak tesis edebilir.

Sirket borglarinin ve alacaklarinm temini, Medeni Kanun hitkiimleri gereBince ayni ve gayti maddi
haklarla ilgili her gesit iltizami ve tasarrufi islemler yapabilix, gayrimenkuller {zerinde
mitkellefiyetli ve mitkeliefiyetsiz her tiirly tasarrufta bulunabilir, bu hususlarda gerekli higsgiii
devir ve feragt yapabilir, yapslan devir ve feraglan kabul edebilir, tapuya $ﬁfl3 vetebilir, g@?@‘sgn
kabul edebilir ve sair tapu muamelelerini ifa intac edebilir, Kasip nh X :

6 2
Sirket'in kendisi adina, Sermayesine katildiklan Sirketler ve 3. kigiler lehine, [garen ];%t"é
teminat vermesi veya jpotek dahil rehin hakks tesis etmesi hususlannda Sermaye Pi as&# Vg2 al’
gergevesinde belirlenen esaslara uyulur., 0"‘4!- ,,;th.vf:' &
. : . . . TN
6. Sirket amag ve konusuna dahil veya buniarla iligkili ig ve faaliyetlerle ilgili olarak h&}gguﬂ

nitelikte olan ya da olmayan web sitesi agmak, isletmek ve yine aymi gergevede her tiirlii gazete,
dergi, brogii, kitap, afis, CD, DYD ve benzeri basii veya multimedya materyali yayinlamak,
dapitmak, satmak ve bu tirden yayinlar ile ilgili telif haklarm saan a|mak, satmak ve devretinek

. Yukarida gosterilen islerden bagka, ilerde Sirket igin faydali ve ljjzumfu goriilecek Dagka i
irig{lmek istendigi taiﬁi/;'de Yonetim Kurulu’nun teklifi tzerineyws Ginmigave fj canab Boeapy

_ : |
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Sermaye Piyasast Kuruly’ndan ve gerekiyorsa difer ilgili kamu kuruluglarmdan gerekli izinlerin
alinmast sonrasinda Genel Kurul’ca ana sozlesmenin bu hitkmii degistirilmek suretiyle soz konust
isler ile istigal edilebilir.

20,13, Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimierin tzetleri:
Yoénetim
(Esas Sézlesme Madde 11 - Madde 13)

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Ticaret Kanununun hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi mevzuatina
uygun olarak segilecek en az 5 en fazla 7 kigiden olugan Yénetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yonetim Kurulu itk toplanfisinda aralarindan bir bagkan ve baskan yardimeisi seger. Yonetim
Kurulu Uyeleri'nin gérev sireleri en gok tig yila kadardir. Gorev stiresi sona eren Yonetim Kurulu
Uyeleri ve Bagimsiz Uyeler, yeniden Yonetim Kurulu Uyeligi'ne ve Bagmsiz Uyelige
secilebilirler.

Genel Kurul, lizum goriirse, gorev siiresine bagl kalmayarak, Yonetim Kurulu Uyeleri’'ni her
zaman defiistirebilir, Vefat veya istifa eden veya Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca, iiyelik sifani kalkan
Yonetim Kurulu iyeliklering, Sermaye Piyasast mevzuat hitkimlerine uygun olmak kaydiyla
Yonetim Kurulu’nca uygun gorillecek kisiler segilir. Bunlar, Genel Kurul'un ilk toplantisina kadar
gorev yapatlar. Genel Kurul’ca kabul edilirse, kendilerinden onceki {iyelerin gdrev siireletini
tamamlarlar.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bafimsiz iiyelerin sayist, nitelikleri, gorev, yetki ve sorumluluklary
Sermaye Piyasast Kurulw’nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarnin saglikly bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Sermaye
Piyasast Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve ilgili mevzuatta belirlenen komitefer olugturulur. Bu
komitelerin tegekkillii, gorev alanlar, ¢aligma esaslann ve hangi tUyelerden olusacagt Sermaye
Piyasast Kurumsal Yonetim Iikeleri ve ilgili mevzuatla belirlenen esaslar gozetilerck Yoénetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanur,

Yonetim Kurulu Sirket isleri gereklirdikge toplanir. Ancak, en az 3 ayda bir defa toplanmasi
zorunludur, Yénetim Kurutu, aralanndan segilen Bagkan veya vekili tarafindan toplantiya davet
edilir. Davetie toplanti yer ve zamani bildirilir. Kararlarm gegerli olmasi igin yazilip imza edilmig
olmalan sarttir. Yénetim Kurulu iyelerinin toplantiya bizzat katilmalar esastir. Ancak Yonetim
Kurulunun gerek goérmesi ve ihtiyag duymast halinde toplantilar elektronik ortamda icra
edilebilecei gibi bazt iiyeler elektronik ortamda da katilabilir,

Sirket'in Yénetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527 nel maddesi uyarnca elekironik ortamda da katlabiliv. Sirket, Ticaret
Sitketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullarn Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblif hikiimleri uyannca hak sahiplerinin bu toplantifara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan tamyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabileceg gibi bu
amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantlarda  Sirket

sozlesmesinin bu hilkmii uyarmea kutulmug olan sistem Uzerinden veya destek hizmgte= ak
sistem {izerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini Teblig hiktml |1ﬂ§‘1jﬁ_igtile
gergevede kullanabilmesi saglanir. 14 freom n ¥
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Yonetim Kurulu Tk Ticaret Kanunu gergevesinde temsi! yetkisini pir veya daha faz
tiyeye ya da miidiir olarak tigiincii kisilere birakabilir, ya da tiyeler agasingla gdrev ve yetki tak
yapabikir. ¥onetim Kurulu, iiyelerinin ve tayin edildi ise murahljaga ' ;
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imza seklini ayrica tespit, tescil ve ilan eder. Su kadar ki, en az bir Yonetim Kurulu Giyesinin temsil
yetkisine haiz olmast sarthir,

Yonetint Kurulu toplantt ve karar nisaplan hususunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas
Kanuny hitkiimlerine uyulur.

Yonetim Kurulu [';Jyelerine,_ Tirk Ticaret Kanunu cergevesinde, Sermaye Piyasast Kanunu
hitkinmlering aykin olmamak kaydiyla 5deme sekii ve tutart Genel Kurulca kararlagtinlacak tcret ve
diger mali haklar verilir.

Denetim
(Esas Stzlesme Madde 16)

Sirket’in denetimi, Tiirk Ticaret Kanuny ile Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak Genel Kurul
tarafindan her faaliyet donemi itibanyla segilecek denetgi tarafindan gerceklestinilir. Denetei
seciminden sonra, Yonetim Kuruly, gecikmeksizin soz konusu denetgiye denetleine gorevi verdigini
Ticaret Sicili’ne tescil ettirir ve Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile internef sitesinde ilan eder.

Sirkel denetimin usul ve esaslari haklanda Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas! mevzuat
hitkiimlerine uyulur.

Denetgiler itgili mevzuat hikiimlerince belirlenmis gorev ve yetkilerle faaliyetlerini stirdiirtinler.
20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imiiyazlar, baglam ve sinlamalar halkkida bilgi:
Imtiyazli pay grubu bulunmamaktadiy.

20.15. Pay sahiplerinin haklarnm ve imtiyazlarmm degistirilmesine iligkin esaslar:

Yokfur.

20.16. Olagan ve olafaniistii genel lurnl toplantismn  yapilmasina iligkin usuller ile
toplantlara katilim kosullar haklanda bilgi:

lisas Sozlegme Madde 17- Madde 23 arasi)

Genel Kurul yilda bir kez ve hesdp doneminin bitimini takip eden G¢ ay icinde olagan ve
gerektiginde olaganiistii olarak toplanir.

Genel Kurul toplantilan, Sirket'in merkezinde veya merkezin bulundugu sehrin diger miisail bir
mahallinde toplantilar,

Genel Kurul toplanti ve karar nisaplari Sermaye Piyasast Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu
hitktimlerine tabidir.

Genel Kurul toplantilanina Yénetim Kurulu Bagkani, Bagkan katilmadig) zamanlarda Bagkan Vekili,
onyn da katilmadifi dwumlarda toplantya katrlan Yonetim Kurulu diyelerinden birisi toplantiya

baskanlhk eder. Genel Kurul toplantilari, “Genel Kurul ig yonergesi” hitkiimlerine gore youstih

£ g
Olagan ve olagantistd Genel Kurul toplantilanina katilan oy hakkina sahip her [ na%uﬁ’bf? oy
olacaktir, a
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Genel Kurul toplantilarmda ortaklar kendilerini diger ortaklar arasmdan veyy ! Tigkgne vl
intlan’h

temsil ettikleri ortagm sahip oldugu oylan da kullanmaya yetkilidifler. Vekilfeten oy Kilfimaya
iliskin Sermaye Piyasast Kunulu Diizenlemelerine uyulur, Genfl Kifrul foplaniilaninda oylar el

ldwarak veya elektronik ortamda kullamlir. Genel Kurul [toplantlafimm teskili ve i
4 .

edecekleri vekil vasilastyla temsil ettirebilirler. Sirkette ortak olan ‘?pkiller, kendi o
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hakkindaki sair hususlarda Tirk Ticaret Kanunu ve alt mevzuati ile Sermaye Piyasast Kanunu
mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Sirket'in Genel Kurul toplantilarina katiima hakki bulunan hak sahipleri bu toplanitlara, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da kaulabilir,

Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iligkin Yonetmelik
hitkiimleri uyannca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina,
gorilg agiklamalarina, éneride bulunmalarna ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elekironik
Genel Kurul sistemini kurabilecesi gibi bu amag igin olugturulmug sistemlerden de htzmet satin
alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas sézlegmenin bu hitkmii uyarinea, kurulmus
olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anflan Yénetmelik hitkiimlerinde belirtilen
haklarins kullanabilmesi saglanir.

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili all diizenlemeleri gercevesinde olagan veya olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda  Bakanltk temsilcisinin  bulunmasiin zorantu  kilindigt  durumlarda Bakanlik
temsilcisinin toplantida hazir bulunmasi ve toplanti tutanaklanm mevzuatta dngdriilen diger kisilerle
birlikte imza etmesi sartir. Bu kurala aykin olarak icra edilen Genel Kuul toplantilarinda aliman
kararlar ve Bakanlik temsilcisinin imzasin tagumayan toplanit tutanaklar hitkiimstizdiir.

Sitket’e ait ilanlar, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuatinda belirtilen siirelere uymak kaydtyla yapilir.

Genel Kurul toplant ilant, mevzuat ile éngdritlen usullerin yam sira, mimkiin olan en fazla pay
sahibine ulagmay! saglayacak, elektronik haberlegme dahil, her tirli iletisim vasitass ile Genel
Kurul toplants tarihinden asgari g hafta énce yaptlir. Sirket’in Internet sitesinde, Genel Kurul
toplanti ilam ile bitlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmast gereken bildirin ve agiklamalann yant
sira, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkelerince belirlenen hususlar dikkat gekecek
sekilde pay sahiplerine duyurutur.

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar igin Turk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun ilgili hitkGmleri uygulamer,

Turk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi mevzuatindan kaynaklanan diger ilan ve bilgi verme
yitkiimliliikleri saklcir,

Bu ana sozlesmenin defigtirilmesi igin Sermaye Piyasast Kurlu ve Giimrik ve Ticaret
Bakanhigi'ndan gerekli izinlerin almmasi gerekmektedir, Ana sézlesme degisiklikleri tescil ile
tictineli saluslara kargt hiikiim ifade eder,

Ayrica Sirketin Genel Kurulwnun Cahgma Bsas ve Usulleri Hakkindaki I¢ Yonergesi de
www.makinatakim.com.tr web adresinin Bilgi Toplumu Hizmetleri sayfasinda ek olarak yer
almaktadir.

20.17. Ihragemm yooetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
engellemeye neden olabilecek hiikitmler haklanda hilgi:

Yoktur, (R 2018
20.18. Paylarm devrine iligkin esaslar;

Pay devrine iliskin esas sozlesmede 6zel bir hilkim bulunmamakta olup, p
hiikiimleri gergévesinde yapilacaktir.

20.19, Sermayenin artiribnasma ve azalhlmasina iligkin esas stzleymede ongdriilen kogullarm
yasanm gereltirdiginden daha agir olmas) halinde s6z konusu hiigiimler haklkmda bilgi:

(Esas Stizlesme Madde 7 - Madde 10}
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Sirket 2499 sayilt Kanun hitkiimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 11.01.1984 tarih ve 8 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirket’in kayith sermayesi 200.000.000 TL (Ikiytizmilyon Tirk Lirast) olup, her biri 1 (Bir) kurug
itibari deperde 20.000.000.000 adet hamiline yazili paya bolinmitgtir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayith sermaye tavant izni, 2013-2017 yillart (5 yil) igin
gegerlidir. 2017 yili sonunda izin verilen kayutls sermaye tavamna ulagilamamig olsa dahi; 2017
yilindan sonra Yonetim Kurulunui sermaye artuim karan alabilmesi igin; daha dnce izin verilen

tavan ya da yeni bir tavan tutare igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle
Genel Kuruldan yeni bir sire igin yetki almast zorunludur. 86z konusu yetkinin alinmamas
durumunda Sirket kayitlt sermaye sisteminden giknug sayiiir. '

Sirket’in gikarilmig sermayesi 100.000.000 TL (Yiizmilyon Tiirk Lirast) kiymetinde olup, her biri 1
(Bir) Kurus itibai deferde 5.000.000.000 adet paya bolinmis ve tamam ddenmigtir. Bu
sermayenin son olarak artirnlan 22.000.000 TL’si nakden kargtlanimig ve karsihgmda gikarilan paylar
Sirket ortaklarina hisseleri oraninda bedelli olarak daguttlmngtir,

Yonetim Kurulu 2013-2017 yillart arasinda, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimterine uygun olarak
gerekli pordiigi zamanfarda kayitls sermaye tavanna kadar hamiline yazih paylar ihrag ederck
cikartlmig sermayeyi artimaya, itibari degierinin (izerinde pay ¢ikarmaya ve pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarimin kismen veya tamamen sinirlanduilmasina karar vermeye yetkiliclir.

Bu fikrada tanman yetki gergevesinde Yonetim Kurulunca alinan karartar Sermaye Piyasast
Kuruly’nun belitledigi esaslar gergevesinde ilan edilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslatt cergevesinde kayden izlenir.

Paylar Sirket'e karst bolimemez. Bir paym birden fazla sahibi bulundugu takdirde, Tirk Ticaret
Kanum’nun ilgili hitkiimieri uygulanir.

Sermayenin ana sdzlegme degigikligi ile Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanuny hiikiimleri
dairesinde azaltilmast mimkindir. Azaltunin ne gekilde yapilacagi Genel Kurul tarafindan
kararlagtiridor.

Sirket Yonetim Kurutu karari ile;

Sermaye Piyasast Kurulumun dizenlemeleri ve ilgili mevzuall gergevesinde borglanma arac
niteligindeki sermaye piyasas: araglarim ihrag edebilir. fhrag edilecek borglanma aract nitéligindeki
sermaye piyasast araglarimn limiti hususunda Sermaye Piyasast Kanunu ve diger ilgili mevzuat

hizkiimlerine vyulur, 2
y fﬁ,ﬂ»
botelammna aglc

Sirket Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi ¢ergevesind

niteligindeki sermaye piyasasi araglanm ihrag yetkisine siiresiz olarak sahiptir. "i 1 -P‘
3 v
i . I 1 J fﬂcm 20’5 '5'}}.6\ I93'5 :
21. ONEMLI SOZLESMELER g & blyas

Kira SozlesmesiSirket iretim tesisini dilgitk maliyethi sekilde konumlandirmasr gereBgen
meveul Gretim tesisinden tagmma karan vermigtir, Imaj Baskt Ambalaj Matbaacilik San. ve Tic. A.S.
ile 31.01.2015 tarihinde, 01.05.2015 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere Kocaeli ili, Gebze ilgesi,
Balgik Koyii 3257 Sokak No: 15/A adresinde yer alan, {irefim tesisletinin kiralanmasina yonelik

szlesnte imzalanmistar. Aylik kira tutars 45.000 $ + KDV dir. Yillik aytig prant yoktur.

MAKINA TAKIM ENDUSTRI
Kii dl{/b.} Mali. Vedat Giin
Defnir's

IAY K2 Alasely

85 Yojn urwninge V.0, 4144000 2993

Ronk

Yaarfer AS.




22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ihraggmm Kurulun mubasebeffinansal raporlama standartlar uyarimca hazirlanan ve
izabnamede yer almast gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlaru

Sirket'in - Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartiart uyarinca hazilanan  bagimsiz
denetimden gegmis 31.12.2015, 31.12.2014, 31.12.2013 hesap donemterine ait finansal tablolart ve

bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarna $irket internet sitesi (www.makinatakim.com.tr) ve
Kamuyu Aycdintatma Platformu internet sitesi (www.kap.org.tr) ‘nden ulagilabilir.

22.2. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiven  kuruluglarin  wnvaniar,  bagimmsiz denetim  goriisi ve  denetim
kwutugunun/sorumlu ortak bag denefginin degismis olmasi halinde nedenleri halckimda bilgi:

Sirketin 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015 dénemterine iligkin finansal tablolannin bagimstz
denetimi ile 30,06.2016 ve 30.06.2015 ara donemlerine iligkin stnirlt bagunsiz denetimlerini
gerceklestiren kuruluslarn unvant ve bagimsiz denetim goriigleri agagida verilmektedir.

~Bagmmsiz Denetim Kuralusu | © Adres | Sornmlu Ortak, Gorils
i o __ .| Basdenetei ' o
30062016 |DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest| Deloilte Values Hasan Kilig Olumluy
Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.S. House
Eski Biiyiikdere cad.
No: | Maskaj-Istanbul
31.12.2015 | DRT Bagunsiz Denetim ve Serbest|  Deloitte Values Hasan Kilig Olumlu
Mulasebeci Mali Miigavidlik A.S. House
Eski Biyiikdere cad.
No:1 Mastaj-Istanbul
30.06.2015 |DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest| Sun Plaza Maslak Hasan Kilig Olumly
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.8. | Mahallesi Bilim
Sokak No:5 Sigli-
Istanbul
31.12.2014 DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest| Suti Plaza Maslak Hasan Kilig Olumlu
Muhascheei Mali Miisavirlik A.S. { Mahallesi Bilim
Sokak No:5 Sigli-
Istanbul
31.12.2013  |DRT Bagunsiz Denetim ve Serbest| Sun Plaza Maslak Yaman Polat Olumin
Mulascbeei Mali Miigavirlik A.S. [ Mahallesi Bilim
Sokak No:3 Sigli-
Istanbul

DRT Bagiumsiz Denetim ve Serbest Mulasebeci Mali Miisavirlilk A.S *nin 30,06,2016 dénemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriisleri agagida verilmeltedir;
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DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhaseheei Mali Miisavirlik A.$ *nin 31.12.2015 dénemi
finansal tablolarma tliskin bagimsiz denctim goriisleri agagida verilmektedir:

“Gorigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endistrisi A.$.'nin ve bagl
ortakliklarimin 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla finansal duramunu ve ayni tarihie sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tim dénemli yonleriyle gergege uypun bir bigimde sunmaktadir.”

DRT Bagnnsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirik A.$ *nin 30,06,2015 donemi
finansal tablolarna iligkin bagmsiz denetim giriisleri agagida verilmeltedir:

“Sinirll denefimimize gore iligikteki ara dénem konsolide finansal bilgilterin, tiim 6nemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varmannza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.”

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Mitsavirlilkk A.$ *nin 31,12,2014 dénemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim gdriigleri agafula verilmektedir:

“Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Makina Takun Endistrisi A.$.’nin ve bajl
ortakhiklarinin 31 Aralik 2014 tarihi itibantyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
donentine ait finansal performansim ve nakit akislact Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun
olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmakiache,”

DRT Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§ ’nin 31.12.2013
dénemleri finansal tablolarma iligkin bagimsiz denetim goviigleri agagida verilmeltedir:

“Gorilglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endiistti Anonim
girketi“nin ve bagle ortakliklaninn 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym farihte
sona eren yila aif finansal performansini ve nakit akislarin,, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru
ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

22.3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimnm vefveya grubun finansal
durumu veya ticari konumu lizerinde etkili olabilecek dnemli degigiklikler (liretim, safig,
stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlart haklandali geligmeleri de igermelidir) veya sbz
konusu hususlarm bulunmadif haklanda ifade):

Yokkur.

22.4, Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5, Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihragginin esas sézlegmesi ile kamuya agikladify diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslaxi ile izahnamede yer aimas gereleen finansal/tab o dénemleri itibariyle kar
itmu konusunda almus oldugn karavlava iliskin bilgi:
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2015 Yili Kar Daitin

06.04.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar geregince; 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren hesap <doneminde 14.752.243,45 TL ticart zarar nedeniyle temetiil
dagilmamasina karar verilmigtir,

2014 Yili Kar Dagitinm

27.03.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar geregince; 31 Aralik
2014 tarihinde sona eren hesap doneminde 10.934.207,04 TL ticari zarar nedeniyle temetiii
dafitilmamasina karar verilmigtir.

2013 Yili Kar Daditirm

28.03.2014 tarihinde yapitan Otagan Genel Kurul toplantistnda alinan karar geregince; 31 Arahk
2013 tarthinde sona eren hesap doneminde nakit temetti ddenmemesine karar verilmistir.,

Esas Sézlesmede Yer Alan Kar Payr Dagitim Esaslan

Kar Payr Dagitimi Tiick Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger diizenlemelere
gore, esas sozlesme ile dilzenlenmis ve internet sitesinde yayimlanms kar dagitim politikast
hitkimleri uyarinca Genel Kurul’da alinan karar dogrultusunda yapilmaktadr. Ayrica Yonetim
Kuwuly, Genel Kuwut Toplanti tarihinden dnce karin dagittilip dagitilmayacagi hususunda Genel
Kurul’a sunacat teklifi karar altina alarak ayni giin Borsa Istanbul Bagkanhidi'na agiklamakta ve
kamunun bilgiléndirilmesini saglamaktacir. Kar Dafiitim Politikast Sirket’in esas sozlesmesinde
kara katitlumn konusunda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir, Sirkei’in esas sdzlegmesi ile
diizenlenen kar dagitim politikast asagidaki gibidir:

‘Sirket’in faalivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce odenmesi veya aynlmast zownlu olan miktarlar ile girket tiizel kisiligi
tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigiilditkten sonra getiye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kar, varsa gegmis yil zarartarinin distilmesinden sonra, strasiyla agagida gosterilen gekilde
tevzi olunur:

Genel I{anuni Yedelk Alice:

a) % 5’i kanuni yedek akgeye aynlur,

Birinci ICar Payn:

b) Kalandan, varsa vl iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag tGizerinden, genel
kurul tarafindan belittenecek kar dagitim politikast gergevesinde ve ilgili mevzuat hokiimlerine
uygun olarak birinci kar payr aynlir.

¢) Yukardaki indirimler yapitdiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, yanetim kurulu tiyeleri ile
menur, mistahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumtara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinei Kar Paye




Genel Kanuni Yedek Alkcee:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlagtinlmig olan kisimdan, pay
sahiplerine édenen % 5 oraninda kar payi digiilditkten sonra bulunan tutarm onda biri, TTK mn
519’uncu maddesinin 2'nei fikrasi uyarimca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hitkmti ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sézlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr nakden vefveya hisse senedi bigiminde dagifilmadikca; bagka yedek akge
ayrilmastna, értesi yila kir aktanlmasina ve kar payr dafitiminda yonetim kurulu iiyeleri ile memur,
miistahdem ve iggilere, ¢esitli amaglarta kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara
kar payt dagitiimasina karar verilemez.,

Kar payt, dagiium tarihi itibartyla meveut paylann tiimine, bunlarin ihrag ve iktisap taribleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Dagttilmasina karar verilen karin dagitun sekli ve zamany, yénetim kurafunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulea kararlagtirdir,”

Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla ortaklara kar payi avanst
dagutilabilir.

22.7. Son 12 ayda ihrageinm ve/veya grubun finansal durumu veya karhihf fizerinde énemli
etlisi ohnug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemieri veya sbz konusu hususlarm bulunmadigi haklanda ifade

Yokiur.

22.8. fzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yokiur.
23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKiN BILGILER

23.1. ihra(; edilecek vefveya borsada islem gbrecek paylarin ISIN (ulnslararass menkul kiymet
tanimlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma
iliskin bilgi:

Imtiyazli pay bulunmamaktadir. Nakit kargtlifi articilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile
ilgili bilgiler agagidadir.

_ “Nama/ : Bir Paym Toplan Sermayeye Oran
Grubu Hamiline Nominal (TL) (%o}
- Oldugu Degeii (TL) L o
Hamiling 0,01 | 100.000.000 100
| TOPLAM .| 100,000,000
23,2. Paylarm hangi mevzuata gore olugturuldugus T4 s 971

Paylar, Tiirk Ticarel Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuats kapsanunda kayden olu tltl"(i,ll
%
}.

23.3, Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

TAKIM ENDUSTRIEE
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23.5. Ksitlamalar da dahi! olmak flizere paylara iliskin haklar ve bu haldarn kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinea pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakla (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Kfr Pay: Tebligi No 1I-19.1):
Pay sahiplert, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalan gergevesinde ve ifgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagiilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Ortaldilitan Ayrilnia Hakla (Sermaye Piyasasi KKanunu madde 24, Onemli Nitelikteki Islemlere
iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Halkki Tebligi No IT-23.1): Onemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katihip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplante tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarim givkete satarak ayrilma hakkina sahiptir,

Satmia Hakkir (Sermaye Piyasas:i Kanunu madde 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar
Tebligi No 11-27.1): Pay alun teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
bagka bir gekilde sahip olunan paylatin sirketin oy haklannmn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasma ulagmas) durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten gikarma hakkr dofar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azmlikia kalan
ortaklanin paylannin iptalini ve bunlar kargthft gikanlacak yeni paylanin kendilerine satilmasini
girketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): $irketin sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren girketin mal varligimim kullaniimasma tliskin, baska bir hitkiim bulunmadig
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pays oramnda katilsr.

Bedelsiz Pay Edinme Hakla (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi Seri VII-128.1):
Sirketin sermaye artirimlannda, bedelsiz paytar artirsm tarihindeki meveut paylara dagtilur.

Yeni Pay Alma Haklka (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhidar igin Ser maye
Piyasas: Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri II-18.1): Her pay sahibi, yeni
gikanlan paylart, meveut paylarmn sermayeye oramna gore, alma hakkini haizdir. Kayith sermaye
sisteminde, Qlkanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

Genel Kuruln Davet ve Katilma Haklki (Sermaye Piyasasi Kanunn madde 29, 30, Velkaleten Oy
Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasy Tebligi Seri 11-30.1, TTK wmadde 414, 415,
419, 425, 1527): Genel kurula katima ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylanim herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmem sartina baglanamaz Paylau kayden izlenen halka aq.xk ortakliklarin

2! tnglikkate

itibari degeriyle orantils olalak kullanr.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakkr (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Serma “Plyﬁs"lsmdn
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Sexi -14.1, TTK madde 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yﬁnetnn kurulunun yilhk faaliyet rapory, denctleme raporlar ve ybnetim
kurulunun ki dagitim Gnerisi, genel kurulun toplantisindan en az tig hafta énce, sitketin merkez ve
subelerinde, pay sahipterinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir vil siire ile merkezde ve subelerde pay saliplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur, Her pay sahibi, gideri sitkete ait olmak tizere gel}l tLlosuyla bllaug:onun bir guretini
isteyebilir. Pay saliibi genel kurulda, yonetim kurutundan, strketfn i
yapllma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi vey }E' i) ,E{;”‘liqgliquggl; | ?,m de
WKy Mah. Veda G Cad.
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kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dirdstliik ilkeleri bakimindan ézenli ve gergege uygun
olmalicz.

iptal Davasi Agma Hakla (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasas) Kanunu md, 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldig kararlar aleyhine,
genel kurul karaslatmin iptaline iligkin hitkiimler gergevesinde yonetim kurulu Gyeleri veya haklan
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davas agabilirter.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletitebildigi dlglide yonetim
kurulu dyeleri ve hazuladiklan raporlarla siirls olarak bafiinsiz denetimi yapanlar, ara ddnein
finansal tablofannin gergegi diriist bir yekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak dizenlenmemis olmasi nedeniyle daghlan kAr payr avansinin dogm
olmamasindan dogian zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dojruya olmak iizerc kir payl avansimn karatlaghnldifdt veya odendigi hesap donemi iginde pay
iktisap etmis bulunan kisilere kargt sorumluduwrlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligt
hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu dyeleri tarafindan kararin ilantndan itibaren otuz giin iginde,
iptal davasi agtlabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini futanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin;
¢agrinin usulime gore yapilmadigini, giindemin geregii gibi ilan edilmedigini, gene! kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katlip oy kullandiklarm, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmastna haksiz olarak izin verilmedigini ve yukatida sayilan aykirliklann
gene! kurul kararmn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlegme
hiikiimlerine ve ozellikle doriistliik kuralina aykin olan genel kurul karartari aleyhine, karar tariliinden
itibaren ti¢ ay icinde iptal davas: agabilirler.

Azinlik Haldar1 (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazill otarak gerekfirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel
kurelu toplantiya gagirmasint veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konulari giindeme koymasin isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagr veya giindethe madde konulmasina
Hligkin istemleri yonetim kurulu-tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig gind iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahipierinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplanttya cagriimasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticarel mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan
pay sahipleri veya paylarinim itibaif deBeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast ol agliipleri lig
ay iginde sirket merkezinin bulundufu yer asliye ticaret mahkemesinden & I aaslit
isteyebilir.

Hakli sebepletin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paflag 8
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden g;i%ketin fe in&y
isteyebilirier. 4 basmy iy

Kurucularin, yonetim kurulu tyelerinin, denetgilerin, sitketin kurulusundan ve sefliraygsartfrunmdan
dogan sorumluluklan, sirketin tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla
kaldirilamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulb ve ibra ancak genel kurutun onayiyla gegerlilik
kazant. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sabipleri suth ve ibranin
onaylanmasina kargt iseler, sulh ve ibra gene! kurulca ohaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Halkla (I'TK madde 438): Her pay bahibi, pay sahiplii haklanpm
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve DLilgi atmya veya inceleme hakkl daby ¢ !
ul]amlnwsa, b.clirli ol.a‘ylarm tzel bir (.[eneti_mle agtklifa .kav%fl{n& 18 Rk%{]}l[l‘ﬁwmmm

. ggnel kufuldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, girkef @y Dypeiplsalitirdtioy
b : QA K32 Alagehirnh
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sitket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel deneigi altanmasim
isteyebilir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak Kazantlan Tarih: Sermaye Plyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Payr Tebligi Seri ~ No II-19.1
uyariiica, halka agrk ortakhklarda kér payi, dagitim taiihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarm
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagihilir.

b) Zamanagimu: Kar Payr Teblii Seri 11-19.1 uyannca, orfaklar ve kra katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kir payr bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hitkimleri uyarinca dafim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar.

¢) Hakkm kullammma iligkin sinwlamalar ve bu haklan yurtdismda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

d) Kér pay1 oram veya hesaplanma youtemi, tdemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadifi: Esas Sozlesme hikiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuatt ve genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dafitiir. Dagitilmasina karar
verilen karm dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurufunun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca
kararlagturifar.

23,6, Paylarm ihracma iligkin yetkili organ kararlar:

Yonetim Kurulumuzun 08.09.2016 tarihli 2016/14 sayili toplantisinda,

e  Sirketimizin 200.000.000.-TL. kayitl sermaye lavani igerisinde, 100.000.000.-TL olan ¢ikariimiy
sermayesinin %100 oraninda, tamami nakit karsilifi olmak tzere 200.000.000-TL’sina
¢ikartilmasina,

s Meveut ortaklarm riighan haklarnda bir kisitlama yapiimamasina,

e Yeni pay alma hakkinn kuilamm fiyatinin 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL.
olarak belirlenmesine,

e Isbu Yonetim Kurulu Karar tarihi itibariyle %83,14 sermaye payi ile hakim ortagimiz olan Gozde
Girigim Sermayesi Yatitm Ortaklifii A.S. nin, bedelli sermaye artirnn sebebiyle ortaya gikacak
nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000 TL’lik kismumn sirketimizden olan nakdi alacagindan
mahsup edilmesine, kalan tutarin ise nakden édenmesine,

o Yeni pay alma haklarnn kuilamm siiresinin 15 giin olarak tespit edilmesing, yeni pay alma
haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylanin 2 (iki) i giind sireyle Borsa tﬁnbul-_\A$ ‘de

kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.§.' ifin %idl
cergevesinde kaydi pay olarak dagiilmasina ve yeni pay alma haklarimn yayé
esaslan ¢ergevesinde kullandinimasina

o Sermaye artimn islemlerinin gergeklegtirilmes amactyla gerekli izinlerin alinm
ifa ve ikmali igin Selmaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A, $ Merkezi Kayit Kurulugu A.S. ve
1Ig|ll diger tim resmi kurum ve ktlrtllll$la1 nezdmde ger ekll b vumlann gerc,:eklestnllmesme ve
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii lusitlayic1 veya pay
sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak Ikayiflarm bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Biitiin paylar hamiline yazilidir, Paylarn tizerinde devir ve tedavitlimi kesilayier veya pay sahibinin
haklarmni kullanmasina engel olacak kayiflar yoktur.

24, HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

24.,1. Halka arzm kogullary, hallka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz talevimi ve hallka arza
katimalk i¢in yapilmas: gerekenler

24.1.1, Halka arzin tahi oldugu kogullar:
Yoktur.
24,1,2, Halka arz edilen paylarm nominal degeri;

Sirketimizin 100.000.000 (Yizmilyon) TL tutanndaki gikanlmig sermayesi; 100.000.000
(Yiizmilyon) TL tutarinda tamamen nakit kargilifit olmak iizere 200.000.000 (Ikiyiizmilyon) TL'ye
artindacaktir, Nakil karsiligt artiilan sermayenin 100.000.000 (Yiizmilyon) TL futarndaki kismmt
temsi! eden paylar hatka arz edilecektir. Bu sermaye artiruminda yeni pay atma haklan
kisitlanmamis olup, meveut ortaklarmizin %100 oranimda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Artinilan kisim i¢in ortaklarinuz tarafindan herhangi bir taahhiit verilmemigtir,

Gozde Girigim Sermayesi Yatum Ortaklii A.§., bedelli sermaye artinm sebebiyle ortaya gikacak
nakit sermaye koyma borcunun 68.000.000 (Atmigsekizmilyon) TL’lik kisminim sirketimizden olan
nakdi alacagindan mahsup edecek, sermaye koyma borcuiidan kalan tutart ise nakden ddeyecektir.

Yeni pay alma haklart | TL nominal degere denk (1 lot) paylar icin igin 1 TL'lik fiyat {izerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarinn kullamlmasindan sonra kalan paylarin, nominal degerin
altinda olmamak iizere Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan “Borsada Sahis Yéntemi” ile halka arz
edilecektir.

24.1.3. Halka arz stiresi ile halka arza katilim haklonda bilgi
24.1.3.1. Halka arz stiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarin kullamm sivesinin éncelikle meveut ortaklar i¢in 15 (Onbes) giin olarak
belirlenmigtir.

Yeni pay alma haklarin kullanidmasidan sonra katan paylar 2 (Iki) isglinii siireyle
A.S. (BIST)te nominal bedelin alunda olmamak kaydiyla "BIST" Birineil Pi
fiyattan halka arz edilecektir. Bu siirenin baglangtg ve bitig tarihleri ilan edilecek t
saltg duyurusunda belirtilecektir.

24.1.3.2, Halla arza bagvuru siireci h’, A@Sm 20/5

a) Satis yontemi ve bagvoru yekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarnt 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar g 1,00 TL
nominal deger iizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haktarimn kullanminndan sonra kalan
paylarm satiginda Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-3.2 Sermaye Piyasast Araglanmn Satigt Tebliginde
yer alan “Borsada Satig” yontemi kullamlacak ve paylar nominal degerin alitnda olmamak tizere BIST
Birincil Piyasa'da olugacak fiyattan satiga sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin d
tkili borsa tiyest yetkili kuruluglardan birine b

\oAyaliyng ;



BIAS'da islem yapmaya yetkili aract kurumlann listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer aimaktadir,

b) Pay bedellerintin ddenme yeri ve gekline iliglin bilgi:
Pay bedelleri T. Garanti Bankast A.$. Gebze Ticari Subesi (1607) nezdinde agilnng IBAN TR89 0006
2001 6070 0006 2996 21 nolu dzel hesaba yaturilacaktr,

Yeni pay alma haklaunt kullanmak isteyen ve paylan MKS'de aract kurum/kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarmda muhafaza ve takip edilen ortaklanimz, yeni pay tutarim, yukarida belirtilen banka
subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak Gizere, yeni pay alma hakki kuflanim siiresi iginde
tam ve nakit olarak aract kurum/kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir

Bu sermaye artitminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimz, bu haklanm yeni
pay alma hakk: kutianim siiresi iginde satabilirler.

Bu sermaye artinmunda pay almak suretiyle ortak ofmak isteyeh tasarruf sahiplerinin, duyurulacak
satig stiresi iginde BIAS da iglem yapmaya yetkili borsa ityesi aract kurumlardan birine bagvurmalart
gerekmektedir.

Yeni pay alma haklari kullamldiktan sonra BIAS birincil piyasada satigi yapilan paylann takas: (T+2)
giin Takasbank A.S. / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

Pay bedelleri satig iglemlerini yiiriten borsa tyesi Gedik Yatwim Menkul Degerler A.§. tahsil
edildikce T. Garanti Bankasi A.S. Gebze Ticari Subesi (1607) nezdinde agilmig IBAN TR89 0006
2001 6070 0006 2996 21 nolu 6zel hesaba yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu sermaye artirinunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sahg siires
icinde BIST de iglem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan clusan borsa tyelerinden
birine bagvurmalar gerekmektedir.

Islem yapmaya yetkili iiye adresine www .borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir.

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde
MIKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4, Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veyn er telench: ecegi

ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair apiklama:  _¢*; \
medi " ias dav

Halka arzin baslangicindan bnce Sirket’in acze diigmesi, konkordato teklif
acilmasi, \asfiyeye girmesi, varliklarmin énemli bir botiimilng elden gikarmasi, il
sahipleri satts duyurusunda yer alan bilgilerin gercegie aykin hale gelmesi ¢ mi)h 1 .ng lr%cal}
degisikliklerin ortaya gikmast hallerinde iptal edilmesi mtimkindiir. __, 7
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izahname ve Tasarrul Sahiplerine Satig Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerde SPK’nn 1I-
5.1 fzahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. Maddesi saklidir

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiumeilar tarafindan satig fiyatmm
tizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi:

Yoktur,

24.1.6, Talep edilebilecel asgari ve/veya azami pay miktarlart haklkimnda bitgi:

Ortaklar sirketie sahip olduklan pay oranmda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir. Yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra arta kalan paylann satin alinmasi igin herhangi bir sinirlama

yoktur. Talep edilecek pay miktar 1 TL nominal degerli paylar ve katlart seklinde olacakfir.
Borsa’da asgari islem tutart 1 lot (1 TL) ve katlar seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatmimellarm satm alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’hun 8 inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
dnce veya saliy siicesi iginde yatirimeilann yatirim karann etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlanin ortaya gikmasi hélinde durum ihraggt veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya gikmast hilinde, sahg stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is ginii iginde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esasfar ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.,

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimtanmasindan dnce pay satin alimak i¢in falepte bulunmusg
olan yatinmalar, izahnamede yapilan ck ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki g
glinit iginde talepierini geri alma hakkina sahiptirler.”

24,1.8, Paylari teslim yontemi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarnn fiziki teslimi yapilmayacakiir.

24.1.9, Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurnlacag hakkmda bilgis

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasast araglarinm satigia iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigii giinti takip eden iki ig giind igerisinde Kurul'un
zel durumlarin kamuya agtklanmasina iliskin dizenlemeleri uyaninca kamuya duyurulur.

24.1,10, Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklamun lasittamp  lasitlanmadiffy, lasitlandiysa Lg;&lmn
nedenterine iligkin bilgi: | 14 Hasy P ;g_c *B\
Bu sermaye artirnunda meveut ortaklarm yeni pay alma haklan kisitlanmanugtir, NG

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarm ayr: ayr nominal deer ve sayisu aﬁ Qf §

Yaktur. 2*5' "R’?“"\\ >
¢) Yeni pay alma haklimn kullamlniasmdan sonra kalan paylar icin tahsis ka i;i:;iq

almmadign
Yoktur.
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d) Yeni pay alma haklary, asagida belivtilen bagvura yerlerinde, Sirketimiz arafindan
daha sonra KAP aracilipn (wwiw.kap.gov.tr) ile duynrulaeak olan tarihler arasmda, 15 giin
sitreyle kullandmilacaktu, Bu siireniu son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay
alma halia kullanm siiresi, izleyen i giinii aksam sona erecelktir,

Bir payin nominal deferi | Kurug olup, yeni pay alma hakke 1 TL nominal degere denk (1 lot) paylar
igin 1,00 TL'den kullandimlacaktir.

e) Ortaklarm, Gdenmis/sikaritmg sermayedeki meveut paylarma gre yeni pay alma
oran

Yeni pay alina oratni % 100 diir.

f} Pay bedellerinin §denme yeri ve sekline iligkin bilgi:
Pay bedelleri T. Garanti Bankast A.$. Gebze Ticari §ubesi (1607) nezdinde actlmig [BAN TR89
0006 2001 6070 0006 2996 21 nolu dzel hesaba yatuilacaktir. Yeni pay alma haklarim kullanmak
isteyen ve paylart MKS’de aract kurum/kuruluglar nezdinde yatinm hesaplannda muhalaza ve takip
edilen ortaklar, yeni pay tutanni, yukaiida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan
aktarilmak tizere, yeni pay alma hakk: kullanm siresi iginde tam ve nakit olarak araci
kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplanna yatiracaklardhr. :

g) Bagvuru sekl ve paylarm dagitm zamani ve yeri:

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i)  Yeni pay alma hakfanm kullanmak isteyen ortaklanimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarmin bulundugu aract kurumlar veya
ihrager aracihgiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutanmi hesaplarinm bulundugu aract kurimlar
aractlifiyla

yeni pay aima hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

if) Belirtilen yeni pay aima hakkt kullanin siivesi iginde pay bedellerinin édenmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iil) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkun kitlanmak istemeyen ortaklanmiz, yeni pay
alma hakke kullanum siiresi iginde bu hakkon satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haldarmm nasil degerl endirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklannin kullanmindan sonra kalan paylann satiginda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun T1-5.2 Sermayé Piyasast Araglarinin Satigt Tebliginde yer alan “Borsada Sati” yontemi
kullantlacak ve paylar nominal degierin altinda olmamak iizere BIST Birincil Piyasa’da olugacak
fiyattan satiga sunulacaktir,

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergelk ve/veya tiizel kisilerin adh, is adreg
paym satm alma fiyat: ile bu Kisilevin ihrages ile olan iligkisi halkkdkanda bilgi:

Yoktur, X fosey a0

24.1.12., Varsa tasarrnf sahiplerine satis duyurnsunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur,
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24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Ailt Soyash / Unvant

Gorevi

Sieket Unvam

Mustala Aydemir

MTE Yonetim Kuoritlu Uyesi-Gozde GSYO
A5 CEO

Gozde Girdgim Sermayesi YO A§>

Mehimet Aydin
Miuulerrisoglu

Bagimsiz Yonelim Kol Uyesi

Makina Takim Endiisteisi A.S.

Talat [goz

Bagunsiz Denetim Kurulu Uyesi

Makina Tk Enditstrisi A.S,

Oguzhan Silltogln

Mali [sler Modocn

Gozde Girisim Sermayesi YO A S.

Emine Bagdag tnsan Kaynaklan Grup Direkt6ri Gozde Girigim Sennayesi YO AS.
Ahu Dizdar [nsan Kaynaklan Modaro Gézde Girigim Sermayesi YO A5,
Serkon Yandh Yatirumer Lligkiteri Mdii Gozde Girigim Sermayesi YO A.S.
Sinem Oztink Genel Modiv Asistam Gozde Giliﬁim Semmayesi YO ALS.

H. Cem Karakas

MTE Yénetim Kurulu Bagkani- Yildiz
Holding Ieradan Sorumlu Yonetim Kurulu-
Baskan Yarduncis!

Yildiz Hofding A.S.

Hiiseyin Avni Metinkale

MTE Yonetim Kurulu Baskan Yarduncisi-
Yildiz Holding Genel Midard

Yildiz Holding A.S.

Mural Ulker

Yildiz Holding Yo6netim Kurulu Bagkant

Yildiz Holding A.S.

{brahim Tagkm

Yitdiz Holding Hukuk Isteri Genel Mitdiit

Yildiz Hotding A.S.

Mustafa Terean

Yildiz Holding Mali Isler Bagkant

Yildiz Holding A. S,

Enmre Sehsuvaropglu

I¢ Denetim Bagkam

Yildiz Holding A.S.

Oklay Perginel

Yildiz Holding Finansmsan Genel Miditrit

Yildiz Holding A.S.

Nnei Yekln Caymnz

Bilgi Sistemleri Ve Kuwwinsal Dontisiim
Bagkan Yardmeisy

Yilkliz Holding A.S.

Hafize Nurlag Afridi

M&A Yeni Is Geligtiome Ve Yalrtmer
MNiskileri Bagkan Yardimeisy

Yildiz Holding A.S.

Zuhal Seker Tucker

Kurumsal fletisim Genel Madori

Yildrz Holding A. 5.

Yasemin Tokug

Ozel Kulem Mudint

Yildiz Holding A.S.

Fulya Erkmen

Yildiz Holding Holding Mali Isler Bagkant

Yildiz Holding A.5.

Asistan
Selda Senkul Yénetici Asistan Yildiz Holding A.S.
Serkan Karadag Yonetim Kurulu Bagkan Asislam Yildiz Holding A.5.
Nagihan Jengul Karpuz Yildrz Holding Mali Kontrol Genel Madara { Y1lciz Holding A.3.
Duygu Akbag Gence I¢ Denetim Direktori Yildiz Holding A.S. 14 oo
Levenl Tagq Yildiz Holding Kwumsal Islemler Midinn | YildizHolding A5 - MW?@
Cem Kiigtlk M A s Geliglirme Midoro Yildiz Holding A.S. N S
Fatma Tanla Dagtekin M A Is Geligliome Divektoriy Yildiz Holding AS. N 1
EmirrErg:cl Finansal Standarilar Grup Madini Yilhz Holding A.S. “ kk_‘)l %
[lier Oktay Vergi Direklorh Yildiz Holding A.S. 7. h?':'l.fr-?? ' ,
Muhammel Ragit Dereci Finansal Kontrol Midind Yildiz Halding A.S. \{’ 2 ;; ",;“'. s |7
Leyla Jen Kurumsal Hetigim Pr Divektori /| Yqldiz Holding A.§. \gb
Bang Oner Kidemli Hukuk Direktori / Yﬂ]dlz Holding A.5. /. ;f:

r | Hukuk Direkigrit
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Ayyiice Baglan Kurumsal Iglemler Uzman Yardimeis: Yildiz Holding A.3.
Melis Egerytimaz Kousolidasyon Uzman Yildiz 1olding A.S.
Yigit Soylu Konsolidasyon Uzmant Yildiz Holding A.$.
Aynur Dal Finansal Konlrol Ve Analiz Y dneticisi Yildiz Holding A.3.
Yasemin Yilmaz Finansal Kontrol Ve Analiz Yonelicisi Yildrz Holding A.$,
Cihaugir Cimenoglu Vergi Yoneticisi Yildiz Holding A. 5.
Mural Kihg Finansal Standartlar Mudtri Yildez Holding A-§.
Ayge Ertirkogi(u Finansal Kontrol Uzmanm Yildiz Helding A.3.
Burcu Ales Verpi Yoneticisi Yildiz Holding A.S.
Aysegut Ozhndik Uzman Avukatl Yildiz Holding A.S.
Umit Goler Vergi Yoneticisi Yildiz Holding A.S.
A. Erdem Topgu t¢ Denetim Madora Yildiz Holding A.§.
Meri Canol l¢ Denetgi Yardnmeist Yildiz Holding A.$.
Mehmet Daim Dursun f¢ Denelim Mildirdl Yildiz Holding A.&.
Evdem Sar ig Denetgi Yildiz Holding A.$.
Bufira Aydar f¢ Denetci Yildiz Holding A.S.
QOzan Ekin Yamen I Denetgi Yildiz Holding A.3.
Vergi Uzmani

Alp Sarigiin

Yildiz Holdinig A.5.

Levent Sipahi

Genel Miwdiir

Makina Takum Endéstrisi A.§.

Trhan Arli Mali Igler Direklor Makina Takim Endosirisi A.S.
Buagak Arslan Bilgili Satig&Pazalama Direkioril Makina Takon Endislrisi A.3.
Avkul Agk igletmeler Direktori Makinn Takim Endisirisi A.S.
Hiiseyin Balitiyar MTE Yardime Isletmeler Mitdtini Makina Takim Endastrisi A.S.
Semea Bolal Saunalmn Muadori Makina Takun Endistvisi A5,
1lday Hrenler Sanayigi Soly Mudien Mnkina Takun EndQstrisi A.3.
[lyns Kavrazh Bilgi Teknolojileri Mudor Making Takun Endiistrisi ALS.
Ayhnn Ozean MTT Yurligi Satis Ve Pazarloma Mudir Mokine Tokm Endastrisi A.S.

Mustala Bozlepe

Arge Ve Kalite Konlrol Mitdinid

Makina Takim Endoslrisi A.S.

Megit Kanpara fnsen K ayiaklart Yoneticisi Makina Takin Endustrisi A.$.

Makbule Kuzu Genel Midor Asistant Makina Takun Endistrisi AS.

Brsin Koca Yaurumer ligkileri Bolomit Yoneticisi Mokina Takin Endostisi AS. ¢
Burgin Erdogan Yatirnmer Hliskiteri Bolomii Uzmaomn Makina Takan Endastrisi A.5. .
Esrn Rengher MTE Finans Yonstmeni Makina Takun Endosleisi A.$.},/ﬁ:

Zafer Qzgelik

MTE Bilgi Tekuolojileri Uzmam

Makina Takin Endasteisi A, o4 »* "

Buiak Kuzaneiyan

Yoneliei Asistant

Makinn Tokun Enduslyist #.S.m /f\d

Ali Aytar Satis Operasyon Yonelneni Makina Taknn Endustrisi l‘\.&‘;},‘ \\‘;\;ﬁ
. Ny
Dilek Yilmaz MTE Muhasebe Uzmni Makina Takiin Endistrisi A‘\({ :’l"' Pm '

Adem Yilnaz

Mekanik Bakun Sefi

Zeynep Sibel Ozirk

Biitge Ve Rapolama Yoneticisi

A

—

Lrkan Glven

Muhasebe Yonelicisi

[

Wakina Takim Endusbisi A.§. /. / At

Operdasyon Uzmam
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Yasin Oztink

Bakim Onanm Sefi

Makina Takim Endostrisi A.S.

Aziz Aybaty Sanayici Satis Sorumlusu Makina Takim Endiislrisi A.5.
Celil Guldag Isil Isiem Sefi Makina Takin Endstrisi A.S.
Fatih Mehimet Diri Tlretim Mithendisi Makina Takun Endiisteisi A.S.
Hakan Tutkon Finansmen Uzmam Makina Teakm Endtistrisi A.S.
Vildan Bozku Ticarel Yonctmeni Makina Tokun Endustrisi A5
Ferit Topalojiln Kalite Gitvence Mithendisi Makina Takim Enduslrisi A.S.
Murat Sav Bayi Satis Sorumlus Makina Takin Endiistrisi A3,
Eren Yilksek Sanayici Satig Mithenelisi Makina Takium Endustrisi A.S.
Mert Zenpin Plantama Muhendisi Makina Takim Endustrisi A.§.
Oznur Karaknya Planlama Mithendisi Makina Takun Endostrisi A.S,

Esra Sayan

Insan Kaynaklon Uzmant

Makina Takum Endistrisi A.S.

Gondl Tekin

Satig Destek Uzmani

Makina Takom Endostrisi A.S.

Sadik Ates Sanayici Salis Mithendisi Makina Takim Endfistrisi A.S.
Candas Aygigek lhracat 1 Geligtirme Uzmam Makina Tokim Endistiisi A.S.
Sadik Sezgin Salis Deslek Uzman Makiin Taknn Endistrisi A.S.
Adnan Kaoplan Uretim Mithendisi Makina Takun Endistrisi A.S.

Unzile Duman

| Gevre Mithendisi

Makina Takim Endisteisi A.S.

Umit Kayar Planlama Operasyon Uzmaut Makina Takin Endiistrisi A.S.

Haluk Derin Aklag Ulretim Muthendisi Makina Teknn Bndustrisi A.S.

Serkan Turgay Uretim Mithendisi MakKina Takim Endistrisi A.S.

12. Brkan Alegli Yeminli Mali Mosaviv Makina Takim Endiisteisi A.S.
ARACIKURUM o - e e
T.Metin Ayisik Genel Mudir Gedik Yatrum Menkul Degerler A5,
Suzan Baykal Yeni Projeler ve s Gly. Direkisri Gedik Yatirnn Menkul Degerler A5
Av.Segil Soysal Hukuk Damgmans Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S:
Uzeyir Dogan Arngtama Modoria Gedik Yatirun Menkul Degierler A.§
BAGIMSIZDI)NETIM R o
SIRKETT i PR
Hasan Kilig Bas Denctgi 1134[1{];11‘3]53;]:%;2: Sl\l.r?'l]aell\/llt::;:#::l:dfiibeﬂ
Ersin Cagan Denetgi DRT Bapgimsiz Dencg E\ csiy

Mulasebeei Mali

24.2. Dagitim ve tahsis plant:

igedlri ﬂ(A \
'§1
14 A?Jsng] Q'&l CQD

24.2.1, Thragemm bildigi sleiide, ibraggmm ana hissedarlam veya ydnetim ku 1’1211.ya (;;i‘flj
yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak tanhhiidiinde buhmn i nin
olup olmadigf veya herhangi bir Liginin halla arz edilecel paylarin yiizde beginden l"mlasum
taahhiitte bulunmaya niyetli olup clmadigma iligkin bilgi:

Bedelli sermaye arlutminda, 08/09.2016 tarih ve 2016/14 sayih yonetim kurulu kararimiz itibariyle
%83,14 sermaye pay! ile hakim ortak olan Gozde Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklifn A.S., bedelli
sermaye artrun sebebiyle ortaya ¢ikacak nakit sermaye/ koyma borcunun 68.000.000
(Altmigsekizmilyon) TL’lik kismimn sirketimizden olan nakdi alacagindan hahsup cdecek, serphay
koyma'pordundan kalan tutari ise nakden ddeyecektir. j
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24.2,2, Talepte bulunan yatrimalara, halka arzdan aldikiam kesinlesmis pay miktarmm
bildirilme siireci haklkmda bilgi:

Y oktur.
24.3. Paylarm fiyatimn tespitine iligkin bilgi

24,3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyati ile falepte bulunan yatmimemm katlanacagi
maliyetler halkkinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL tzerinden
kullandigilacaktur.

Arta kalan paylar nominalin altinda olmamak fizere borsada olugacak fiyattan satiga sunulacakbur.
Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklan aract kurumtarm deretlendirme politikalarina tabi olacaktur.
MKXK tarafindan aract kuruluglara tahakkuk ettirilen ve hisse tutan tizerinden hesaplanan hizmet bedeli
aract kurumlarn uygulamalarina istinaden yatirimetlardan tahsil edilebilir,

Gedik Yatirim Menkul Degerler A S."nin halka arzda yatirnimeidan talep edecegi komisyon vb, giderler
agagidaki tablo gésterilmektedir.

“Yatirim Kurulugunun | Hesap:Agma | Sermaye | Yatwnuennm | EFT Ucretl | Damga | Diger
TICﬁ.l ef Um nm Uerei Plyusast Baglea Arac Yergisi
Aracim Kurulustaki
MKICya | Hesalima
Vivian Virman

- o Tereti Dereti
Gedik Yatrim Menkul | Yokuur Yok 0,57TL Yaoklur Yoktur

Degerlor AS.

24.3.2. Halka arz fiyatimmn tfespitinde kullanilan yontemler ile satig fiyatiun belirli olmamas)
durumunda halka arz fiyatoun kamuya duyurulmas: siliveei ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belivlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklarn 1,00 TL nominal defere denk (1 lot) paylar igin 1,00 TL tizerinden
kullandirifacaktir, Arta kalan paylar BIST Birincil Piyasa’da nominalin alfinda olmamak tizere borsada
olugacak fiyattan 2 ig giinii stire ile satiga sunulacaktir,

Bu siirenin baglangig ve bitig tarihleri KAP'ta (www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesi
(www.nakinatakim.com.ir) ve Gedik Yatuun Menkul Degerler A.S’nin internet sitesinde
(www.gedik.com.tr) ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu”nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakla kisstlannugsa yeni pay alma hakkoun kisitlanmasme
menfaat saglayanlar hakkmda bilgi:

Yeni pay alma hakkr kisitlanmamisgtir,

24.4, Aracihk Yitlklenimi ve Halka Arza Aracihilc

24.4,1, Halka mrza araclik edecek yetkili kuruluglar haklanda bilgi:

dik Yatirim Menkul Degerler A.S. Camhuriyet Mah. Ilkbahar éok

tal / ISTANBUL Telefon: (0216) 453 00 00 Faks:(0216) 377{’ l1

L] “qA 100

A ) Al(;\dml LI:I’D‘UST
dkiy Mah. Veda
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24.4.2. Halka avzin yapilacagt filkelerde yer alan salilama ve §deme kuruluglarimn isimleri;
Yoktur.
24.4.3, Aracihk tiiri haklkinda bilgi:

Y{“dcuhnde B“lun“ lq" Ylﬂ(lenllll de_-Bulunul““_‘_\"ﬂ‘l‘l
T Pa)l'\rm e
) e Paylarm _
Olugturulmugsa . Halka Arz o
s Konsorsi- Argetligin NO]]’II]I&:I.[ Edilen Nominal . P_Iall-.a Arz ]
Yetkili Kurulug . i Degeri _ - Edilen Paylara
yumdaki (§ilee] (TL) Paylara Degeri (TL) Orani (%)
_ Pozisyonu Qrani (%) rani (%o
Gedik YatrmmMenkul . En iyi Gayret
Degerler A.S. Yokiur Avacih - - 100.000.000 | 100

24.4.4, Aracilik sézlesmiesi haklanda bilgi

Sirket, Gedik Yatumm Menkul Degerler AS. ile 09092016 tarillinde aracilik sdzlegmesi
imzalamigtir. Aractlik Sozlegmesinde, “En Iyl Gayret” aracilifma iliskin standart ifadelere yer
verilmekte olup, baskaca 6zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadir. Sermaye artuim
stiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklar nedeniyle kalan paylarn BIST te
saugi aract kurum tarafindan gergeklestirilecektir.

24,5, Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Yoktur.
25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi igin bagvura yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en erken
islem girme tarvihleri:

Surket’in paylart BIST Ana Pazarda iglem gormektedir. Sermiaye artirnminda ihrag edilen paylar yeni
pay alma haklarinmn kullandirilmaya bagladigt giin itibariyle Barsa Istanbul A.$.’de iglem gérmeye
baslarlar.

25,2, ihraggmm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigma/borsada iglem gériip
gormedigine veya bt hususlara iligkin bir bagvarusinun bulunup bulimmadigma iliskin hilgi

Sirket’in meveut paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da islem gormektedir. tsbu lf@[ﬁg:,g X
konu sermaye artinmina ifigkin paylar da Borsa [stanbul A.S. Ana Pazar’da islem goregfktitt

_ 1§
25.3. Borsada islem gdrmesi amaclanan paylarla es zamanh olaralk; fos 20 &
&
- Stz konusu paylarla ayn: grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatrmeBag’ shi 39;*"»‘
=X
konu edilmesi veyn satm almmasinm taahhiit edilmesi veya, e

- ihl'n;_:cmm baska bir grup paynun veya sermaye piyasast araglarmm tahsisli/mitelilli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugn seryhayg piyasast araclarmm sayis,
nominal degeyi ve dzellikleri halkkkmda ayrintih bilgi:
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25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapieilhifin esaslarn;
Yoktur.

26, MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1, Paylarim halka nrz edecek ortali/ortalklar haklunda bilgi:

Yoktur.

26.2, Paylarm halka arz edecek ortaklarm satiga sundugu paylarm nominal degeri

Ortaklar pay satigi gergeklestirmeyecektir. Yeni pay alma haklarn 1,00 TL nominal degere denk (1
lot) paylarigin 1,00 TL tizerinden kullandirilacakiir. Arfa kalan paylar nominalin alinda olmamak
tzere borsada olusacak fiyattan satisa sunulacaklir.

26.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay ntiktarmm artieddmamasma iligkin taahhiitler:

a) Ihracer tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yokfur.

d) Yeikili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemlii husnlar;

Y oktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1, Halka arza iliskin ilnagenum elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
hagma maliyet:

Halka arza iligkin toplam maliyetin 335.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arz edilecek
paylarn nominal toplamt ise 100.000.000 TL’dir. Bu durummda halka arz edilecek pay basina diisen
maliyet 0,00335 TL'dir. Tahmini ihrag maliyetleri agagiida belirtildigi gibidir,

. 2
‘Tahmini ihrac Maliyeti Kalemleri TL -
Kurul Kayit Ucreti 200.000
Kota Alma Ucreti ) 30.000
MKK Ucreti 5.000
Aract Kurulug Ucret ) 50.000
Rekabet Kurumw Uereti 40.000
Diger Giderler (Talhmini) 10,000
TOPLAM 335.000
Satiga Sunmlan Paylann Nominat Degeri 100.000.000
Pay Bagina Diigen Birim Maliyet 0,00335
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27.2, Halka arzm gerekeesi ve halka arz gelivlerinin kullanmm yerleri:
Sirketin 200.000.000- TL olan kayith sermaye tavan icerisinde, 100.000.000- TL olan gikanimig
sermayesinin %100 oraninda, tamam nakit karsilis olmak Gizere 200.000.000- TL'ye ¢ikartimasi
islemleri kapsaminda; hakim ortak olan Gézde Girisim Sermayesi Yatirin Ortakhifii A.S. nin, bedelli
sermaye artinmu sebebiyle ortaya gtkacak nakit sermaye koyma borcunun 68.000,000 TL'lik kisii
sirkeiten ofan nakdi alacagindan mahsup edilecektir. S6z konusu 68.000.000 TL'lik tutar, kamu ve
finansal borglarin ddenmesi, yatuim ve isletme sermayesi ihtiyaci igin kullanslmugtir. Béylece
serinaye arttrim igleminin tamamlanmast neticesinde brit 32.000.000 TL tutaruda yeni kaynak girisi
olusacaktir. Elde edilecek forun agagidaki tabloda belirtitdigi gekilde kullansfmas: planlanmaktadr.

" Sermaye Artigmdan Saglanacak Fon

Sermaye Artinmiundan Saglanmast Planlanan Brii{ Fon 32.000.000 TL
Tahmini Maliyet 335.000 TL
Sermaye Artrmmindan Saglanmas: Planlanan Fon 31.665.000 TL

Planlyian Fon Kultaim

| gelen faiz Gdemesinin gergeklegtivilmesi

Sermaye Arturninmdan Saglanacak Fon 100%
Esas faaliyetler igin gerekli isletme sermayesi ihtiyac ile o
tiretim faaliyetini artirier yatwimlarn finansmam 80%
Yatmun Harcamalar: (2016-2017) 55%
-Kisa Vadeli Kredi Kapaniast 7%
Hemmadde ve Ticari Mal Al 22%
-Ticari Borglar (I¢ Piyasa Alunlari: Yag, Tag, Tuz vb.) 16%
TSKB’den saglanan uzun vadeli kredinin 2016 yilina denlk 20%

28. SULANMA ETKISI

28.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar %100 bedelli sermaye artirimina tiim yatirimetlaruntzin yeni pay
alma haklarmn kullanacagn varsaymm ile yapildigi igin, gergeklesecek durum sonucu yapifacak

hesaplamalarda baz farkliiklar olabilir.

zlgl (x(munlnr v.D.

~

(TL) ' 30.06.2016 Sermaye grtmm
_ o Sonrast
Odenmis Sermayc 100.000.000 200,000,000
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Fiyat 1,00
o
inhraca iligkin Talunini Toplam Maliyct 3/ Oibg M
f
Defter Degeri -28.766.273 70 [#98,,7
Pay Bagma Defter Degieri 0,26 \ 12 e
7,
Meveut ortaklar igin sulanma etkisi (TL) N l LG5 |
Meveut ortaklar i¢in sulanma ctkisi (%) / | 248%
VIAKINA TAKIV ENDUST
Kltr‘ kdy Mah. Vegat Giy
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28,2, Meveuat hissedarlarin halka arzdan pay almamalart duromunda (yeni pay alma
hallarm kullanmamalar durumunda) snlanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevceut hissedartarin yeni pay alma haklann kullanmamalan ve kullanilmayan paylann tamaminin
BIAS birincil piyasada satilmast durumunda dolagimdaki pay miktarn satigt yapilan paylar
miktarinca artacaktir, Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur.
Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrageiya damsmanlik yapanlar hakkimda bilgiler:

Halka arz siirecinde ortaklia aracilik hizmetleri Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafinda
saflanmaktadur,

29,2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile ligiincii kigilerden ahman bitgiler:

fzahnamede; Finansal Tablo ve Bagimsiz Denetim Raporlari béliimiinde, DRT Bafimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.”den alinan bilgilere ve raporlara yer verilmis olup, s6z
konusu bilgiler kendilerinden alindigi ekilde aynen kullaniltgttr.

Sirketin son tig yil wve ilgili ara doénem finansal raporlan hem www. kap.gov.tr hem de
www.makinatakim.com.tr adresinde incelemeye agik bulunmaktadir.

Sirket, izahnamesinde tgiinct kigilerden saglanan bilgilere yer verdigi durumlarda, bilgileri aynen
alinchgin, bildigi veya tlgili tigiincit kigiferin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaityla
aciklanan bilgileri yanlts veya yanultict hale getivecek herhangi bir eksikligin bulunmadiing beyan
eder,

Sitketin 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015 willanna iligkin finansal tablolarnin bagimsiz
denetimi ile 30.06.2015 ve 30.06.2016 tarihli ara doénemlere iligkin finansal tabloarmn stnitl
bagumsiz denetimlerini gergeklegtiren kurulugun unvam ve bagimsiz denetim gériisleri agagida
verilmektedir.

n

l_lmml.u%ﬂﬂﬂ 2008

Bagmsiz Denetim ~ Adres | Sorumln Girlig
Kurulusu - Ortals,
, Basilenctgi
30.06.2016 DRT Bagimsiz Denetim ve Peloitte Hasai Kilig Olumlu
Scrbest Muhasebeci Mali Values House
l1\/Iﬁ$avi1‘1ik AS, vaslak No;l
istanbul
31.12.2015 DRT Bagimsiz Dengtim ve Deloitte Hasan Kilig Olamlu
Serbest Muhascbeci  Mali 'Values House
Migavirlik A.S. Maslak No:l
[stanbul T4 Hospy 21
30.06.2015 DRT Bagmmsiz Denctim ve Sun Plaza Hasan Kilig 9[11 g
Serbest  Muhasebeci  Mali Maslak "E\
Migavirlik A S, vlahallesi " b\
Bilim Sokak - W\ o )
No:5  Sisli- 4. )5 (]
Istanbul AN k,.'- )
31.12.2014 DRT Baginsiz Denetim ve Sun  Plaza Hasan Kilig \o 6mlu 7
Serbest Muhascbeei  Mali Mastak "a.__m ;;'__,./;'
Miisavitlik A.S, Mahallesi - ,
Bilim Sokak 4
No:5  Sisli- fy 1eii, AKIEEN Jusenieidds
Lucikpyihikoy Mah. Vedal G égﬁf N
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[stanbul

31.122013 DRT Bagunsiz Denetim ve Sin Plaza Yaman Olumiu
Serbest Mubasebeci  Mali ivlaslak Polat
Miigavirlik A.S. Mahallesi
Biliny  Sokak
No:5  Sigli-
stanbul

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S *nin 30,06.2016 donemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriisleri agaguda verilmeltedir:

Smirh denetimimize gore iligikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi’na uygun olarak hazirfanmadil kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

DRT Bagumsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S *nin 31,12.2015 donemi
finansal tablolara iligkin baginsiz denetim griigleri agagida verilmektedin:

“Goriisiimilze gore, konsolide finansal tablolar, Makina Takim Endistiisi A.$.’nin ve bagls
ortakliklariun 31 Araltk 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn tarihite sona eren hesap
dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglarim Tiickiye Muhasebe Standartlari’na nygun
olarak tiim snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

DRT Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$ *nin 30.06,2015 dénemi
finansal tablolarna iligkin bagimssz denetim goriisleri agagida verilmeltedir:

“Sinirlt denetimimize gore ilisikieki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle
TMS 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama™ Standardi’na uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine
varthamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemisgtir,”

DRT Baguusiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlilk A.S *nin 31,12,20(4 donemi
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim goriigleri agafida verilmekiedir:

“Goriiglimiize gore, konsolide finansal tablolar, Makina Takon Endustrist A.$.’nin ve bagh
ortakliklarimn 31 Arahik 2014 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tariite sona eren hesap
donemine ait finansal performansint ve nakit akiglarim Tirkiye Muhasebe Standartlarr’na uygun
olarak tiim énemli yonteriyle gergegie uygun bir bigimde sunmaktadir.”

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mulascheci Mali Miisavirlik A.§ ’nin 3112.2013
dionemleri finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetim goviisleri asagida verilmektedir

“Gorilgiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Makina Takim
girketi“nin ve bagh ortakhiklarnun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyte finansal du
sona eren yila ail finansal performansiu ve nakit akiglarim, TMS (bkz. Not
ve dariist bir bigimde yansitmaktadir.”
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30. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARY

Asaguda ézetlenmekte olan hususlar borsada iglem gorecek Paylar'm elde (utulmast ve elden
ctharimast swasmda elde edifecel kazang ve iratlarin vergilendiviinesi hakkmda genel bir bilgi
vermek amaciyle ishu izahname tarihi itibariyla yiiviirlikle bulunan vergi mevzuali dikkate almarak
hazwlanmistr, Ozellikli durwnlarda yatirumellarm vergi dammgmaniarma deingniast gerektigi onemle
hatlani. Isby izalmeane tarihi itibariyla yiviirlikte olan vergi mevzuaft ve vergl mevzuaimn
yorumlenma bigimi kapsonunda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin haita mevzualin geriye
yanelik olarak da degigebileceginin goz éniinde bulunclirulmas: gerekmekiedir,

30.1 Genel Balug

30.1.1, Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiktimliilitklerini belirleyen iki
cesit vergi mitkellefiyet statiisti meveuttur. Tiikiye’de yerlegik bulunan (“Tam Miikellef") kisiler ve
kuramlar Tirkive iginde ve disinda elde eftikleri kazang ve iratlann famami (izerinden
vergilendirilirler. Tiwrkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miukellef”) kisiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu (“GVI ”) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlenditilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tikiye'de devamli olarak alti aydan fazla
olurmass gerckmektedir, Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi miiesseselere veya (iil) metkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkill ve tegebbiislere bagh olup adi gegen daire, milessese, tesekkil ve
tesebbiislerin isleri dolayistyla yabanct iilkelerde oturan Tink vatandaglan da Tam Miikellef yani
sumrsiz - vergi  yitkiimliileri  olarak  degerlendirilmektedir. Dolayistyla, Tam Mikellef olarak
degerlendirilen stz konusu kisiler Tirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlaym tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiitk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu gartlart saflamayan bir
gergek kigi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kigilerin, stz konusu Paylar’m BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan defer
artis kazanglar ve Paylar ile ilgili dagttilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar,
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmekiedir.

Kisilerin 2016 yshnda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelitlerin vergilendirilmesinde agagida yer
alan artan oranlt gelir vergisi tarifesi uygulanr.

Gelir Arahg1t _ (TL) Gelir Vergisi Orant

0-12.600 %15

12.600-30.000 %20

30.000-69.000 %27

69.000’ni agan kisim %35

30.1.2. Kurumlarm Yergilendirilmesi ‘ -

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore sermaye sitketleri, kooperatifler, TKISAdT kamu
kurutuglar, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklan, kurum kazanglan tizerinden
kurumlar vergisine tabidirler, Kurumlarn kfirlarr Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk Vergi Kanunlarina

gore belirlenmektedir, Halihazirda kurum kfidanna uygulanmakia olan kurumlar vergisi oran
%20"dir.

tammlammgtu 5520 Sayihi Kyrumlar Vergisi Kanunu (“KV " uyhringa, bir kurumun Tam ,["1' Hef
Rk degellendmle{;ywesi icin: (i) kanuni merkezinin lblﬂm'lmﬂml)\{bﬁ '
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merkezinin* Tirkiye diginda bulunmasina rafimen is bakimindan islemlerin flilen toplandifit ve
yonetildigi merkez olan iy merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat
gercevesinde betirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarnim
tamam {izetinden Tirkiye'de vergilendirilidler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiitkiye'de elde
ettikteri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar mitkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlann Tirkiye’ de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatinlmig olmast gerekmektedir. Dar mitkellefiyete tabi
kimseler bakimindan deger artis kazanglarnun Tirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin
soz konusu deger artig kazancim dofiuran isin veya muamelenin Turkiye'de ifa edilmesi veya
Tirkiye’'de degerlendirilmesi gerekmektedir, “Tirkiye’de degerlendirilmest” ifadesinden Gdemenin
Tiirkiye'de yapilmast veya ddeme yabanar bir tilkede yapilnug ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve
hesabina yapilanin ddeme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kénndan ayrilmas) gerektigi seklinde
anlagilimast gerekir.

30.2 Paylarm ekden gikariimasi karsihgmda saglanan kazauglarn vergilendirilmesi

30,2.1 Borsada islem goren paylaim vergilendirme esaslari;

2006 ve 2020 yillar arasinda BIST te iglem goren paylarin elden ¢tkartlmast sonucu saglanan deger
arits kazanglarinm vergilendirilimest GV’ nin Gegict 67. maddesi gergevesinde gergeklegtiriimektedir.
GVICnin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar, islemlere aracihk eden bankafar ve
aract kurumlar ile saklayior kuruluglar tarafindan yaptlan tevkifat ile vergilendirilmektediv. GVK’nin
Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin 2020 yilindan sonraya uzahlmamasi veya herhangi bir
sekilde kapsamunm vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra agagida
agiklandifin tizere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Al Satim Kazanglanmin Vergilendirilmesi)
(Yatinm Ortaklign Paylan Harig), BIST’te iglem goren paylarin elden gtkartlmasindan saglanacak
deger artig kazanglart genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir,

Digerterinin yani sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayistyla vergi tevkifatini
yapmakia sorumlu tutulan taraflar bankalar, avaci kurumlar ve saklayict kuruluglardir. Bankalar, araci
kurumlar ve saklayicr (saklamaci) kuruluglar tevkifat yikimlilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarim, iiger ayhk donemler itibartyla beyan edeceklerdir. Istanbul Tolegt™ lama Bankasi
A.S.-Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diginda saklayicr kuruluglardan saklan 1,'¢z
islemlerinde vergi tevkifatunn yapilmast esasen ilgili saklayrer kuralugur

w ¥\ B fﬁm] iy
BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma nali{inith, \m{im s‘i-.:'-hal%llde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili ali E(Iéﬁ p\réhaﬁ_‘éﬁi )’ ini naklin
yapilacagi kurama bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat makglfittion @s:p}élde dikkate -
alimacaktir. $6z konusu paylann bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi Ratfie alss bedelinin ve

ali tarihinin Maliye Bakanlifi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orant kanunen
%15 olarak belirtenmistir. S6z konusu tevkifal oram bankalar, arac kuruluglar ve saklayicr kuruluglar
tarafindan agagida yer atan gelirler Gzerinden uygulanir:

a) bankalar ve aract kurumlarin atun satunina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile difer sermaye
piyasast araglarinin alig ve satig bedelleri arasidaki fark; [\
by aluyina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasas: agaglarin itfasi halingde gl .

bedklifile itfa bedeli arasipdaki fark, JAKINA TAKIM ENDUSTR
W\ s | ‘l h’.t‘is;qk Ikéy Mal, Vedm Gi
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¢) Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracthik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina bagl olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer seymaye piyasas) araglarimn odiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Dar mitkellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran % 0 olarak uygulame.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakaniar Kurulu Karan (“BKK”) uyariica, kanunen %15 olarak
belitlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon
sézlegmeleri, BIST te iglem goren aract kurulug varantlati dahil olmak tizere paylar (menkul kiymetler
yatinm ortaklik paylar harig) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar igin
9%0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract gelirileni ile deger arligi kazanglart elde etmek ve buntara bagh haklar
kullanmak amaciyla faaliyette butunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (i) numaral alt kirlimda belirtilen gergek kigi ve knumiar harig olmak tzere, (i) numaralt
alt kutlimda belirtilen digindla kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanr,

Yatrimellar yukanda befirtilen oranlarm ileride degigiklife ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar defiigik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarilmast halinde tevkifal matrahinin
tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu esas alinacakdir,
Paylarm alimidan dnce elden gikarifmast durumunda, ciden gikanlma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak séz konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym gtin
iginde birden fazla alim satum yapilmast halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde afulikh
oralama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matratu ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore
beliffenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matratinin tespitinde dikkate almir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarimca menkul kiymet ve difier sermaye piyasast
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasasi araglarn ve (iv) yatinm fonlart katilma belgeleri ve yatirim ortakhklart paylari
olasak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri, menkul kiymetin d&hil oldugu sinsf iginde degerlendiriteccktir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem sozlegmeleri ite BIST’le iglem goren pay ve pay
endekslerine dayali ofarak ihrag edilen aract kurulug varantlan paylarimn da dihil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler stmfi kapsammda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satun iglemi yapilmasi halinde tevkifatn gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir igl ak dikkate
anir, Pay ve aymi tirden ofdugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dgffa 4@@r}@r i
yihi agilmamak kaydiyla izleyen g aylik doneme devredilir ve fakip edeyf ddffiem rin tevijlat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yihnn son g ayhk déneminde olugan afar

argy JfEEd Trlefen
doneme aktarilimast milmkiin degildir. T4 fror B g
S m . 2 "05
Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla stire ' T{{flke f ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gkalmasinda tevk anmaz.

ta tabi (utulan BIST te iglem goren paylara iliskin alun satumgkazanglar igin gergek kigl
veya miinferit beyanname vertimez. S6z konusu bu gelifjep, 1o eatitlag dolmiigyial
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yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faatiyet kapsamunda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
tirl ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde tammlanan ticari kazang
hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinmir, Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GV’ ilgili hitkiimleii kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir,

Ote yandan, Dar Mitkellefler de dahil olmak tizere dileyen gelir vergisi mikellefi gergek kisiler, bu
madde (GVICntn Gegici 67. maddesi) kapsaminda tevkifata tbi tutulan ve yillik veya miinferit
beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araglarinin elden gikanimasindan dogan kazanglant igin, aynr takvim yilt iginde tiger aylik dénemlerde
olugan kir ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden,
paylar ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetier i¢in il iginde olugan zararlarn tamanu
mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen tutar genel hiikitmler gergevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zarariar
izleyen takvim yillanna devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn tiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
alum satm kazanglarmn tespitinde alum satim konusu islemlerin (yukarida belistildigi tizere) ayni
tirden olmasua dikkat edilecektir. Kazanglar, bu lirlere gore ayr ayir tespit edilip tevkifata tabi
{utulacakter,

GVIK’mn Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasy, vergiden muaf ofup olmamast ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda aynntdarn verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

20006/10731 sayth BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibarryla tevkifat orami Bakanlar Kurufu'nea %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin
arlinilmasi durumunda Dar Mukellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilimg ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hitkimleri &net arz etmektedir. Séz konusu anlagma hitkiimleri, Ttk Vergi
Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gergek kisi ve kurumlann, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digmdaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi alinalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarass almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onaylt
bir omegl ya da vergt daues: yetklhleunce o:mylamnak tizere, asll ve fotokoplslm (n) DatMikellef
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Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalan hitkiim]erinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlar tarafindan dizenlenerek imzalantmg mukimlik belgesinin ashinmn ve tercime
burolarinca terciime edilimig drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitastyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir, Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dordiinct ayina kadar gecerli olup, séz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendinmeyi
Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazitda 2012/3141 sayth BKIK uyarinca
%0 oramnda uygulanmaktadir) orant uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir, Ancak bu durumda
dahi sonradan soz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas
hitkiimleri ve i¢ mevzuat hitkimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhg gerekli gordiigi  hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme  Anlagmalan
hikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimti yaptiklan veya gelirisini tahsil

~eltikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine gore gergek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazau da isteyebitecektir. Bu
belgeleri Maliye Bakanliginmn tayin edecei siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca
bir suretle gergek hak sahibi olmadip tespit edilenler bakinndan zamaninda tahakkuk ve tahsil
edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmug saytlacakiur,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi antagmalar ve anlagmalarin Tarkge metinleri Gelir
idaresi Bagkanhigi'mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir,

30,2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarmm Vergilendivilmesi
Bu bslimde GVICmm Gegici 67. maddesinin digtnda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar yer
almaktadr,

30.2.2.1 Gergel Kisiler

30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler

Pay alim satum kazanglari, GV mn Miikerrer 80°inci maddesi uyannea gelir vergisine tabi olacakhy.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara
ail olan ve iki yildan fazla siveyle clde tutulan hisse senetlerinin elden gkanlmast durumunda elde
edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senctierinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GV’ nin Miikerrer 81°inci maddesi uyarinea iktisap bedeli, elden
gikanldig ay harig olmak Gizere Devlet Istatistik EnstitiisQ tarafindan belirlenen (optan egya fiyat arlig
oraminda artirilarak dikkate alinabitecekiir. GVEK nimn Mitkerrer 8 1. Maddesi uyarinca mal ve haklarm
elden gikanlmasinda iktisap bedeli, elden gtkanlan mal ve haklarin, elden gikarddigs ay harig olmak
iizere Devlet Istatistik Enstitiisince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki arlig oraninda artinlarak
tespit edilir, Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artiy oraninin %10 veya Gzerinde otmast gartuir.

GVE’min 86/1 (¢) maddesi uyarnca tam miikellef gergek kisilerin tevkif
menkul sermaye iratlarn GVICnun 103 tineii maddesinin ikinei gelir dilimy
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30,2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nn86/2 maddesi gergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelivin tamami, Tarkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gergek
kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis geliteri meveut ise, GVK 101/2 maddesi uyarnnca,
menkul mallartn ve haklarin elden ¢ikannlmasindan dogan kazang ve iratlarimi mal ve haklarn
Tiirkiye’de elden gikanldige yerin vergi dairesine miinferit beyannhame ile bildirmek zorundadurlar.

30.2,2.2 Kurumlar

30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miilcelleflerinin Aktifine Kayuth Paylarm Elden Cikarflmasindan
Sajlanan Kazang¢lar

Ticari faaliyete bagit olarak isletme binyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

30,2,2,2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarmea kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak hisselerinin satistndan dogan kazancin %75’lik kismr kurumlar vergisinden islisha
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilimek igin satig kazanciun satigin yapilcdigi yth izleyen
5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde ozel bir fon hesabinda utulmasi; satis bedelinin satigin
yapildifin yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve dolayssi ile
istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticarett ile uragimamass gerekmektedir,

30.2.2.2.3 Dar Miilkellef KKuruntlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla devamh
menkul kiymet alim satim isi yapan kutum statiistinde ise alun sattm kazanglarl ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef' kurumlarda oldupu sekilde gerceklesecektir. Yukarida
belittildigi tizere, devamls olarak menkul kiymet ticareli ile ugrastiklarindan %75’lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalarr mimkiio degildir.

Tirkive’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanc elde
eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazanein Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz konusu olabilir, Dar
mikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamug oldugu yiiriitlitkte butunan
¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarmun hikiimleri dnem arz etmektedir. Stz konusu anlagma
hitkitmteri, Tork Vergi Kanunlar’ndan 6nce uygulanacaktir.

30,2.2.3 Yabana Fon Kazanclarmm ve Bu Fonlarm Portfdy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin

Vergisel Durunu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun dilzenleme ve denetimine tabi fonlara

benzer yabanc fonlar da sermaye sirkeli sayslarak kunumlar vergisi miikeliefi olac @B Ky
g

6322 saytli Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiinj nek Ukgre,
"Yabang fon kazanglarmin vergilendirilmesi” baghkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddgd ygl‘J
el (éﬁh pRTajh
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fonlar ile bu fonlarm avacihik iglemlerini yiriiten portfoy yoneticiligi yetki {
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergise! durumian 'di'lzenlenmiﬁﬁlwasgn »
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bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tirlii menkul kiymet ve sermaye piy
vadeli iglem ve opsiyon sozlegmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
stzlagmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemjeri ile ilgili elde eitikleri kazanglar igin KVK mn 5/A ffadd sinde sayilan garilann saglanmasy
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Dolayisiyla, yabaner fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dihil
edilmeyecektir.

Bu uygulamantn, yabane: fonlarin Tiirkiye kaynakh gelideri tizerinden yaptlacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biytikltiginin %51'inden Fazlasi taginmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeler, elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerlendinilmeyecekdir.

30,3 Paylara iligkin kiir paylarmmn ve kiir pay: avanslarunn vergilendirilmesi

GVK’'mn 94/1-6-b maddesine 4842 Sayili Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kiinn dagitilmasi
agamasina birakilmigtir, Bu kapsamda GVIKC’min 4842 Sayili Kanun'’la degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mitkellef gergek kisilere; (i) gelir ve kurumlar vergisi
itikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek
kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Ttirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilei aracilifiyla kiir pay
elde edenler hari¢); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagiilan kér
paylart tizerinden 2009/14592 sayii BKIC uyannca %15 oranmda tevkifat yapilacaktir (girigim
sermayesi yatirtm fonlar ve ortakliklart i¢in bu oran %0 oramnda uygulanir).

Tam Miikellef kurunlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumbara dagrtilan ki paylar tevkifata tabi degildir.

30.3.1 Gergek Kisiler

30.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek ICigiler

GVK’ya 4842 Sayihh Kanun’la eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarumn yarisi gelir
vergisinden mistesnadir, Kuromlar kir pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna editen kisim olan
yarsi (%50 si) dahil olmak tizere dagitilan kir paymin tamam (%100°11) tzerinden %15 oramnda
gehr vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymsn yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
soz konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi futarindan mahsup
edili. GVIC’mn 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tataclary; 2016 yih gelirteri igin 30.000 TL'yi agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar
paylar igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kiinm sermayeye eklenmesi kiir dagitinn sayilmaz,
Beyan edilen tutar Ozerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kéy dagitmu

asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamanu (istisnaya tabi of
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler gergevesinde re

Kir pay: avanslan da kiir paylan ile ayimi kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kigiler
GVK’nun 94/6 b maddesi uyaunca tam mukellef kummla(ca dar mukel[ef gelqek
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Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kér paylanmn tevkifat suretiyle vergitendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’nun 101, maddesinin 5 no’lu fikrast geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkil sureliyle alinmamig menkul sermaye iratlanm, Tirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine mtinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir,

30.3.2 Kurumlar

30,3,2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak soz
konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi kapsamundaki “safi kurum
kazaner”, GVK'nin ticari kazanct diizenleyen hiiktiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi,
mikelleferin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazano! iizerinden %20 oraninda
uygulanir,

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kér paylary, yattrun fonlarinin katilum belgeleri ile yatinm ortakliklarinn hisse senetlerinden
elde edilen kar paylari harig, karumlar vergisinden miistesnadiy.

30.3.2.2 Par Miikellef Kuwruwmiar

GVICin 94/6-b maddesi uyarnca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar urulunca belitlenen oranlarda (bugtin igin bu oran %15ir) tevkifat
yaptlacaktr, Tarkiye'nin taraf oldufu baz gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha diigiik
tevkifat oranfari belirtenebilmektedir,

Dar miikellef kurumnlarm, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligl olmaksizin elde ettikleri
kiir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mitkelleflerin bu gelirfer igin
Turkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BiLGi

31,1, ihrage veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanmilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylavin sonradan tekrar satisina dair
kullancdig1 izahnamenin i¢ceriginden de ilgili kisilerin sorumln olmayi kabul ettiklerine daix
beyanlar:

Yoktur.
31.2. Izalmamenin kullanimmna izin verilen siire haklkinda bilgi:
Yoktur

31.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan telcear sabgn sunulabilecegi donem llﬂl(kll}(lﬂ

bilgi: Jf?s'w, y
)
Yokiur ;@C * Y

31.4. Paylarm yetkili kuruluglarca souradan tekrar satign sunulmas
izahnamenin kollanilabilecegi tilkeler hakianda bilgi:

Yolktur.

31.5 Tzaliname kullanim izninin verilmesinin sarti olan d'é]ér etk ve objek
haklinda bilgi:
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31.6. Yetkili lkuwrnluglarea paylarmm  sonradan  telirar  satigmin  gerceklegtivilmesi
durumunda, satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasmda
yatirmmeilara sunulacagina dair kkoyu harflerle yazilimg uyar notu:

Yoktur.

31A IZAHNAME KULLANIM [ZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILA VE BILGILER

31A.1 Izahname kullanum izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar: ve adresleri):

Yokiur.

31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarili
itibariyle yetkili lanruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi haldanda agiklama;

31B [ZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Yoktur.
32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Kigitkbakkalkoy Mal. Vedat Giinyol Cad. Demir Sok. No.l/A K:2
Atagehir/Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvura yerleri ile ihraggrnmn infernet sitesi
www.makinatakim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir.

1) Izahinamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlit rapor ya da belge ile degierleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagunsiz denetim raporlarn ile yetkili kuruluglarca
hazirfanan raporlar, esas sozlegme, vb.)

2) Ihragginm izahnamede yer almas: gereken finansal tablolars

Isbu izahnameye ve girket ile ilgili diger bilgi ve belgelere Sirketin www.makinatakim.com.tr
adresindeki internet sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformw’nun www.kap.gov.tr internet
sitesinden ulagitabilir.

33, EKLER
1. DRT Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. Sorumlufuk Beyam
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) i DRT Bagimsiz Denetimve
e OI e Serbest Muhasebed
a Mali MOsavilik AS.

haslak nol Plaza

Eski Byiikdere Caddesi
Maslak Mahallasl No:l
Maslak, Saryer 34398
Istanbul, Tirkiye

Tel :+90(212) 366 6000
Fax : +90(212) 366 6010
wwwedeloitle.comtr

Mersis No: 0291001097660016
Ticari Sicil No; 304099

Makina Takim Endisirisi A.S. (Sicket) Yonetim Kurulu tarafindan 08.09.2016 tarihinde
alman karar uyarinca , Sirket ¢ikartlimig sermayesinin  100.000.000 TL’den (%100) nakit
sermaye artwrimt yapilarak, 200.000.000 TL'ye yiikseltilmesine iligkin olarak Sermaye
Piyasast Kurulu’'na supulan izahnamenin bir par¢ast olan ve asafidaki tabloda yer alan
raporlarda yer alan bilgilerin sahip oldufumuz ttim bilgiler gergevesinde, gergefic uygun
oldugunu ve bu bilgilerin anlanuni degistirecek nitelikte bir eksikiik bulanmamast igin her
tirlit makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan edetiz.

flgili Denetim Raporlarm Hazivlayan Sorumin Oldugu Kisum
Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Adi Soyadi ve Girevi

DRT Baginsiz Denetim Ve Serbest BAGIMSIZ DENETCI RAPORLARY
Muhaseheci Mali Miigavirlik A.S, Hesap Danemi: 31.12.2013
Hesap Dénemi: 31.12.2014
Hesap Dénemi: 30.06.2015
Hesap Dimnemi: 31.12.2015
Hesap Donemi: 30.06.2016

Hasan KILIC, SMMM

rumly Denstei
2 R
:

i 2290

DE'O";;‘_T_“—‘: Iingtere mevzuauna gore kuru'mus ofan Defaitte Touche Tolintatsu Limiled ¢ DTTL) irketinl, Gye firina agindakl irkeuerden ve lligkili wzel gt kterden bir
r’?Va ™ dea plazasins ifade etmektedir, DTTL ve Gye Brmalaanin her bir ayn ve bagimsiz birer Wzel kigibistir. DTEL ¢ Deloille Global ola<akda animaktadir) misterilere
WEMEl serpyraira'ladhr, Global tiye lirma aginurla ilgih daha fagla bitgi almak Igin vavsrdeloftte.cornfabout adresini Ziyaret edinlz.

O 1y g faria bl Igin Deltaitte Turkiye {Deloiile Touche Talunatsu Unted Oy2 ket ile feticiine geginiz.



