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SINIRLI DENETIM RAPORU
Makina Takim Endiistrisi A.S. Genel Kurulu’na

Makina Takim Endistrisi A.$.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklannin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir.) 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara ddnem 8zet konsolide finansal tablolar ile tutarh olup
olmadiZimin sinirh denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara ddnem Faaliyet
Raporu Grup yonetiminin sorumlulugundadir. Siurli denetim yapan kurulug olarak {izerimize digen
sorumluluk, ara ddnem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirh denetimden
geemis ve 17 Agustos 2018 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolar ve agiklayict notlar ile tutarlh olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Siirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 241¢ “Ara Dtnem Finansal Bilgilerin,
isietmenin Yilik Finansal Tablolanmn Bagimsiz Denetimini Yirten Denetgi Tarafindan Simrli
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yitriitiilmiigtiir. Sinurli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda
yer alan konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara ddnem 8zet konsolide finansal tablotar
ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadifina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem konsolide
finansal bilgilerin stmrli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarn’na uygun olarak yapilan ve
amac: konsolide finansal tablolar hakkinda bir gdris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla dnemli 6lg¢lide dardir. Sonug olarak ara dtnem konsolide finansal bilgilerin simirli denetimi,
denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara vikif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bafimsiz denetim gdrilsii bildirmemekteyiz.

Simirh denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal
bilgilerin simirli denetimden gegmis ara dénem Szet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda
verilen bilgiler ile, tiim dnemli ybnleriyle, tutarl olmadi$ina dair herhangi bir bususa rastlamimarnustir.
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1. GENEL BILGILER

Raporun llgili Oldugu Hesap Dénemi

Ticaret Unvani
Ticaret Sicil No
Merkez Adresi

Fabrika Adresi
Telefon

Faks

E-posta Adresi
Internet Sitesi Adresi

: 01.01.2018 - 30.06.2018
: Makina Takim Endiistrisi A.S.

: 66550

: Kistkh Mah. Alemdag Cad. No:60 Masaldan ts Merkezi F
Blok Kat:4 Uskiidar/ISTANBUL
: Balgik Mah. 3257 Sok. No: 15/A 41480 Gebze /KOCAELI

:{0216) 524 34 84 - (0262) 744 18 80 {Idari Merkez)
:{0216) 576 22 26 - {0262) 744 14 44 (idari Merkez)

: info@makinatakim.com.tr

: www.makinatakim.com.tr

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirketin toplam personel sayisi 218 kisidir. Bu rakamin 150’si Mavi Yaka
personel, 68’ ise Beyaz Yaka personeldir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle calisan personel sayist 225’dir}.

2. FAALIYET KONUSU

Makina Takim Endustrisi A.S. ve bagh ortakhg, kesici takim pazarinda delici, vidal, kesici ve testere
Uriin gruplannin imalat, pazarlama ve satis), ihracat ve ithalat ile ilgili tiim ticari ve endistriyel
faaliyetleri yiiriitmektedir.

3. SERMAYE ve ORTAKLIK YAPISI

Sirketin 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla sermayesi ve ortakhk yapisi agagidaki tabloda sunulmustur.

imtiyazh pay yoktur.

PAY SAHIBININ 30.06.2018 32?:;:¢2 o 31.12.2017 3:::&::‘1!: %
AD}, SOYADI/UNVANI HISSE ADEDI TUTARI (TL) HISSE ADEDI TUTARI(TL)

1. Gézde GSYO A.5. 17.400.225.916 | 174.002.259,16 | 87,00 | 17.634.311.416 | 176.343.114,16 | 88,17
2. Diger (Halka Agik} 2.599.774.084 | 25.957.740,84 | 13,00 | 2.365.688.584 | 23.656.885,84 | 11,83
Toplam Sermaye 20.000.000.000 | 200.000.000,00 | 100,00 | 20.000.000.000 | 200.000.000,00 | 100,00

4, BAGLI ORTAKLIK

Sirketin bagh ortakligi ve pay oranina iligkin bilgiler asagidaki tabloda gdsteriimistir.

Bagh Ortakhik Unvam

Pay Oram

EVAR Kesici Takim San. ve Tic. A.9.

%100,00




5. YONETIM KURULU & UST DUZEY YONETICILER

Genel Kurul tarafindan secilen 2 bagimsiz iiye ile birlikte toplam S kisilik bir Yénetim Kurulu tarafindan
Sirket idare ve temsil edilmektedir. Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri’nin ¢ogu icrada gérev almayan
tUyelerden olusmaktadir. Yalniz 1 Gye icracidir. Icrada gérev almamalarinin sonucu olarak icraci elmayan
Yonetim Kurulu Oyeleri, Yonetim Kurulu Uyelikleri haricinde Sirkette herhangi bir idari gérevi
bulunmamakta ve Sirket'in giinliik is akisina ve olagan faaliyetlerine midahil olmamaktadir. Yonetim
Kurulu Uyeleri 2 yil ve 3 yil gbrev almak icin segilmiglerdir. Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiiriin
gorevleri ayn kigiler tarafindan yerine getirilmektedir.

Yonetim Kurulu lyeleri verimli ve yapici cahsmalar yapmalanina, hizli ve rasyonel kararlar almalarina ve
komitelerin ¢aligmalarini etkin bir sekilde organize etmelerine imkan saglayacak sekilde
belirlenmektedir. 30 Nisan 2018 tarihinde yapilan 2017 yih Olagan Genel Kurulunda alinan karara gare
Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri ve Bagimsiz Oye ayrimi agagidaki gibidir:

BAGIMSIZ YONETIM KURULU
ADI SOYADI GOREVI {YEs| oLuP OLMADIGI
Ali OLKER Yonetim Kurulu Bagkani (icraci) Bagimsiz Uye Degil
Hiiseyin Avni METINKALE Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Bagimsiz Uye Degil
Levent SIPAHI Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Uye Degil
M. Aydin MUDERRISOGLU Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Uye
Resat KARABIYIK Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu Uyelerinin Yetki ve Simirlan:

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas! Kurulu diizenlemeleri ve bu esas mukavele hiikimleri geregince
Genel Kurulun yetkilerine girenler digindaki biitlin kararlar almaya Yénetim Kurulu yetkilidir.

Ancak, s6z konusu hususlarin Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerine iligkin diizenlemesi
uyarinca Oonemli nitelikte islem kapsamina girmesi durumunda anilan dizenlemenin gerektirdigi
gercevede islem yapilir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yénetim ilkelerine uyulur.

Sirketin Ust Diizey Yéneticileri:

ADI SOYADI GOREVI

Levent SIPAHI Genel Miidiir

Tiirhan ARLI Mali Isler Direktérii

Aykut ASIK Uretim Direktori

Bagak ARSLAN BILGILi Satig ve Pazarlama Direktorii

Yénetim Organi Oyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar:
Sirketin 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren 6 aylik dénemde Yénetim Kurulu Oyeleri ve Ust Diizey
Yoneticilere {Genel Miidiir}) 6denen lcretler ve benzeri menfaatler toplami 774.163 TL'dir.



6. DONEM iCiINDEKiI ONEMLI GELISMELER

Kolaylastinlmis Usulde Birlesme:

Sirketimizin, bagh ortakhifimiz Makina Takim Ticaret A.$.'nin paylarnnin %100'Une sahip olmasi
sebebiyle; “Kolaylastinlmis Usulde Birlesme” talebi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna 25.12.2017 tarihinde
yapilan basvuru 08.03.2018 tarihinde Kurul tarafindan onaylanmis, 26.03.2018 tarihinde istanbul
Ticaret Sicil MiidirlGgio tarafindan tescil edilmistir.

Likidite Saglayicilik Islemleri:

Hakim ortagimiz Gézde Girisim Sermayesi A.$.'nin sirketimizdeki sahip oldugu paylarimin likiditesini ve
dolayisiyla islem gorme kabiliyetini artirmak amaciyla sirket paylarinda 3 ay siire ile likidite saglayiwcilik
faaliyeti gerceklestirilmistir. Bu kapsamda, Unlii Menkul Degerler A.$. nezdinde agilan Gézde Girigim
Sermayesi A.5.'nin ozel hesabi kullamlmigtir, 11.10.2017 tarihinde tamamlanan likidite saglayicilik
faaliyeti iglemleri neticesinde; Makina Takim Endustrisi A.$.'nin sermayesindeki pay orani %88,9
olmustur. Likidite saglayicilik islemleri 3 ay siire ile temdit edilmig, 15.02.2018 tarihinde tamamlanan
siire¢ sonunda Gozde Girisim Sermayesi A.5." nin pay orani %87,8 olmustur. Tekrar 16.05.2018 tarihinde
likidite saglayicilik islemleri 3 ay siire ile uzatilmis olup, siire¢ devam etmektedir.

7. SEKTOREL GELISMELER

Ticaret savaslarn kiresel ekonominin baslica giindem maddesi olmaya devam etmektedir. ABD ve Cin
arasinda gerilim devam ederken, ABD ile AB arasindaki gerilimde tansiyon diismeye baglamistir. IMF,
Diinya Ekonomik Gorinim raporunda uluslararasi ticarette yasanan gerilimin kiiresel ekonomik
bilyiimeyi olumsuz etkileyebilecegine dikkat gekti. Kurulug, 2018 ve 2019 yillari igin diinya ticaret hacmi
artigi tahminlerini asagi yonlii revize ederken, kiiresel buylime tahminlerini degistirmedi.

FED 12-13 Haziran'daki toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde 25 baz puan artirarak
%1,75-2,0 bandina yiikseltti. Toplantinin ardindan yayimlanan makroekonomik projeksiyonlara gére
FED iiyelerinin 2018 yil icin toplam faiz artirim beklentisi sayisi 3’ten 4’e cikti. Petrol fiyatlari, jeopolitik
risklerin artmasinin da etkisiyle Kasim 2014'ten bu yana en yiiksek seviyelerine kadar yiikseldikten
sonra hizla geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz cranlarinda ve varlk alim programinda degisiklige gitmedi. Japonya
Merkez Bankasi (BOJ) ise yaptifi son toplantisinda tahvil alim programinin esnek bir sekilde
uygulanmasi karar aldi. Cin’de ekonomik aktivitedeki ivme kaybi siiriiyor. Cin ekonomisi yilin ikinci
ceyreginde bir 6nceki ¢eyrege kiyasla 0,1 puan hiz keserek %6,7 oraninda biiylGdii.

Tirkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde yillik bazda %7,4 ile giicli biyiime kaydetti. i¢ tiiketim ve
yatinmlar biyiimeye onemli destek saglarken, net ihracat blylmeyi asagi yonli etkiledi. Mart
déneminde igsizlik orani bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla 1,6 puan gerileyerek %10,1 seviyesinde
gergeklesti.

Nisan déneminde issizlik orani %9,6 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis veriler ise igsizlik
oraninda bozulmaya isaret ediyor. Takvim etkisinden arindirnlmis sanayi uretimi Mayis’'ta yillk bazda
%6,4 artig kaydetti. TCMB, 7 Haziran’daki Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz oranlarinda artirrma
gitti. Kurul, 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranini piyasa bekientilerinin iizerinde 125 baz puan artirarak
%17,75 diizeyine ¢ikard..



Tiirkiye'deki kesici takim pazarinin biyikliginin 100-150 milyon Euro oldugu tahmin edilmektedir.
Talebin %75’ ithalat, %25’ yerli iiretici tarafindan karsilanmaktadir. Yiiksek hiz geliginde 9 firmanin,
sert metal alaninda ise 20 ile 25 firmamnin {iretim yaptigi sektériimiizde ithalat hakimdir. Sektériinde en
biuyik Uretici konumundaki Makina Takim Endiistrisi A.S.'nin, HSS takim pazarindaki payinin %35
oldugu tahmin edilmektedir (Delici, Vidall ve Kesici {iriin grubu).

8. GENEL KURUL BILGILERI
Olagan Genel Kurul Toplantis

2017 yilina ait Olagan Genel Kurul toplantisi 30.04.2018 tarihinde Pazartesi giinii saat 14:00'de, "Kisikli
Mah. Ferah Cad. No:1 B.Camlica Uskiidar-istanbul” adresinde yapilmistir.

Toplantiya ait davet; Kanun ve ana stzlesmede éngériildiigi gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 09.04.2018 tarih ve 9554 sayil niishasinda, Sirket'in resmi internet
sitesi olan www.makinatakim.com.tr adresinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan edilmek ve
ayrica toplanti giin ve glindeminin bildirilmesi suretiyle siiresi iginde yapilmistir.

Genel Kurul'a iliskin alinnmg tim Yonetim Kurulu kararlani ile Genel Kurul kararlari ve tutanagi ayni giin
icerisinde 6zel durum agiklamasi olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda duyurulmustur.

9. KAR DAGITIM POLITIKASI

Sirketimiz Tdrk Ticaret Kanunu hikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi Diizenlemeleri ve
diger ilgili duzenlemeler ile Esas Sozlesmemizin kar dagitimi ile ilgili hiikimleri gercevesinde kar
dagitimi yapmaktadir.

ilke olarak, Sirket'in ve istiraklerinin yatinm ve fon gereksinimleri, kirlihk ve nakit durumu ile piyasa ve
ekonomik kogullardaki gelismeler dikkate alinarak ilgili mevzuat ¢ercevesinde hesaplanan dagitilabilir
net dénem karinin asgari %20’sinin pay sahiplerine nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitiimasi
ongorilmektedir. Bu politika piyasa ve ekonomik kosullardaki gelismeler ile Sirket’in yatinm ve fon
gereksinimleri dogrultusunda Yénetim Kurulu tarafindan her yil gdzden gecirilmektedir. Kar payi
dagitimi ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap dénemi igin ayn karar alinir ve Genel Kurul
onayina tabidir.

Genel Kurul tarafindan kar pay) dagitiimasi karan alindig) takdirde nakit kar pay! dagitimi en geg kar
payr dagitim karaninin alindigi Genel Kurul topianti tarihini izleyen 3. ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi
pay seklindeki kar payl dagitim ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir.

Sirket esas sdzlesmesine gore Sermaye Piyasasi Kanunu ve mevzuatina uygun olmak kaydiyla pay
sahiplerine kar pay: avansi dagitilabilir. Kdrdan pay alma konusunda imtiyazli pay bulunmamaktadr.

Yukanda yer alan kar dagitim politikas;, 15 Mart 2016 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 6 Nisan 2016
tarihinde yapilan 2015 yili Olagan Genel Kurulda onaya sunulmus ve kabul edilmistir.



10. SATISLAR

Konsolide net satiglar gecen yiin aymi dénemine gére %24’lik artig ile 34.715.652 TL olarak
gerceklesmistir. Kategori bazinda satislara bakildiginda; gecen seneye gore; Delici takimlarda %14,
Vidali takimlarda %36, Kesici&Testere&KSM takimlarda %8'lik biiyiime gergeklesmistir.

11. URETIM

Sirketin 2018 yili Ocak-Haziran dénemi iiretim adedi 3,5 milyon olarak gerceklesmistir. Bu rakam gecen
yilin aynmi doneminde 4,7 milyon adetlik iiretime gore disiik gériinse de, bu dénem kar marji ylksek
Urlinlerin iretimi gergeklesmistir.

12. OZET FINANSAL GOSTERGELER

A. Bilango (TL)

Cari Dénem Ge¢mis Dénem

VARLIKLAR
30.06.2018 31.12.2017
Donen Varliklar 102.647.393 87.668.634
Duran Varliklar 36.461.006 40.546.976
TOPLAM VARLIKLAR 139.108.399 128.215.610
Cari D6nem Geg¢mig Dénem

KAYNAKLAR
30.06.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.276.688 50.080.248
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 9.272.459 9.961.860
Ozkaynaklar 74.559.252 68.173.502
TOPLAM KAYNAKLAR 139.108.399 128.215.610




B. Gelir Tablosu (TL)

Carl D&nem Gegmis DBnem
{Simirh denetimden {Siirh denetimden
gegmis) gegmis)
KAR VEYA ZARAR KISMI 1 Ocak-30 Haziran 2018 1 Ocak-30 Haziran 2017
Hasilat 34.715.652 27.975.684
Satislarin Maliyeti (-) {22.285.382) {17.848.832)
Briit Kar (Zarar ) 12.430.270 10.126.852
Genel Yanetim Giderleri {-) {2.545.736) {2.475.635})
Pazarlama Giderleri (-) {2.633.594) {2.728.713}
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 637.007 1.813.692
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (827.327) (932.830)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 7.060.620 5.803.366
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 733.079 795.770
FINANSMAN GIDERI {GELIRI) ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARH) 7.793.699 6.599.136
Finansman Giderleri (-) {1.743.294) {2.606.872})
SORDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) 6.050.405 3.992.264
SiirdiirGlen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (223.899) (1.573.309)
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri (386.673) .
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 162.774 {1.573.309)
DONEM KARI (ZARARI) 5.826.506 2.418.955
Dénem Kanimin {Zararinin) Dagihmi
Ana Ortaklik Paylan 5.826.506 2.418.955
Pay basina kazang / (kayip)
Surdiriilen faaliyetierden pay basina kazang /
(kayip) 0,00029 0,00012

C. RASYOLAR

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibanyla ge¢mis donem karsilastirmal Gelir Tablosu

rasyolar agagidaki gibidir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 | 1 Ocak - 30 Haziran 2017
Satiglarin Maliyeti/Net Satig 64,2% 63,8%
Briit Kar Mariji 35,8% 36,2%
Esas Faaliyet Kar Mariji 20,3% 20,7%
Donem Net Kar Mariji 16,8% 8,6%




13. DIGER KONULAR

2018 yili Ocak-Haziran dénemi iginde ana sbzlesme degisikligi yapimamgtir.

Dénem icinde Sirketimiz aleyhine agilan bir dava séz konusu olmamstir.

Sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda idari ve/veya adli herhangi bir yaptinim yoktur.

Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yénetim Kurulu Oyelerinin, dst diizey

yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarimin, sirket veya bagl
ortakliklan ile gikar catigmasina neden olabilecek nitelikte islem ve rekabet durumu séz konusu

olmamistir.
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