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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHLI ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakk: Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Cari Donem
(Bagimsiz Simirh Gecmis Donem
Denetimden (Bagimsiz
Gecmemis) Denetimden Gegmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2025 2024
1.519.467.886 1.770.418.971
29 290.487.662 144.501.291
6 999.544.632 1.123.812.397
5 239.077.132 354.287.802
760.467.500 769.524.595
7 1.399.241 308.338.319
5 - 307.695.164
1.399.241 643.155
25-a 42.152.964 14.822.907
8 43.681.620 65.134.768
9 138.803.328 93.896.552
23 1.343.544 524.850
16 2.054.895 19.387.887
20.848.229.320 19.448.551.168
25-b 3.810.035.383 3.962.308.888
7 10.974.577 9.157.610
10.974.577 9.157.610
25-a 57.983.970 31.509.147
10 2.399.418.836 2.445,108.198
11 14.492.930.133 12.999.481.053
4.109.021 986.272
12 72.777.400 -
— 22.367.697.206 21.718.970.139




MARGUN ENERJi URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHLI ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Carl Donem
(Bagimsiz Siirh Gegmis Donem
Denetimden (Bagimsiz
Gecmemis) Denetimden Gegmis)
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referanslari 2025 2.024
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.078.017.130 2.500.945.183
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 25-c 864.486.769 750.074.014
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 25-c 1.290.267.501 1.135.974.879
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglar 9.028.657 -
Ticari Borglar 6 453.117.088 532.116.877
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 453.117.088 532.116.877
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 10.366.614 7.678.747
Diger Borglar 7 391.026.166 6.509.710
Iliskili Taraflara Diger Borglar 5 365.038.013 542.813
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 25.988.153 5.966.897
Tiirev Araglar 25-a 804.157 1.261.677
Ertelenmis Gelirler 9 39.362.074 46.955.551
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.189.896 3.161.423
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 2.189.896 3.161.423
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16 17.368.208 17.212.305
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.620.900.544 4.164.012.190
Uzun Vadeli Borglanmalar 25-c 2.134.983.876 2.405.656.760
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglart 60.565.959 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.073.647 1.937.448
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 3.073.647 1.937.448
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 23 2.422.277.062 1.756.417.982
OZKAYNAKLAR 14.668.779.532 14.554.012.766
(Odenmis Sermaye 17 1.180.000.000 1.180.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 17 5.053.731.781 5.053.731.781
Geri Alinmig Paylar (-) (2.969.849) (121.030)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 17 1.131.689.886 1.131.689.886
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (2.761.780.555) (2.554.960.737)
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazang/Kayiplart 17 (2.761.780.555) (2.554.960.737)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 6.612.925 (1.919.389)
- Tamimlanmus fayda planlarinin yeniden 6lgiim kazanglari/kayplari 17 (2.010.265) (1.919.389)
- Yabanci para ¢evrim farklart 8.623.190 -
Kardan Ayrilan Kisitlannig Yedekler 17 58.994.304 56.048.993
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 9.686.597.951 10.043.098.610
Net Dénem Kari/Zarart 315.903.089 (353.555.348)
TOPLAM KAYNAKLAR 77367.697.206 71.218.970.139

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz Simirlt (Bagumsiz Simirl (Smrl Denetimden (Smirh Denetimden
Denetimden Gegmemig) ~ Denetimden Gegmemis) Gegmemis Gegmenis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Referanslari 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 1.082.799.027 879.356.957 402.115.350 289.978.188
Satiglarm Maliyeti (-) 18 (743520.661) (551.022.482) (228.059.764) (115.177.906)
BRUT KAR 339.278.366 328.334.475 174.055.586 174.800.282
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (235.466.050) (183.064.057) (76.691.555) (79.944.646)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 171.784.068 46.185.026 11.536.714 8.923.324
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (43.503.463) (65.742.126) (22.842.527) (18.667.640)
ESAS FAALIYET KARI 232.092.921 125713318 86.058.218 85.111.320
Yaturim Faaliyetlerinden Gelirler 2 924.101.296 1.003.191.779 61.282.201 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 2 (208.038.235) (201.209.831) (169.840.041) (192.231.933)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 948.155.982 927.695.266 (22.499.622) (107.120.613)
Parasal Kazang / (Kay1p) 7 1.112.615.253 1.140.710.159 224.622.251 44.256.575
Finansman Gelirleri (+) 2 70.218.318 75.507.045 57.701.812 39.537.780
Finansman Giderleri (-) 22 (1.080.257.150) (728.901.259) (308.686.553) (340.874.894)
VERGI ONCESi KAR/ (ZARAR) 1050.732.403 1415011.211 (48.862.106) (364.201.152)
Vergi Gideri (734.829.314) (209.339.730) (100.150.442) (76.970.624)
Ertelenmis Vergi Gideri 23 (734.829.314) (209.339.730) (100.150.442) (76.970.624)
DONEM KARI/ZARARI 315.903.089 1.205.671.481 149.012.548 441.171.776
Dénem Kary/Zararinin Dagilhim
Ana Ortaklik Paylart 315.903.089 1.205.671.481 (149.012.548) (441.171.776)
Pay bagina kazang % 027 1,09 (0.13) (0,40)
DONEM KARI/ZARARI 315.903.089 1.205.671.481 (149.012.548) (441.171.776)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirlmayacaklar (90.876) 523.368 558 (147.323)
Tanimlanmg Fayda Planlarinin Yeniden Oleiim Kazanglary/(Kayiplar) (121.168) 697.825 (121.168) (196.431)
Kar veya Zararda Yeniden Sumiflandiriimayacak
. ’ 292 174451 12172 491
Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler 02 (t7445) b 9108
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30292 (L74.457) 121726 49.108
Kar veya Zararda Yeniden Sumflandirilacaklar (198.196.628) (197.041.279) (2593.791) 1021317
Nakit Aksg Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsamhi Gelir (Gider) (275.759.757) (262.721.706) (5A471411) 1.369.756
Yabanct Para Cevrim Farklari 8.623.190 - 1509.767 -
Kar. veyé Z:ararda .Yemden Siniflandirilacak Diger Kapsamh 66.939.939 65,680,427 1367853 (342439)
Gelire Iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 68.939.939 65.680427 1.367.853 (342.439)
DIGER KAPSAMLI GELIR (198.287.504) (196517.911) (2.593.233) 879.99%4
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 117615585 1.009.153570 (151.605.781) (440.291.782)

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasmm ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Yeniden Tanmlanmis Fayda
Pay lhrag Degerleme ve Planlarinin Birikmis Nakit Akis Riskinden ~ Kardan Ayrilan
Odenmis Sermaye Geri Alinmis Primleri/  Olgiim Kazang / Yeniden Olgiim Yabanci Para  Korunma Kazanglart Kisitlanmig Gegmis Yillar Kar  Net Donem Kart
Sermaye Diizeltme Farklari Paylar Iskontolart Kayiplart KazanglaryKayiplari _Cevrim Farklart (Kayrplarr) Yedekler / Zararlar1 / Zarar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 1.180.000.000 5.053.731.781 (52.053.038) 1.221.745.491 657.842.370 (1.868.950) - (2.272.395.841) 53.930.227 9.482.301.793 562.915.583  15.886.149.416
Transferler - - - - - - - - 2.118.766 560.796.817  (562.915.583) -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - - - - - 523.368 - (197.041.279) - - 1.205.671.481 1.009.153.570
Paylarmn Geri Alm Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artig/Azals - - 51.937.208 (90.063.515) - - - - - - - (38.126.307)
30 Eyliil 2024 itibartyla bakiyeler 1.180.000.000 5.053.731.781 (115.830) 1.131.681.976 657.842.370 (1.345.582) - (2.469.437.120) 56.048.993 10.043.098.610  1.205.671.481 16.857.176.679
1 Ocak 2025 itibaryla bakiyeler 1.180.000.000 5.053.731.781 (121.030) 1.131.689.886 - (1.919.389) - (2.554.960.737) 56.048.993 10.043.098.610  (353.555.348) 14.554.012.766
Transferler - - - - - - - - 2.945.311 (356.500.659) 353.555.348 -
Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) - - - - - (90.876) 8.623.190 (206.819.818) - - 315.903.089 117.615.585
Paylarin Geri Alim Iglemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/Azahs - - (2.848.819) - - - - - - - - (2.848.819)
30 Eyliil 2025 itibaryla bakiyeler 1.180.000.000 5.053.731.781 (2.969.849) 1.131.689.886 - (2.010.265) 8.623.190 (2.761.780.555) 58.994.304 9.686.597.951 315.903.089 14.668.779.532

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TAIRIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasimin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislart
Dénem KaryZarar
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
- Deger Diisiikliigii/ Iptali ile ilgili Diizeltmeler
- Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler

- Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile Ilgili

Diizeltmeler

- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler
- Pay Bazli Odemeler ile ilgili Diizeltmeler

- Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Tlgili Diizeltmeler

- Finansal Varliklarin gergege uygun deger kayip (kazanglarr)

- Kidem Tazminati ile flgili Diizeltmeler

- Vergi Gideri/Geliri ile {lgili Diizeltmeler

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Stoklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

- Ticari Alacaklardaki Artig/Azahsla {lgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azalisla ilgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azalisla Ilgili Diizeltmeler

- Diger Varliklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler

- Ticari Borglardaki Artis /Azahsla flgili Diizeltmeler

- Pegin Odenmis Giderlerdeki Artiy/ Azalis ile lgili Diizeltmeler

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Artis / Azalis ile Ilgili Diizeltmeler
- Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler

- Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)

- Parasal Kayip/Kazang
- Odenen Kidem Tazminatlari

- Vergi Odemeleri/ ladeleri

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:

Bagli Ortaklik Alim1 Sebebiyle Olugan Nakit Cikislart

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklart Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart

Alnan faizler
Finansal varliklardaki degisim
Geri Alnan Paylar

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar / liskili Tarafladan Diger Borglardan Kaynaklanan

Nakit Giris/ Cikislari

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Borg Odemelerine Tliskin Nakit Cikiglari
Odenen Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

E.NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Ekteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

5

Cari Donem

Geg¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Not 2025 2024
315.903.089 1.205.671.481
340.201.644 285.332.656
(971.527) 1.057.325
442.068.715 302.378.559
(54.262.400) 34.274.774
625.934.362 569.368.365
(796.621.734) 201.209.831
21 152.273.505 (987.285.932)
15 2.630.121 1.434.983
23 734.829.314 209.339.730
1.761.985.089 1.822.781.772
21.453.148 19.757.846
9.057.096 185.078.314
20.021.256 (2.381.026)
(2.573.053) (710.569)
17.332.992 12.529.720
(78.999.789) (144.286.622)
(44.906.776) (208.460.347)
2.852.539 3.144.667
155.903 (9.305.618)
(7.593.477) (4.957.951)
(1.432.969.647) (1.717.933.504)
15 (1.374.863) (434.926)
(818.694) 6.475.923
263.621.724 (38.702.321
3 (320.419.186) -
38.270.114 9.835.837
(18.601.134) (64.214.410)
22.419.932 25.044.093
2.848.819 51.937.208
(275.481.455) 22.602.728
787.401.034 -
708.289.749 937.805.708
(918.853.562) (864.340.309)
22 (448.287.303) (295.610.960)
128.549.918 (222.145.561)
116.690.187 (238.245.154)
29 144.501.291 466.899.785
29.296.184 53.906.495
29 290.487.662 282.561.126




MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Margiin”):

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 2014 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup, basta
Giines Enerjisi olmak ftizere, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik elde etmek igin santral
kurulmasi, isletmeye alinmasi, elektrik enerjisi iiretimi, enerji {iretim tesislerinin kurulmasi ve
taahhiidii konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi ve ana merkezi Kizilirmak Mahallesi 1450 sokak Numara 1/67,
Cankaya/Ankara’dir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla ortalama personel sayis1 148’dir (31 Aralik 2024: 146).

Sirket’in bagl ortakliklari, ana faaliyet alanlar1 ve sermaye paylari;
Ortaklik pay1

Bagh Ortakhiklar: /Kontrol giicii orant (%) Ana Faaliyeti
Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100  Enerji lretimi
Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. %100/%100  Enerji lretimi
Angora Elektrik Uretim A.S. %100/%100  Enerji tiretimi/Tamir bakim hizmetleri
Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100  Enerji tiretimi
Troya Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100  Enerji tiretimi
Soleil Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100  Enerji tiretimi
Enerji Teklnoloji \r{]'azﬂlm(A).S, %100;%100 Yaféhm

Margun Climatech B.V. (* %100/%100  Holding

Margun Italy Climatech S.R.L (*) %100/%100  iklim teknolojileri
Margun Romania Climatech S.R.L (*) %100/%100  Iklim teknolojileri
Margun UK Climatech LTD (*) %100/%100  iklim teknolojileri
Margun Spain Climatech S.L (*) %100/%100  iklim teknolojileri
Margun Greece Climatech A.E (*) %100/%100  iklim teknolojileri
RSC Elektrik Uretim Insaat Turizm A.S. %100/%100  Enerji tretimi

(*) 2024 yili igerisinde kurulan sirketler aktif faaliyetlerine baslamamistir. Bu sirketler, 2025 yili igerisinde
konsolidasyona dahil edilmistir.
Grup’un Enerji tiretimine iligkin kurulu giigleri (mWp) asagida listelenmistir;

11 ilge Faaliyet Konusu Kurulu Gii¢ Uretim Giicii (MWe)
Ankara ﬁgi’gg};ﬁ‘:@’gﬁﬁfam GES 2584  (MWp) 22,58
Yozgat Akdagmadeni /Sorgun GES 6,68 (MWp) 5,69
Nevsehir Merkez GES 1032 (MWp) 8,99
Afyon Dazkiri/ Sinanpasa GES 15,49 (MWp) 13,78
Bilecik Sogiit GES 2,15 (MWp) 2,00
Konya Selguklu/ Tuzlukgu GES 1935  (MWp) 17,00
Antalya Elmali GES 352 (MWp) 3,54
Eskisehir Sivrihisar GES 338 (MWp) 2,97
Adana Cukurova GES 11,13 (MWp) 9,93
Mugla Milas GES 20,17  (MWp) 14,00
[zmir Seferihisar JES 12,00 (MWm) 12,00

130,03 112,48

Grup’un 28 Mart 2025 tarihinde satin almis oldugu Jeotermal Santralinin kurulu giicii 12 MWm’dir.
Grup’un toplam kurulu giiciimiiz 130,03 MWm'ye ¢ikmuistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 7 Kasim 2025 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir.




2.1

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14,1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in
Odenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karart uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye
piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 30 Eylil 2025 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmistir.

Bu ¢ercevede 30 Eyliil 2025, 30 Eyliil 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.
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Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla
gecerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son ii¢ yilin genel satin
alma giiclindeki kiimiilatif degisim %100"in iizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gosteren
isletmelerin 30 Eyliil 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29
"Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks | Diizeltme katsayisi | U¢ Yillik Birlesik Enflasyon Oram

30 Eyliil 2025 3.367,22 1,00000 %222
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25430 %291
30 Eyliil 2024 2.526,16 1,33294 %343

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tim kalemler ilgili fiyat
endeksi katsayilart kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aynmi sekilde
endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamuslardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
Odenecek kalemlerdir.

* Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin
icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki
genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer
alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart dénemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir.
Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.
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Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama donemi sonunda gegerli olan Olgliim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama donemi
sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal
olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlar iizerinden gosterilmedikleri siirece,
yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler
uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagh
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak
diizeltilmigtir.

Nakit Akis Tablosunun Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin finansal
tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel
fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagli ortakligin yabanci bir bagl ortaklik
olmasi durumunda, yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan g¢evrilir.

Raporlama donemi sonlar1 farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da
parasal olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gecerli olan 6l¢iim birimine gore
yeniden diizenlenir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama donemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi
sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda
gegerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilir.
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Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 O6nceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde Grup 6nceki donem finansal
tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayumi

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  vyatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giicliniin olmast;

e vatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakk1 olmasi ve

e  getiriler {izerinde etkisi olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi,

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmminin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlart géz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e Sozlesmeye bagh diger anlagsmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢cmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giicliniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.
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Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alimmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmaistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve ylkiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
Ozkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter
degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gerceg§e uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i)
alman satig bedeli ile kalan paymn gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagli ortakligin varlik
(serefiye dahil) ve ylikiimliiliklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir icinde bagh ortaklik ile ilgili &nceden
muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar. Sirket’in ilgili varliklar1 satmig oldugu varsayimi
iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda almir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS’ler
uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagl ortakligin satist
sonrast kalan yatirmin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TFRS 9 Finansal
Araglar standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gergege uygun deger
olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir
isletmedeki yatirimin baslangig muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun
nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamuistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’'un
Ik Uygulamasi — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Simiflandiriimasi ve Olgiimiine
Iliskin Yapilan Degisiklikler

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Elektrik Alm Anlasmalarina Iliskin Degisiklikler

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan
Bagli Ortakliklar: Acgiklamalar

Yillik lyilestirmeler TFRS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler — Cilt 11
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karstlagtirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylagtirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni1 anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce
TFRS 9’un smiflandirma ve Ol¢iim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve ac¢iklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Finansal Araclarin Smiflandirilmasi ve Olciimiine iliskin
Yapilan Degisiklikler

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardmin simiflandirma ve Ol¢iim gerekliliklerinin
uygulama sonras1 gézden gegirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. 1 Ocak 2026 veya
sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) - Elektrik Alim Anlasmalarina iliskin Degisiklikler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrik referansh sozlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittig
goriisiiyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamay1 amaglamaktadir. 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir.

TFRS 19 - Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. 1
Ocak 2027 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ozet konsolide
finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2024 tarihli
konsolide finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik arz
etmektedir. Dolayisiyla ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI

Grup ile 12 MWm kurulu giice sahip RSC- 1 Seferihisar JES elektrik iiretim santrali bulunan RSC
Elektrik Uretim Insaat Turizm A.S arasinda satin alma sdzlesmesi imzalanmus olup, islemler 28 Mart
2025 tarihinde tamamlanmistir. S6zlesme tarihi itibariyle %100 oranindaki payinin tamami satin
alinmustir.

Satin alim bedeli, 11.288.984 USD (468.569.617,00 TL) olup, satin alinan sirketin tiim banka ve
piyasa borglar1 diisiildiikten sonra kalan tutar, hisse bedeli olarak 6denerek tamamlanmaistir.

Satin alma islemi sonucunda, edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitl degerleri ile TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri Standardi” ger¢evesinde gercege uygun degerleri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:
28 Mart 2025 (*)

Nakit ve nakit benzerleri 17.597.504
Ticari alacaklar 816.059
Maddi duran varliklar (Not:11) (*¥*%*) 1.811.820.523
Maddi olmayan duran varliklar 9.855
Kullanim hakki varliklar 79.157.858
Diger duran varliklar 98.621.896
Ticari borglar (6.081.242)
Finansal kiralama yiikiimlilikleri (87.001.065)
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar (252.933.499)
Diger borglar (5.427.352)
Ertelenmis vergi yiikkiimliiliikleri (335.624.456)
Toplam tanimlanabilir net varliklarin degeri (%100) (*) 1.320.956.081
Toplam satin alma bedeli(*) (**) 468.569.617
Negatif Serefiye (Not:22) 852.386.464

(*)28 Mart 2025 tarihli satin alma bedeli, iktisap edilen varlik ve yiikiimliliklerin gercege uygun degerleri 30
Eyliil 2025 tarihli satin alma giiciine gore ifade edilmistir.

(**)28 Mart 2025 tarihinde gergeklesen 14 Nisan 2025 tarih ve 11311 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde
ilan edilen RSC Elektrik Uretim insaat Turizm A.S.’nin %100 oranindaki paymin tamami satin
alinmis olup ilgili satin alim tutar1 net bor¢ diizeltmelerinden sonra 468.569.617 TL’dir. Satin alim
bedelinin  148.150.431 TL’si ortaklara borgtan mahsup edilmis, 320.419.186 TL’si ise nakit
O0denmistir.

(***) Maddi duran varliklarin TFRS 3 kapsaminda belirlenen ger¢ege uygun degeri ile gosterilmistir
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, TFRS 8’1 kurulusundan itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar
almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gbzden gecirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet

boliimleri belirlemistir.

30 Eyliil 2025

30 Eyliil 2024

Bolge

Uretim miktari

Satis tutar1 / TL

Uretim miktari

Satis tutar1 / TL

(KWh) (Kwh)
Ankara 32.212.314 179.426.354 30.236.306 179.951.027
Konya 26.497.901 154.730.618 24.413.593 144.872.854
Mugla 24.988.465 138.155.523 24.428.323 149.727.870
Afyon 20.363.799 119.428.971 19.768.522 117.579.097
Izmir (JES) 18.770.137 103.431.618 - -
Adana 14.003.594 91.152.482 12.905.535 76.576.419
Nevsehir 13.228.444 74.824.587 12.877.638 76.626.059
Yozgat 7.829.841 44.143.248 7.770.861 46.322.423
Antalya 4.499.402 25.927.772 4.683.774 27.725.971
Eskisehir 4.206.184 35.394.767 4.245.213 25.224.244
Bilecik 2.668.205 23.689.565 2.622.254 15.649.251
Toplam 169.268.286 990.305.505 143.952.019 860.255.215
) Insaat Taahbhiit,
Elektrik Uretim Bakim ve Onarim 30 Eyliil 2025
Yurtici satiglar 990.305.505 92.493.522 1.082.799.027
Satiglarin maliyeti (-) (668.946.375) (74.574.286) (743.520.661)
Briit Kar (Zarar) 321.359.130 17.919.236 339.278.366
Insaat Taahbhiit,
Elektrik Uretim Bakim ve Onarim 30 Eyliil 2024
Yurti¢i satiglar 860.255.215 19.101.742 879.356.957
Satiglarin maliyeti (-) (542.445.371) (8.577.111) (551.022.482)
Briit Kar (Zarar) 317.809.844 10.524.631 328.334.475
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile bagli ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine

edildiklerinden, bu notta agiklanmamustir.

Ticari alacaklar 30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 239.077.132 331.939.000
Esenboga Elektrik Uretim A.S. (*) - 22.348.802
239.077.132 354.287.802

Iliskili taraflardan ticari alacaklarim igerigini enerji insaat taahhiittii kapsamindaki isler olusturmaktadir.

Diger alacaklar 30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. - 307.695.164
- 307.695.164
Diger borglar 30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
Naturel Holding A.S. 336.137.427 -
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 28.900.586
Hermes Uluslarasi Ticaret Ve Lojistik A.S. - 542.813
365.038.013 542.813
Faiz gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Naturel Holding A.S. 24.877.331 168.850 24.877.331 168.850
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 6.337.524 23.206.119 6.337.524 -
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 697.835 37.714 173.612 37.714
Hermes Uluslarasi Ticaret ve Lojistik A.S 581 - 28 -
31.913.271 23.412.683 31.388.495 206.564
Faiz giderleri 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Naturel Holding A.S. 45.033.325 8.836.639 44.986.708 -
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 23.021.906 274.199 15.345.432 274.199
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 161.828 67.711 16.509 34.990
Hermes Uluslarasi Ticaret ve Lojistik A.S - 7.554 - -
68.217.059 9.186.103 60.348.649 309.189

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

Grup’un {ist yonetime saglanan faydalari, 30 Eyliil 2025 itibariyla 2.741.024 TL’dir (31 Aralik 2024:

3.731.011 TL).
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2025 2024
Gelir tahakkuklar1 (*) 644.895.205 711.029.018
Ticari alacaklar 354.649.427 412.783.379
1ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) 239.077.132 354.287.802
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 115.572.295 58.495.577
999.544.632 1.123.812.397

30 Eyliil 2025 itibariyla Grup’un tahsili miimkiin olmayan alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik

2024: Bulunmamaktadir.)

(*) Grup’un dénem sonunda yaptigi enerji gelirleri gelir tahakkuklarindan ve Grup’un devam eden ingaat

sozlesmeleri varliklarindan olugmaktadir.

b) Ticari Borglar:

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un ticari bor¢lariin detayi asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2025 2024
Gider tahakkuklar (*) 386.689.701 484.824.130
Ticari borglar 52.704.765 43.258.239
Borg senetleri 13.722.622 4.034.508
453.117.088 532.116.877

(*) Grup’un devam eden ingaat s6zlesmeleri ylikiimliiliiklerinden olusmaktadir.
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
Vergi dairesinden alacaklari 365.795 228.237
Verilen depozito ve teminatlar 17.945 13.653
Miskili taraflardan diger alacaklar (Not 5) - 307.695.164
Diger ¢esitli alacaklar (*) 1.015.501 401.265
1.399.241 308.338.319

(*) Ofis bakim giderleri i¢in verilen avanslardan olusmaktadir.
30 Eyliil 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
Verilen depozito ve teminatlar 10.974.577 9.157.610
10.974.577 9.157.610
b) Diger Borglar

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2025 2024
Mliskili taraflara diger borglar (Not 5) 365.038.013 542.813
Diger ¢esitli borglar (*) 25.988.153 5.966.897
391.026.166 6.509.710

(*) Danigsmanlik hizmetleri ve sigorta giderlerinden olusmaktadir.
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR
30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
Ticari mallar (*) 42.833.138 64.070.521
Diger stoklar 848.482 1.064.247
43.681.620 65.134.768
(*) EPC Projeleri i¢in satin alinan giines panelleri ve konektor vb. malzemelerden olusmaktadir.
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2025 2024
Verilen siparis avanslari 64.760.235 53.663.766
Gelecek aylara ait giderler 38.517.966 8.081.673
Is avanslar1 35.525.127 32.151.113
138.803.328 93.896.552
30 Eylil 31 Aralik
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2025 2024
Alinan siparig avanslari 39.362.074 46.955.551
39.362.074 46.955.551
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10.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet Degeri

1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi

Satiglar

30 Eyliil 2025 itibartyla kapanis bakiyesi

Maliyet Degeri

1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi

Transfer

Deger artis1 ve deger diisukligii (-)
30 Eylil 2024 itibariyla kapanis bakiyesi

Arazi ve arsalar Binalar Toplam
1.457.848.031 987.260.167 2.445.108.198
(45.689.362) - (45.689.362)
1.412.158.669 987.260.167 2.399.418.836
Arazi ve arsalar Binalar Toplam
44.926.629 956.517.778 1.001.444.407

1.354.943.049
(117.248.053)

(83.961.778)

1.354.943.049
(201.209.831)

1.282.621.625

872.556.000

2.155.177.625

Grup’un sahip oldugu yatirirm amagh gayrimenkuller tizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir,
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Ozel Tesis makine ve Yapilmakta olan

Arazi ve arsalar Maliyetler cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi 749.451.822 191.550 12.112.746.733 62.275.790 29.483.325 55.452.395 13.009.601.615
Alimlar - - 639.792 - 4.798.950 9.712.090 15.150.832
Bagli ortaklik satin alim etkisi (Not 3) - - 1.811.294.518 1.186 524.819 - 1.811.820.523
Cikislar - - (6.751.340) (30.536.325) - (982.449) (38.270.114)
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 749.451.822 191.550 13.917.929.703 31.740.651 34.807.094 64.182.036 14.798.302.856
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2025 itibariyla agilig bakiyesi - 191.550 - - 9.929.012 - 10.120.562
Dénem gideri - - 293.416.009 8.992.673 1.187.107 - 303.595.789
Cikislar - - (1.287.827) (7.055.801) - - (8.343.628)
30 Eyliil 2025 itibariyla kapanis bakiyesi - 191.550 292.128.182 - 11.116.119 - 305.372.723
30 Eyliil 2025 itibariyla net defter degeri 749.451.822 - 13.625.801.521 31.740.651 23.690.975 64.182.036 14.492.930.133

(*) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Maddi duran varliklar iizerinde 15.636.924.538 TL taginir rehni ve 12.612.103.720 TL ipotek bulunmaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri satiglarin maliyetinde ve genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir.
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11.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Transfer

Cikislar

30 Eyliil 2024 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2024 itibariyla ag1lis bakiyesi
Donem gideri

30 Eyliil 2024 itibariyla kapanis bakiyesi

30 Eyliil 2024 itibariyla net defter degeri

Ozel Tesis makine ve Yapilmakta olan
Avrazi ve arsalar Maliyetler cihazlar Tagitlar Demirbaglar yatirimlar Toplam
2.373.729.999 191.550 14.763.636.612 79.092.672 22.303.194 11.633.034 17.250.587.061
- - 7.076.580 6.468.858 2.217.962 47.694.831 63.458.231
(1.354.943.049) - - - - - (1.354.943.049)
- - - - - (9.666.456) (9.666.456)
1.018.786.950 191.550 14.770.713.192 85.561.530 24.521.156 49.661.409 15.949.435.787
- 190.518 - - 7.755.348 - 7.945.866
- 910 278.981.091 5.241.275 902.960 - 285.126.236
- 191.428 278.981.091 5.241.275 8.658.308 - 293.072.102
1.018.786.950 122 14.491.732.101 80.320.255 15.862.848 49.661.409 15.656.363.685
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11.

12.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Tesis, makina ve cihazlar 45-50 y1l
Tasitlar 5 yil
Demirbaslar 3-15 yil
Ozel maliyetler 5 yil
KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Grup’un 30 Eyliil 2025 donemi itibariyla kullanim hakki varliklar agsagidaki gibidir;
Arsalar Toplam

Malivet Degeri

1 Ocak 2025 itibartyla agilis bakiyesi - -
Bagli ortaklik satin alim etkisi (*) 109.055.702 109.055.702
30 Eyliil 2025 itibartyla kapanis bakiyesi 109.055.702 109.055.702
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi - -
Donem gideri 3.636.060 3.636.060
Bagl ortaklik satin alim etkisi (*) 32.642.242 32.642.242
30 Eyliil 2025 itibartyla kapanis bakiyesi 36.278.302 36.278.302
30 Eyliil 2025 itibartyla net defter degeri 72.777.400 72.777.400

(*) 28 Mart 2025 tarihli satin alma bedeli, iktisap edilen yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerleri 30 Eyliil 2025

tarihli satin alma giicline gore ifade edilmistir.
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13.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler-Kefaletler (“TRiK”)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in/Grup’un teminat/rehin/ipotek/kefalet
pozisyonuna iligkin tablolar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 TL karsilig TL ABD Dolari Avro
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1

-Teminat 89.291.850 89.291.850 - -
-Rehin 3.943.146.000 - 95.000.000 -
-Ipotek 3.790.603.000 81.415.000 60.000.000 25.000.000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam
Tutar1
-Teminat 81.717.136 81.717.136 - -
-Rehin 11.693.778.538 7.975.000.000 - 76.280.759
-Ipotek 8.821.500.720 600.000.000 30.000.000  143.100.000
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - - -
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam 28.420.037.244 8.827.423.986 185.000.000 244.380.759

Grup’un vermis oldugu tiim TRIK’lerin Grup’un &zkaynaklarma orani 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla
%193,75’tiir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla Grup sirketleri adina verilen 34.905.000.000 TL, 24.500.000 USD,
313.000.000 EUR ve kendi adina verilen 5.201.600.000 TL, 102.340.000 USD ve 3.274.000 EUR
kefalet bulunmaktadir.
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13.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (Devami)

Teminat-Rehin-ipotekler-Kefaletler (“TRIK”) (Devami)

31 Aralik 2024

TL karsilig

TL

ABD Dolar1 Avro

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar
-Teminat
-Rehin
-Ipotek

77.166.179
4.203.933.798
2.757.234.602

37.437.196
5.941.499.128
9.974.589.215

77.166.179

102.118.499

37.437.196
2.477.234.360
614.604.980

119.158.108
75.257.753

94.301.119

112.886.629 146.376.329

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amactyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

Toplam 22.991.860.118 3.308.561.214 307.302.490 240.677.448

Grup’un vermis oldugu tiim TRiK’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2024 tarihi itibarryla
%157,98°dir.

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Grup sirketleri adina verilen nominal 20.855.000.000 TL, nominal
24.500.000 USD, nominal 913.000.000 EUR ve kendi adina verilen nominal 5.001.600.000 TL,
nominal 102.340.000 USD ve nominal 103.274.000 EUR kefalet bulunmaktadir.

Almman Teminatlar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Orijinal
para Orijinal Orijinal
cinsi tutari TL karsilig tutar1  TL karsilig
Teminat mektuplari TL 20.000.000 20.000.000 - -
usb 2.100.000 87.164.280 - -

107.164.280 -
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14.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

YUKSEK OLASILIKLI TAHMINIi iSLEM KUR RiSKINE YONELIK NAKIT AKIS
RiISKINDEN KORUNMA MUHASEBESI

Grup, yapmis oldugu anlagsmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ileriki tarihlerde gergeklestirmesi
yiiksek olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine karsi ayni para biriminde
bor¢lanarak bilanco tizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen
yabanci para bor¢lanmalarin geri 6demeleri, birbirine yakin tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten
korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satig nakit
akiglartyla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gerceklesme olasiligi yiiksek tahmini
islem nakit akis riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi
uygulamakta ve riskten korunma araci iizerinde olusmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9’a
uygun sekilde kanitlanmis ve heniiz realize edilmemis doviz kuru dalgalanmalarin1 gelir tablosundan
cekerek kapsamli gelir tablosuna park etmekte ve daha saglikli gelir tablosu sunumunu
amaclamaktadir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle riskten korunma rasyosu %87 riskten korunma etkinligi ise %88 olarak
hesaplanmugtir.

uUsbh 30 Eyliil 2025
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim) 6.814.969
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari olmayan kisim) 11.638.609
Riskten korunma aract bugiinkii deger (cari kisim) 7.659.139
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim) 9.225.999
EUR 30 Eyliil 2025
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim) 4.881.567
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari olmayan kisim) 15.294.417
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari kisim) 6.401.082
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim) 11.123.931
TRY 30 Eyliil 2025
Riskten korunan kalem tizerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim) 101.085.429
Riskten korunan kalem iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) 256.230.216
Riskten korunma araci {izerindeki kiimiilatif kur fark: (cari kisim) (124.598.632)
Riskten korunma araci lizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) (191.099.711)
Riskten korunma etkinligi orani 88%
Gelir Tablosunda birakilan etkinlik dis1 kisim 41.617.302
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Personele ddenecek ticretler
Odenecek sosyal giivenlik primleri

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Kullanilmayan izin karsilig

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminat1 karsiligt
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30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
7.178.519 4.453.735
3.188.095 3.225.012
10.366.614 7.678.747
30 Eylil 31 Aralik
2025 2024
2.189.896 3.161.423
2.189.896 3.161.423
30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
3.073.647 1.937.448
3.073.647 1.937.448




15.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her galiganina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 53.919,68 TL (31 Aralik 2024:
41.828,42 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir, Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir, TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir, Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir, Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder, Bu nedenle, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir, ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %24,00
enflasyon ve %28,00 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %3,23 olarak elde edilen reel iskonto
orant kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2024: %2,69). Grup’un kidem tazminati karsiligimin
hesaplanmasinda 1 Ekim 2025 tarihinden itibaren gecerli olan 53.919,68 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir
(1 Ekim 2024: 41.828,42 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024

1 Ocak itibartyla karsilik 1.937.448 3.049.930
Hizmet maliyeti 2.015.014 832.163
Faiz maliyeti 615.107 602.820
Odenen kidem tazminatlari (1.374.863) (434.926)
Aktiieryal kayip / kazang 1.159.624 (39.304)
Enflasyon EtKkisi (1.278.683) (805.028)
30 Eyliil itibartyla karsilik 3.073.647 3.205.655
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17.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik

Diger Doénen Varliklar 2025 2024

Indirilen KDV 1.544.965 3.709.008

Devreden KDV 340.943 15.122.091

Personel avanslari 168.987 556.788

2.054.895 19.387.887

30 Eylil 31 Aralik

Diger Kisa Vadeli Yiikimliilikler 2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 17.368.208 17.212.305
17.368.208 17.212.305

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Ortaklar % 2025 % 2024
Esenboga Elektirk Uretim A.S. 75,61% 892.195.122 %75,61 892.195.122
Halka acik kisim 24,39% 287.804.878 %24,39 287.804.878
Nominal sermaye 1.180.000.000 1.180.000.000
Enflasyon diizeltmesi 5.053.731.781 5.053.731.781
Yeniden diizenlenmis sermaye 6.233.731.781 6.233.731.781
Diizeltilmis sermaye 6.233.731.781 6.233.731.781
b) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler:
30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
Yasal yedekler 58.994.304 56.048.993
58.994.304 56.048.993
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18.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

c) Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler:

Emeklilik planlarindan aktiieryal kayip / kazanglar fonu

d) Hisse senedi ihra¢ primleri:

Hisse senedi ihrag pirimleri

e) Nakit akis riskinden korunma kazan¢/kayiplar:

Nakit akis riskinden korunma

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eyliil 31 Aralik

2025 2024
(2.010.265) (1.919.389)
(2.010.265) (1.919.389)
30 Eyliil 31 Aralik

2025 2024
1.131.689.886 1.131.689.886
1.131.689.886 1.131.689.886
30 Eyliil 31 Aralik

2025 2024

(2.761.780.555) (2.554.960.737)

(2.761.780.555) (2.554.960.737)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024 2025 2024

Yurtigi Satigar 1.082.799.027 879.356.957 402.115.350 289.978.188
Hasilat 1.082.799.027 879.356.957 402.115.350 289.978.188
Satilan hizmet maliyeti (-) (743.520.661) (551.022.482) (228.059.764) (115.177.906)
Satiglarin maliyeti (743.520.661) (551.022.482) (228.059.764) (115.177.906)
Briit Kar 339.278.366 328.334.475 174.055.586 174.800.282
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GIiDERLERIi

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024 2025 2024

Genel yonetim giderleri (-) (235.466.050) (183.064.057) (76.691.555) (79.944.646)

(235.466.050) (183.064.057) (76.691.555) (79.944.646)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2025 2024 2025 2024
Personel iicret giderleri (81.131.052) (61.165.989) (35.573.141) (37.082.077)
Amortisman ve itfa giderleri (67.200.801) (16.950.818) (2.792.495) (2.910.947)
Danismanlik ve hizmet giderleri (19.167.199) (31.611.463) (6.629.155) (6.910.349)
Kiralama ve ofis giderleri (18.754.983) (12.279.772) (6.849.409) (7.139.946)
Seyahat gideri (8.854.111) (21.719.369) (8.437.215) (8.795.104)
Bagis ve yardim gideri (8.619.608) (3.809.066) (1.202.589) (1.253.600)
Vergi, resim ve harg giderleri (7.735.731) (14.783.611) (1.398.454) (1.457.773)
Temsil ve agirlama giderleri (1.162.236) (4.145.449) (1.886.399) (1.966.416)
Ofis ve bakim onarim giderleri (709.465) (614.911) (523.800) (546.018)
Noter ve ticaret odasi giderleri (490.386) (628.717) (270.260) (281.724)
Sigorta gideleri (441.690) (389.573) (123.333) (128.565)
Diger giderler (21.198.788) (14.965.319) (11.005.305) (11.472.127)

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2025 2024 2025 2024
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gelirleri 154.283.233 37.725.334 10.036.446 7.712.137
Kira gelirleri 350.591 919.461 80.187 48.462
Diger gelirler 17.150.244 7.540.231 1.420.081 1.162.725
171.784.068 46.185.026 11.536.714 8.923.324
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21.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (Devami)

30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2025 2024 2025 2024
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (35.482.509) (53.635.860) (18.760.838) (17.414.032)
Kira giderleri (3.983.984) (9.058.914) (2.737.243) (684.757)
Diger giderler (4.036.970) (3.047.352) (1.344.446) (568.851)
(43.503.463) (65.742.126) (22.842.527) (18.667.640)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylill
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2025 2024 2025 2024
Gergege uygun degeri ile sunulan finansal 987 285.932
yatirimlar deger artis R
Repo gelirleri 8.100.672 15.905.847 1.860.612
Isletme birlesmesinden kaynaklanan kazang (*) 852.386.464 - -
Maddi duran varlik satis karlart 63.614.160 - 59.421.589
924.101.296 1.003.191.779 61.282.201

(*)28 Mart 2025 tarihinde, Margiin Enerji A.S. tarafindan RSC Elektrik Uretim Insaat Turizm A.S.'nin paylarmin satin alinmasi
sonrasinda, elde edilen varliklar i¢cin Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan hazirlanan
degerleme raporu temin edilmistir. Degerleme raporundaki varlilarin degeri dikkate alinarak hesaplanan net tanimlanabilir
varliklarin toplami 1.228.746.268 TL olarak belirlenmis olup, s6z konusu isletme birlesmesine iligskin transfer bedeli olan
468.569.617 TL ile bu tutar arasindaki fark olan 852.386.464 TL, TFRS 3 isletme Birlesmeleri standard: cergevesinde olusan
negatif serefiye (isletme birlesmesinden kaynaklanan kazang) olarak degerlendirilmis ve ilgili donemde kar olarak finansal

tablolara yansitilmustir.

30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detayi

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 2025 2024 2025 2024
Maddi duran varliklar ve yatirim amagli
cayrimenkuller deger disiikliigi (55.764.730) (201.209.831) (55.764.730) (192.231.933)
Gergege uygun degeri ile sunulan finansal
yatirimlar deger diisiikliigii (Not 25) (152.273.505) (114.075.311)

(208.038.235) (201.209.831) (169.840.041) (192.231.933)
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22.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FiINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman faaliyetlerinden giderlerin

detay1 asagidaki gibidir:

Finansman gelirleri

Vadeli mevduat faiz gelirleri

Tiirev araglardan elde edilen faiz geliri
Bankalardan kaynaklanan kur farki gelirleri
Miskili taraf adat gelirleri (Not 5)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024 2025 2024
12.417.323 3.751.348 3.517.879 3.751.348

1.901.937 5.386.899 269.100 -

23.985.787 42.956.115 22.526.338 35.579.868
31.913.271 23.412.683 31.388.495 206.564

70.218.318 75.507.045 57.701.812 39.537.780

30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman faaliyetlerinden gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:

Finansman giderleri

Kredilerinden kaynaklanan kur farki
Kredi faiz giderleri

Banka komisyonu giderleri

Diger

Teminat mektubu komisyon giderleri
Iliskili taraf adat giderleri (Not 5)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024 2025 2024

(529.330.041) (399.081.323) (161.282.572) (232.999.653)

(448.287.303) (295.610.960) (84.465.847) (98.848.929)

(30.603.810) (22.910.459) 312.826 (8.527.335)
(2.668.081) (620.857) (2.565.181) -

(1.150.856) (1.491.557) (337.130) (189.788)

(68.217.059) (9.186.103) (60.348.649) (309.189)

(1.080.257.150) (728.901.259) (308.686.553) (340.874.894)
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23.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Veraqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir, Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliilikkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr1 ayr
hesaplanmugtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2025 yilinda Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %25°tir (2024: %25).

7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli 5 inci maddesinde degisiklik
yapilmaktadir, Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarina uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir, Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibartyla yiiriirliige girmistir.

30 Eylil 31 Aralik

2025 2024

Cari kurumlar vergisi karsiligi - -

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.343.544) (524.850)

Bilanc¢odaki vergi karsihg: (1.343.544) (524.850)
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2025 2024

Cari vergi gideri / (geliri) - -

Ertelenmis vergi (geliri) /gideri (734.829.314) (209.339.730)

(734.829.314) (209.339.730)
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23.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis Vergi.:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliilligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

TMS 12 Gelir vergileri madde 48’e gore; “Cari ve ertelenmis vergi varliklar1 ile borglar1 genellikle
yiirtirlitkteki vergi oranlar1 (ve vergi kanunlari) kullanilarak o6lgiiliir. Ancak, bazi durumlarda,
hiikiimetin vergi oranlarina (ve vergi kanunlarina) iligkin agiklamalar1 yasalasma yoniinde ¢ok 6nemli
etkiye sahip olabilir ve acgiklama yapildiktan birkag ay sonraki bir donemde de yasalagma
gerceklesebilir. Bu gibi durumlarda vergi varlig1 ve borcu agiklanan vergi oranlari (veya kanunlari)
dikkate alinarak hesaplanir.” Bu paragrafa gore 31 Aralik 2021 itibartyla devam eden finansal tablolara
iligkin “Kur korumali mevduat vergi istisnasi” uygulanmistir. Grup’un 28 Eyliil 2021 tarihi itibariyla
halka arz1 gerceklesmis olup. S6z konusu halka arz islemiyle birlikte 25 Mayis 2021 tarih ve 31491
sayili resmi gazetede duyuruldugu iizere, en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlardan biri olan,
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A,S,’nin 2021- 2025 hesap dénemlerinde elde edecedi kurum
kazancina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmis ve 22 Ocak 2022 tarih ve 31727
say1li resmi gazetede duyuruldugu iizere, sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetlerinden
dolayi1 2 puan vergi oraninda indirim yapilmustir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %25’tir.

30 Eyliil 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklary/(yiikiimliliikleri): 2025 2024
Yatirim Amagli Gayrimenkul, Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklara iliskin diizeltmeler (2.101.652.057) (1.846.061.385)
Gergege uygun deger ile ilgili diizeltmeler (912.390.273) (587.191.156)
Kullanilmams izin karsilig 345.833 727.127
Kidem tazminati karsilig 700.696 445,612
Gider tahakkuklar (32.699.289) (32.117.828)
Mali zararlar 235.215.935 295.030.378
Nakit akis riskinden korunma kayiplari 390.220.062 413.691.668
Kiralama islemleri 1.873.315 -
Diger (3.891.284) (942.398)

(2.422.277.062) __ (L.756.417.982)
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24,

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri /

(pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varligi / (yikkiimliiliigii) hareketleri:

1 Ocak itibartyla agilig bakiyesi

Gelir tablosunda muhasebelestirilen
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen

30 Eyliil itibariyla kapanis bakiyesi

PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 30 Eyliil

2025 2024
(1.756.417.982) (2.291.720.242)
(734.829.314) (209.339.730)
68.970.231 65.505.970
(2.422.277.065) (2.435.554.002)

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin
agirlikl ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak g¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin
cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir, Grup’un bir hissesinin

nominal degeri 1 TL’dir.

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil
Pay basina kazang 2025 2024 2025 2024
Donem net kart / (zarari) 315.903.089 1.205.671.481 (149.012.548) (441.171.776)
Hisse adedi 1.177.394.237 1.101.376.260 1.177.394.237 1.101.376.260
Hisse basina kazanc (TL) 0,27 1,09 (0,13) (0,40
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MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

a) Tiirev Araclar

30 Eyliil 2025
Tiirev finansal varhklar

Riskten korunma amagli tiirev enstriimanlarin
gercege uygun degerinden gosterilmesi:
Capraz kur swap islemleri
Forward ve opsiyon islemleri

Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

31 Aralik 2024

Tiirev finansal varhiklar

Riskten korunma amacl tiirev enstriimanlarin
gercege uygun degerinden gosterilmesi:
Forward ve opsiyon islemleri
Capraz kur swap islemleri

Kisa Vadeli
Uzun Vadeli

Sozlesme Tutar1 Varlik Yiikiimlilik
1.057.856.572 100.136.934 -
30.436.987 - 804.157

30.436.987 100.136.934 804.157

- 42.152.964 804.157

- 57.983.970 -

100.136.934 804.157
Sozlesme Tutari Varlik Yiikiimliiliik
56.956.411 - 1.261.677
1.127.820.023 46.332.054 -
1.184.776.434 46.332.054 1.261.677
- 14.822.907 1.261.677
- 31.509.147 -

- 46.332.054 1.261.677
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25.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

b) Finansal Yatirimlar

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal
yatirimlar (*) 3.806.712.247 3.962.308.888
Girisim Sermayesi 3.323.136 -
3.810.035.383 3.962.308.888

(*) Grup, 20 Ocak 2023 tarihinde Enda Enerji Holding A.S.'nin %30,39'unu 1.123.581,672 TL
nominal bedelle satin almigtir. Sirket borsada islem gérmemektedir. Sirket'in gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan uzun vadeli finansal yatirim olarak siniflandirmaktadir. Gergege uygun
deger azalis1 152.273.505 TL olarak yatirim faaliyetlerinden giderlerde muhasebelestirilmistir.

¢) Finansal Borg¢lar

Itfa edilmis degerlerinden gosterilen finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

Kisa Vadeli Finansal Borglar 2025 2024
Kisa vadeli banka kredileri 864.486.769 750.074.014
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 1.290.267.501 1.135.974.879

2.154.754.270 1.886.048.893

30 Eyliil 31 Aralik

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 2025 2024
Uzun vadeli banka kredileri 2.134.983.876 2.405.656.760
Toplam borglar 2.134.983.876 2.405.656.760
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25.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

¢) Finansal Borg¢lar (Devami)

Banka Kredileri:

30 Eyliil 2025
Para birimi Agurlikls ortalama Kisa vadeli Uzun vadeli
etkin faiz oram
TL %52,00-%87,39 431.723.127 181.485.880
usD %7,98-%11,53 332.391.442 789.447.521
EUR %5,08-%10,80 1.388.246.841 985.721.400
CHF %6,41 2.392.860 178.329.075
2.154.754.270 2.134.983.876
31 Aralik 2024
Para birimi Agurlikls ortalama Kisa vadeli Uzun vadeli
etkin faiz oram
TL %58,02-%87,39 247.712.448 149.998.095
usb %5,5-%14,10 405.754.182 853.929.129
EUR %4,68-%7,18 1.222.096.154 1.235.965.426
CHF 5,02 10.486.109 165.764.110
1.886.048.893 2.405.656.760
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2025 2024
1 yil igerisinde 6denecek 2.154.754.270 1.886.048.893
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 1.131.238.876 886.508.025
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 488.937.883 845.964.752
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 286.084.196 324.698.228
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek 161.986.891 207.120.262
5 yildan sonra 6denecekler 66.736.030 141.365.493
4.289.738.146 4.291.705.653
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26.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi
faiz oran riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, sirket finansal performansi iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans
bolimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un finans bolimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon {initeleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.
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26.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
(Devami)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin raporlama tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

30 Byliil 2025 TL Diger diviz
Karsihg .
. cinsi TL
(Fonksiyonel .
para birimi) ABD Dolar1 Avro CHF Karsiigt
1. Ticari Alacak 4.192.603 - 86.000 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 211.031.896 4.868.613 170.364 12.428
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 41.033.150 851.319 111.887 - 4.362
4. DONEN VARLIKLAR 256.257.649  5.719.932 368.251 12.428 4.362
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 415.068 10.000
8. DURAN VARLIKLAR 415.068 10.000
9. TOPLAM VARLIKLAR 256.672.717 5.729.932 368.251 12.428 4.362
10. Ticari Borglar 26.478.178 589.849 39.954 - -
11. Finansal Yiikiimliilikler 1.568.027.092 5.807.667 27.160.243 - 998
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 13.220.794 3.719 262.950 - 4.000
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.607.726.064  6.401.235  27.463.147 - 4.998
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimltlikler 2.110.906.892 21.526.692  21.172.303  3.475.000
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.110.906.892  21.526.692  21.172.303  3.475.000
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.718.632.956  27.927.927  48.635.450  3.475.000 4.998
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik / yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) 315.698.343 2.532.966 4.319.135
19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden tiirev {iriinlerin tutari 315.698.343 2.532.966 4.319.135
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (3.146.261.896) (19.665.029)  (43.948.064) (3.462.572) (636)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.503.408.457) (23.059.314) (48.379.086) (3.462.572) (4.998)
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26.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

Kur riski yonetimi (Devamz)

31 Arahk 2024 TL
Karsiig

(Fonksiyonel

parabirimi)  ABD Dolar1 Avro CHF
1. Ticari Alacak 2.057.301 - 56.002 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 79.242.486 348.427 1.794.398 26.461
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 39.644.953 1.105.531 17.462 -
4. DONEN VARLIKLAR 120.944.740 1.453.958 1.867.862 26.461
5. Ticari Alacaklar 7.825.629 221.813 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 26.827.219 756.006 4.222 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR 34.652.848 977.819 4.222 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 155.597.588 2431771 1.872.084 26.461
10. Ticari Borglar 27.276.333 305.996 447.288 -
11. Finansal Yiikimliliikler 1.638.336.455  11.480.208 33.206.969 267.540
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 12.138.057 - 329.817 -
12D. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.677.750.845  11.786.204 33.984.074 267.540
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 2.255.658.696  24.160.649 33.583.827  4.229.259
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.255.658.696  24.160.649 33.583.827  4.229.259
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.933.409.541  35.946.853 67.567.901  4.496.799
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) 277.803.324 4.563.833 3.179.151 -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutart 277.803.324 4.563.833 3.179.151 -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 d6viz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (3.500.008.629) (28.951.243) (62.516.666) (4.470.338)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.550.977.961) (32.203.902) (61.126.140) (4.158.284)
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26.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi
(Devamni)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
Grup’un ABD Dolart ve AVRO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarlilifini
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %20°’lik kur degisiminin etkilerini gosterir, Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, TL nin
ilgili para birimi karsisindaki deger artisina bagli olarak kar veya zararda artis1 ifade eder.

30 Eyliil 2025
Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi (163.246.485) 163.246.485
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (163.246.485) 163.246.485
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (428.504.172) 428.504.172
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (428.504.172) 428.504.172
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
7- Diger d6viz net varlik / yiikimliiliigii (7.085) 7.085
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhiklar net etki (7+8) (7.085) 7.085
TOPLAM (3 + 6 +9) (591.757.742) 591.757.742
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26.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(Devam)

a) Finansal risk faktorleri (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Arahk 2024
Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii (204.281.708) 204.281.708
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (204.281.708) 204.281.708
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (459.324.949) 459.324.949
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (459.324.949) 459.324.949
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varhik / yikimliliga (34.819.105) 34.819.105
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz VarhKklari net etki (7+8) (34.819.105) 34.819.105
TOPLAM (3 +6 +9) (698.425.762) 698.425.762
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27.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI VE KAYIPLARI
Sirket’in 30 Eyliil 2025 itibariyla parasal kayip kazang bilgileri asagidaki sekildedir:

Parasal olmayan kalemler

Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Finansal Yatirimlar

Kullanim Hakki Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis Vergi Yikimliiligii

Geri Alinan Paylar

Sermaye Diizeltme Farklari

Paylara Iliskin Primler ve iskontolar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Genel Yo6netim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplarr)
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30 Eyliil
2025

1.184.738.396

9.426.898
9.052.283
803.318.289
7.294.280
2.647.686.487
495.721.103
(9.519.766)
284.344.328
24.538
(1.263.826.443)
(229.438.746)
535.437.340
(11.363.370)
(2.093.418.825)

(72.123.143)
(95.945.400)
49.690.914
16.002.080
(16.787.202)
3.688.650
(116.399.416)
(3.197.970)
90.825.201

1.112.615.253




28.

29.

MARGUN ENERJI URETIM SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in 27.06.2025 tarihli Yonetim Kurulu karar1 ¢ercevesinde, 1.500.000.000 TL tutarindaki kayitl
sermaye tavani bir defaya mahsus olmak {izere asilmak suretiyle, sermayesi 1.180.000.000 TL’den
2.950.000.000 TL’ye (%150 oraninda) artirilmistir. Artisin tamami Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklarindan karsilanmistir. Artinm kapsaminda Esas S6zlesmenin “Sermaye” baglikli 6. maddesinin
tadiline uygun goriis verilmesi amaciyla 27.06.2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda
bulunulmus; s6z konusu basvuru 25.09.2025 tarih ve 2025/51 sayili SPK Biilteni’nde yayimlanarak
onaylanmigtir. Bedelsiz sermaye artirimi iglemleri 03.10.2025 tarihinde tescil edilmis ve 03.10.2025
tarihli, 11429 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Boylece Esas Soézlesmenin

“Sermaye” baglikli 6. maddesi yeni haliyle yiiriirliige girmistir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Kasa

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar

Diger

30 Eylul 31 Aralik
2025 2024
188.382 171.768
288.128.188 142.903.544
269.392.023 86.552.671
18.736.165 56.350.873
2.171.092 1.425.979
290.487.662 144.501.291

Bloke mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)
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