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1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirrm Ortaklign A.S. ("Sirket"), 20 Aralik 2004 tarihinde istanbul Ticaret
Siciline tescil ve 23 Aralik 2004 tarih, 6204 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in Ana Faaliyet Alam

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (“SPK?”), yatirim ortakliklarina iliskin esaslarini belirledigi
tebliglere gore siirdiirmektedir. Ana faaliyeti sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyiin yonetilmesidir.

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Cad. No: 156 Levent — istanbul olup, subesi bulunmamaktadar.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL’dir. Sirket tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’na
yapilan agiklamada, A Grubu imtiyazli paylarin devri i¢in 28.12.2011 tarihi itibariyle VBG Holding A.S. ile
devir sozlesmesi imzalanmis olup, 16.01.2012 tarihinde devir izni i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ na
basvuru yapilmustir. (Not 27 ve 40).

Sirket’in hisse senetleri 09 Mayis 2005 de halka arz edilmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle Sirket sermayesini
temsil eden hisse senetlerinin %99,40°1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 4 ¢alisan1 bulunmaktadir.
Sirket’in konsolidasyona dahil bagl ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yayinlanmak iizere 15.03.2012 tarihinde Sirket Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket’in finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadikga kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. Sunuma {liskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak {iizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”) uygulamalarint zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda,
zorunlu kilinan standartlara aykir1 olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)’nin esas
alinacagi hitkkme baglanmstir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin gecis donemi uygulamasi
cercevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iligkin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli dl¢iide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in cari dénem finansal tablolar1
onceki donemle Kkarsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilmistir.

31.12.2010 tarihi itibariyle yaymnlanan mali tablolarda satig gelirleri ve satiglarin maliyetinde gosterilen ve
sirastyla 907.189.854 TL ve 906.952.000 TL olan ters repo tutarlari, 31.12.2011 tarihi itibariyle diizenlenen mali
tablolarla karsilastirilmali sunulmak amaciyla yeniden simiflandirilmis ve 237.854 TL net tutar lizerinden esas
faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) arasinda faiz gelirleri igerisinde gosterilmistir.

isletmenin Siireklilidi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6ntimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustar.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade edilmistir.

Enflasvon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yikiimliliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda ongoriilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmstir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan veni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goériismesi oldugu
ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini kabul
ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39°un 41
no’lu paragrafi uyarinca “ddenen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal
borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak
i¢cin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Bu degisikligin amac, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigi goniillii 6n 6demeleri bir varlik
olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandirilmasi (Degisiklik)

Bu degisiklik, yiiriirliikteki standart uyarinca tlirev yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihract teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z kaynak
olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 liskili Taraf Agiklamalar1 (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit yoneticilerin
iligkili taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica, devlet ile ve devlet
kontrolii altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya onemli etkisi olan sirketlerle yapilan iglemlere
iligkili taraf aciklama yiikiimliiliiklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayvis 2010°da UMSK, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii cerceve
diizenlemesini vayimlamstir. Degisiklikler icin cesitli viiriirliik tarihleri belirlenmistir.1 Ocak 2011
tarihi itibarivle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran
degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3"lin uygulanmaya baslanmasindan once olan igletme

birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gecerli olmadig1 konusuna agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal pay1
olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini 6l¢gme segeneklerinin (gergege uygun deger ya
da miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal payi iizerinden)
kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi isletmenin
(zorunlu ya da goniillii) hisse bazli 6deme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu hale
getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayrigtirilmasi gibi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal aracglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine a¢iklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptig1 degisikliklere aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi
gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlar

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarmin kullanimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina katilmayan
diger miisterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da géz oniinde tutulmasi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya Konulmavan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Satha 1 Finansal Araglar Smiflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6lciilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010’da UFRS 9’a yapilan degisiklikler gercege uygun deger
opsiyon yiikiimliiliiklerin dl¢limiinii etkilemektedir ve ger¢ege uygun deger opsiyon yiikiimliiliigliniin kredi
riskine iliskin olan gergege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamustir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerindeki etkilerini heniiz
degerlendirmemistir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat erken
uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii olarak, UMS
40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle dlgiilen yatirim amaclh gayrimenkuller tizerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satig yoluyla geri kazanilacagi esastyla hesaplanmasi ve (ii)) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle Olgiilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis
verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligskin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi
iizerindeki etkilerini heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisikligin
amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal
varlig1 transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini
saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina
dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklart getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki
etkisi hentiz degerlendirilmemistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumunu veya performansi iizerindeki etkisi heniiz degerlendirilmemistir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin
Aciklamalan standartlarinin da aymi anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Miisterek yonetilen is ortakliklarmin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir.
Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi tizerindeki etkileri heniiz degerlendirilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanacaktir., UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki

Yatirimlar“da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi

gereken tiim dipnot agiklamalarim igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara
iligkin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olgiilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger 6l¢iimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege
uygun deger Ol¢limleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir.
Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir,
yani Onceki donemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini hentiiz
degerlendirmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile
istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik
kapsaminda bircok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en 6nemlileri tazminat yiikiimlaligi araligi mekanizmasi uygulamasimin kaldirilmasi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimmin artik personelin hak etmesi prensibine goére degil de
yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket, diizeltilmis standardin finansal durumu ve
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performansi lizerine etkilerini heniiz degerlendirmemistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

A. Sunuma {liskin Temel Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Yapilan degisiklikler
diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte
gelir tablosuna simiflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna
siiflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi tizerindeki etkileri heniiz
degerlendirilmemistir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasim etkileyecek nitelikte muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir
degisiklik ongoriilmemektedir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin
degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken
diizeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden
veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi
sirasinda ortaya c¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal
performansini veya nakit akislarini yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmis 6n bir hatay1
igeriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari dénemde yapilan hatalar
finansal tablolar onaylanmadan dnce saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar
karsilastirmalr bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirketin iligikte sunulan finansal tablolarda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve
raporlamaktadir.

Alim-satim amagh finansal variiklar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alimmalarii izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

Alim-satim amagcli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ile komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden

kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklar
ifade etmektedir. (Not 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak {izere
veya bagka bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Vadeli islem ve Opsivon Borsasi (“VOB?”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” de raporlanmaktadir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir. Bilango tarihi
itibariyle Sirket’in VOB iglemleri bulunmamaktadir. (Not 6).
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Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi
durumunda Sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Siniflandirma

Yatinm amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39’da tamimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit
benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklart
disindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci disinda,
atil fonlarim1 degerlendirme, dogrudan faiz, temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan
korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa
bir siire kalanlarla, 1 y1l i¢inde elden ¢ikarilmasi 6ngoriilenler “kisa vadeli finansal yatirimlar” da; vadesine 1
yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal
yatirnmlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun bir siire kalmig olmakla birlikte, 1 yil
i¢inde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar kisa vadeli olarak siniflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, (alim-satim amagh finansal varliklar
ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan finansal varliklar)
kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan finansal varliklar1 i¢ermektedir. Korunma amacgl olarak
siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagli finansal varliklar igerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan finansal araglar1 kapsamakta olup, sirketin vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlari bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem goérmeyen sabit veya belirlenebilir
O0demeleri olan finansal varliklar1 ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma amacl elde tuttugu,
satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirnm aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri
kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan 6nemli dlgiide diisiik oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim
amagh finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle
satilmaya hazir finansal varlig1 bulunmamaktadir.

IIk kayda alma ve sonraki olciimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gergege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, s6z konusu finansal varligin
edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri ger¢ege uygun degere eklenir. Finansal varliklar
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amacl finansal
varliklarda, gercege uygun deger 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki
en iyi alig takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise gerceklesen son islem takas fiyatini ifade
etmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’in alim - satim amagh finansal araglar iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir. Bu tarihten itibaren bu alim-satim amaclh finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisimler gelir tablosunda raporlanirlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti ¢ercevesindeki takas
alacaklarin1 ve borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde
gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin
faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri lizerinden gosterilmistir. Bilango tarihi itibariyle ticari
alacagi bulunmamaktadir (Not 10).

Verilen ve aliman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda
raporlanmaktadir. Bu alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismu, iligkili taraf islemleri dipnotunda
aciklanmaktadir (Not 37).

Sirket’in ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda
siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri
durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan
indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not 10).

Diger Alacaklar ve Borclar

Ticari alacak ve borg smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli
alacaklar, slipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borglar bu
kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito
ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar (Not 11).

Diger Varhik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarma girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV,
indirilen KDV, sayimm tesellim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Doénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger cesitli borg
ve yikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir. (Not 26)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhiklar

Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢er¢evesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir
donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varlifin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar harig, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l)
Demirbaglar 4-5

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).

Maddi Olmavyan Duran Varhklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylart ile
kalic1 deger kayiplar1 diigiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 5 yillik sinirl faydali omiirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir (Not 19).
Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir
(Not 29).

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diistkligi
tutarin1 belirleyebilmek igin o varhgin geri kazamlabilir tutari tahmin edilmektedir. ilisikteki finansal
tablolarda, deger diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

Borclanma Malivetleri

Sirket’in bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadir.

Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Basina Kazanc¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasim
gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olavlar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandigi tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina
gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- bilanco sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirket’in iligikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alinmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten c¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yiikiimliilik tutarinin giivenli bir bicimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin
Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercekci tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin onemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yilkiimlilikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip
gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yikiimliiliikler kosullu yilikiimlilikler olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir. Clinkii yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimali bulunmamakta veya ylikiimliilik tutar
yeterince giivenilir olarak dlgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari
ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda gostermektedir (Not 22).

Kosullu Varliklar

Sirkette ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu
varlik olarak degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise
kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarmin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin igilincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin
olmas1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasit durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve
raporlanmaktadir (Not 22).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili olanlarinin yan1 sira,
iligkili taraflarla donem iginde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Not 37).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatinm Fonlart ve
Ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolay1
finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamustir (Not 35).

Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca bu tiir ddemeler tanimlanmus fayda planlar olarak nitelendirilmektedir (Not 24).

Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetene§i hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akim
tablolarin1 diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.
Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
igermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarii etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
4. 1S ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa

Bankalar

-Vadesiz Mevduat

Ters Repo Alacaklar (Giinliik)

VOB Nakit Teminatlar1

Vadesine 3 Aydan Az Kalan Devlet Tahvilleri

31.12.2011 31.12.2010

986 538

714 595
7.459.498 4.059.817
- 49.759

- 795.400

Toplam

7.461.198 4.906.109

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ters repo alacaklari:

31.12.2011 31.12.2010

Ortalama Faiz Ortalama Faiz
Baglanan Tutar  Orani (%) Tutar Baglanan Tutar  Orani (%) Tutar
Ters Repo 455.000 8,75 455,218 4.000.000 7,36 4.000.808
Ters Repo 7.000.000 11,16 7.004.280 59.000 5,65 59.009
Toplam 7.455.000 7.459.498 4.059.000 4.059.817

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de

detayl olarak agiklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gercege Uygun Deger Farki Kar/(Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar

Alim-Satim Amacl Finansal Varliklar

31.12.2011 31.12.2010

3.821.720 555.922

Toplam

3.821.720 555.922

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle alim satim amagli finansal varliklar:

31.12.2011 31.12.2010

Alim Satim Amagli Kayith Gergege Kayith Gergege

Finansal Varliklar Maliyet Deger Uygun Deger Maliyet Deger Uygun Deger

Hisse Senedi 775.511 1.538.995 1.538.995 579.623 555.922 555.922
Kamu Kesimi Tahvil

Senet ve Bonolari 2.250.000 2.282.725 2.282.725 - - -

3.025.511 3.821.720 3.821.720 579.623 555.922 555.922

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli

olarak agiklanmisgtir.
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8. FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Diger Ticari Alacaklar

- Takas Alacaklar - 235.120
Toplam - 235.120

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacak bulunmamaktadir.

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmugtir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir. ( 31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar

- Takas Borglari - 196.863
- Menkul Kiymet Komisyon Borglari 298 616
Diger Ticari Borglar

- Portfoy Yonetim Bedeli 8.329 8.466
Toplam 8.627 205.945

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayli olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar
Bulunmamaktadir. ( 31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi ve Fonlar 4.183 4.503
Odenecek SSK Primleri 2.871 2.460
Toplam 7.054 6.963

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle diger borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot
38’de detayl olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir. ( 31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Diger Borclar
Bulunmamaktadir. ( 31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi flaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Demirbaslar 3.905 - - 3.905
Toplam 3.905 - - 3.905
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar (3.905) - - (3.905)
Toplam (3.905) - - (3.905)
Maddi Duran Varliklar, net - -
01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis  Kapams Bakiyesi
Demirbaglar 3.905 - - 3.905
Toplam 3.905 - - 3.905
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbasglar (3.795) (110) - (3.905)
Toplam (3.795) (110) - (3.905)
Maddi Duran Varliklar, net 110 -

31.12.2011 tarihi itibari ile maddi duran varliklar lizerinde sigorta teminat tutar1 bulunmamaktadir.

Cari y1l amortisman giderleri bulunmamaktadir (31.12.2010: 110 TL).

16

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi Ilaveler Cikis  Kapanis Bakiyesi
Haklar 5.554 - - 5.554
Toplam 5.554 - - 5.554
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari (-)
Haklar (5.554) - - (5.554)
Toplam (5.554) - - (5.554)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net - -

01.01.2010 31.12.2010
Maliyet Bedeli Acilis Bakivesi Ilaveler Cikis Kapanis Bakiyesi
Haklar 5.554 - - 5.554
Toplam 5.554 - - 5.554
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari (-)
Haklar (5.554) - - (5.554)
Toplam (5.554) - - (5.554)

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net - -

Cari y1l itfa pay1 giderleri bulunmamaktadir (31.12.2010: Bulunmamaktadir).
20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 31.12.2011 31.12.2010
Dava Karsiliklari 8.818 24.621
Toplam 8.818 24.621

5838 sayili Kanun’un 32/8. bendiyle, 6802 sayili yasanin ilgili maddesinde yapilan degisiklikle yatirim
ortakliklarinin yaptiklari islemlerin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinden (“BSMV”) istisna edilmesi
01.03.2009 tarihinden itibaren yiiriirliliik kapsamina alinmistir. Bu sebeple Sirket Ocak 2008 ile Subat 2009
doénemlerine ait 8.818 TL (31.12.2010: 24.621 TL) tutarinda BSMV karsilig1 ayirmistir.

23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 Karsihigi

31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig 22.261 15.944

Tiirkiye’de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™),
sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.12.2011 31.12.2010
Yillik iskonto orant (%) 4,66 4,66

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yiikiimliiliikk tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oranmi ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805
TL (31 Aralik 2010: 2.623 TL) tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Sonu¢ olarak, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki
emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi
yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmstir.

31.12.2011 31.12.2010
1 Ocak itibariyle 15.944 9.947
Donem iginde ayrilan karsilik 6.317 5.997
Donem iginde 6denen - -
Doénem Sonu 22.261 15.944

25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

18

AC ISTANBUL Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.



INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. 0OZKAYNAKLAR

(")denmig Sermaye

31.12.2011 31.12.2010
Ad1 Soyadi (Unvani) Pay1 Orani1 (%)  Pay Tutar1 TL  Pay1 Orani1 (%)  Pay Tutar1 TL
Halka Agik Olan Kisim (*) 99,400 9.940.000 99,400 4.970.000
Info Yatinm A.S. (**) 0,500 50.000 0,500 25.000
Giilay Alp 0,085 8.500 0,085 4.250
Nil Alp 0,005 500 0,005 250
Arzu Alp 0,005 500 0,005 250
Mustafa Bag 0,005 500 0,005 250
Odenmis Sermaye 100 10.000.000 100 5.000.000

(*) 31.12.2011 tarihi itibariyle sirket sermayesinin halka acik olan kisminda info Yatiim A.S.’nin
(31.12.2010: %05) payr bulunmamaktadir.

(**) (Not 40)
Sirket’in kayitli sermaye tavani 15.000.000 TL dir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde ve tamami hamiline yazili olmak iizere 50.000
adedi A grubu ve 9.950.000 adedi B grubu olmak tizere toplam 10.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim
kurulu tiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy
hakkina sahiptir. Sermaye artinmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar1 simirlandirilmadigr takdirde, A
grubu paylar karsihiginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak
ortaklarin yeni pay alma haklart sinirlandirildigr takdirde, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati
olmak kaydiyla ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tlrk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %Z20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini agsan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
yarisin1 gegmedikce, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
idameye, issizligin Oniine ge¢meye veya sonuglarmi hafifletmeye elverisli tedbirler alinmasi igin
kullanilabilir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2011 31.12.2010
1. Tertip Yasal Yedek Akce 69.249 69.249
2. Tertip Yasal Yedek Akge 33.849 33.849
Toplam 103.098 103.098
Hisse Senedi ihrac Primleri

31.12.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri Thrac¢ Primleri 45.684 45.626
Toplam 45.684 45.626
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27. 0OZKAYNAKLAR (devami)

Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

31.12.2011 31.12.2010
Olaganiistii Yedekler 426.186 426.186
Gegmis Yillar Kar/( Zararlari) (*) (131.232) (660)
Toplam 294.954 425.526

(*) Sirket’in 2010 olagan genel kurul toplantisi sonucu, 2010 dénemine ait net donem zararinin “Gegmis Y1l
Zararlar1” hesabina aktarilmasi yoniinde karar verilmistir.

UMS /UFRS ¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, Ozkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek herhangi
bir farklilik ortaya ¢ikmamuistir.

Kar Pay1 Dagitimi

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka acik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
paylar1 borsada iglem goéren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis
olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan
hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim politikalar1 cergevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar lizerinden SPK’min asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan kargilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karm tamamu dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar pay1 dagitimi yapilmayacaktir.

SPK diizenlemelerine gore, yatirim ortakliklarinin temettii tutarinin hesaplanmasinda, portfoyde yer alan menkul
kiymetlerin degerlenmesi sonucu olusan ve gelir tablosu ile iligkilendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari
dikkate alinmayacaktir. Buna gore, yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutariin hesaplanmasinda; yatirim
ortakliklarmin ger¢eklesmemis sermaye kazanglarimi portféylerinde yer alan menkul kiymetlerin deger
azaliglarii da dikkat alacak sekilde net bazda hesaplamalari, boylece ger¢eklesmemis sermaye kazanglari
(gergeklesmemis deger azaliglar diistildiikten sonraki) dikkate alinmamis net dagitilabilir kar baz alinarak
SPK’ca belirlenen yukaridaki oran iizerinden birinci temettli tutarin1 hesaplayip dagitmalar1 gerekmektedir.
Ancak, ger¢eklesmemis sermaye kazanglari dikkate alinmamis net dagitilabilir donem karinin, gerceklesmis
sermaye kazanglari dikkate alinmig net dagitilabilir donem karindan yiiksek ¢ikmasi halinde, sermaye kazanglar
dikkate alinmis net dagitilabilir donem kar1 dagitima konu olacaktir.

Sirket’in 2010 olagan genel kurul toplantist sonucu, 2010 dénemine ait net déonem zararinin “Geg¢mis Yil
Zararlar1” hesabina aktarilmas1 yoniinde karar verilmistir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net)
Devlet Tahvili

Hisse Senetleri
Toplam

Satislarin Maliyeti (-)
Devlet Tahvili (-)
Hisse Senetleri (-)
Satiglarin Maliyeti (-)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler / (Giderler), Net
Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Hisse Senedi Gergeklesmemis Deger Artislari/(Azalislari), (Net)
Ters Repo Deger Artislari/(Azalislart), (Net)

Devlet Tahvilleri Ger¢eklesmemis Deger Artiglari/(Azalislar), (Net)
Hazine Bonolar1 Gergeklesmemis Deger Artislari/(Azalislart), (Net)
Vadeli Islemler Deger Artislari / (Azalislari), (Net)

Toplam

BRUT KAR / (ZARAR)

31.12.2011 31.12.2010
855.415 -
16.645.223 27.946.007
17.500.638 27.946.007
31.12.2011 31.12.2010
855.330 -
16.763.349 27.970.077
17.618.679 27.970.077
31.12.2011 31.12.2010
617.507 369.084

- 5.267

764.652 (27.180)
3.682 146
24.163 8.715

- (31.529)

- (1.860)
1.410.004 322.643
1.291.963 298.573

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri IV No: 27 sayili tebligi uyarinca, net donem karinin bir unsuru olarak
degerlendirilen gergeklesmemis sermaye kazanglari (net deger artiglari/azalislar1) dagitilabilir kar tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle gergeklesmemis net sermaye kazanglari
(net deger artiglari/(azaliglar1)) 788.815 TL tutarindadir (31 Aralik 2010: (49.994) TL).
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29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Genel Yo6netim Giderleri (-) 512.340 410.372
Toplam 512.340 410.372
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Amortisman Gideri
Genel Yonetim Gideri - 110
itfa ve Tiikenme Paylar
Genel Yonetim Gideri - -
Toplam - 110
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri
Maas ve Ucretler 86.085 82.601
Sosyal Giivenlik Giderleri 14.204 13.577
Kidem Tazminat1 Giderleri 6.317 5.997
Toplam 106.606 102.175
01.01.- 01.01.-
31.12.201 31.12.201
Komisyon Giderleri
Komisyon Giderleri 271.074 199.309
Toplam 271.074 199.309
31. DiIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Diger Faalivet Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.201
Konusu Kalmayan Karsiliklar 20.977 5.848
Toplam 20.977 5.848
01.01.- 01.01.-
Diger Faaliyet Giderleri 31.12.2011 31.12.2010
Dava Karsilik Giderleri 5.174 24.621
Diger Giderler 3.004 -
Toplam 8.178 24.621

Diger faaliyet giderlerinde yer alan 5.174 TL’lik tutar Not 22’de agiklandig1 tizere Sirket’in ilgili donemde
ayrilmis Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'ne iliskin karsilik gideridir (31.12.2010: 24.621 ).
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32. FINANSAL GELIRLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
33. FINANSAL GIDERLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem Vergi Gelir / (Gideri)

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar1 ve
Ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolay1
finansal tablolarda kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamistir. (2010:
Bulunmamaktadir.)

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna
edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oranminda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu
defa 23.07.2006 tarihinde yaymlanan 2006/10731 sayili kararname ile yatinm fon ve ortakliklan
biinyesindeki stopaj oran1 01.10.2006 tarihinden gegerli olmak {izere “0” olarak belirlenmistir. Bu nedenle
cari donem vergi gideri bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Bulunmamaktadir. (2010: Bulunmamaktadir.)
36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini
gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

31.12.2011 31.12.2010
Net Donem Kar1 / (Zarart) 792.422 (130.572)
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 9.136.986 5.000.000
Hisse Basima Diisen Kar /(Zarar) 0,087 (0,026)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar / (Zarar) 0,087 (0,026)
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37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alacaklar:
Bulunmamaktadir. ( 31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

1liskili Taraflara Borg¢lar:
Bulunmamaktadir. ( 31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

Iliskili Taraflardan Hizmet Alimlar 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
Info Yatirim A.S.

-Komisyon Bedeli 111.750 96.964
-Genel Hizmet Gideri 21.240 21.240
-Portfoy Yonetim Bedeli 157.681 101.288
Toplam 290.671 219.492
Kira Giderleri . 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
-Can Danismanlik Gayrimenkul Insaat Turizm Sanayi ve Dis

Ticaret A.S. 14.160 14.160
Toplam 14.160 14.160
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 68.524 62.994

Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -

Toplam 68.524 62.994
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket’in sermaye yapist alinan kredileri de iceren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 6denmis
sermaye, yedekler ile ge¢mis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket, onceki yillarda oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu
oran Sirket’in borg¢larma karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle disiiktiir. Dolayisyla Sirket
sermaye yeterliligi oranm yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.
Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfoyiinde
bulundurdugu tamami hisse senetleri ve kamu kesimi tahvil senet ve bonolarindan olusan alim satim amagh
finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sézlesmeleri hazine garantisi igeren
finansal ara¢ olduklarindan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, onceki donemde oldugu
gibi IMKB’de islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa,
sektor ve sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrolli olarak
yonetmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Cari Donem

iliskili

Diger

iliskili

Diger

Taraf

Taraf

Taraf

Taraf

Finansal
Yatirnmlar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo

VOB
islem
Teminati

Banka

Vadesine 3
Aydan Az
Kalan
Devlet
Tahvilleri

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

3.821.720

7.459.498

714

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alimmig kismi

3.821.720

7.459.498

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (2)

3.821.720

7.459.498

714

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)

Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi Riski (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
- . Vadesine 3
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Aydan Az
-- R R . - . VOB Kalan
Onceki D Iliskil D Miskil D .
e Dotem = R = L Finansal Islem Devlet
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo Teminat1 Banka Tahvilleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - 235.120 - - 555.922 4.059.817 49.759 595 795.400
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - 555.922 4.059.817 49.759 - 795.400
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri (2) - 235.120 - - 555.922 4.059.817 49.759 595 795.400

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi finansal araglara dayal repolarda kredi kalitesi yiiksektir. IMKB hisselerine yatirim yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore segilerek kredi riski minimize

edilmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag¢
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki yilda oldugu gibi, faaliyeti geregi
varliklarmin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.
Sirket yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket

likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal yilikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sozlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca nakit
vadeler Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Degeri (=1+1+HT+1V) kisa (I) arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 15.681 15.681 15.681 - - -
Ticari borglar 8.627 8.627 8.627 - - -
Diger borglar 7.054 7.054 7.054 - - -
Onceki Dénem

S6zlesme uyarinca

Sézlesme uyarinca nakit
vadeler Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Degeri (=1+H+HT+IV) kisa (I) arasi (II) arasi (III) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 212.908 212.908 212.908 - - -
Ticari borclar 205.945 205.945 205.945 - - -
Diger borglar 6.963 6.963 6.963 - - -
Piyasa RiskKi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz oram riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portf6yiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyli, portfoy yoneticileri
tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Yabanci Para RiskKi

Sirket yabanci para, borg ve varliklara sahip degildir.

Faiz Oram RiskKi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Donem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar 2.282.725 795.400

Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikiimliiliikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -

Finansal ytikiimliilikler -

31 Aralik 2011 tarihinde; degisken faizli finansal aract bulunmamaktadir. Diger degiskenler sabit
kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha yiiksek olsaydi, vergi dncesi kar 17.690
TL kadar daha diisiik, s6z konusu faiz 100 baz puan daha disiik olsaydi vergi 6ncesi kar 17.690 TL kadar
daha yiiksek olacakti. (Bu degisimin 6zkaynaklara etkisi bulunmamaktadir), (31.12.2010: 677 TL).

Fiyat RiskKi

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi, hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 153.899 TL artis /azalis olusmaktadir (31.12.2010: 55.592 TL).

28

AC ISTANBUL Uluslararas
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.




INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FIiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergege uygun Itfa edilmis
degerlerden deger farklar: kar/ degerlerden
gosterilen diger Satilmaya hazir  (zarar)’a yansitilan gosterilen diger Gergege uygun

31 Aralik 2011 finansal varliklar ~ Krediler ve alacaklar finansal varliklar finansal varliklar  finansal yiikiimliiliikkler Kayitli deger deger Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.461.198 - - - - 7.461.198 7.461.198 6
Ticari alacaklar - - - - - - - 10
Finansal yatinnmlar - - - 3.821.720 - 3.821.720 3.821.720 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 8.627 8.627 8.627 10
31 Arahik 2010
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.906.109 - - - - 4.906.109 4.906.109 6
Ticari alacaklar - 235.120 - - - 235.120 235.120 10
Finansal yatirimlar - - - 555.922 - 555.922 555.922 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 205.945 205.945 205.945 10
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kurucu sirket info Yatirrm A.S.’nin sahip oldugu %0,5 oranindaki 50.000 adet A Grubu imtiyazli paylarin
1.000.000 TL bedelle VBG Holding A.S.’ye satilmasi konusunda anlasilmis olup, 28.12.2011 tarihi
itibariyle sozlesme imzalanmistir. Hisselerin devrine iliskin olarak 16.01.2012 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK)’ na bagvuru yapilmistir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir.)
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