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Veysel SALIHOGLU - Yonetim Kurulu Baskani

Veysel SALIHOGLU, 24 Kasim 1970 Yilinda Diyarbakir Ili'nde dogmus, Ilk ve Orta égrenimini
Diyarbakirda tamamladiktan sonra ailesiyle beraber Istanbul’a yerlesmistir. Istanbul’da
Tozkoparan  Endustri Meslek Lisesi Elektrik Boélimt’nde okumustur. 1991 yilina kadar
kuyumculuk meslegi ile istigal etmistir. 1991-1992 yillar1 arasinda askerlik hizmetini
tamamladiktan sonra, akaryakit sektdriine ailesi ile birlikte baslamistir. [k akaryakit istasyonunu
1993 yilinda Istanbul Bagcilarda ailesiyle birlikte acmistir. 1993 yilinin sonunda babasi vefat
ettikten sonra islerin basina gecmistir. GUnUmuze kadar akaryakit, denizcilik ve tekstil
sektérlerinde pek cok sirketi yénetmistir. Evli ve 2 cocuk babasi olan VEYSEL SALIHOGLU halen
VBG HOLDING A.S. ve Holding Bilinyesinde yer alan pek cok sirketin yénetim kurulu baskanligini
ve yonetim kurulu tyeliklerini stirdtirmektedir.

Hiiseyin Giinhan KAYIR - Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1957 yilinda Istanbul’ da dogdu.1983 Bogazici Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunu.
Sirketimiz infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S’ de 2006 yilindan beri
Genel Mudurlik gérevini yurtitmektedir.Ayni zamanda Yoénetim Kurulu Uyesi olarak
gorev yapmaktadir.

Serkan KORKMAZ - Yonetim Kurulu Uyesi

05.11.19.81 Izmir dogumluyum . Nigde Universitesi Isletme Faktiltesinde okudum. 2001 — 2003
yillar1 arasinda Soymen Menkul Kiymetler de Uzman olarak goérev aldim. 2003 - 2005 yillari
arasinda sef olarak, 2005 - 2009 yillar1 arasinda da Sube Mudurti olarak Soymen Menkul
Kiymetler de gérevime devam ettim. 2009 — 2010 yilinda Alan Menkul Degerler de gorev aldim.

Serkan ERDAC - Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara 1975 yili dogumlu olan Serkan ERDAC, Ankara Universitesi S.B.F. Iktisat Bélimiini
bitirmistir. Calisma hayatina 1998 yilinda Esbank Teftis Kurulunda Miufettis Yardimcisi olarak
baslamis, ayni kurumda Mufettislik tinvanini aldiktan sonra sirasiyla Bayindirbank A.S. ve
Denizbank A.S. Teftis Kurullarinda Miifettis olarak goérev almistir. 2005 yilinda VBG HOLDING
blinyesinde yer alan HOMESTORE DEKORASYON A.S.de Finansman Mudurt olarak goreve
baslamis, daha sonra yine Holding blinyesinde yer alan cesitli kuruluslarda yoneticilik gérevlerinde
bulunmustur. Bekar ve iyi derecede ingilizce bilen Serkan ERDAC halen VBG Holding A.S.'de
Finansman Koordinatoérligti gérevine devam etmektedir.

Ahmet BALTACI - Yonetim Kurulu Uyesi

26.07.1951 dogumlu Istanbul Universitesi Tktisadi Idari lilimler Akademisi terk. Evlii 2 Cocuk
babas1 1970 — 1974 Tarihleri arasinda Uzel Demir A.S. De Muhasebe Elemani olarak goérev aldim.
1974-1989 Tarihlerinde Aksu Gemicilik Ltd Sti Muhasebe Mtidura olarak goérev aldim. 1984-1998
Mert Kan Denizcilik A.$. de Genel Mudtr Olarak goérev yaptim. 1998 — 2003 de Akbasoglu
Denizcilik Grubunda Genel Koordinatér olarak gorev aldim. 2003 yilindan itibaren VBG Holding
A.S. de Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Grup sirketler Genel Koordinatérii olarak halen
gorev yapmaktayim.

SERMAYENIN ORTAKLAR ARASINDA DAGILIMI

Sirketin 31.03.2012 tarihi itibariyla 15 Milyon TL kayith sermayesi, 10 Milyon TL 6denmis
sermayesi mevcut olup bu hisselerin 50,000.- TL nominal degerli kismi1 (A) grubu, 9.950.000- TL
nominal degerli kismi (B) grubu paylardan olusmaktadir. Sirket ana sézlesmesinin 33 ve 34.
maddelerindeki esaslara ve Genel Kurul’da alinacak kararlara gore kar pay:r 6denmektedir.

Sirketin Kurucu ortag Info Yatirm A.S. elinde bulundurdugu 50.000.- Adet A Grubu imtiyazl
paylar1 20.03.2012 tarihinde VBG Holdin A.S. ye devretmistir.

Sirketin 31.03.2012 itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:




ADI SOYADI Pay (%) |Tutar- TL

VBG Holding A.S. 0.500 50.000
Halka Acik (*) 99.400 9.950.0000
Toplam 100.00 10.000.000

Ortakligin istirakleri:

Sirketin istirak tanimi kapsamina girecek ttrden istiraki yoktur.

2012 YILI 1. DONEM FAALIYETLERI

1. Sirketin 31/03/2012 tarihi itibariyle kayithh sermaye tavani 15 Milyon TL , cikarilmis
sermayesi ise 10 Milyon TL’ dir. Dénem Zarar1 (637.359.-) TL’ dir.

2. Sirketin 31 Mart 2012 tarihi itibariyle fon portféy degeri 10.753.125.- TL olup, 831.572.- TL s1
hisse senetleri, 7.557.048.- TL’ s1 Ters Repo, 2.364.504.- TL’ s1 ise DIBS ten olusmaktadir.

3. Sirket yo6netim kurulu 24.04.2012 tarihli karar1 ile yatinm alanlarini genisletmek
suretiylelikiditesini farkili alanlarda kullanabilmesine imkan saglayarak; karlilik ve biytme
rasyolarini artirmak, sermaye piyasalarina ve ortaklarimiza katma deger yaratmak amaciyla,
“menkul kiymet yatirim ortakligl” stattistinden cikilmasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na
basvurmustur.

PERSONEL SAYISI

31/03/2012 tarihi itibariyle toplam personel sayist 3’ tur.




01.01.2012 — 31.03.2012
DENETCIi RAPOR OZETi
INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
YONETIM KURULU ¢ NA

Ortakligin Unvam INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Merkez Biiyiikdere cd.No:156 Levent-Besiktas/ISTANBUL

Kayith Sermayesi 15.000.000 -TL

Cikarilmis Sermayesi 10.000.000 -TL

Faaliyet Konusu Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca ulusal ve uluslararasi borsalarda veya

borsa dis1 organize piyasalarda Ana Sézlesmesindeki esaslar dogrultusunda
Sermaye Piyasasi Araglar1 portfoy isletmeciligi.

Denetginin Adi Soyadi,Gorev siiresi,  Gazi CINAR (31/03/2011 - ilk Genel Kurula Kadar )
Ortak veya Sirket personeli olup Ortak degildir.Sirket personeli degildir.
olmadig:

Katilinan Yénetim Kurulu veYapilan
Denetleme Kurulu Toplantilar: sayisi

Yonetim Kurulu Sayisi 112
Denetleme Kurulu Sayisi 2

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeler  Ortaklik hesaplari,defter ve belgeler iizerinde genellikle 6rnekleme gerekli

Uzerinde yapilan incelemenin kapsam, gériilmesi halinde tarama yontemi ile olmak iizere 02/04/2012 tarihinde inceleme

Hangi tarihlerde inceleme yapildig1 ve yapilmis,ana hesaplarla yardimei hesaplar arasinda uygunluk oldugu saptanmus,

Varilan sonug¢ defter kayitlarinin bunlara esas olan belgelere dayali olarak muhasebe ilkelerine uygun
tutuldugu Bilango,kar/zarar rakamlarinin ilgili mevzuata uygun olarak tespit
edildigi,sirket defterlerinin Kanun ve usullere uygun tutuldugu , sonucuna vartlmustir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353’iincii  01.01.2012-31.03.2012 déneminde 1 defa yasaya uygun olarak vezne sayimi
maddesinin 1°nci fikrasinin 3 numarali yapilmis olup fiili mevcutlarin defter kayitlari ile esit oldugu goriilmiistiir. Yine
bendi geregince ortaklik Veznesinde ayni dénemde Ortakhigm Info Yatirim A.S. ile Diger Bankalar nezdindeki cari ve
yapilan sayimlarin sayisi ve sonuglar1  menkul hesaplarina ait ekstreleri incelenmis ve kayitlarda mutabik olundugu

goriilmiigtiir.
TTK’nun 353.maddesinin 1.fikrasi Yapilan incelemelerde, rehin veya teminat olarak yahut sirketin veznesinde
4 no’lu Bendi geregince yapilan hifzolunmak tizere vedia olarak teslim olunan herhangi bir kiymetli evrakin sirket
inceleme tarihleri Ve sonuglar: veznesinde bulunmadifi,defter kayitlar ile mutabik oldugu goriilmiistiir
intikal eden sikayet, yolsuzluklar ve  Faaliyet déneminde tarafimiza intikal ettirilen bir sikayet ve yolsuzluk
Bunlar hakkinda yapilan islemler iddiast intikal etmemistir.

INFOTREND B TiPI MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.” nin 01/01/2012 - 31/03/2012 doénemi hesap ve
islemlerini  Tiirk Ticaret Kanunu’ nun, ortakligin esas sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gdrmiis muhasebe ilke ve
standartlarina  gdre incelemis bulunmaktayim.

Goriigiime gore igerigini benimsedigim ekli 31/03/2012 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango, ortakligin anilan tarihteki mali
durumunu; 01/01/2012 - 31/03/2012 donemine ait gelir tablosu, anilan doneme ait faaliyet sonuglarini yiirtirlikte bulunan
diizenlemelerde belirtilen ilkelere , standartlara ve gercege uygun olarak dogru bigimde yansittig1 tespit edilmistir..

01/01/2012 - 31/03/2012 donemi Bilango ve Gelir Tablosunun onaylanmasimi ve mevcut Yonetim Kurulu’nun ibra edilmesini
onaylarmiza arz ederiz.

Saygilarimla,
37127111968
Gazi CINAR
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1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. ; 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve
uluslararasi1 borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portféyli isletmek amaciyla 23 Aralik 2004 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline 540486-
488068 no ile tescil edilerek 5,000,000 TL sermaye ile kurulmustur ve 04.03.2011 tarihinde %100
nakit sermaye artirimi ile 10.000.000.- TL’ sina c¢ikarilmistir. Sermayesinin %99,50’ si halka acik
islem gdormektedir. Sirketin i¢ kontrol sistemi olusturulmus ve gorevlendirmeler yapilmistir.

Sirketimiz ; sirket yonetiminin tim faaliyetlerinde pay sahiplerine esit davranilmasi , sirket ile ilgili
bilgilerde seffaflik, mevzuata, esas sozlesmeye ve sirket ici dlizenlemelerine uygun hareket etme
sorumlulugu ve pay sahiplerine hesap verebilirlilik kavramlarini benimseyerek Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile dtizeltme ve eklemelerin yapildig: ikinci
yayinlanma tarihi Subat 2005 ile kabul edilmis olan Kurumsal Yénetim Ilkelerine tam uyum
konusunda her turli cabay: gostermeyi hedef edinmistir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

18.03.2009 tarih 2009-9 sayili yénetim kurulu karari ile Pay sahipleri iligkiler birimi olusturulmus
olup Pay sahipleri iliskiler sorumlusu olarak Muhasebe Mudurimitz Ismail AKSAC
gorevlendirilmigtir. Dénem icerisinde de herhangi bir bagvuru yapilmamaistir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
ligili dénemde pay sahiplerinin sirketimizden bireysel bilgi talepleri olmamaistir.

Pay sahiplerimizin olas1 bilgi talepleri sirket yetkililerince pay sahipleri ile olan iliskilerini, pay
sahiplerinin bilgi alma hakkini ticari sirlarin muhafazasi disinda hesap verebilir sekilde etik
kurallar cercevesinde adil , seffaf olarak yerine getirilmesi sirketimizin ana ilkelerindendir.

Sirket Esas Sozlesmesi’ nde 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemistir
ancak Turk Ticaret Kanunu’ nun 348. maddesi ve Sermaye Plyasasi Kurulu’ nun 11. maddesi
cercevesinde pay sahipleri isterlerse bu haklarindan yararlanabilirler.

Sirketin www.infotrendyo.com adresinden ulasilan internet sitesinde ortaklik yapisi, ticaret sicil
bilgileri, esas sozlesme, organizasyonu, yénetim kurulu, Genel Kurul toplantilarina iliskin tutanak
ve hazirun cetvelleri, dénemsel mali tablolari, komisyon bilgileri, faaliyet raporlar1 ve 6zel durum
aciklamalar: tim pay sahiplerinin bilgisine sunulmaktadir.

Ayrica sirketimizle ilgili gelismeler Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Kanun ve Tebligleri ¢ercevesinde
6zel durum aciklamasi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) sirketimizle ilgili béliimde yer
almaktadir.
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4.Genel Kurul Bilgileri
e donem icinde gerceklestirilen genel kurullar:

2010 yili Olagan Genel Kurulu Toplantis: 11 Mart 2011; saat 10:00’ da gerekli nisap
saglanamadig icin gerceklesmemis II. Toplanti1 31 Mart 2011; saat 10:00’ da ayni
giindemle toplanmak tizere ertelenmistir.

e genel kurulun nasil bir katilim ile toplandig: (toplant: nisaplari, menfaat
sahipleri ile medyanin toplantilara katilip katilmadaiga) :

2010 yili Olagan Genel Kurulu Toplantis1 11 Mart 2010; saat 10.00’ da gerekli
nisap saglanamadig icin gerceklesmemis II. Toplant1 31 Mart 2011; saat 10:00’ da
nisap aranmaksizin toplanmak Ulizere ertelenmistir. 1.Toplantiya katilim nisabi
50.600 - TL (50.600 -) nominal degerde pay sahibi asaleten katilmis ve nisap
saglanamadigl icin genel kurul ayni gtindemi goértismek uUzere 31 Mart 2011
tarihine ertelenmistir. 31 Mart 2011 saat 10:00’ da 2010 yili1 Olagan Genel Kurul
Toplantisinda gerekli giindem maddeleri gértastlmustir.

Genel Kurul toplantilarina medya katilmamaistir.

e bu toplantilara ne sekilde davet yapildig:

Dénem icinde yapilan genel kurul toplantilarina davet tim pay sahiplerinin
katiliminin saglanmasi amaciyla TTK ve SPK mevzuati kapsaminda gereken ttiim
duyurular Kurulusumuz tarafindan tam ve eksiksiz olarak zamaninda yapilmistir.

e nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine
kayit icin nasil bir siirenin 6ngoriilmiis oldugu, boyle bir siire ongoriilmiis
ise bunun gerekcesi

Nama yazili pay sahiplerinin tamami pay defterinde kayitli oldugu icin ayrica kayit
icin bir stire 6ngdérulmemistir.

e genel kurul 6ncesi ne tiir bilgilerin nerelerde pay sahiplerine duyuruldugu

Tam genel kurul toplantilar icin, Genel Kurul gtindemleri, Yoénetim Kurulu cagn
metni ve Vekaletname basta Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi olmak Uzere, Turkiye
capinda yayin yapan iki ginliik gazetede yasal sureleri icinde ilan edilmistir. Ayrica
konu ile ilgili tim gelismeler Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:VIII, No:54 sayil
“Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina lliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde IMKB
ve SPK’ya bildirilmis, ve bunlar Ayrica 6zel durum aciklamasi1 ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) sirketimizle ilgili bélimde yer almaktadir. Sirketin

www.infotrendyo.com internet adresine, Genel Kurul Toplantisina iliskin Cagr
metni, Vekaletname ve Gindem eklenmistir.
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e genel kurulda pay sahiplerinin soru sorma haklarini kullanip kullanmadigi,
kullanilmis ise, bu sorulara cevap verilip verilmedigi

Pay sahipleri genel kurul toplantilarinda soru sorma haklarini kullanmamislardir.

e pay sahipleri tarafindan oneri verilip verilmedigi, verilmis ise bu 6nerilerin
nasil sonuclandirildig:

Pay sahipleri Genel Kurullarda herhangi bir 6neri vermemislerdir.

e boliinme, onemli tutarda malvarlig: satimi, alimi, kiralanmasi gibi 6nemli
nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi1 konusunda ana
sozlesmeye hiikiim konulup konulmadigi, konulmamis ise bunun gerekcesi

Sirket esas sozlesmesinin 7. maddesinde , sirket amac¢ ve konusu ile ilgili olmak
kaydiyla, ve faaliyetlerinin gerektirdigi miktar ve degerden fazla olmamak kaydiyla,
Sirketin gayrimenkul alimi, satimi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, edinilen
gayrimenkuller tizerinde ipotek tesisi ve Sirket hak ve alacaklarinin tahsili ve temini
icin ayni ve sahsi her tlrli teminat alabilecegi; bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi
dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve diger tim
isleri yapabilecegi hiikmt konulmus, ancak bu nitelikteki herhangi bir uygulamamiz
olmamustir. Yururltikteki imza sirktilerimize goére bu tir islemlerin iki adet (A) grubu
imza yetkilisinin imzasi ile yapilabilecegini htikme baglamistir.

e genel kurula katilimin kolaylastirilmasi amaciyla neler yapildig:

Genel Kurul’a katilm ile ilgili gerekli tiim yasal dtizenlemelere uygun hareket
edilmekte, ayrica bir diizenlemeye gidilmemektedir. 1 Hafta o6ncesinde alinmasi
gereken blokajlara iliskin, pay sahibinin streyi gecirmesi durumunda, sirkete
basvuru yapmasi durumunda MKK sisteminin uygun goérdtga tarih cercevesinde
esneklik yapilabilmektedir. Bu hususta hicbir basvuru yapilmamaistir.

e genel kurul tutanaklarinin nerelerde siirekli pay sahiplerine acik tutuldugu
Genel kurul tutanaklari Sirket Merkezinde strekli olarak pay sahiplerine acgik
tutulmakta ayrica TTSG’nde tescil ve ilan edilmektedir. Ayrica 06zel durum
aciklamasi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) sirketimizle ilgili béltiimde
yer almaktadir. Ayrica sirketin www.infotrendyo.com internet adresinde de

yayinlanmaktadir.

5. Oy Haklar1 ve Azinhk Haklari
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e oy hakkinda imtiyaz olup olmadigi, varsa aciklamas1 ve ne sekilde
kullanildiginin belirtilmesi
Sadece yonetim kurulu iiyelerinin seciminde A grubu hisse senetlerinde imtiyaz
vardir.
Yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B
grubu paylarin her biri 1 oy hakkima sahiptir. Yonetim kurulu iiyelerinin secildigi
Genel Kurullarda ilgili madde gortsiiliirken kullanilmaktadir. Bu paylarin varolus
nedeni, ortakligin tescil edilmis saygin isminin tamami halka ac¢ik ortaklik biinyesi
icinde korunmasidir.

e sirketle hikimiyet iliskisini de getirmesi kaydiyla, karsihkh istirak icinde
olan sirketlerin genel kurulda oy kullanip kullanmadigi

Nama yazili Imtiyazli1 A grubu paylarin tamami info Yatirim A.S.’ye aittir. Karsilikli

istirak i¢inde oldugu baska sirketlerle genel kurullarda oy kullanmamaktadir.

e azinhk paylarimin yonetimde temsil edilip edilmedigi

Sirket esas sozlesmesinin 16’nc1  maddesinde, “Yonetim Kurulu Uyelerinin

seciminde; bir iiyenin, B grubu hisse sahipleri arasindan secilmesine 6zen gosterilir.

hiikmii yer almasina ragmen bu konuda bir talep vaki olmamustir.

* Sirketin birikimli oy kullanma yontemine yer verip vermedigi
Sirket birikimli oy kullanma yontemine yer vermemistir.

6. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri: IV No: 27 sayili tebligi ile 27.01.2010 tarih ve 02/51 numarali
ilke karar1 da goz 6ntinde bulundurularak Info Menkul Kiymetler Yatirim Ortaligi A.S.” nin 2012 ve
izleyen yillarda Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda , Sirketimiz bliytime politikas1 ve pay
sahiplerinin beklentileri de dikkate alinarak , Sirket karliligi , faaliyette bulundugumuz sektértin
durumu ve beklentileri , genel ekonomik konjonktir gbézéntinde bulundurularak her yil
olusabilecek dagitilabilir net karin , ortakligin sermaye yapisini ve portféy degerini olumsuz yénde
etkilemeyecek oranda en az %20’sinin nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilmas: ,
birinci temetti tutarinin sirket 6denmis sermayesinin %5’inden az olmasi durumunda s6z konusu
tutarin dagitilmayarak ortaklik blinyesinde birakilabilecegi ayrica degisen kosullara uygun olarak
mevzuat dahilinde gbdzden gecirilebilecek sekilde Sirketimiz Kar Dagitim Politikas1 olarak
belirlenmistir. Sirket paylarinda , kar dagitimi konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 2011 yili kar dagitim esaslarina iliskin 27.01.2010 tarih ve 02/51
sayili karar1 uyarinca hazirlanan kar dagitim tablosuna gore, sirket 2011 yilinda 792.422.- TL kar
etmistir. Sirket Yonetimi 18.04.2012 tarih 2012-15 sayili karari ile mevcut kardan 0.93 oraninda
brit=net olarak 93.000.- TL’ nin dagitilmasi 371.454,23 TL’ sinin ise olaganustll yedeklere
atilmasina iliskin aldig1 karar genel kurula sunacaktir.

7. Paylarin Devri

Sirket Esas Sozlesmesinde pay devrini kisitlayan herhangi bir hikiim bulunmamaktadir. Nama
yazili paylar serbestce devredilebilir.

Sirketin Kurucu ortag Info Yatirm A.S. elinde bulundurdugu 50.000.- Adet A Grubu imtiyazl
paylar1 20.03.2012 tarihinde VBG Holdin A.S. ye devretmistir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
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8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatiim Ortakligi A.S. kamuyu aydinlatmaya iliskin tiim
uygulamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuati’ na ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
dtuizenlemelerine uyum goéstermektedir.

“Tabi oldugumuz yasal mevzuat cercevesinde faaliyetlerimiz ile ilgili hususlar1 tim
hissedarlara zamaninda, tam ve dogru aciklama yapmak” seklinde ifade edilen kamuyu
aydinlatma ve bilgilendirme politikas: cercevesinde Sirkete ait bilgiler basta, Genel Mudir Hiiseyin
Giinhan KAYIR ile Muhasebe Mudurti Ismail AKSAC’ in bilgisi ve sorumlulugu dahilinde,
mazeretleri olusmas: halinde ise imza sirkilerinde yetkili kilinmis kisilerce, kamuya
aciklanmaktadir.

Sirketimiz portféy bilgilerinin haftalik olarak yatirimcilarin ulasabilecegi sekilde gerek IMKB
bultenlerinde gerekse sirketimiz web sayfasi1 www.infotrendyo.com de yayinlanmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIII No: 54 sayili tebligin 23. maddesine istinaden, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu kararlari dogrultusunda hazirlanarak Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasinda takip edilecek yontem ve uyulacak esaslari tespit eden
Sirketimiz, 04.05.2009 tarih 2009-13 sayili karar ile Bilgilendirme Politikasini yazili hale getirmis
ve ilk genel kurul toplantisinda ortaklarin bilgisine sunmustur.

9. Ozel Durum Aciklamalar:
01.01.2012-31.03.2012 y1li icerisinde 22 adet 6zel durum aciklamas: yapilmaistir.

Sirket hisse senetlerimiz yurtdisi borsalara kote olmadigindan bu yénde yapilmis bir 6zel durum
aciklamasi da bulunmamaktadir.

Sirketimiz dénem icinde 6zel durumlara iliskin aciklamalarini yasal stireler icinde yapmaistir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 09/12/2003 tarih ve KYD-537-15337 sayili yazisi geregince
Kurumsal internet adresi “Stuirekli Bilgilendirme” sayfasi olusturulmustur. Sirket internet sitesi
(web sayfasi) SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri Bélim II 1.11.5. maddede sayilan bilgilerini
kapsayacak sekilde www.infotrendyo.com adresinde yer almaktadir. Bu adreste bulunan Strekli
Bilgilendirme sayfasinda; Sirketin Esas so6zlesmesi, [zahname, Mali tablolari, Ortaklik yapisi,
Yonetim Kurulu bilgileri, yatirnm ve yo6netime iliskin bilgiler verilmekte ve bu bilgilerdeki
degisiklikler sayfa tizerinde glincellenmekte, etik kurallar, Bilgilendirme Politikasi, Ucret Politikasi,
Genel Kurul Bilgileri, Duyurular, Karsilastirma 6lcttleri ve yatirim stratejisi, hafta sonlar itibariyle
sirketin mali yapisini gosteren portfoy raporu verilmektedir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketimizde gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir. Sirketin %99.50’ si halka
aciktir.

12. Iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmas
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Calisma suresince 6grenilen, gerekli kisiler disinda kalanlarca bilinmesi arzu edilmeyen, ticari sir
olarak nitelendirilecek bilgiler tim calisanlar tarafindan korunur, dogrudan veya dolayli olarak
amaci disinda kullanilamazlar.

Sirktimizde yetkili durumda olan kisilerin listesi yillik faaliyet raporlarinda kamuya duyurulmus
olup asagida yeniden siralanmaistir.

Yonetim Kurulu

Genel Mudur

Veysel SALIHOGLU
Huseyin Gtinhan KAYIR
Serkan KORKMAZ
Serkan ERDAC

Ahmet BALTACI

Yusuf Ali ALAN

Kemal KAPLAN

Fatma Guzin YILMAZ
Huseyin Murat KAYACAN
Vahit VARDAR

H.Gunhan KAYIR

(Uye-02.01.2012-29.03.2012-Istifa)
(Uye-31.03.2011-29.03.2012-Istifa)
(Uye-31.03.2011-29.03.2012-Istifa)
(Baskan-31.03.2011-02.01.2012-Istifa)
(Baskan-31.03.2012-29.03.2012-Istifa)

(Bsk.Yrd.)

Muhasebe Mudiiri Ismail AKSAC

Bas Denetci M.Ozgtir GUNEL
Portféy Yoneticisi Onur GUMUSKAYA
Denetci (Murakip) Gazi CINAR (37127111968)

Yukanidaki kisilerin esi, ¢ocuklari, ayni evde ikamet ettigi diger kisiler ve birlikte hareket ettigi
kisiler de listeye dahildir.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERIi

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuat: cercevesinde faaliyetlerini etkileyebilecek tim 6zel
durumlari, tGger aylik dénemler itibariyle mali tablo ve raporlari, haftalik donem itibariyle portféy
yapisimi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi aracilifiyla kamuyu aciklayarak menfaat sahiplerini
bilgilendirmektedir.

Sirket menfaat sahiplerini kendilerini ilgilendiren konularda yetkili kisiler ve internet sitesi
araciligiyla bilgilendirmektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat Sahiplerinin yénetime katilimi konusunda bir model olusturulmamaistir.

15. insan Kaynaklar1 Politikas:
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Sirket toplam calisan sayis1 4 kisi oldugundan ayrica temsilci atanmamig 6zel bir insan kaynaklar:
politikas1 olusturulmamistir. Ancak Is Akisi is prosediir ve talimatlar ile tespit edilmis , Personel
Gorev ve Sorumluluk tanimlari yapilmistir. Calisanlardan 6zellikle ayrimcilik konusunda herhangi
bir sikayet gelmemistir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle Ilgili iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimizin faaliyet alani ve yapisi nedeniyle béyle bir model olusturulma geregi dogmamaistir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz, calisanlarina ve topluma karsi sosyal sorumluluklarinin bilincindedir ve bu
sorumluluklari en iyi sekilde yerine getirme cabasindadir. Is hayati ile ilgili tiim mevzuatlara uyar,
kamuya acikladig taahttlerinin arkasinda durur ve gliven verir, calisanlarini durtst ve etik
davranislara tesvik eder, isyerinin glivenligi ile ilgili tim tedbirleri alir, yaniltici, aldatici reklam ve
pazarlama faaliyetlerinde bulunmaz, ayrimciligl yasaklayan kurallara uyar ve destekler. Kamuya
yonelik herhangi bir faaliyetimiz bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapis1 , Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Adi Soyadi Unvani icraci olup olmadigi
Veysel SALIHOGLU Yén.Krl.Bsk. fcraci

Huiseyin Gtinhan KAYIR Yon.Krl.Bsk.Yrd./Genel Mudur Icrac

Serkan KORKMAZ Yoén.Krl.Uyesi fcract degil

Serkan ERDAC Yoén.Krl.Uyesi Icraci degil

Ahmet BALTACI Yoén.Krl.Uyesi fcract degil

Yoénetim Kurulunda bagimsiz tiye yoktur.

Yénetim Kurulu Uyelerinin sirket disinda baska bir gérev almasi sinirlandirilmamistir. Yénetim
Kurulu Uyelerine, Turk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddeleri dogrultusunda islem yapma
hakki Esas Sozlesme geregi Genel Kurul Karari ile verilmektedir.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirket Esas so6zlesmemize goére yonetim kurulu tye seciminde, uyelerin cogunlugunun T.C.
vatandasi olmalar1 ve Turk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuatinda 6ngorilen sartlar:
tasimalar1 gerekmektedir. Esas so6zlesmedeki diizenlemeyle birlikte, Yonetim Kurulu uyelerinde
aranan asgari nitelikler, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri IV. Béliimtinin
3.1.1., 3.1.2 ve 3.1.5 maddelerinde yer alan niteliklerle 6rtismektedir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri
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Sirketin misyonu ve stratejisi sirkete ait web sayfasinda kamuya aciklanmistir. Yonetim Kurulu ;
sirket Esas Sozlesmesindeki esaslar dogrultusunda sirketin stratejik hedeflerini belirleyerek her ay
yapilan toplantilarda hedeflerine ulasma derecesini faaliyetlerini ve performansini gézden gecirerek
degerlendirmektedir.

Sirketimizin Vizyonu, Sirketimiz elindeki kaynaklari optimum gelir elde edecek sekilde
kullanmak, yenilik¢ci ve yaratici davranarak sirket ici uygulamalar: ile sermaye piyasalarindaki
yasal dUzenlemeleri yerine getirmek , yatirim ortakligi sektortinde o6rnek olmak ve
yatirimcilarimiza ,hissedarlarimiza,calisanlarimiza, ve topluma en ust diizeyde deger yaratarak
sektorde portfoy getirisi olarak Uist siralarda yer almak ,tim paydaslarimizin memnuniyetini esas
alarak maksimum fayday: saglamak seklindedir.

Sirketimizin misyonu, gelecekte olasi gelismeleri devaml izlemek , bir yandan kaliteyi
yukseltirken maliyetleri diistirticii dengeyi olusturma,sirket calisanlarinin stirekli gelisimine farkl
vizyon , beceri ve teknik bilgi kazanimlarina olanak saglayan projeler gelistirerek durtst ve
kaliteden taviz vermeyen bir sirket olarak sektdérde tercih edilen ve toplumsal sorumluluk
konusunda duyarli olmayi ilke edinmek seklindedir.

21. Risk Yonetim ve i¢c Kontrol Mekanizmasi

Yonetim kurulu karari ile ; sirketin is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve uygulamalarina |,
kurumsal yonetimin amac ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak diizenli , verimli ve etkin bir
sekilde mevcut mevzuat ve kurallar cercevesinde yurtittilmesi,hesap ve kayit diizeninin butinliga
ile gtivenilirliginin , veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin
saglanmas1 , kurum varliklarinin korunmasi ,kurum icerisinde var olan kontrollerin yeterli olup
olmadiginin kontroli ,kurumun TUrettigi bilgilerin gtvenilirligi kontroli , hata hile ve
usulstizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla gerekli kontrollerin ve denetimlerin yapilarak,
sonuclerin Genel Mudur ve Yonetim Kuruluna raporlanmasi amaciyla , Sirketin risk ydnetimi
politika ve uygulamalarinin izlenmesi ve denetimi hususunda, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
05.04.2007 tarih ve 13/404 sayili ilke karari cercevesinde, 02.07.2010 tarih 2010-11 sayili
Yonetim Kurulu Karari ile Hiaseyin Murat KAYACAN’ 1n yerine 07.01.2011 tarih 2011-02 sayili
Yonetim Kurulu Karar ile Gazi CINAR atanmistir. Sirket ayrica Bagimsiz Dis Denetime tabidir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Yoéneticilerin yetki ve sorumluluklarina sirket Esas Soézlesmesinde
acikca yer verilmistir. Sermaye piyasasi kanunu htikimlerine uygun olarak,Yoénetim Kurulu gerekli
gordiigll zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar yeni hisse senetleri ihrac ederek cikarilmis
sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasi ile pirimli pay
ihraci konusunda karar almaya yetkilidir.Sirket tarafindan verilecek buittin belgelerin ve yapilacak
sb6zlesmelerin gecerli olabilmesi icin bunlarin sirketin tinvani altinda konmus ve sirketi ilzami
yetkili en az iki kisinin imzasini tasimasi gereklidir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslar:

23.1 Yonetim Kurulu Sirket isleri lizum gordikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa
toplanmas1 mecburidir. Toplantilarda her tiyenin bir oy hakki: vardir.

23.2  Yonetim Kurulu’ nun toplant: gindemi Yoénetim Kurulu Baskani tarafindan tespit edilir.
Yoénetim Kurulu Karar ile gindemde degisiklik yapilabilir. Fevkalade durumlarda tiyelerden
birisinin yazili istegi tizerine baskan Yonetim Kurulu’ nu toplantiya cagirmazsa, tyeler de
resen cagri yetkisine haiz olurlar.Toplant: yeri sirket merkezidir. Ancak Yénetim Kurulu,
karar almak sarti ile baska bir yerde toplanabilir.

23.3 Yonetim Kurulu Uye tam sayisinin yaridan fazlasi cogunlukla toplanir ve kararlarini
toplantiya katilanlarin ¢ogunlugu ile alir. Oylarda esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis
sayilir.

23.4 Donem icinde sirket Yonetim Kurulu 12 kez toplant: gerceklestirmistir.

23.5 Yukarida maddelendirilen esaslar sirket esas sézlesmesinde yer almaktadir.

23.6 Kurulusumuz S.P.K. Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ nin IV.Bé6limi’ niin 2.14.4° {ncl
maddesinde yer alan konularda yonetim kurulu toplantilarina fiilen Uyelerin katilimi
saglanmaktadir.
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24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Turk Ticaret Kanunu , Sermaye Piyasasi Kanunu ve sirket Esas Sozlesme htuikiimlerine uygun
hareket edilmektedir.

25. Etik Kurallar

Sirketin Etik kurallar1 05.04.2011 tarih 2011-13 sayili yonetim kurulu karari yazili hale
getirmigtir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Say1 ,Yap1 ve Bagimsizlig1

Sirketimizde Denetimden Sorumlu komite olusturulmustur. Denetim Komitesini olusturan iki
Yénetim Kurulu Uyesi de icrada gérev almayan tyelerdir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
Sirket kurulusundan bu yana Yénetim Kurulu Uyelerine saglanan herhangi bir menfaat , hak ve
lcret yoktur. Yénetim Kurulu Uyelerinin sirketle bor¢ alacak iligkisi yoktur.
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INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER
YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
BiLANCO

(Ttm Tutarlar, Tirk Lirasi olarak gosterilmistir.)

X1-29-KONSOLIDE OLMAYAN Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Ge¢memis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Notlar 31/03/2012 31/12/2011

VARLIKLAR

Donen Varhklar 10,747,826 11,282,918
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 7,554,350 7,461,198
Finansal Yatirimlar Not.7 3,193,476 3,821,720
Ticari Alacaklar Not.10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -
Diger Alacaklar Not.11 - -
Stoklar Not.13 - -
Canli Varliklar Not.14 - -
Diger Donen Varliklar Not.26 - -
Toplam 10,747,826 11,282,918
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar Not.34 - -
Duran Varhklar - -
Ticari Alacaklar Not.10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar Not.12 - -
Diger Alacaklar Not.11 - -
Finansal Yatirimlar Not.7 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Not.16 - -
Canli Varliklar Not.14 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller Not.17 - -
Maddi Duran Varliklar Not.18 - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 - -
Serefiye - -
Ertelenmis Vergi Varligi Not.35 - -
Diger Duran Varliklar Not.26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 10,747,826 11,282,918

Ilisik agiklayic notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER
YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
BiLANCO

(Ttim Tutarlar, Tirk Liras1 olarak gosterilmistir.)

X1-29-KONSOLIDE OLMAYAN

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar
Donem Kart Vergi Yikimliligi
Borg Karsiliklari

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara Iliskin Yiik.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Diger Finansal Yikiimliiliikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlar

Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi

Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark1
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag Primleri

Deger Artis Fonlart

Yabanci Para Cevrim Farklar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlart

Net Donem Kari / Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

llisik agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Notlar

Not.8
Not.9
Not.10,37
Not.11
Not.12

Not.35
Not.22
Not.26

Not.8
Not.9
Not.10
Not.11
Not.12

Not.24
Not.35
Not.26

Not.27
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Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmenmis Gegmis
Cari Donem Cari Donem
31/03/2012 31/12/2011

24,403 24,499
8,805 8,627
6,780 7,054
8,818 8,818
24,403 24,499
24,624 22,261
24,624 22,261
10,698,799 11,236,158
10,698,799 11,236,158
10,000,000 10,000,000
45,684 45,684
103,098 103,098
1,087,376 294,954
(537,359) 792,422
10,747,826 11,282,918




INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER

YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
GELIR TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir.)

XI-29-KONSOLIDE OLMAYAN

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Notlar

Not.2

Not.2

Not.2

Not.2

Not.2

Not.2

Not.2

Not.3

Not.3

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

Not.3

Not.3

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari/ (Zarari)

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zarariin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylart

Not.3

Not.3

Not.3
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Bagimsiz
Denetimden

Gecmenmis

Cari Donem
01.01.2012-
31.03.2012

48,348

(51,728)
(3,380)

(422,547)
(422,547)

(425,927)

(111,432)

(537,359)

(537,359)

(537,359)

(537,359)

(537,359)

(537,359)

Bagimsiz
Denetimden

Gecmenmis

Onceki Donem
01.01.2011-
31.03.2011

4,432,693

(4,465,938)
(33,245)

155,495

155,495

122,250

(151,223)

12,112

(741)

(17,602)

(17,602)

(17,602)

(17,602)

(17,602)

(17,602)




Not.3

Hisse Basina Diisen Kar/(Zarar) 6 (0.054) (0.002)
Not.3
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basia Diisen Kar/(Zarar) 6 (0.054) (0.002)
Tlisik agiklayict notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
INFOTREND B TiPI MENKUL KIYMETLER
YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmenmis Gegmenmis
XI-29-KONSOLIDE OLMAYAN Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2012 01.01.2011
Notlar 31.03.2012 31.03.2011
Not.3
DONEM KAR / ZARARI 6 (537,359) (17,602)
Diger Kapsaml Gelir: -
Finansal varlik deger artis fonundaki degisim -
Duran varlik deger artig fonundaki degisim - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim - -
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsamli gelirinden paylar - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/gideri - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
Not.3
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6 (537,359) (17,602)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: (537,359) (17,602)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana ortaklik paylar (537,359) (17,602)

Mlisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.
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INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER
YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI
NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gésterilmistir.)

X1-29-KONSOLIDE OLMAYAN

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

Vergi Oncesi Net Donem Zarari

Diizeltmeler:

Amortisman ve Itfa

Kidem Tazminat1 Karsiligindaki Artis / (Azalis)

Finansal varlik deger artigi/(azalis1), net

isletme Sermayesinde Degisiklikler Oncesi Faaliyet Zarar1
Alim satim amagh finansal varliklar net (azalis)/artis

Ticari igslemlerdeki ve diger Alacaklardaki (Artislar)/Azaliglar
Ticari Borglardaki Artis / (Azalig)

Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim

Esas Faaliyetlerde Kullanilan Nakit

Odenen Vergiler

isletme Faaliyetlerinde Kullamilan Nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKIMI

Maddi Duran Varlik Alimlari

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlart
Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Cikislar1 Net Degeri

Tahsil Edilen Temettiiler
Yatirim Faaliyetlerinden Kullanilan Nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

Sermaye Arttirimi

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidur.
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Notlar

Not:36

Not:18,19
Not:29
Not:28,32,33

Not:7
Not:10,11
Not:10
Not:26

Not:35

Not:27
Not:27

Not:6
Not:6

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis Gecmemis
Cari Donem Onceki Donem

01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011

(537,359) (17,602)

2,363 1,106

599,400 (36,603)

64,404 (53,099)

28,844 592,505

- 235,120

178 (189,448)

(274) (13,149)

93,152 571,929

93,152 571,929

- 5,000,000

- 58

- 5,000,058

93,152 5,571,987

7,461,198 4,906,109

7,554,350 10,478,096




INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Ttum Tutarlar, Turk Lirasi olarak gosterilmistir)

X1-29-KONSOLIDE OLMAYAN

Kardan Ayrilan

Odenmis Hisse Senedi Kisitl Gecmis Yillar Kar /  Net Donem Kari Toplam

Sermaye ihrac Primleri sianmis Zararlan / Zarar Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Yedekler
01/01/2011 Notlar: 5,000,000 45,626 103,098 425,526 (130,572) 5,443,678
Donem Zararinin Gegmis Yillar Zararina Transferi (130,572) 130,572 -
Sermaye Artist Not.27 5,000,000 - - 5,000,000
Hisse Senetleri Thrag Primleri Not.27 58 - 58
Toplam Kapsaml Gelir / (Gider) Not.36 - (17,602) (17,602)
31/03/2011 10,000,000 45,684 103,098 294,954 (17,602) 10,426,134
Bagimsiz Denetimden Ge¢memis
01/01/2012 Notlar: 10,000,000 45,684 103,098 294,954 792,422 11,236,158
Donem Zararinin Gegmis Yillar Zararina Transferi 792,422 (792,422) -
Sermaye Odemesi Not.27 -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) Not.36 (537,359) (537,359)
31/03/2012 10,000,000 45,684 103,098 1,087,376 (537,359) 10,698,799

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidur.




INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLiDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirrm Ortakligi A.S. ("Sirket"), 20 Aralik 2004 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
ve 23 Aralik 2004 tarih, 6204 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket’in Ana Faaliyet Alam

Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu’nun (“SPK”), yatirim ortakliklarina iligkin esaslarini belirledigi tebliglere gore
stirdiirmektedir. Ana faaliyeti sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyiin yonetilmesidir.

Sirket’in merkez adresi: Biiyiikdere Cad. No: 156 Levent — Istanbul olup, subesi bulunmamaktadir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL’dir. A grubu imtiyazl paylara sahip Info Yatirrm A.S. 28.11.2011 tarihinde
paylarin satigina iligkin satis sdzlesmesi imzaladigi VBG Holding A.S. ile 16.03.2012 tarihinde Devir Soézlesmesi
imzalamis ve 20.03.2012 tarihi itibariyle devir gergeklesmistir. A Grubu Imtiyazli paylar VBG Holding A.S. ye aittir
(Not:27).

Sirket’in hisse senetleri 09 Mayis 2005 de halka arz edilmistir. 31 Mart 2011 itibariyle Sirket sermayesini temsil eden hisse
senetlerinin %99,401 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket’in 5 ¢alisan1 bulunmaktadir.
Sirket’in konsolidasyona dahil bagl ortaklik yatirimi bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

[lisik finansal tablolar, yayinlanmak iizere 03.05.2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Tiirk
Ticaret Kanunu hiikkiimlerine gore, Sirket’in finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda onaylanmadik¢a
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
raporlardan itibaren gegerli olmak iizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarint zorunlu kilmstir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykirt olmayan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari - Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin esas almacagi hiikkme baglanmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin geg¢is donemi uygulamasi gergevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.
Sirketin faaliyetlerini 6nemli 6lgiide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.
2.01.01 Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in Onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.01.02 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamuigtir.

2.03 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolart 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandiriimigtir.

31.03.2011 tarihi itibariyle yaymlanan mali tablolarda satis gelirleri ve satiglarin maliyetinde gosterilen ve sirastyla
418.557.113 TL ve 418.460.000 TL olan ters repo tutarlari, 31.03.2012 tarihi itibariyle diizenlenen mali tablolarla
karsilagtirilmali sunulmak amaciyla yeniden siniflandirilmigs ve 97.113 TL net tutar iizerinden esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderler) arasinda faiz gelirleri igerisinde gosterilmistir.

2.04 Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda birbirinden
mahsup edilmemigtir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda 6ngoriilmesi halinde birbirinden
mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akiglar1 tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda
daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
yapilmamustir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik 6ngoriilmemektedir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden
kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmas: gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS
kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin
diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve agiklamasi sirasinda
ortaya cikar. Eger finansal tablolar, dnemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya nakit
akiglarini yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmig 6n bir hatayi i¢eriyorsa, muhasebe standartlarina
uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan 6nce saptanirsa
cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda
UMS/UFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilagtirmali bilgilerde izleyen dénemlere iligkin finansal tablolarda
diizeltilir.

Sirket’in ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren hata
bulunmamaktadir.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda igletmeler tarafindan
kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

2.07.01 Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri izerinden degerlenmektedir.
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Alim-satim amacli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artig azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklar:

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin
etkin faiz yéntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” iginde raporlanir.

2.07.02 Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler
i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaclar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan varliklari ifade etmektedir. (Not 6).

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun 6denmesi igin kullanilmak {izere veya bagka
bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

2.07.03 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” de
raporlanmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklar1 ve teminat tutarinin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri
olarak gosterilmistir (Not 6).

2.07.04 Finansal Yatirnmlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda ve aktif tarafta yer alir. (Not 7)

Smiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri, alacaklar
ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen istirak ve ig ortakliklar1 digindakileri kapsar. Bu finansal
varliklar sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci disinda, atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz,
temettii geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal
varliklardir. Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi
ongoriilenler “kisa vadeli finansal yatirnmlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yi1ldan uzun bir siire elde
tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun bir
siire kalmig olmakla birlikte, 1 yil iginde elden ¢ikarilmasi disiiniilen finansal varliklar kisa vadeli olarak
siiflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, (alim-satim amacl finansal varliklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar
amaciyla elde tutulan finansal varliklar1 igermektedir. Korunma amagli olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim
amaglh finansal varliklar igerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak
iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri
ile sabit vadesi bulunan finansal araglar1 kapsamakta olup, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar: bulunmamaktadir.
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Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gérmeyen sabit veya belirlenebilir 6demeleri olan
finansal varliklar1 ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma amacli elde tuttugu, satilmaya hazir finansal varlik
olarak belirledigi, ilk yatirim aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan dnemli
6lciide diisiik oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amagli
finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle satilmaya hazir
finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Ik kayda alma ve sonraki él¢iimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda gercege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, s6z konusu finansal varligin edinimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri gercege uygun degere eklenir. Finansal varliklar kayda alinmalarimi izleyen
donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklarda, gergege uygun deger 31
Mart 2011 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis takas fiyatini, bunlarm bulunmamasi
durumunda ise gergeklesen son islem takas fiyatin1 ifade etmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir gekilde
Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’in alim - satim amagli finansal araglar1 islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bu
tarihten itibaren bu alim-satim amacli finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisimler gelir tablosunda
raporlanirlar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2.07.05 Ticari Alacaklar ve Borglar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti ¢cergevesindeki takas alacaklarini ve
borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis
maliyet degeri lizerinden gosterilmistir (Not 10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda raporlanmaktadir. Bu
alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismu, iligkili taraf islemleri dipnotunda agiklanmaktadir (Not 37).

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi diistildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade etmektedir.
Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda siipheli alacak karsilig
ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler. Ticari borglar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not
10).

2.07.06 Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gésterilir. Ornegin, verilen depozito ve
teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli alacaklar, siipheli diger
alacaklar, vb. Burada tamimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin;
tedarikei veya miisteri sifati tagimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar,
diger cesitli borglar (Not 11).

2.07.07 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siiflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari, pesin 6denen
vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim
teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.
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Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger ¢esitli bor¢ ve
yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir. (Not 26)

2.07.08 Maddi Duran Varhklar

Sirketin, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller disindaki
duran varliklar i¢in) veya idari amaclar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi
ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢cergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligr kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa
bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen faydali
Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gore amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Demirbaglar 4-5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde
diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 18).

2.07.09 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diigiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 5 yillik
sinirh faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir (Not 19). Maddi olmayan duran varliklara
ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir (Not 29).

2.07.10 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar ve
itfa paylan diistilerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diistikliigii tutarini belirleyebilmek i¢in o varligin geri
kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. lisikteki finansal tablolarda, deger diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

2.07.11 Bor¢lanma Maliyetleri
Sirketin bor¢lanma maliyetleri, olugtuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadirlar.
2.07.12 Hisse Basina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang/zarar miktar1, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar miktart ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
bdliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse
veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not 36).

2.07.13 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandigi tarih arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasma gore, iki tiir durum
tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlar1 gésteren
kosullarin bulundugu durumlar,
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- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen
olaylar)

Sirketin ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir ve bilango
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not 40).

2.07.14 Karsuliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler
Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi ve yiikimliiliiglin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarimin muhtemel olmasi ve yiikiimlilik tutarmin
giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi
itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gercgekei
tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek icin iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimlilikler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yiikiimliiliikkler kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir. Ciinkii yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimali bulunmamakta veya yiikiimliiliik tutar1 yeterince giivenilir olarak 6l¢iilememektedir. Sirket ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadik¢a, kosullu yiikiimliiliiklerini finansal tablo dipnotlarinda
gostermektedir (Not 22).

Kosullu Varliklar

Sirkette gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igceren kaynaklarin igletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir (Not 22).

2.07.15 Iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslart kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket’in hissedarlart ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve
iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borg¢larin, iliskili taraflarla ilgili olanlarimin yan sira, iligkili
taraflarla donem icinde gerceklestirilen iglemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle
dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Not 37).

2.07.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve Ortakliklarmim
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolayi finansal tablolarda
kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamistir (Not 35).

2.07.17 Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca
bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlar1 olarak nitelendirilmektedir. (Not 24).
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2.07.18 Nakit Akiminin Raporlanmast

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig
ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar
belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

2.08 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye goére hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gdsterebilmektedir.
Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

2.09 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlari
disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
Asagidaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamustir.

e TMS 24 iliskili Taraf A¢giklamalar1 (Degisiklik)

e TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Yeni haklar i¢ceren ihraglarin siniflandirilmasi (Degisiklik)

e TFRYK 14 TMS 19-Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri
ile Etkilesimi—Asgari Fonlama Kosullarmin Pesin Odenmesi (Degisiklik)

e TFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

TFRS’deki iyilestirmeler:

TMSK, degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve baglica 6
standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalar yayinlamustir. Degisiklikler i¢in gesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmistir.
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal
performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
TMS 34 Ara Dénem Raporlama

TFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolari1 ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir. S6z konusu standartlarin, Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna 6nemli
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

e TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)-Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
e TMS 12 Gelir Vergileri-Esas Alinan Varliklari Geri Kazanimi (Degisiklik)
e TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

7
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TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 istiraklerdeki ve Is ortaklarndaki Yatirimlar (Degisiklik)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TFRS 7 Finansal Araglar:A¢iklamalar—Gelistirilmis Bilangco Dis1 Birakma Agciklama Yiikiimliiliikleri
(Degisiklik)

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar—Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
TFRS 9 Finansal Araglar—Smiflandirma ve Agiklama

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

3. ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

4.iS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2012  31.12.2011

Kasa 437 986
Bankalar 898 714
Vadesiz Mevduat 898 714
Ters Repo Alacaklar1 (Glinliik) 7.553.015 7.459.498
Toplam 7.554.350 7.461.198

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ters repo alacaklart:

31.03.2012 31.12.2011
Ortalama Faiz Ortalama Faiz
Baglanan Tutar Orani (%) Tutar Baglanan Tutar Orani (%) Tutar
Ters Repo 7.500.000 9,75 7.502.001 455.000 8,75 455.218
Ters Repo 51.000 9,00 51.014 7.000.000 11,16 7.004.280
Toplam 7.551.000 7.553.015 7.455.000 7.459.498

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
aciklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
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Gercege Uygun Deger Farki Kar/(Zarar)’a Yansitilan Finansal Varliklar 31.03.2012 31.12.2011
Alim-Satim Amacli Finansal Varliklar 3.193.476 3.821.720
Toplam 3.193.476 3.821.720

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihi itibariyle alim satim amagl: finansal varliklar:

31.03.2012 31.12.2011
Gergege

Alim Satim Amach Kayrth Uygun Kayith Gergege
Finansal Varliklar Maliyet Deger Deger Maliyet Deger Uygun Deger
Hisse Senedi 831.572 830.776 830.776 775.511 1.538.995 1.538.995
Kamu Kesimi Tahvil

Senet ve Bonolari 2.364.504  2.362.700 2.362.700 2.250.000 2.282.725 2.282.725
Toplam 3.196.076  3.193.476 3.193.476 3.025.511 3.821.720 3.821.720

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
agiklanmugtir.

8. FINANSAL BORGLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAK VE BORGLAR

Donem sonlart itibariyle Sirket’in Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 31.03.2012 31.12.2011
Saticilar 302 298
Menkul Kiymet Komisyon Bor¢lari 302 298
Diger Ticari Borglar 8.503 8.239
Portféy Yonetim Bedeli 8.503 8.239
Toplam 8.805 8.627

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ticari borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayl
olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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11. DIGER ALACAK VE BORGLAR

Donem sonlart itibariyle Sirket’in Kisa ve Uzun Vadeli Diger Alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar

31.03.2012 31.12.2011
Odenecek Vergi ve Fonlar 3.830 4.183
Odenecek SSK Primleri 2.950 2.871
Toplam 6.780 7.054

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle diger bor¢larin yaslandirilmas: ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli
olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Borc¢lar

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.03.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis  Kapams Bakiyesi
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Demirbaslar 3.905 - - 3.905
Toplam 3.905 - - 3.905
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaslar (3.905) - - (3.905)
Toplam (3.905) - - (3.905)
Maddi Duran Varliklar, net - -
01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acihis Bakivesi ilaveler Cikis  Kapams Bakiyesi
Demirbaglar 3.905 - - 3.905
Toplam 3.905 - - 3.905
Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaslar (3.795) - - (3.905)

Toplam (3.795) - - (3.905)
Maddi Duran Varhiklar, net -

31.03.2012 tarihi itibari ile maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat tutar1 bulunmamaktadir.

Cari y1l amortisman giderleri bulunmamaktadir (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2012 31.03.2012
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis  Kapams Bakiyesi
Haklar 5.554 - - 5.554
Diger 13.056 - - 13.056
Toplam 18.610 - - 18.610
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari (-)
Haklar (5.554) - - (5.554)
Diger (13.056) - - (13.056)
Toplam (18.610) - - (18.610)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net - -

01.01.2011 31.12.2011
Maliyet Bedeli Acilis Bakiyesi ilaveler Cikis  Kapanis Bakiyesi
Haklar 5.554 - - 5.554
Diger 13.056 - - 13.056
Toplam 18.610 - - 18.610
Birikmis itfa ve Tiikenme Paylari (-)
Haklar (5.554) - - (5.554)
Diger (13.056) - - (13.056)
Toplam (18.610) - - (18.610)

Maddi Olmayan Duran Varhklar, net - -

Cari yil itfa payi giderleri bulunmamaktadir (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)
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21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari 31.03.2012 31.12.2011
Dava Karsiliklar1 8.818 8.818
Toplam 8.818 8.818

5838 sayili Kanun’un 32/8. bendiyle, 6802 sayili yasanin ilgili maddesinde yapilan degisiklikle yatirim ortakliklarinin
yaptiklari iglemlerin banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna edilmesi 01.03.2009 tarihinden itibaren
yirirliliik kapsamina alinmistir.

23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

24. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 Karsihgi

31.03.2012 31.12.2011
Kidem Tazminat1 Karsiligt 24.624 22.261

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20
yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem
tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31.03.2012 31.12.2011
Yillik iskonto orant (%) 4,66 4,66

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805 TL (31
Aralik 2011: 2.805 TL) tavan tutar1 dikkate alimustir.

Sonug¢ olarak, 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yikimliligine iligkin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal
tablolara yansitilmustir.

31.03.2012 31.12.2011
Agilis 22.261 27.048
Cari Hizmet Maliyeti 1.244 -11.475
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Faiz Maliyeti 1.120 5.283
Aktiieryal Kazang/Kayip - 1.404
Odeme (-) - -
Kapanis Bakiyesi 24.624 22.261

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

27. OZKAYNAKLAR

(Odenmis Sermavye

31.03.2012 31.12.2011
Adi Soyadi (Unvani) Pay1 Orani (%) Pay Tutar1 TL  Pay1 Orani (%) Pay Tutann TL
Halka Agik Olan Kisim (*) 99,500 9.950.000 99,500 9.950.000
Info Yatirim A.S. - - 0,500 50.000
VBG Holding A.S. 0,500 50.000 - -
Odenmis Sermaye 100 10.000.000 100 10.000.000

(*) 20.03.2012 tarihi itibariyle sirket sermayesinin Info Yatirim A.S.’ye ait halka acik olmayan kismi, VBG Holding
A.S.’ye devrolmustur.

Sirket’in kayitli sermaye tavani1 15.000.000 TL dir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde ve tamam hamiline yazili olmak tizere 50.000 adedi A grubu
imtiyazli ve 9.950.000 adedi B grubu imtiyazsiz olmak {izere toplam 10.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu
iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari smirlandirilmadigr takdirde, A grubu paylar karsiliginda A
grubu, B grubu paylar karsihiginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar
simirlandirildigi takdirde, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati olmak kaydiyla ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmig yedeklerdir.
Yasal Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin
%5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin yarisin1 gegcmedike¢e, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya iglerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi idameye, issizligin 6niine gegcmeye veya sonuglarini hafifletmeye elverisli
tedbirler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Sirket’in yasal kayitlaria gore:
31.03.2012 31.12.2011
1. Tertip Yasal Yedek Akge 69.249 69.249
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2. Tertip Yasal Yedek Akce 33.849 33.849
Toplam 103.098 103.098
Hisse Senedi ihra¢ Primleri

31.03.2012 31.12.2011
Hisse Senetleri Thrag Primleri 45.684 45.684
Toplam 45.684 45.684
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari)

31.03.2012 31.12.2011

Olaganiistii Yedekler 426.186 426.186
Gecemis Yillar Kar/( Zararlart) (*) 661.190 (131.232)
Toplam 1.087.376 294.954

(*) Sirket’in 2010 olagan genel kurul toplantisi sonucu, 2010 dénemine ait net dénem zararinin “Gegmis Y1l Zararlar1”
hesabina aktarilmasi yoniinde karar verilmistir.

UMS /UFRS cercevesinde yapilan degerleme sonucu, Ozkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek herhangi bir
farklilik ortaya ¢ikmamustir.

Kar Pay1 Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka a¢ik anonim ortakliklarin 2009
yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak paylar1 borsada islem goren
anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 sayili
Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmus olan kar dagitim politikalar1 cergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar payi
dagitimi yapilmayacaktir.

SPK’nin 5 Agustos 2011 tarihli ve 28016 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri VI, No: 30 sayili Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tabliginde temettii dagitimma iliskin olarak ortakliklarin net dagitilabilir
karlarinin en az %?20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasini zorunlu tutmaktadir.

Sirket yonetim kurulu 18.04.2012 tarih 2012-15 sayili karart ile Seri: XI No: 29 sayili teblige gore hazirlanan finansal
tablolarinda hesaplanan 792.422.- TL net dénem karmdan 33.013,77.- TL 1.tertip yasal yedek ak¢e ayrilmasina, 0.93
oraninda 93.000.- TL briit=net olarak nakit temettii dagitilmasmna kalan 371.454,23.- TL nm ise olaganiistii yedeklere
aktarilmasi yoniinde aldig1 karar1 15.05.2012 tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurul Toplantisina sunacaktir.

28. SATISLAR VE ARIN MALIYETI

01.01.2012 01.01.2011
Satis Gelirleri (net) 31.03.2012 31.03.2011
Hisse Senetleri 48.348 4.432.693
Toplam 48.348 4.432.693
01.01.2012 01.01.2011
Satislarin Maliveti (-) 31.03.2012 31.03.2011
Hisse Senetleri (-) (51.728) (4.465.938)
Satislarin Maliyeti (-) (51.728) (4.465.938)
01.01.2012 01.01.2011
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler), Net 31.03.2012 31.03.2011
Faiz Gelirleri 176.853 118.892
Hisse Senedi Ger¢eklesmemis Deger Artiglari/(Azalislart), (Net) (676.892) 30.373
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Ters Repo Deger Artiglari/(Azalislart), (Net) (2.483) 667
Devlet Tahvilleri Ger¢eklesmemis Deger Artislar/(Azaliglart), (Net) 79.975 5.563
Toplam (422.547) 155.495
BRUT KAR / (ZARAR) (425.927) 122.250

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri IV No: 27 sayili tebligi uyarinca, net donem karinin bir unsuru olarak degerlendirilen
gergeklesmemis sermaye kazanglari (net deger artislari/azaliglarr) dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda dikkate
alinmamaktadir. 31 Mart 2012 itibariyle gergeklesmemis net sermaye kayiplari (net deger artiglari/(azaliglari)) (596.917)
TL tutarindadir (31 Mart 2011: 35.936 TL net sermaye kazanci).

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL
YONETIM GIDERLERI

01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Genel Yonetim Giderleri (-) 111.432 151.223
Toplam 111.432 151.223
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Amortisman ve itfa Payi Giderleri
Bulunmamaktadir (31.03.2011: Bulunmamaktadir).
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Personel Giderleri
Maas ve Ucretler 27.942 22.646
Sosyal Giivenlik Giderleri 4.052 3.737
Kidem Tazminat1 Giderleri 2.363 1.106
Diger Sosyal Yardimlar 559 953
Toplam 34.916 28.442
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Komisyon Giderleri
Komisyon Giderleri 44.703 64.949
Toplam 44,703 64.949
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Diger Faaliyet Gelirleri
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 12.112
Toplam - 12.112
01.01.2012 01.01.2011
Diger Faaliyet Giderleri 31.03.2012 31.03.2011
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Dava Karsilik Giderleri - 741

Toplam - 741

Onceki donem diger faaliyet giderlerinde yer alan 741 TL’lik tutar Not 22°de aciklandig1 iizere Sirket’in ilgili donemde
ayrilmig Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’ne iliskin karsilik gideridir.

32. FINANSAL GELIRLER

Bulunmamaktadir. (31.03.2011: Bulunmamaktadir.)

33. FINANSAL GIDERLER

Bulunmamaktadir. (31.03.2011: Bulunmamaktadir.)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.03.2011: Bulunmamaktadir.)
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem Vergi Gelir / (Gideri)

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 ve Ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolay: finansal tablolarda
kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsiligi hesaplanmamugtir. (2011: Bulunmamaktadir.)

Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanunla eklenen ve 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere
uygulanacak olan Gegici 67. maddenin 8. bendine gore; Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarmin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu defa 23.07.2006 tarihinde yayinlanan
2006/10731 sayili kararname ile yatirnm fon ve ortakliklari biinyesindeki stopaj oran1 01.10.2006 tarihinden gecerli
olmak tizere “0” olarak belirlenmistir. Bu nedenle cari donem vergi gideri bulunmamaktadir. (2011: Bulunmamaktadir.)

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Bulunmamaktadir. (2011: Bulunmamaktadir.)

36. HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang/zarar miktar1, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang/zarar miktart ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
bdliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasin gerekli kilacak imtiyazli hisse ve
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Net Donem Kar1 / (Zararr) (537.359) (17.602)
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 10.000.000 10.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) (0,054) (0,002)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Diigen Kar / (Zarar) (0,054) (0,002)

16



INFOTREND B TiPi MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AIT KONSOLIDE OLMAYAN

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflardan Alacaklar:

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

iliskili Taraflara Borclar:

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

) 01.01.2012 01.01.2011
Iliskili Taraflardan Hizmet Alimlar: 31.03.2012 31.03.2011
Info Yatirim A.S.
-Komisyon Bedeli 19.851 26.135
-Genel Hizmet Gideri 5.310 5.310
-Portfoy Yonetim Bedeli 24.538 38.427
Toplam 49.699 69.872
01.01.2012 01.01.2011
Kira Giderleri . 31.03.2012 31.03.2011
-Can Danigsmanlik Gayrimenkul Insaat Turizm Sanayi ve Dig Ticaret
AS. 3.540 3.540
Toplam 3.540 3.540
01.01.2012 01.01.2011
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 31.03.2012 31.03.2011
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 24.624 16.813
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
Toplam 24.624 16.813

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara 6denen temettii tutarini degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in borglarina karsilik
6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisyla Sirket sermaye yeterliligi oram ytiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

Kredi Riski

Finansal aracin kargt tarafinin yiikiimliliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfoyiinde
bulundurdugu tamamu hisse senetleri ve kamu kesimi tahvil senet ve bonolarindan olusan alim satim amagl finansal
varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan hazine bonosu ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan
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varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi igeren finansal ara¢ olduklarindan
herhangi bir kredi riski icermemektedir. Sirket yonetimi, énceki dénemde oldugu gibi IMKB’de islem goéren yiiksek
islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve sirket bilgilerini takip ederek ve
gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
. i Vadesine 3
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Aydan Az
Cari Dénem iliskili Diger iliskili Diger _ vOB Kalan
Finansal Islem Devlet
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo | Teminati Banka Tahvilleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - - - - 3.193.476 7.553.015 - 898 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi - - - - 3.193.476 7.553.015 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
(2) - - - - 3.193.476 7.553.015 - 898 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(2) Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi finansal araglara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir. IMKB hisselerine yatirim yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore secilerek kredi

riski minimize edilmektedir.
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Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
. . Vadesine 3
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Aydan Az
Onceki Dénem iliskili Diger iliskili Diger _ VOB Kalan
Finansal Islem Devlet
Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo | Teminati Banka Tahvilleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) - - - - 20 7.951.484 50.023 949 2.473.675
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi - - - - 20 7.951.484 50.023 - 2.473.675
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
(2) - - - - 20 7.951.484 50.023 949 2.473.675

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmanustir.
(2) Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi finansal araglara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir. IMKB hisselerine yatirim yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore secilerek kredi

riski minimize edilmektedir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal arag¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini
6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere
gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iligkin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

S6zlesme uyarinca

Sozlesme uyarinca nakit
vadeler Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan

Degeri (=1+1+1HT+1V) kisa (I) arasi (II) aras1 (IIT) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 15.585 15.585 15.585 - - -
Ticari borglar 8.805 8.805 8.805 - - -
Diger borglar 6.780 6.780 6.780 - - -
Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca

Sézlesme uyarinca nakit
vadeler Defter ¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

Degeri (=1+1+11+1V) kisa (1) arast (I11) arasi (II1) | uzun (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 21.682 21.682 21.682 - - -
Ticari borglar 16.497 16.497 16.497 - - -
Diger borglar 5.185 5.185 5.185 - - -
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢cege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas: riskidir. Bunlar, yabanci para riski,
faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki donemde
oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin
asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Yabanci Para Riski

Sirket yabanci para, bor¢ ve varliklara sahip degildir.
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Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu riski
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
varliklar 2.362.700 2.473.675

Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yiikiimliilikler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yiikiimliilikler

31 Mart 2012 tarihinde; diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
yiiksek olsaydi, vergi dncesi kar 10.483 TL kadar daha diisiik, s6z konusu faiz 100 baz puan daha diisiik olsayd1 vergi
oncesi kar 10.483 TL kadar daha yiiksek olacakti. (Bu degisimin 6zkaynaklara etkisi bulunmamaktadir). (31.12.2011:
17.690 TL).

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi, hisse senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 83.078 TL artis /azalis
olugmaktadir (31.12.2011: 153.899 TL).
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39. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI GERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerden deger farklar1 kar/ degerlerden
(zarar)’a
gosterilen diger Satilmaya hazir yansitilan gosterilen diger Gergege uygun
Krediler ve finansal finansal Kayith

31 Mart 2012 finansal varliklar alacaklar varliklar  finansal varliklar yiikiimliiliikler deger deger Dipnot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.554.350 - - - - 7.554.350 7.554.350 6
Ticari alacaklar - - - - - - - 10
Finansal yatirimlar - - - 3.193.476 - 3.193.476 3.193.476 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 8.805 8.805 8.805 10
31 Arahk 2011
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.461.198 - - - - 7.461.198 7.461.198 6
Ticari alacaklar - - - - - - - 10
Finansal yatirimlar - - - 3.821.720 - 3.821.720 3.821.720 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 8.627 8.627 8.627 10
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40. BILANGCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)

41. FiNANSAL. TABLOLARI ONEMLi. QLQUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2011: Bulunmamaktadir.)



