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ANSA YATIRIM HOLDING A.S.
31 MART 2013 TARIHLi BILANCO

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gegcmis

Notlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012

VARLIKLAR

Dénen Varliklar 515.420 302.696
Nakit ve Nakit Benzerleri 362.983 196.941
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Stoklar - -
Canl1 Varliklar - -
Diger Donen Varliklar 152.437 105.755
Toplam 515.420 302.696
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar - -
Duran Varhklar 8.826.274 9.076.022
Ticari Alacaklar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Yatirimlar - DV 8.387.003 8.887.038
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - -
Canli Varliklar - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varliklar 387.831 136.930
Maddi Olmayan Duran Varliklar 51.440 52.054
Serefiye - -
Ertelenmis Vergi Varligi - -
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 9.341.694 9.378.718

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2013 TARIHLi BILANCO
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegcmemis Gegmis

KAYNAKLAR Notlar 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 44.489 57.777
Finansal Borglar - -
Ticari Borglar-CR 306 6.587
Diger Borglar-CR - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari - -
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi - -
Borg Karsiliklari-CR 11.552 11.552
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32.631 39.638
Toplam 44.489 57.777
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiik. - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 15.724 12.267
Finansal Borglar - -
Diger Finansal Yiikiimliliikler - -
Ticari Borglar - -
Diger Borglar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari - -
Borg Karsiliklar1 - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 13.839 7.259
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 1.885 5.008
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -
OZKAYNAKLAR 9.281.481 9.308.674
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 9.281.481 9.308.674
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farki - -
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Hisse Senedi Thrag Primleri 45.684 45.684
Deger Artis Fonlar1 - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 136.112 136.112
Gegmis Yillar Kar / Zararlar1 (873.122) 961.362
Net Donem Kar1 / Zarart (27.193) (1.834.484)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR 9.341.694 9.378.718

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KAR / (ZARARI)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen faaliyetler
Vergi gelir / (gideri)

- Dénem vergi gelir / (gideri)
- Ertelenmis vergi gelir / (gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kar1 / (Zarari)

DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

Hisse Basina Kazang / (Kayip)
Diger kapsamli gelir / (gider)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
Notlar 2013 2012
(306.213) -
272.764 -

(1.701) -

(35.150) -

4,941 -

(107) -

(30.316) -

3.123 -

3.123 -

(27.193) -

- (537.359)

(27.193) (537.359)
10.000.000 10.000.000
(0,0027) (0,054)

(27.193) (537.359)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis  Hisse Senedi Kardan Ayrilan  Gec¢mis Yillar Net Donem Toplam
Bagimsiz Denetimden Gecmis Sermaye Ihra¢ Primleri  Kisitlanmus Yedekler Kar / Zararlarn  Kari/ Zarar1  Ozkaynaklar
01.01.2013 Notlar: 10.000.000 45.684 136.112 961.362 (1.834.484) 9.308.674
Dénem Zararmin Gegmis Yillar Zararma Transferi  Not.27 - - - (1.834.484) 1.834.484 -
Sermaye Artisi Not.27 - - - - - -
Hisse Senetleri Thrac¢ Primleri Not.27 - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) Not.36 - - - - (27.193) (27.193)
31.03.2013 10.000.000 45.684 136.112 (873.122) (27.193) 9.281.481

Odenmis  Hisse Senedi Kardan Ayrilan  Geg¢mis Yillar Net Donem Toplam
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Sermaye ihrac Primleri  Kisitlanmus Yedekler Kar / Zararlari  Kari/ Zarar1 Ozkaynaklar
01.01.2012 Notlar: 10.000.000 45.684 103.098 294.954 792.422 11.236.158
Dénem Zararinin Gegmis Yillar Zararina Transferi  Not.27 - - - 792.422 (792.422) -
Sermaye Artisi Not.27 - - - - - -
Hisse Senetleri Thrag Primleri Not.27 - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) Not.36 - - - - (537.359) (537.359)
31.03.2012 10.000.000 45.684 103.098 1.087.376 (537.359)  10.698.799




ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME AiT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarar)

Diizeltmeler:

Amortisman ve Itfa

Kidem Tazminat1 Karsiligindaki Artis/(Azalis)

Finansal Varlik Deger Artisi/(Azalisi)

Cari Donem Siipheli Alacak Karsiligi (+)

Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig1 (-)

Dava Karsilig1 Gideri

Borg Senetleri Prekontu (-)

Istirak Deger Diisiikliigii Karsiligi(-)

Kur Farkindan Dogan Kar/Zarar (-)

Ertelenen Vergi Karsiligi Geliri

Diger Karsiliklar

Faiz Geliri (-)

Faiz Gideri (+)

Isletme Sermayesinde Degisiklikler Oncesi Faaliyet Zarar1
Alim satim amagli finansal varliklar net (azalis)/artis

Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki (Artislar)/Azalislar
Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalig

Diger Donen Varliklardaki (Artis) /Azalis

Ticari Borg¢lardaki ve Diger Borglardaki Artis / (Azalis)

Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim

Odenen Izin Yiikiimliligii

Isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar

Esas Faaliyetlerde Kullanmilan Nakit

Odenen Vergiler

Odenen Faiz (net)

Odenen Kidem Tazminatlar1

Isletme Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKIMI

Maddi Duran Varlik Alimlari

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlar1

Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Cikislar1 Net Degeri
Finansal Yatirimlardaki degisimler

Yatirim Faaliyetlerinden Kullanilan Nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI

Kar Dagtimi

Sermaye Arttirimi

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Gecmemis

01.01.2013 01.01.2012

Notlar 31.03.2013 31.03.2012

(30.316) -

34 (27.193) (537.359)

18-19 20.107 -

24 6.580 2.363

28-32-33 - 599.400

22 - -

(3.123) -

(33.945) 64.404

7 - 28.844

10-11 - -

7 - -

10-11 (46.682) -

10-11 (6.281) 178

26 (7.007) (274)

(93.915) 93.152

35 - -

(93.915) 93.152

(240.078) -

500.035 -

259.957 -

27 - -

27 - -

27 - -
166.042 93.152

6 196.941 7.461.198

6 362.983 7.554.350




ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’iIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ansa Yatirim Holding A.S. ("Sirket"), 20.12.2004 tarihinde infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.
tinvaniyla Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23.12.2004 tarih, 6204 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmus olup, 09.07.2012 tarihinde invanin1 Ansa Yatirim Holding A.S. olarak degistirmistir.

Borsa Yonetim Kurulu’nun 21.02.2013 tarihinde, paylar1 Borsa ikinci Ulusal Pazarinda islem goren Sirket’in, ayni
zamanda ortag1 olan VBG Holding A.S.’ye istirak etmesi disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamasi nedeni ile Gozaltt
Pazari’nda islem gérmeye baslamasina karar verilmistir. 25.02.2013 tarihi itibariyle baglayacak degerleme calismalarinin
ardindan, goriismelerin olumlu sonu¢lanmasi durumunda, Sirket’in Goézalti Pazari’ndan ¢ikmasina iligkin, ivedilikle
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Baskanlig1' na basvurulmasina karar verilmistir.

Sirket’in Imtiyazli paylarmin tamamina sahip, Veysel Salihoglu'nun %99'una sahip oldugu Ansel Otelcilik A.S.'nin,
%100’{ine sahip oldugu, Ebeta Otelcilik Turizm Insaat Petrol Tasimacilik Kuyumculuk Sanayi Ticaret Limited Sirketi ile
bagli ortaklik yapilmasina iliskin goriigmelere baglanmasina karar verilmistir.

24.04.2012 tarih 2012-20 sayili yonetim kurulu karar ile Sirket’ in;
- Kayith sermaye tavaninin 15.000.000 TL’ den 500.000.000 TL’ye yiikseltilmesine,
- Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S. olan {invanin Ansa Yatirim Holding A.S. olarak
degistirilmesine,
- Faaliyet konusunun ise Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi Statiisinden Yatinm Holding statiisiine
doniistiiriilmesine karar verilmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan alman sdzkonusu kararlar 07.06.2012 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu Haftalik
toplantilarinda onaylanmustir.

02.07.2012 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda s6z konusu kararlar oy birligi ile kabul edilmis ve
09.07.2012 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplanti tutanag: tescil, 13.07.2012 tarih 8111 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur. Sirketin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasindaki islem kodu olan IBTYO 01.08.2012
tarihinden itibaren ANSA olarak degismistir.

Sirket’in statii degisikligi ve tinvan degisikligine iliskin kararlarin gorusiildigi 02.07.2012 tarihli Olaganiisti genel kurul
ve A grubu imtiyazli pay sahipleri genel kurul toplantilar1 09.07.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
tarafindan tescil edilmis, 13.07.2012 tarih 8111 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Ayrica, Sirketin Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig: Statiisiinden ¢ikmasi nedeni ile 16.07.2012 tarihi dahil olmak iizere
haftalik ilan edilen portfoy deger tablosu ilan edilmeyecektir.

Sirket’in faaliyet konusu, vergi dist mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalari diizenine iligkin olarak,
Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim danmigsmanligimi igermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama,
biitceleme, projelendirme, finansal organizasyon, Seri: VIII, No:35 “Sermaye Piyasasi Mevzuati g¢ergevesinde
gayrimenkul degerleme hizmeti verecek sirketler ile bu sirketlerin kurulca listeye alinmalarina iligkin esaslar hakkinda
teblig” ile diizenlenmis olan gayrimenkul degerlemesi faaliyeti kapsaminda olmamak sartiyla firma degerlemesi gibi
konularda danigmanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve aragtirmalar yapmak ve 09.07.2012 tarihinde tescil
edilen tadil tasarisinda yazili olan diger islerdir.

Sirket’in hisse senetleri 09.05.2005 tarihinde halka arz edilmistir. 31.12.2012 itibariyle Sirket sermayesini temsil eden
hisse senetlerinin %99,50°1 istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

31.03.2013 tarihi itibariyle, halka agik paylardan 2.000.000 adedi %20 oraninda VBG Holding A.S. de bulunmaktadir.

31.03.2013 tarihi itibariyle Sirket’in merkez subesinde 4 Ankara subesinde 3 kisi olmak iizere toplam 7 calisani
bulunmaktadir. (31.12.2012: 9)

Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortaklik yatirimi1 bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Ilisik finansal tablolar, yaymnlanmak {izere 02.05.2013 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket’in finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda onaylanmadikca
kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.
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ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
raporlardan itibaren gegerli olmak iizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygulamalarin zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yayilanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari - Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin esas alinacagi hitkme baglanmustir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin gegis donemi uygulamasi gergevesinde
UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak
sunulmugtur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Sirket’in finansal tablolart faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.1 Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

2.1.2 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK mevzuatina uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29)
uygulanmamaigtir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarnin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siiflandirilir.

24.04.2012 tarih 2012-20 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket’ in faaliyet konusundaki degisiklik nedeniyle,
01.01.2012-31.03.2012 doénemi faaliyet sonuglari, TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler Standadi kapsaminda gelir tablosunda Durdurulan Faaliyetler kaleminde sunulmustur.

Onceki donem mali tablolarinda yapilan ve yukarida belirtilen siniflamalarin cari dénem finansal sonuglarina herhangi
bir etkisi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller diginda birbirinden
mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda ongoriilmesi halinde birbirinden
mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda
daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik ongériilmemektedir.

2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter degerinin veya
bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda ve yiikiimliiliiklerinin degerlendirilmesinden
kaynaklanan, donemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile yapilmasi gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS
kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla,
hatalarin diizeltilmesi anlamina gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin taninmasi, dl¢lilmesi, sunulmas: ve agiklamasi sirasinda
ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, dnemli bir hata veya isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya
nakit akiglarini yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasitli yapilmig 6n bir hatayi iceriyorsa, muhasebe
standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan
Once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki dénemlerde fark edilebilir ve bu
durumda UMS/UFRS kapsaminda ge¢mise yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal
tablolarda diizeltilir.

Sirket’in ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme gerektiren hata
bulunmamaktadir.
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler
tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

2.7.1 Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii ve benzeri
gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmekte ve raporlamaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar

Alim-satim amagli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarimni izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amagl finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gergeklesmemis deger artis azalislari sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda alinmakta ve kayitlardan
c¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine
gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” i¢inde raporlanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
2.7.2 Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit ylikiimliiliikler
i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutari belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade etmektedir. (Not: 6).

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire iginde bir borcun 6denmesi i¢in kullanilmak iizere veya bagska
bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

2.7.3 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” de
raporlanmigtir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yanstyan
degerleme farklar1 ve teminat tutarmnin nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmistir (Not: 6).

2.7.4 Finansal Yatirumlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmast durumunda Sirket’in
bilangosunda ve aktif tarafta yer alir. (Not: 7)

Stflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri, alacaklar
ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklar1 digindakileri kapsar. Bu finansal
varliklar girketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirme amact diginda, atil fonlarin1 degerlendirme, dogrudan faiz,
temettii geliri, alim satim kart vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal
varliklardir. Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil iginde elden g¢ikarilmasi
ongoriilenler “kisa vadeli finansal yatirimlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir siire kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde
tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal yatirimlar” da raporlanmigstir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun bir
stire kalmis olmakla birlikte, 1 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar kisa vadeli olarak
smiflandirilmislardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, (alim-satim amagh finansal varliklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak kayda alinan finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar
amaciyla elde tutulan finansal varliklart igermektedir. Korunma amagh olarak siiflanamayacak tiirev araglari, alim-
satim amagli finansal varliklar igerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yaturimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak
iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri
ile sabit vadesi bulunan finansal araclar1 kapsamakta olup, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gérmeyen sabit veya belirlenebilir 6demeleri olan
finansal varliklar1 ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma amagl elde tuttugu, satilmaya hazir finansal varlik
olarak belirledigi, ilk yatirim aninda kredi riski haricindeki nedenlerle geri kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan énemli
6l¢iide diisiik oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim amagh

finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle satilmaya hazir
finansal varlig1 bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.7.4 Finansal Yatirumlar (devamu)

Ik kayda alma ve sonraki él¢iimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma sirasinda ger¢ege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma sirasinda, s6z konusu finansal varligin edinimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri gercege uygun degere eklenir. Finansal varliklar kayda alinmalarimi izleyen
donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklarda, ger¢ege uygun deger 30
Eyliil 2012 tarihi itibariyle IMKB’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alig takas fiyatini, bunlarin bulunmamasi
durumunda ise gerceklesen son islem takas fiyatini ifade etmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
o6lgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.

Sirket’in alim - satim amagli finansal araglar1 islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
Bu tarihten itibaren bu alim-satim amach finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisimler gelir tablosunda
raporlanirlar.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman
dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

2.7.5 Ticari Alacaklar ve Borclar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti ¢ergevesindeki takas alacaklarini ve
borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis
maliyet degeri izerinden gosterilmistir (Not: 10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve borglarda raporlanmaktadir. Bu
alacak ve borglarin, iliskili taraflardan olan kismu, iligkili taraf islemleri dipnotunda agiklanmaktadir (Not: 37).

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade etmektedir.
Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasit durumunda siipheli alacak karsilig:
ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan
silinirler. Ticari borglar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile raporlanir (Not:
10).

2.7.6 Diger Alacak ve Borg¢lar

Ticari alacak ve bor¢ smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen depozito ve
teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger ¢esitli alacaklar, siipheli diger
alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir borg sinifina girmeyen diger borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin;
tedarik¢i veya misteri sifati tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar,
diger ¢esitli borglar (Not: 11).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.7.7 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varlik

Bilancoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari, pesin
Odenen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV,
sayim teselliim noksanlari, diger g¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde
raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim teselliim fazlalari, diger c¢esitli borg¢ ve
yiikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir. (Not: 26)

2.7.8 Maddi Duran Varhklar

Sirketin, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller disindaki
duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi
ongoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa
bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar harig, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen faydali
Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman ydontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Yil)
Demirbaglar 4-15
Ozel Maliyetler 8-10

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gdzden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde
diizeltme islemi yapilmaktadir (Not: 18).

2.7.9 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirketin maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-15 yillik
sinirlt faydali 6miirleri tizerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir (Not: 19). Maddi olmayan duran varliklara
ait itfa payi1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir (Not: 29).

2.7.10 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diigiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar ve
itfa paylan diisiilerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
analize tabi tutmaktadir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikliigii tutarimt belirleyebilmek i¢in o varligin geri
kazamlabilir tutar1 tahmin edilmektedir. Ilisikteki finansal tablolarda, deger diisiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.
2.7.11 Bor¢lanma Maliyetleri

Sirketin bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gider olarak raporlanmaktadirlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
2.7.12 Hisse Basina Kazanc- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, ddnem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar miktari ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem i¢indeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse
veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Not: 36).

2.7.13 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi i¢in onaylandigi tarih arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum
tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlart
gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen
olaylar)

Sirketin ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir ve
bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Not: 40).

2.7.14 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliiligiin bulunmasi ve yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarmin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin
giivenli bir bi¢imde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango
tarihi itibariyle ylikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en
gercekei tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

Bu gruba giren yiikiimliilikler, gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayn ileride ger¢eklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti
teyit edilebilecek olan yiikiimliilikler kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir. Ciinkii yikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma
ihtimali bulunmamakta veya yiikiimlilikk tutar1 yeterince giivenilir olarak olgiilememektedir. Sirket ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmalar1 ihtimali ¢ok uzak olmadikca, kosullu yiikiimliliiklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir (Not: 22).

Kosullu Varliklar

Sirket’te gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak
degerlendirilmektedir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutarmnin ddenmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismmin igiincii taraflarca

kargilanmasiin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddemesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir (Not: 22).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
2.7.15 Iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve
iligkili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira, iliskili
taraflarla donem icinde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle
dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Not: 37).

2.7.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar1 ve Ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 Kurumlar vergisinden miistesnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi
gecici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir. Bu nedenle, Sirket’in statii degisikligi oncesi kazanglar1 Kurumlar
vergisinden miistesnadir. (Not: 35).

2.7.17 Calisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“UMS 19”) uyarinca
bu tiir 6demeler tanimlanmuig fayda planlari olarak nitelendirilmektedir. (Not: 24).

2.7.18 Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati
ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ytkiimliiliik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir
ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen fiili sonuglar ile farklilik
gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir :

a) Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve ¢alisan ayrilma
oranlar1) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur.Beklenen faydali omiir kalintt deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri icin her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. (Not: 2.07.09 — 2.07.10)

c) Sirket, ertelenmis vergi hesabint UMS ve UFRS’ye uygun olarak yapmis ve mali tablolara yansitmustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

2.9 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Finansal tablolarda raporlanan tutarlari etkileyen UFRS lerde yapilan degisiklikler

e  Cari donemde uygulanmis, Sirketin sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
bulunmamaktadir.

e Cari donemde uygulanmis, Sirketin finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar bulunmamaktadir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e  UMS 1 Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu (Degisiklikler)

e UMS I Karsilastirmali Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi (Degisiklikler)

e UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

e UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

e UMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklikler)

e UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

e UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

e UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar

e UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

e UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

e UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 (Degisiklikler) Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlagmalar ve
Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar: Gegis Kurallar:

e UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik lyilestirmeler 2009/2011
Donemi

e UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat Maliyetleri
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi

belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

e UFRS 9 Finansal Araglar 2
e UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler)UFRS 9 ve Gegis Ac¢iklamalari i¢in Zorunlu Yiriirliik Tarihi
e UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

3. iSLETME BiRLESMELERIi
Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
4. 1S ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. ( 31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2013 31.12.2012
Kasa 7.388 14.962
Bankalar 355.595 181.979
Vadesiz Mevduat 349,952 7.998
Vadeli Mevduat 5.643 173.981
362.983 196.941

31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sirket’in bloke mevduati bulunmaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

Faiz Oram Faiz Oram
Diviz Cinsi Vade —@ 31.03.2013 Vade —% 31.12.2012
29.03.2013 31.12.2012 % 4,00 -
TL 01.04.2013 % 9,00 5.643 02.01.2013 % 6,80 173.981
Toplam Vadeli Mevduat 5.643 173.981

31.03.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
acgiklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Donem sonlari itibart ile sirketin kisa vadeli finansal yatirimi bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

31.03.2013 31.12.2012
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 8.387.003 8.887.038
8.387.003 8.887.038

31.12.2012 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2013
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Oran Maliyet Kayith Deger Gergege IIJ));:I:
VBG Holding A.S.(**) 4% 8.387.003 8.387.003 8.387.003
8.387.003 8.387.003 8.387.003

31.12.2012
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar Oran Maliyet Kayith Deger Gergege I]J)};ggl::
Ansa Enerji yatinm A.S.(*) 3,67% 500.035 500.035 500.035
VBG Holding A.S.(**) 4% 8.387.003 8.387.003 8.387.003
8.887.038 8.887.038 8.887.038

* Sirket, 24.07.2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile, Legal Yonet Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan
hazirlanan 20.07.2012 tarihli degerleme raporunda belirlenen fiyat (13.613.813 TL / birim pay deger olan 6,8069065 TL)
baz alarak, 500.035 TL bedelle satin almis oldugu Veysel SALIHOGLU' na ait 73.460 adet Ansa Enerji Yatirim A.S.
paylarini, 10.01.2013 tarihinde 772.799 TL bedel ile Matas Matbaacilik Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satmistir.
Satis islemi 09.01.2013 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile kamuoyuna duyurulmustur.

** Sirket merkezinde 24.07.2012 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda;
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

VBG Holding A.S. nin degerleme raporu Legal yonet Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan hazirlanan
20.07.2012 tarihli raporuna istinaden 209.675.054.- TL' s1 deger belirlenmistir. Belirlenen deger iizerinden Ortaklardan
Veysel SALTHOGLU' na ait paylardan % 4 oraninda 1.200.000 adet paya, degerleme raporunda belirlenen birim pay
deger olan 6,98916846 TL' ndan toplam 8.387.002,15 TL' s1 ile istirak edilmesine oybirligi ile karar verilmistir.
Tlgili tutar 25.07.2012 tarihinde 6denmistir. S6z konusu durum 24.07.2012 tarihinde kamuoyuna duyurulmustur.

Sirket’in finansal varliklarinin tamami satilmaya hazir finansal varliklar olup, s6z konusu varliklar Orgiitlenmis bir
piyasada islem gérmemekte, finansal tablolarda maliyet bedeli ile yer almaktadir.

31.03.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
agiklanmustir.

8. FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Dé&nem sonlart itibariyle Sirket’in Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31.03.2013 31.12.2012
Saticilar 306 6.587
306 6.587

31.03.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaglandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli
olarak agiklanmuistir.

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Donem sonlari itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Ticari Bor¢lart bulunmamaktadir.
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Diger Borglar

Donem sonlar itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
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16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

01.01.2013 31.03.2013
. . Acihis . Kapams
Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler Ciks Bakiyesi
Demirbaglar 114.760 - - 114.760
Tasitlar - 252.604 - 252.604
Ozel Maliyetler 34.494 16.950 - 51.444
149.254 269.554 - 418.808

Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar (11.236) (5.804) - (17.040)
Tagitlar - (10.842) - (10.842)
Ozel Maliyetler (1.088) (2.007) - (3.095)
(12.324) (18.653) - (30.977)
Maddi Duran VarhKklar, net 136.930 387.831
01.01.2012 31.12.2012
. . Acihis . Kapams
Maliyet Bedeli Bakiyesi Ilaveler Cikis Bakiyesi
Demirbaglar 3.905 110.855 - 114.760
Ozel Maliyetler - 34.494 - 34.494
3.905 145.349 - 149.254

Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar (3.905) (7.331) - (11.236)
Ozel Maliyetler - (1.088) - (1.088)
(3.905) (8.419) - (12.324)
Maddi Duran Varhklar, net - 136.930

31.03.2013 tarihi itibari ile maddi duran varliklar tizerinde sigorta teminat tutart bulunmamaktadir.

Cari y1l amortisman giderleri 18.653 TL olup, tamami Genel Yonetim Giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.
(31.12.2012: 8.419 TL).
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2013 31.03.2013
. . Acihis Ilaveler Cikis Kapams
Maliyet Bedeli Bakiyesi Bakiyesi
Haklar 63.028 840 - 63.868
Diger 13.056 - - 13.056
76.084 840 - 76.924

Birikmis Itfa ve Tiikenme Paylari (-)
Haklar (10.974) (1.454) - (12.428)
Diger (13.056) - - (13.056)
(24.030) (1.454) - (25.484)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 51.440
01.01.2012 31.12.2012
. . Acihs Ilaveler Cikis Kapans
Maliyet Bedeli Bakiyesi Bakiyesi
Haklar 5.554 57.474 - 63.028
Diger 13.056 - - 13.056
18.610 57.474 - 76.084

Birikmis Itfa ve Tiikenme Paylari (-)
Haklar (5.554) (5.420) - (10.974)
Diger (13.056) - - (13.056)
(18.610) (5.420) - (24.030)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net - 52.054

Cari yil itfa payr giderleri 1.449 TL olup, tamami Genel Yonetim Giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

(31.12.2012:5.420 TL).
20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

31.03.2013 31.12.2012
Dava Karsiliklar1 11.552 11.552
11.552 11.552

5838 sayil1 Kanun’un 32/8. bendiyle, 6802 sayil1 yasanin ilgili maddesinde yapilan degisiklikle yatirim ortakliklarinin
yaptiklar1 islemlerin banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna edilmesi 01.03.2009 tarihinden itibaren

yurtirliliik kapsamina alinmustir.

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

41.364 41.274
Dénem Bast 11.552 8.818
Odenen - (2.440)
Y1l Iginde Ayrilan Dava Karsiliklar - 5.174
11.552 11.552

31.03.2012 tarihi itibariyle Sirket’in Uzun Vadeli Borg¢ Karsiliklar1 bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
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23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihig:

31.03.2013 31.12.2012
Kidem Tazminati Karsilig1 13.839 7.259
13.839 7.259

Tirkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar igin 20
yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem
tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerinin,
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

31.03.2013 31.12.2012

Yillik iskonto orant (%) 2,19 4,66

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 TL
(31 Aralik 2012: 3.129,25 TL) tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Sonug¢ olarak, 31.03.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yiktimliligiine iligkin karsilik, buglinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal
tablolara yansitilmigtir.

31.03.2013 31.12.2012
Agilis 7.259 22.261
Cari Hizmet Maliyeti 6.497 3.286
Faiz Maliyeti 83 1.484
Aktiieryal Kazang/(Kayip) - (1.957)
Odeme (-) - (17.815)
Kapams Bakiyesi 13.839 7.259

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.03.2013 31.12.2012
Verilen avanslar 24.030 -
Gelecek aylara ait giderler 22.684 22.405
Devreden KDV 101.676 80.050
Pesin 6denen vergiler 4.047 3.300
152.437 105.755

31.03.2012 tarihi itibari ile Sirket’in Diger Duran varliklari bulunmamaktadir. (31.12.2012: Bulunmamaktadir.)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.03.2013 31.12.2012

Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 27.061 33.812

Odenecek SSK 5.570 5.826
32.631 39.638

31.03.2013 tarihi itibari ile Sirket’in Diger Uzun Vadeli Yikimlilikleri bulunmamaktadir. (31.12.2012:
Bulunmamaktadir.)

27. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
31.03.2013 31.12.2012

Adi Soyadi (Unvani) Pay1 Oram (%) Pay Tutar1 TL  Pay1 Oram (%) Pay Tutar1 TL
Halka Acik Olan Kisim 79,5 7.950.000 88,2 8.819.889
VBG Holding A.S. 20,0 2.000.000 11,3 1.130.111
Veysel Salihoglu 0,5 50.000 0,5 50.000
Odenmis Sermaye 100 10.000.000 100 10.000.000

731.03.2013 tarihi itibariyle, halka agik paylardan 2.000.000 adedi %20 oraninda VBG Holding A.S. de bulunmaktadur.

") 28.08.2012 tarihi itibariyle sirket sermayesinin VBG Holding A.$.” ye ait halka a¢ik olmayan 50.000 adet A grubu
imtiyazli paylari, Veysel SALIHOGLU’na satilmustir.

Sirket’in kayith sermaye tavan1 15.000.000 TL’ndan, 09.07.2012 tarihi itibariyle 500.000.000 TL ’na yiikseltilmistir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde ve tamami hamiline yazili olmak {izere 50.000 adedi A grubu
imtiyazli ve 9.950.000 adedi B grubu imtiyazsiz olmak {izere toplam 10.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu
iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir.
Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirilmadigi takdirde, A grubu paylar karsiliginda A
grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklari
sinirlandirildigi takdirde, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati olmak kaydiyla ¢ikarilacak yeni paylarin timi
B grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler denmis sermayenin yarisini gegmedikc¢e, miinhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi idameye, issizligin Oniine ge¢gmeye veya sonuglarini hafifletmeye
elverisli tedbirler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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27. 0ZKAYNAKLAR (devami)

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.03.2013 31.12.2012

1. Tertip Yasal Yedek Akge 102.263 102.263
2. Tertip Yasal Yedek Akge 33.849 33.849
136.112 136.112

Sirket yonetim kurulu 18.04.2012 tarih 2012-15 sayili karari ile Seri: XI No: 29 sayili teblige gore hazirlanan 2011 yili
finansal tablolarinda hesaplanan 792.422 TL net donem karindan 0,05 oraninda 33.014 TL 1. tertip yasal yedek akce
ayrilmasina, 0,93 oraminda 93.000 TL briit=net olarak nakit temettii dagitilmasina kalan 534.261 TL nin ise olaganiistii
yedeklere aktarilmasi yoniinde aldigi karar1 15.05.2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisina sunulmus ve
onaylanmus olup, Karar ayni tarihte Ozel Durum Agiklamasi ile kamuya bildirilmistir. Nakit temmettii dagitim 30.05.2012
tarihi itibariyle tamamlanmustir.

Hisse Senedi fhra¢ Primleri

31.03.2013 31.12.2012
Hisse Senetleri Thrag Primleri 45.684 45.684
45.684 45.684

Gecgmis Yillar Kar/(Zararlar)
31.03.2013 31.12.2012
Olaganiistii Yedekler 960.447 960.447
Gegmis Yillar Kar/( Zararlari) 1.833.569 915
2.794.016 961.362

UMS / UFRS cergevesinde yapilan degerleme sonucu, Ozkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek herhangi bir
farklilik ortaya ¢ikmamuistir.

Kar Payr Dagitimi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka agik anonim ortakliklarin 2009
yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak paylari1 borsada islem goren
anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemis olup, SPK’nin Seri IV, No: 27 say1li
Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmig olan kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih ve 7/42 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar payi
dagitim1 yapilmayacaktir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 01.01.2012-31.03.2012 donemi satislar ve satislarin maliyeti “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standad1” kapsaminda Durdurulan Faaliyetler boliimiinde sunulmus olup, ayrica cari
dénem mali tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan cari dénem ile karsilastirmali olarak sunulan 6nceki
donem satislar ve satiglarin maliyeti de s6z konusu standart kapsaminda “Durdurulan Faaliyetler” bélimiinde yeniden

siniflandirilmigtir. (Not: 2.03 ve Not:34)

31.03.2012-31.03.2013 donemi itibariyle satislar ve satiglarin maliyeti bulunmamaktadir.
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29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIiDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in 01.01.2012-31.03.2012 donemi faaliyet giderleri “TFRS 5 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standadi” kapsaminda Durdurulan Faaliyetler boliimiinde sunulmus olup, ayrica cari donem mali
tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan cari donem ile karsilastirmali olarak sunulan onceki donem
faaliyet giderleri de s6z konusu standart kapsaminda “Durdurulan Faaliyetler” boliimiinde yeniden siniflandirilmustir.
(Not: 2.03 ve Not:34)

Sirket’in 01.01.2013-31.03.2013 donemi faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

01.01.2013 01.01.2012

31.03.2013 31.03.2012
Genel Yonetim Giderleri (-) (306.213) -
Toplam (306.213) -
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01.2013 01.01.2012

31.03.2013 31.03.2012
Personel Giderleri (99.330) -
Kiralama Gideri (63.125) -
Kiigiik Demirbag ve Biiro Giderleri (11.008) -
Nakil Vasita Giderleri (22.113) -
Bakim Onarim Gideri 1.660 -
Amortisman ve Tiikkenme Paylar (20.107) -
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (19.393) -
Haberlesme Giderleri (4.019) -
Aidat Giderleri (6.021) -
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri (1.011) -
Temsil ve Agirlama Giderleri (18.456) -
Noter Tescil Giderleri (525) -
Egitim Giderleri - -
Seyahat Giderleri (8.078) -
Sigortalama Giderleri (669) -
Lisans Bedeli Giderleri - -
Kidem Tazminati Giderleri (18.446) -
Diger (15.572) -
Toplam (306.213) -

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Sirket’in 01.01.2012-31.03.2012 dénemi diger faaliyetlerden gelir/giderleri “TFRS 5 Satiy Amagli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standad1” kapsaminda Durdurulan Faaliyetler boliimiinde sunulmus olup, ayrica cari
donem mali tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan cari dénem ile karsilastirmali olarak sunulan dnceki
donem diger faaliyetlerden gelir/giderler de s6z konusu standart kapsaminda “Durdurulan Faaliyetler” boliimiinde
yeniden siniflandirilmugtir. (Not: 2.03 ve Not:34)

Sirket’in 01.01.2013-31.03.2013 tarihi itibariyle diger faaliyet gelirleri ve diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

Diger Faaliyet Gelirleri

01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Hisse Satig Karlari 272.764 -
Diger Gelirler ve Karlar - -
Toplam 272.764 -
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER (devami)

Diger Faaliyet Giderleri

01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Diger Gider ve Zararlar (1.701) -
Toplam (1.701) -

32. FINANSAL GELIiRLER

Sirket’in 01.01.2012-31.03.2012 dénemi finansal gelirleri “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standadi” kapsaminda Durdurulan Faaliyetler boliimiinde sunulmus olup, ayrica cari donem mali
tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan cari donem ile karsilastirmali olarak sunulan dnceki donem

finansal gelirleri de s6z konusu standart kapsaminda “Durdurulan Faaliyetler” boliimiinde yeniden siniflandirilmistir.
(Not: 2.03 ve Not:34)

Sirket’in 01.01.2013-31.03.2013 tarihi itibariyle finansal gelirleri agagidaki gibidir:

01.01.2013 01.01.2012

31.03.2013 31.03.2012

Mevduat Faiz Gelirleri 4.941 15.138
Ters Repo Faiz Geliri - 18.601
Diger Faiz Gelirleri - 1.582
4.941 35.321

33. FINANSAL GIDERLER

Sirket’in 01.01.2012-31.03.2012 dénemi finansal gelirleri “TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standadi” kapsaminda Durdurulan Faaliyetler boliimiinde sunulmus olup, ayrica cari donem mali
tablolarinin sunumu ile uygunluk saglamasi acgisindan cari donem ile karsilagtirmali olarak sunulan dnceki donem
finansal giderleri de s6z konusu standart kapsaminda “Durdurulan Faaliyetler” boliimiinde yeniden siniflandirilmustir.
(Not: 2.03 ve Not:34)

Sirket’in 01.01.2013-31.03.2013 tarihi itibariyle finansal giderleri asagidaki gibidir:

01.01.2013 01.01.2012

31.03.2013 31.03.2012

Diger Finansal Giderler (107) -
(107) -

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
24.04.2012 tarih 2012-20 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket’ in;

- Kayith sermaye tavaninin 15.000.000 TL’ den 500.000.000 TL’ye yiikseltilmesine,

- Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakli§1 A.S. olan {invanin Ansa Yatirim Holding A.S. olarak

degistirilmesine,
- Faaliyet konusunun ise Menkul Kiymet Yatiim Ortakligi Statiisinden Yatinm Holding statiisiine
doniistiiriilmesine,

karar verilmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan alman sdézkonusu kararlar 07.06.2012 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu Haftalik
toplantisinda onaylanmustir.

02.07.2012 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda s6z konusu kararlar oy birligi ile kabul edilmis ve
09.07.2012 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplant1 tutanag tescil, 13.07.2012 tarih 8111 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur. Sirketin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasindaki islem kodu olan IBTYO 01.08.2012
tarihinden itibaren ANSA olarak degismistir.

25



ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

31 MART 2013 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
(devamn)

Bu nedenle, Sirket’in, 01.01.2012-31.03.2012 dénemi faaliyet sonuglari, TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran
Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standadi kapsaminda gelir tablosunda Durdurulan Faaliyetler kaleminde sunulmus
olup, ayrica cari donem mali tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan cari dénemde durdurulan
faaliyetlere iligskin 6nceki donem faaliyet sonuglar1 da s6zkonusu standart kapsaminda 6nceki donem gelir tablosunda
Durdurulan Faaliyetler kalemi igerisinde yeniden siniflandirilmistir.

Durdurulan faaliyet donem kary/ (zarar);

01.01.2013 01.01.2012

31.03.2013 31.03.2012
Satig Gelirleri - 48.348
Satiglarin Maliyeti(-) - (51.728)
Ticari Faaliyetlerden Kar(Zarar) - (3.380)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler - (422.547)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar(Zarar) - (422.547)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-) - -
Genel Yonetim Giderleri(-) - (111.432)
Diger Faaliyet Gelirleri - -
Diger Faaliyet Giderleri(-) - -
Dénem Kar1 / (Zarari) - (537.359)
Durdurulan Faaliyet Dénem Kari(Zararr) - (537.359)
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Vergi Karsihigi 01.01.2013 01.01.2012

31.03.2013 31.03.2012
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (3.052) -
Toplam (3.052) -

Donem Vergi Gelir / (Gideri)

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d/1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari ve Ortakliklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart Kurumlar vergisinden miistesnadir. Bundan dolayr s6z konusu muafiyet
kapsaminda, Sirket’in faaliyet konusunu degistirmis oldugu tarih olan 31.03.2013’ye kadar finansal tablolarda kurumlar
vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi karsilig1 hesaplanmamistir (Not 35).

Bu tarihten sonra s6z konusu muafiyet ortadan kalkmis ve mali tablolarda 31.03.2012 tarihinden sonraki kazang ve
kayiplar i¢in ertelenmis vergi ve kurumlar vergisi hesaplanmstir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.03.2013 tarihi itibariyle % 20°dir. (31.03.2012: % 20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazancglar1 istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
Odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aym 14’iincii
giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,
devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup edilebilir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin 25’ inci giinii aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlart degisebilir.

Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan  kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigt ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile
UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis
vergi orani %20°dir. (2012: %20).

Ertelenen Vergi

Gecici Farklar Varhklar /(Yiikiimliiliikleri)
31.03.2013  31.03.2012 31.12.2012 31.12.2012
Ertelenen Vergi Varliklar
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 13.839 - 2.768 -
13.839 - 2.768 -
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Dava Karsilik Gideri (8.818) - (1.764) -
Sabit Kiymet Diizeltmesi (20.279) - (4.056) -
(29.097) - (5.819) -
Ertelenen Vergi Varligy/(Yikiimliligii), net (15.258) - (3.052) -
(15.258) - (3.052) -
Ertelenen vergi hareket tablosu asagidadir:
31.03.2013 31.03.2012
Donem Basgi (5.008) -
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 3.123 -
Doénem Sonu (1.885) -

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zarariin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang/zarar miktar ise,
stirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki zaman agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli hisse
ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

01.01.2012 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Net Dénem Kar1 / (Zarar1) (27.193) (537.359)
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 10.000.000 10.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) (0,0027) (0,0537)
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37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Doénem sonlart itibariyle Sirket’in Iliskili Taraflardan Ticari ve Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Dénem sonlart itibariyle Sirket’in iliskili Taraflara Ticari ve Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

01.01.2013- 01.01.2012-
iliskili Taraflardan Hizmet Alimlari 31.03.2013 31.03.2012
nfo Yatirim A.S.
- Komisyon Bedeli - 19.851
- Genel Hizmet Gideri - 5.310
- Portfoy Yonetim Bedeli - 24.538
- 49.699
. . . 01.01.2013- 01.01.2012-
Kira Giderleri 31.03.2013 31.03.2012
Aksel Gayrimenkul Yatirim A.S. 35.400 -
Can Danigmanlik Gayrimenkul Insaat Turizm Sanayi ve Dis Tic. A.S - 3.540
35.400 3.540
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 01.01.2013- 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Caligsanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 109.582 24.624
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
109.582 24.624

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Sermaye Risk Yonetimi

Sermaye yonetiminde Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun
sermaye yapisint siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, ortaklara 6denen temettli tutarinmi degistirebilir,
sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarimi elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in borg¢larina karsilik
6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisyla Sirket sermaye yeterliligi oran1 yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin yiikiimliligiini yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket, portfoyiinde
bulundurdugu tamamu hisse senetlerinden olusan satilmaya hazir finansal varliklar1 nedeniyle kredi riskine maruzdur.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacakl Ser A Vadesine 3
icari Alacaklar Diger Alacaklar Para Aydan Az
A iliskili Diger Iiliskili Diger Piyasalarindan Kalan Devlet
Cari Donem Taraf _Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo Alacaklar Banka Tahvilleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 8.387.003 355.595
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis i i i i 8.387 003 i i ) )
kism1
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis i i i 8.387 003 i i 355,505 )

finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak - - - - -
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaktadr.
(2) Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi finansal araglara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir. IMKB hisselerine yatirim yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore segilerek kredi

riski minimize edilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacakl . Vadesine 3
icari Alacaklar Diger Alacaklar Para Aydan Az
A iliskili Diger Iligkili Diger Piyasalarindan Kalan Devlet
Cari Donem Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo Alacaklar Banka Tahvilleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) 3.193.476 7.553.015 898
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis ) i i i 3.193.476 7 553.015 i ) i
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis i i i i 3.193.476 7 553.015 i 898 i

finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak -
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
E. Bilancgo dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

(1) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaktadir.

(2) Hazine bonosu ve devlet tahvili gibi finansal araglara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir. IMKB hisselerine yatirim yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore segilerek kredi

riski minimize edilmektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarmin
tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarini
Ozkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere
gore degil, sozlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

Sézlesme uyarinca

. nakit ¢ikislar
Sozlesme uyarinca vadeler Defter toplami 3aydan  3-12ay 1-5yilarasi 5 yidan
Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) arasi1 (II) (111) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 306 306 306 ) i i
Ticari borglar 306 306 306 - - -
Diger borglar - - - - - -

Onceki Dénem

Sézlesme uyarinca

. nakit cikislar

Sozlesme uyarinca vadeler Defter toplam 3aydan 3-12ay 1-Syill aras1 5 yildan
Degeri (1+11+111+1V) kisa (I) aras1 (II) (111) uzun (1V)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 15.585 15.585 15.585 - - -

Ticari borglar 8.805 8.805 8.805 - - -

Diger borglar 6780 6780 6780 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski,
faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi
fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki donemde
oldugu gibi, maruz kalian piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin
asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yabanci Para Riski

Sirket yabanc1 para, borg ve varliklara sahip degildir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda

dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu
riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

31.03.2013 31.03.2012

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 5.643 2.362.700
Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.643 2.362.700

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliliikler - -

31 Mart 2013 tarihinde; diger degiskenler sabit kaldiginda, TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan daha
yiiksek olsaydi, vergi oncesi kar 56 TL kadar daha diisiik, soz konusu faiz 100 baz puan daha diisiik olsaydi vergi
oncesi kar 56 TL kadar daha yiiksek olacakti. (Bu degisimin 6zkaynaklara etkisi bulunmamaktadir). (31.12.2012:
1.740 TL).

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi, hisse senedi fiyat
riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2013 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde %10’luk bir artis/azalis

olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 0,00 TL artig /azalis
olugmaktadir (31.12.2012: 0 TL).
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi

ACIKLAMALAR)
itfa edilmis Gercege uygun itfa edilmis
degfrlerflen Krediler ve Satilmaya hazir deger farklari . deigerler.(!en Kayith  Gergege uygun .
gosterilen kar/(zarar)’a gosterilen diger . 9 Dipnot
. alacaklar finansal varhklar . deger deger
diger yansitilan finansl
31 Mart 2013 finansal varhklar finansal varhklar yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 355.595 - - - - 355.595 355.595 6
Ticari alacaklar - - - - - - - 10
Finansal yatirimlar - - 8.387.003 - - 8.387.003 8.387.003 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 306 306 306 10
31 Aralik 2012
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 181.979 - - - - 181.979 181.979 6
Ticari alacaklar - - - - - - - 10
Finansal yatirimlar - - 8.887.038 - - 8.887.038 8.887.038 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 6.587 6.587 6.587 10

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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