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ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gecmis donem

. Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmenmis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.03.2014 31.12.2013

VARLIKLAR
Donen Varhklar 3,463,978 5,410,432
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 383,131 959,605
Ticari Alacaklar 8 1,069,415 1,606,804
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 936,887 1,500,427
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 132,528 106,377
Diger Alacaklar 9 1,759,376 2,239,523
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 1,715,715 2,181,051
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 43,661 58,472
Stoklar 11 61,092 73,720
Pesin Odenmis Giderler 12 56,040 384,509
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26 1,614 6,075
Diger Donen Varliklar 18 133,310 140,196
Duran Varlhklar 7,103,283 5,992,941
Diger Alacaklar 9 17,238 -
Maddi Duran Varliklar 13 3,429,084 3,462,842
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 2,207,507 2,262,849
- Diger maddi olmayan duran varliklar 2,207,507 2,262,849
Pesin Odenmis Giderler 12 1,194,836 -
Ertelenmis Vergi Varligi 26 254,618 267,250
TOPLAM VARLIKLAR 10,567,261 11,403,373

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gec¢mis donem

_ Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.03.2014 31.12.2013

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,803,874 2,719,906
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7 1,542,774 1,445,724
Ticari Borglar 8 481,749 614,484
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 209,929 164,444
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 271,820 450,040
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 143,324 144,411
Diger Borglar 9 417,658 430,908
- lliskili taraflara diger bor¢lar - 256,321
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 417,658 174,587
Ertelenmis Gelirler 12 192,036 4,764
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi - 68,063
Kisa vadeli Karsiliklar 26,333 11,552
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 17 14,781 -
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 11,552 11,552
Uzun Vadeli Yikiamliilikler 3,708,842 4,039,066
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 7 3,692,795 4,029,875
Uzun vadeli Karsiliklar 17 10,289 9,191
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 17 10,289 9,191
Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi 26 5,758 -
OZKAYNAKLAR 4,054,545 4,644,401
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 3,763,977 4,297,831
Odenmis Sermaye 19.1 10,000,000 10,000,000
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 19.2 45,684 45,684
gﬁ;ﬁ;ﬁﬁl% ;ll"(aillsail Tesebbiis ve Isletmeleri Igeren 19.3 (3,512,870) (3,512,870)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19.4 136,112 136,112
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 195 (2,371,095) (1,280,770)
Net Donem Kari/Zarar1 27 (533,854) (1,090,325)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19.6 290,568 346,570
TOPLAM KAYNAKLAR 10,567,261 11,403,373

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKGI
31 MART 2014 VE 2013 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslari 31.03.2014 31.03.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 20.1 1,231,105 -
Satislarin Maliyeti (-) 20.2 (1,005,186) -
BRUT KAR / (ZARAR) 225,919 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 22.1 (248,266) (306,213)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 222 (212,787) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 27,456 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (18,608) (1,701)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) (226,286) (307,914)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 61,651 272,764
FINANSMAN GELIRIi / (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI /
(ZARARI) (164,635) (35,150)
Finansman Gelirleri 25 55,791 4,941
Finansman Giderleri (-) 25 (462,622) (107)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI) (571,466) (30,316)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (18,390) 3,123
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri 26 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 26 (18,390) 3,123
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) ) ) (589,856) (27,193)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI) - -
DONEM KARI / (ZARARI) (589,856) (27,193)
Doénem Kari / (Zararinin) Dagilim - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19.6 (56,002) -
Ana Ortaklik Paylar 27 (533,854) (27,193)
Pay Basina Kazancg
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 27 (0.053) (0.003)
Diger kapsamh gelir / (gider) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (589,856) (27,193)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIGI

31 MART 2014 VE 2013 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Ortak Kontrole

Paylara Tabi Tesebbiis ve Kardan Net Kontrol

Iliskin Isletmeleri I¢ceren Ayrilan Gecmis Doénem Ana Ortakhga Giicii
Odenmis Primler/iskont Birlesmelerin  Kisitlanmis  Yillar Kar / Kar1/ ait Oz Olmayan Toplam
Sermaye olar Etkisi Yedekler  (Zararlar))  (Zaran) Kaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
01 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiyeler 10,000,000 45,684 - 136,112 (873,122) - 9,308,674 - 9,308,674
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - - (27,193) (27,193) - (27,193)
31 Mart 2013 tarihi itibariyle bakiyeler 10,000,000 45,684 - 136,112 (873,122)  (27,193) 9,281,481 - 9,281,481
01 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiyeler 10,000,000 45,684 (3,512,870) 136,112 (2,371,095) - 4,297,831 346,570 4,644,401
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - - - - (533,854) (533,854)  (56,002) (589,856)
31 Mart 2014 tarihi itibariyle bakiyeler 10,000,000 45,684 (3,512,870) 136,112 (2,371,095) (533,854) 3,763,977 290,568 4,054,545

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 MART 2014 VE 2013 TARIHLERINDE SONA EREN

VE BAGLI ORTAKLIGI

HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Cari donem Gec¢mis donem
. Bagimsiz . Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Ge¢menmis Ge¢menmis
Diprot Mos200 31032003
Referanslari o T
A.ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (230,969) (93,915)
Ana Ortakhga ait donem kar1 / (zarari), net (533,854) (27,193)
Donem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Paylar ile Ilgili Diizeltmeler 13-14 133,139 20,107
Kidem Tazminat1 Karsilig1 ile Hgili Diizeltmeler 17 1,098 6,580
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarar1) - (30,316)
Yillik izin karsiligt 17 14,781 -
Faiz Tahakkuklari ile Ilgili Diizeltmeler 7 5,434 -
Ertelenmis Vergi ile ilgili Diizeltmeler 26 18,390 (3,123)
Alacak Reeskontlari le ilgili Diizeltmeler 23 (14,583) -
Borg Reeskontlari fle Tlgili Diizeltmeler 23 4,757 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8 551,972 -
Diger Alacaklardaki Artis/Azalsla ilgili Diizeltmeler 9 462,909 -
Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 1 12,628 -
Diger Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 12-18-26 (853,406) (46,682)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 8 (137,492) (6,281)
Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 9 (14,337) -
Kisa Vadeli Karsiliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 19 - -
Diger Yikamlilliklerdeki Arti/Azalisla lgili Diizeltmeler 12 119,209 (7,007)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi Odemeleri 26 (1,614) -
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (100,041) 259,957
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 13-14 (44,039) (240,078)
Finansal Yatirimlar - 500,035
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim 196 (56,002) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (245,464) -
Banka kredilerindeki degisim 7 (245,464) ;
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (576,474) 166,042
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 959,605 196,941
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C) 383,131 362,983

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ansa Yatirnm Holding Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagl ortakligi, konsolide finansal tablo
dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger sirketlerin faaliyetlerine iligkin bilgiler asagidaki
gibidir;

Ansa Yatirnm Holding Anonim Sirketi

Ansa Yatirim Holding Anonim Sirketi ("Sirket"), 20 Aralik 2004 tarihinde Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakhig1 A.S. {invaniyla Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23 Aralik 2004 tarih, 6204 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmus olup, 09 Temmuz 2012 tarihinde iinvanim1 Ansa Yatirim
Holding A.S. olarak degistirmistir. Sirket’in kayitl adresi Uzuncayir Yolu Caddesi Yap1 Is Merkezi D1 Blok
No:9 Kadikdy, Istanbul’dur.

Sirket’in faaliyet konusu 07 Haziran 2012 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu onayi ile Menkul Kiymet Yatirim
Ortaklig1 Statiisiinden Yatirim Holding statiisiine doniistiiriilmiistiir. Aymi tarihli onayla, Sirket’in Borsa
Istanbul’daki islem kodu olan IBTYO 01 Agustos 2012 tarihinden itibaren ANSA olarak degismistir.

Sirket’in faaliyet konusu, vergi dist mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar1 diizenine
iliskin olarak, Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim danismanligini icermemek kaydiyla; teknik
planlama, programlama, biitceleme, projelendirme, finansal organizasyon, Seri: VIII, No:35 “Sermaye
Piyasas1t Mevzuati ¢ercevesinde gayrimenkul degerleme hizmeti verecek sirketler ile bu sirketlerin kurulca
listeye alinmalarina iligkin esaslar hakkinda teblig” ile diizenlenmis olan gayrimenkul degerlemesi faaliyeti
kapsaminda olmamak sartiyla firma degerlemesi gibi konularda danigmanlik, ticari, sinai ve finansal
konularda yatirim ve arastirmalar yapmak ve 09 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilen tadil tasarisinda yazili
olan diger iglerdir.

Sirket’in hisse senetleri 09 Mayis 2005 tarihinde halka arz edilmistir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket
sermayesini temsil eden hisse senetlerinin %99,50’si Borsa Istanbul’da (“BIST, Borsa”) islem gérmektedir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, halka acik paylardan 1,685,111 adedi (%16,85 oraninda) VBG Holding A.S. de
bulunmaktadir (31 Aralik 2013 - %16.85).

Borsa Yénetim Kurulu’nca 21 Subat 2013 tarihinde, paylar1 Borsa istanbul ikinci Ulusal Pazarinda islem
goren Sirket’in, ayn1 zamanda ortag1 olan VBG Holding A.S.’ye istirak etmesi disinda herhangi bir faaliyeti
bulunmamasi nedeni ile Gozalt1 Pazari’nda islem gérmeye baslamasina karar verilmistir.

Bu Karara istinaden, Sirket, 31 Mayis 2013 tarihinde hisselerinin tamamina imtiyazli hissedarinin sahip oldug:
Ansa Otelcilik A.S. (eski tinvantyla Ebeta Otelcilik Turizm Insaat Petrol Tagimacilik Kuyumculuk Sanayi
Ticaret Limited Sirketi) nin %90 payini satin almistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in nihai kontrol yetkisi imtiyazli paylarin tamamini iktisap eden Kadir
Orug’a aittir ( 31 Aralik 2013 — Kadir Orug). 01 Nisan 2014 tarihi itibariyle Kadir Orug, imtiyazli paylarini
Turgay Bektag’a sattigin1 kamuoyuna duyurmus bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’te ¢alisan personel sayisi 4’tiir (31 Aralik 2013: 5).



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Ansa Otelcilik Anonim Sirketi

Ansa Otelcilik Anonim Sirketi, (eski iinvaniyla Ebeta Otelcilik Turizm Insaat Petrol Tasimacilik
Kuyumcululuk Sanayi Ticaret Limited Sirketi) (“Ansa Otelcilik” veya “Sirket”), 01 Agustos 2011 tarihinde,
turizm, insaat ve akaryakit sektorlerinde faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. 31 Mart 2014 tarihi
itibariyle Sirket, otel isletmeciligi ve otel isletmeciligi ile ilgili turizm faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket, 01 Ekim 2011 tarihinde, miilkiyeti Semahat Sevim Arsel, Rahmi Mustafa Ko¢, Suna Kirag, Mustafa
Vehbi Kog ve Yildirnm Ali Kog’a ait olan; Findikli, Beyoglu, Istanbul’daki komple binay1 30 Eyliil 2026
tarihine kadar kiralamistir. Sirket, kiralamis oldugu gayrimenkulde “Nixson Bosphorus Dry Hotel” markasiyla
otel isletmeciligi faaliyetinde bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayisi 36 dir (31 Aralik 2013 : 48).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Ansa Yatirim Holding Anonim Sirketi %90.00 %90.00
Ebru Ceylan %10.00 %9.50
Ansel Otelcilik Anonim Sirketi - %0.50
Toplam %100.00 %100.00

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.a Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Konsolidasyona tabi Sirketler, yasal muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Liras1
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan yaymmlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar”
tebligine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, bu finansal tablolarin hazirlanmasinda ilgili tebligin
besinci maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
esas alimmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”nda da belirtildigi lizere Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli

olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigm ilan etmistir. Bu sebeple, Grup 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir.

-2-



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Rapor Para Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilagtirmali olarak TL dir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un konsolide finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mayis 2014 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. BOyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi’nin ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye
yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50
iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar
belirleme hakkina sahipse kontrol sdz konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme
politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye
ve yoOnetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden az oranda
paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi’ne tabi
tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Y éntemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklar1 muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6zkaynaklarmda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
disindaki finansal durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yOntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 kargilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmig ve
konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri Ana
Ortaklik Sirket’in sermayesi ile karsilikli indirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle
olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir.
Hesap donemi icinde elde edilen bagli ortakliklar i¢in kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda
bagh ortakligin elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net donem kér veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gdsterilmistir.
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31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50
veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde
kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmus sirketler agagidaki gibidir;

31 Mart 2014

Ana
Ana Ortaklik Sirket'in Ortaklik
Bagli Ortakliktaki Pay Dis1
Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1
Ansa Otelcilik Anonim Sirketi (*) %90.00 %90.00 %10.00

(*) Ansa Otelcilik hisselerinin geri kalan 10%’luk imtiyazli paylarinin sahibi Ebru Salihoglu, 04 Aralik
2013’te yapilan Isbirligi Anlagsmasi uyarinca, imtiyazli paylarin tiimiine sahip olmasma ragmen, Ansa
Otelcilik’in yonetim ve oy haklarina Ansa Yatirim Holding A.S. nin sahip olacagini kabul etmistir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar.
Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- yatinnm yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmas;

- yatiim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmast ya da bu getirilere hakk1
olmasi; ve

- getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir durumun
ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmminin {izerinde kontrol giiciiniin olup olmadigim yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde c¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili

yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde,

yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, agsagidaki unsurlar da dahil olmak iizere,

ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde

konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmas;

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

- Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar; ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir baglh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam
kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup, cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli
finansal tablolari i¢in gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar1 uygulamistir.

01 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRS 9 - “Finansal Araclar, Siniflandirma ve Ol¢me”’; Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK),
Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin simniflandirilmast ve oOlgiimii ile ilgili birinci kismini
yaymmlamustir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu
Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve s6zlesmeye
dayali nakit akis Ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasii ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UFRS 9 — “Finansal Araglar, Stmiflandirma ve A¢iklama; Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1
Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve ylkiimliliiklerin Ol¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siiflama
ve Ol¢limiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilan finansal
ylikiimliiliiklerin ol¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli kar veya zarar tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 — “Konsolide Finansal Tablolar” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri
icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarmin da ayni1 anda uygulanmasi sart ile
erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin
konsolidasyona iligkin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede
kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha
fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 - “Miisterek diizenlemeler” standard1 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin
gecerlidir ve degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve
UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Ac¢iklamalart” standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart ile
erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Miisterek yonetilen is
ortakliklarmin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart
kapsaminda, artik i ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir.

UFRS 12 - “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar” standardindaki degisiklik ise 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir.
TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler” standartlarinin da ayni anda
uygulanmas1 sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye donuk olarak yapilmalidir. Daha
once UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda yer alan konsolide finansal tablolara
iliskin tiim agiklamalar1 ve daha énce UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar’ ve UMS 28 “Istiraklerdeki
Yatirimlar”da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin verilmesi
gereken tiim dipnot agiklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara
iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir.
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Revize UFRS 13 - “Ger¢ege Uygun Degerin Olgiimii” standardi ger¢ege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil Olgiilecegini agiklamakla beraber, ger¢ege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Sl¢limleri igin
rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olclimleri ile ilgili ek agiklama
yukiimliliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde
uygulanmast mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un
uygulamaya baslandig1 donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali
aciklama gerekmemektedir.

UMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu
olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece
bagl ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir.

UMS 28 — “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)” - UFRS 11’in yaymlanmasinin
sonucu olarak, UMSK, UMS 28°de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yami sira, is
ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri
UFRS 11 ile aymdir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerli olacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye
doniik olarak yapilacaktir. Standartca yapilan degisiklik kapsaminda bircok alanda aciklik getirilmistir veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en onemlileri tazminat yikimliligi araligi
mekanizmast uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik
personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliiglin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik) - Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi1” ifadesinin anlamina
aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme
yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler
1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Ara¢lar: Agiklamalar — Finansal Varitk ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik) - Getirilen
aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler
sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik
olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara dénemler
icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafiiyat (Dekapaj) Maliyetleri - 1 Ocak 2013
tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan donemin basindan itibaren iiretim agamasinda olusan
hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir. Yorum, iiretim asamasindaki
hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda
alma ve sonraki donemlerde nasil Olgiilecegine agiklik getirmektedir. Bu yorum heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik) - TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan
sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna getirmek i¢in degistirilmistir.
Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin bagli ortakliklarini TFRS 9 Finansal
Araclar standardi hiikiimleri gercevesinde gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Grup, ilgili degisikliklerin ve standartlarin, Grup’un finansal durumu veya performansi lizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki
ilke kararlarmi yayimlamistir. “Finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberi” yaymlanma tarihi itibariyle
gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerli olmak iizere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi - KGK, 20 May1s 2013 tarihinde finansal tablolarinin
yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim
rehberi” yaymlamigtir. Bu diizenlemede yer alan finansal tablo 6rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel
emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi
uygulamakla yiikiimlii olan Sirketlerin hazirlayacaklar1 finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla
yayimlanmistir. Grup, bu diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla ‘Karsilastirmali Bilgiler ve
Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi’ bashginda belirtilen smiflama degisikliklerini
yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi - Karara gore i) ortak kontrole tabi
dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi
uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bagi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi
finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontrolin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren
karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme baglanmistir.

2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi- intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi
durumlarda ise Ozkaynaga dayali finansal arag¢ olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirilmistir. S6z konusu kararlarin Grup’un finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2013-4 Karsilikli Istirak Yatrimlarimn Muhasebelestirilmesi - Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir
isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikl: istirak iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli
istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine ve uygulanan farklt muhasebelestirme esaslarina
bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile konu asagidaki ili¢ ana baghik altinda
degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslar1 belirlenmistir.

- Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

- Istiraklerin veya is ortakligmin yatirimer igletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi
durumu

- Isletmenin 6zkaynaga dayal finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir
yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.
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Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin es
zamanlt oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimm

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliilliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari donem finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 07 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirliige giren finansal
tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir. Yiriirliige giren bu formatlar uyarinca Grup’un finansal
durum ve kar / zarar tablolarinda gesitli siniflamalar yapilmusgtir.

Grup’un 31 Mart 2013 tarihli Kar veya Zarar tablosunda yapilan siniflamalar asagidaki gibi olup ilgili
smiflamalarin dénem kar / (zararina) etkisi bulunmamaktadir;

- 31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda, “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler’ igerisinde gosterilen 272,764 TL tutarindaki hisse senedi satis karlari, “Yatirim
Faaliyetlerden Gelirler’ hesabi altinda siniflandirilmigtir.

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosunda yapilan siniflamalar asagidaki gibidir;

- 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Finansal bor¢lar hesabinda gosterilen 1,445,724 TL tutarindaki “Uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeye diisen kismi”, finansal durum tablosunda “Uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1” kapsaminda ayr1 bir hesap olarak siniflanmustir.

- 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Diger kisa vadeli yikumlilikler hesap grubunda gosterilen 66,461 TL
tutarindaki “Odenecek vergi ve fonlar”, finansal durum tablosunda “Diger borglar” hesabi igerisinde
siniflanmustir.

- 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Diger kisa vadeli yiikiimliilikler hesap grubunda gosterilen 4,764 TL
tutarindaki “Alinan avanslar”, finansal durum tablosunda “Ertelenmis gelirler” kapsaminda ayri bir
hesap olarak siniflanmigtir.

- 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Ozkaynaklar hesap grubu igerisinde “Gegmis yil kar / (zararlar1)”” hesabi
altinda gosterilen 3,512,870 TL tutarindaki “Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi” ayr1 bir
hesap olarak siniflanmistir.
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2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan
birini karsilamadig1 siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayr1 muhasebe politikalari
uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarm Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmas1 Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklan
degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina
iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya
zarar tablosunda raporlanmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar yukarida sunulan
‘Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi’ bashgi adi altinda
aciklanmugtir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z
oniinde bulundurularak yapilan 6énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Grup, duran varliklarmin tizerinden dipnot 2.c’de belirtilen faydali Omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.c’de agiklanmustir.

Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislart ve c¢aligsanlarin ayrilma oranlarini

iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, sdz konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.
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Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin
kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger
vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler géz 6niinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler
neticesinde, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gegcici farklar {izerinden
ongoriilebilir ve vergi kanunlari g¢er¢evesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde
yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi igin ertelenen vergi varligt olacagi tahmin edilmis ve
muhasebelestirilmistir.

2.c Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akis tablosu igin nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek
yatirimlar1 icermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami
ile gosterilmistir.

Finansal Yatirnmlar

Finansal varlik ve borclarin baslangictaki ¢lctimleri

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki k&r veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarn ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki 6lciimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden &lgiilen bir varlik icin teslim tarihi
muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege uygun

degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki dlctimleri

Bir igletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev iiriinler de dahil olmak {izere
finansal varliklari, ger¢cege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olusabilecek islem
maliyetlerini diismeksizin 6lger. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden miistesnadir:

(a) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken kredi ve alacaklar,

(b) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiilmesi gereken vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve

(c) Aktif bir piyasada kayith bir fiyat: bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6lglilemeyen
O0zkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayitli bir fiyati bulunmayan s6z konusu
O0zkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev
iriinlere yapilan yatirimlar. S6zii edilen finansal varliklar maliyetlerinden 6lgiiliir.

-10-
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Alim satim amagh elde tutulan olarak siniflandirilmigtir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki
durumlarda alim satim amach elde tutulan olarak siniflandirilir:

() Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,

(b) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portféyiin parcasidir veya

(c) Bir tiirev {irtindiir (finansal teminat s6zlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan
tiirev tirlinler harig).

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanimin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler
igceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(@) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smifladig: finansal varliklar,

(b) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig: finansal varliklar ve

(c) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmava hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

AKktif bir pivasasi olmadigi icin maliyvetle degerlenecek finansal varliklar

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara veya bu tiir 6zkaynaga dayal
finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken tiirev varliklara iliskin
deger diisiikligii zararinin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger
disiikliigii zararmin tutari, gelecekte beklenen nakit akiglarinin benzer bir finansal varlik i¢in gecerli olan cari
piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark
olarak olgiiliir. Bu tiir deger diistikliigii zararlar1 iptal edilmez.

Hisse senetleri

Hisse senetleri Borsa Istanbul A.S’de (eski adiyla IMKB) islem goren hisse senetlerinden olusuyorsa ilgili
hisse senedinin, finansal durum tablosu tarihinde borsada olusan degeri kapanis fiyati lizerinden, borsada
islem gdrmiiyorsa ilgili hisse senedinin degeri elde etme maliyeti ile gdsterilmistir. Ters repo konusu finansal
varliklar karsilig1 verilen fonlar konsolide finansal tablolarda ters repo alacaklari olarak menkul kiymetler
hesab1 altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlasmalar1 ile belirlenen alis ve geri satis fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “i¢ iskonto oran1” ydontemine gore gelir reeskontu hesaplanir
ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.
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Bagli menkul kiymetler

Ana Ortaklik Sirket’in %20°nin altinda oy hakkma sahip oldugu veya %20’nin iizerinde oy hakkina sahip
olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarin ve konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmediginden konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar’in veya Misterek YoOnetime
Tabi Ortakliklar’in borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul degerin giivenilir bir sekilde o6lgiilemedigi
finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa, deger diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmast
suretiyle degerlenmektedir.

Finansal Borg¢lar

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alig maliyeti diigiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda almmmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya
giderler, kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklart donemde vadelerinin
gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari
borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Siipheli Alacaklar Karsihigi

Grup, tahsil imkanmnim kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil
olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagm orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil

edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiiliir, geriye kalan bir tutar olmasi
durumunda ise kalan bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

-12-



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Stoklar

Isin normal akisi icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparig avanslari, ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar finansal durum tablosunda pesin 6denmis
giderler hesap kalemi igerisinde gosterilir.

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin elde etme
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Maliyet, agirlikli ortalama maliyet metodu ile
hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklar1 net gerceklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii karsilik tutarlar1 ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net gerceklesebilir
degerin artisgindan dolay:r iptal edilen stok deger diisiikliigii karsilik tutari, iptalin gerceklestigi donemin
tahakkuk eden satig maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal tablo donemi itibariyle, net
gerceklesebilir deger yeniden gdzden gegirilir. Daha dnce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine
neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal edilir (iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger diislikliigii tutari ile sinirhidir).

Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar gergevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir
donemden fazla kullanimi 6ngdriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet degerleriyle ifade
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 dénemde gider
olarak kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali &mriin kira
sOzlegmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarmn atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve

amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir.
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Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gdsterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusiikliigli kaybi diisiilerek gosterilirler. Maliyete
yasal har¢lar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Demirbaglar 4-15y1l
Ozel maliyetler Kira siiresince / 8 - 10 y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistiklikkleri digiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali Omiir ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir.
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Maddi olmayan varliklarin finansal durum tablosu dis: birakilmas:

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kéar veya zararda
muhasebelestirilir.

Bakim ve onarim giderleri, olustuklart donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligm maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik émiirleri ¢ercevesinde
amortismana tabi tutulurlar. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarmn
tasinan degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigma bakmaksizin
finansal durum tablosundan ¢ikarir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerleri gerceklesebilir / gelecekte o aktiften
elde edilebilecek degerlerinin altina distiigi tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler
deger kaybi acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin
gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi halinde duran
varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak
adlandirilirlar ve ozellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya fliretimi ile dogrudan iliskilendirilen
bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borg¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. 31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, Grup’un aktiflestirmis
oldugu bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir (01 Ocak — 31 Aralik 2013 : Yoktur).
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal
durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Gercege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alimmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da =zararda
muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borclar {lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari

- Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari

- Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirmmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdist
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanc para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski
Grup’un doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmig limitler dahilinde pozisyon
alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Vergilendirme

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, donem cari dénem vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

Cari donem vergi karsiligt

Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari ¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii
icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin
gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhigmin kayitli degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢ilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagsmis veya
onemli Olciide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklart ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve sarta
bagli borglarmin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.
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Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya igletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore
mubhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig1 tarihte varsayillan veya katlanilan yiikiimliiliikkler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek
maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara baglh olarak maliyetin
diizeltilebilecegini Ongdren hiikiimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit
edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z
konusu satin alinan sirketlerin UFRS 3’e gdre belirlenmis varliklari, yiikiimliliikleri ve sarta bagh
yiikiimliilikleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alman sirket,
satin alma tarihinden itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmast ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak {izere deger diisiikliigii testine
tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu deger
diisiikliigliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger
diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla
iligkilendirilir.

Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin, isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gecici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelestirilmekte dolayisiyla konsolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemektedir. Haklarin
birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bas itibariyla birlesme
gergceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bagindan
itibaren karsilagtirmali olarak sunulmalidir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin finansal tablolara
yansitilmasinda ana ortaklik acisindan bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun
kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve
sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi dahil
TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusan
aktif — pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla, 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak
Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabi kullanilmaktadir.
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Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmas1 (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen soz
konusu olmasit ve yiikimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk
ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gézden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, baz1 iglemler ileride dogmast muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tagimalari agisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
ger¢eklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikkler Grup i¢in gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine
yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde dlciilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kiralama Islemleri
Grup - Kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Grup’un kiraci oldugu durumda ilgili varligin makul degeri ile
asgari kira 0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olami {izerinden varliklarda “maddi duran varliklar”
hesabinda s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliiklerde “finansal kiralama
borglar1” hesabinda gosterilmektedir.

Finansal kiralama borglari, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri tizerinden konsolide finansal tablolara
yansitilir. Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca kar veya zarar tablosunda gider

olarak gosterilir.

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme kiralamasi
olarak smiflandirlir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan
O6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satislar, iskontolar ve iadeler
diisiildiikten sonra donem icinde satilan mamullerin fatura tutarlarin1 icermektedir.
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Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir,
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

(ii) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi1 veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Migkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarimin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iliskilerine girmektedir (Not 5).

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alimarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Donem sonlarmda kullanilan déviz kurlar agagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

usbD 2.1898 2.1343
EURO 3.0072 2.9365

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel bolimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zellikler tagima anlaminda Grup’un diger
boliimlerinden farkl 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal
veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik g¢evre igerisinde faaliyet gdsteren diger
boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik;
boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve grup dist
miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin,
tiim boliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10 unu olusturmasi, veya kar veya zararla sonuglanan
boliim sonucunun, kar elde eden boliimlerin toplam sonuglart ile zarar eden bdliimlerin toplam sonuglarmin
mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10 una isabet etmesi, veya boliim varliklarinim, tiim béliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Ana ortaklik Sirket ve bagli ortakliginin tek bir faaliyet alan1 olmasi sebebiyle boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yiikiimlidiir. Bu yukimlilik galisilan her yil i¢in, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, azami 3,438.22 TL
(31 Aralik 2013: 3,438.22 TL) olmak iizere, 30 gilinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminat1 karsiligini, Grup’un personel hizmet
stiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini
baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya
¢ikan iskonto orani ile iskonto etmistir.

Finansal durum tablosu giintinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Etkin faiz orani %10.00 %10.00
Enflasyon orani %6.21 %6.21
Reel iskonto orani %3.57 %3.57
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran (%) %74 %74

Sosval Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri
Odedigi siirece baska yilikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemlere
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Kar Paylan

Kar pay1 alacaklari, Grup’un istiraklerinden elde ettigi kar paylari temettiiniin tahsil etme hakki dogdugu
zaman gelir kaydedilir, kar pay1 6demeleri ise ilan edildikleri donemde kardan dagitim olarak gosterilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simmiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iligkin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihrag primi, Grup’un elinde
bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin ile kendine ait hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat iizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢cikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki farki temsil
eder.

-21-



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Hasilat

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasmin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diisiilmesi
suretiyle bulunmustur. Grup’un satig gelirleri, Otelcilik faaliyetlerine ait satiglarindan olusmaktadir. Otelcilik
faaliyetlerinden elde edilen gelirler, otel ziyaretcilerine saglanan hizmetler sonucu olusan oda gelirlerinden,
yiyecek ve icecek gelirlerinden ve diger gelirlerden olugsmaktadir. Gelir, odalar tutuldugu ve kiralama siiresi
boyunca gelir kaydedilmektedir.

Mallarin satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 8lgiilmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle
ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iligkin sonuglarin giivenilir
bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi;

- Isleme iligkin ekonomik yararlarim isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi; ve

- Islem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmast icin gereken maliyetlerin giivenilir bigimde
Olciilebilmesi.

Faiz geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde

tahakkuk ettirilir.

Temettl ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu
zaman finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinm giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, onceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklar1 ifade
etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir glivence olustugunda konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal Durum Tablosu (Bilang¢o) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, Onemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir.

Hisse Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net dénem karinin ilgili donem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmusgtur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
geemise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarimin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, nakit akis
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarii gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akiglarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akiglari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
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NOT 3 - ORTAK KONTROLE TABI ISLETME BiRLESMELERI

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da
isletmelerin, isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve
bu kontroliin gecici olmadigi bir isletme birlesmesidir.

31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde ortak kontrole tabi isletme birlesmesi ger¢eklesmemistir.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde gerceklesen ortak kontrole tabi isletme birlesmesinin
detay1 agagidaki gibidir;

Grup, 2013 yili igerisinde Sirket’in imtiyazli paylarinin tamamina sahip ortaklarindan Veysel Salihoglu’ nun
9%99' una sahip oldugu Ansel Otelcilik A.S.'nin %100 {ine sahip oldugu, Ansa Otelcilik A.S.’nin %90’ 11,
8,038,921 TL karsiliginda satin almigtir.

Bu islem, Sirket’in mevcut %4’liikk 1,200,000 adet VBG Holding A.S. paylarinin, Birlesim Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda belirlenen 220,914,567 TL
dikkate alinarak 7.3638189 TL birim pay degerinden, 1,200,000 adet mevcut istirak paymnin 8,836,582.68 TL
bedelle Ansel Otelcilik A.S.’ye satilmasi ve karsiliginda Ansel Otelcilik A.S. nin %100 iine sahip oldugu
Ansa Otelcilik A.S.’nin 4,500,000 adet B grubu imtiyazsiz paylarinin Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda belirlenen 8,932,134 TL dikkate alinarak
1.7864268 TL birim pay degerinden 8,038,921 TL bedelle satin alinmasi ve geri kalan kisminin ise nakden
tahsil edilmesi seklinde yapilmistir.

Alima konu olan Sirket’in tarihi maliyet esasina gore net varlik tutari ile alim bedeli arasindaki 3,512,870 TL
fark konsolide finansal durum tablosunda “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Igeren Birlesmelerin
Etkisi” olarak gosterilmistir.

NOT 4 - DIGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmedeki paylar1 ve paylart bulundugu ilgili
Sirket’e ait 6zet bilgiler agagidaki gibidir;

31 Mart 2014

Ana
Ana Ortaklik Sirket'in Ortaklik
Bagl Ortakliktaki Pay Dis1
Oran1 Ozsermaye
(Dogrudan—+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1
Ansa Otelcilik %90.00 %90.00 %10.00
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Ana Ortaklik Sirket’in bagh ortakliginin, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal
bilgileri asagidaki gibidir;

Doénem

Aktif Ozkaynak Kar /

Bagli Ortakliklar Faaliyet Alam biiyiikliigli  toplamu Hasilat  (Zarar)
Ansa Otelcilik Turizm 9,376,328 2,971,346 1,231,105 (494,353)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmedeki paylar1 ve paylart bulundugu ilgili
Sirket’e ait 6zet bilgiler agagidaki gibidir;

Ana
Ana Ortaklik Sirket'in Ortaklik
Bagl Ortakliktaki Pay Dis1
Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1

Ansa Otelcilik %90.00 %90.00 %10.00

Ana Ortaklik Sirket’in bagl ortakliklarinin, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zet
finansal bilgileri asagidaki gibidir;

Donem

Aktif  Ozkaynak Kar/

Bagli Ortakliklar Faaliyet Alani biiyiikliigi toplami Hasilat (Zaran)
Ansa Otelcilik Turizm 10,084,061 3,465,699 6,063,840 (610,770)

Bagli Ortakliga ait detay bilgiler Dipnot 1’de sunulmustur.
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NOT 5 — ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal durum tablosunda bulunan iliskili taraf bakiyeleri

asagidaki gibidir;

a) lliskili taraflardan ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013
Vbg Holding A.S. 412,392 971,943
Prestij Turizm Oto Kiralama A.S. 287,445 290,965
Aksel Gayrimenkul Yatirim A.S. 216,511 204,061
Ansel Otelcilik A.S. - 22,888
Veysel Salihoglu 11,683 -
Altinova Tersaneleri imalat ith. Ve Thr. Ltd. Sti. 4,626 4,626
Sancaktepe Petrol Uriinleri Tic. Ltd.Sti. 2,721 3,043
Ka Petrol Otelcilik Turizm Teks. San Ve Tic. Ltd. Sti. 803 803
Avm Petrol Denizcilik San. Tic. Ltd. Sti. 706 706
Menekse Petrol Uriinleri San. Tic. A.S. - 1,178
Libadiye Petrol Uriinleri A.S. - 214
936,887 1,500,427

b) iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;
31.03.2014 31.12.2013
Ansel Otelcilik A.S. 953,349 2,181,051
Ebru Ceylan 762,366 -
1,715,715 2,181,051

¢) lliskili taraflara ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013
Smart Marketgilik Dagitim A.S. 132,611 115,848
Aksel Enerji Yatirim Holding A.S. 74,852 31,748
Libadiye Petrol Uriinleri A.S. 1,351 1,566
Menekse Petrol Uriinleri San. Tic. A.S. 1,115 -
Prestij Turizm Oto Kiralama A.S. - 12,065
Vbg Holding A.S. - 3,217
209,929 164,444
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d) Tliskili taraflara ticari olmayan borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2014

31.12.2013

Veysel Salihoglu

256,321

256,321

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, etkileri kar veya zarar tablosunda veya
0zkaynak degisim tablosunda gosterilen, iligkili taraflarla yapilan iglemlerin detay1 asagidaki gibidir;

a) Iliskili taraflara satislarin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2014  31.03.2013
Vbg Holding A.S. 12,068 -
Aksel Gayrimenkul Yatirim A.S. 10,668 -
Ansel Otelcilik A.S. 6,655 -
Smart Marketgilik Dagitim A.S. 7,924 -
37,315 -

b) iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirlerinin detay: asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Ansel Otelcilik A.S. 40,185 -
Ebru Ceylan 21,466 -
61,651 -

c) lliskili taraflardan yapilan alimlarin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Smart Market¢ilik Dagitim A.S 80,842 -
Aksel Enerji Yatirim Holding A.S. 50,000 -
Prestij Turizm Oto Kiralama A.S. 6,562 -
137,404 -
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31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Ust diizey ydneticilere saglanan iicret ve
benzeri faydalar asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.03.2014 31.03.2013

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 7,122 109,582
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

7,122 109,582

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Kasa 32,547 20,295

Bankalar
- Vadeli mevduat 80,135 811,000
- Vadesiz mevduat 186,246 53,342
Diger hazir degerler 84,203 74,968
383,131 959,605

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’un banka mevduatlart vadeli ve vadesiz mevduatlardan
olusmakta olup ayni tarihler itibariyle vadeli hesaplar iizerinde blokaj bulunmamaktadir. Diger hazir degerler,
Grup’un kredi kartiyla yapmis oldugu satislara iliskin bankalardan olan alacaklardan olusmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduata iliskin detay bilgiler asagidaki gibidir;

Para Cinsi Yabanci Para Tutar1 Faiz Oram Vade Tarihi TL Tutan
TL 80,135 %38.00 01.04.2014 80,135
Toplam 80,135

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduata iligskin detay bilgiler asagidaki gibidir;

Para Cinsi Yabanci Para Tutari Faiz Oram1  Vade Tarihi TL Tutan
TL 811,000 %8.51 03.02.2014 811,000
Toplam 811,000
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NOT 7 — FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki
gibidir;

Kisa vadeli finansal borglar

31.03.2014 31.12.2013

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismi 1,537,340 1,445,724
Kredi ve finansal kiralama faiz tahakkuklar 5,434 -
Toplam kisa vadeli finansal borglar 1,542,774 1,445,724

31 Mart 2014 tarihi itibariyle EURO cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz orani1 %6.79’dur (31 Aralik
2013 - %5.85).

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin (kredi faiz tahakkuklar1 harig)
vade analizi asagida sunulmustur:

31.03.2014 31.12.2013

0 - 3 ay arasinda 6denecekler 373,561 330,717
3 - 6 ay arasinda 6denecekler 380,358 364,776
6 - 12 ay arasinda 6denecekler 783,421 750,231

1,537,340 1,445,724

31 Mart 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin yabanci para bazinda detay1 agsagidaki gibidir;

Para birimi Tutar Doviz kuru TL Tutar1
EURO 511,220 3.0072 1,537,340
1,537,340

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin yabanci para bazinda detay1 asagidaki gibidir;

Para birimi Tutar Doviz kuru TL Tutar1
EURO 492,329 2.9365 1,445,724
1,445,724
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Uzun vadeli finansal borclar

31.03.2014 31.12.2013

Uzun vadeli banka kredileri 3,692,795 4,029,875

3,692,795 4,029,875

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin borglarmm vade analizi
asagida sunulmustur:

31.03.2014 31.12.2013

1 - 2 y1l arasinda 6denecekler 1,651,501 1,596,812
2 - 3 y1l arasinda 6denecekler 1,727,293 1,716,731
3 - 4 y1l arasinda 6denecekler 314,001 716,332

3,692,795 4,029,875

31 Mart 2014 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin yabanci para bazinda detay1 asagidaki gibidir;

Para birimi Tutar Doviz kuru TL Tutar1
EURO 1,227,985 3.0072 3,692,795
3,692,795

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin yabanci para bazinda detay1 asagidaki gibidir;

Para birimi Tutar Doviz kuru TL Tutar1
EURO 1,372,340 2.9365 4,029,875
4,029,875

Banka kredilerine teminat olmasi amaciyla, finans kuruluslart lehine, Grup’un iligki tarafi olan Ak-pet
Akaryakit Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’ne ait taginmazlar {izerindeki ipotekler bulunmaktadir.
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NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari alacaklar

31.03.2014 31.12.2013

Ticari alacaklar 127,608 106,212
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) 936,887 1,500,427
Alacaklar reeskontu (-) (14,545) -
Yapilan sozlesmeler uyarinca olusan gelir tahakkuklar 19,465 165

1,069,415 1,606,804

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup Yonetimi Siipheli alacak karsiligi ayrilmasina gerek
olmadig diisiincesindedir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Ticari alacaklar i¢in ortalama vade 30 giindiir (31 Aralik
2013: 30 giin).

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31.03.2014 31.12.2013

Ticari borglar 226,879 349,511
Iligkili taraflara borglar (Not 5) 209,929 164,444
Yapilan sozlesmeler uyarinca olusan gider tahakkuklar 49,698 100,529
Borglar reeskontu (-) (4,757) -

481,749 614,484

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi
Dipnot 28’de detayli olarak agiklanmstir.
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NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli diger alacaklar

31.03.2014 31.12.2013

Ortaklardan alacaklar (Not 5) 762,366 -
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 5) 953,349 2,181,051
Verilen depozito ve garantiler - 16,388
Personelden alacaklar 34,286 34,486
Diger ¢esitli alacaklar 9,375 7,598

1,759,376 2,239,523

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklarin detay1 Not
5’de belirtilmistir. Bu ticari olmayan alacaklar i¢in Grup %11.75 faiz orani ile faiz gelir hesaplamasi yapmis
ve ilgili tutart ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitmistir (Not 5 ve 24).

Uzun vadeli diger alacaklar

31.03.2014 31.12.2013

Verilen depozito ve garantiler 17,238 -

17,238 -

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli diger bor¢lar

31.03.2014 31.12.2013

Odenecek vergi ve fonlar 187,916 66,461
Alman depozito ve teminatlar 128,792 64,137
Iliskili taraflara borglar (Not 5) - 256,321
Diger borglar 100,950 43,989

417,658 430,908
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NOT 10 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin
detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Personele borglar 112,109 103,207
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 31,215 41,204
143,324 144,411

NOT 11 - STOKLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle stoklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Malzeme stoklari 59,848 72,548
Diger stoklar 1,244 1,172
61,092 73,720

Malzeme stoklari, yiyecek, icecek ve otel buklet malzeme stoklarindan olusmaktadir. 31 Mart 2014 tarihi
itibariyle stoklar tizerinde 100,000 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.

-33-



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31.03.2014 31.12.2013

Verilen stok siparis avanslari 969 364,372
Gelecek aylara ait pesin 6denen giderler 55,014 20,137
Verilen is avanslari 57 -

56,040 384,509

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31.03.2014 31.12.2013

Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilen avanslar 594,836 -
Mali duran varlik alimlart i¢in verilen avanslar (*) 600,000 -
1,194,836 -

(*) Ilgili tutar, Ana Ortaklik Sirket’in 27 Mart 2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda detaylarin
acikladigi iizere, Turizm sektoriinde faaliyet gésteren Panorama Turizm Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin
hisselerinin %51 ve/veya daha fazlasinin iktisap edilmesi i¢in verilen avanstan olugsmaktadir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31.03.2014 31.12.2013

Alinan avanslar 192,036 4,764

192,036 4,764

-34-



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmesinin

Maliyet 31 Aralik 2012 Giris Etkisi Cikis 31 Aralik 2013 Girig 31 Mart 2014
Tasitlar - 252,604 - (252,604) - - -
Demirbaglar 114,760 742,924 1,485,724 (107,936) 2,235,472 12,400 2,247,872
Ozel Maliyetler 34,494 1,106,323 502,627 (51,444) 1,592,000 31,639 1,623,639
Toplam 149,254 2,101,851 1,988,351 (411,984) 3,827,472 44,039 3,871,511

Birikmis Amortisman (-)

Tasitlar - 33,560 - (33,560) - - -
Demirbaslar 11,236 230,418 - (26,971) 214,683 68,316 282,999
Ozel Maliyetler 1,088 149,244 8,681 (9,066) 149,947 9,481 159,428
Toplam 12,324 413,222 8,681 (69,597) 364,630 77,797 442 427
Net Defter Degeri 136,930 3,462,842 3,429,084

Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesinin Etkisinden kaynaklanan girisler, Ana Ortaklik Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemi
icerisinde iktisap ettigi bagl ortakliga ait maddi duran varliklar ifade etmektedir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar {izerinde 1,700,000 TL
tutarinda sigorta teminati1 bulunmaktadir.
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NOT 14 —- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

Ortak Kontrole
Tabi Isletme

Birlesmesinin 31 Aralik 31 Mart
Maliyet 31 Aralik 2012 Girig Etkisi 2013 Girig 2014
Haklar 63,028 88,449 2,342,168 2,493,645 - 2,493,645
Toplam 63,028 88,449 2,342,168 2,493,645 - 2,493,645
Birikmis Amortisman
()
Haklar 10,974 172,718 47,104 230,796 55,342 286,138
Toplam 10,974 172,718 47,104 230,796 55,342 286,138
Net Defter Degeri 52,054 2,262,849 2,207,507

Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesinin Etkisinden kaynaklanan girisler, Ana Ortaklik Sirket’in 31 Aralik
2013 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde iktisap ettigi bagli ortakliga ait maddi olmayan duran
varliklari ifade etmektedir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, Grup’un isletme i¢i yaratilan maddi ve maddi olmayan duran varligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur).

NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren hesap doénemi igerisinde 5510 sayili Sosyal Giivenlik Kanunu
kapsaminda tesvik geliri elde etmektedir.

NOT 16 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kargiliklar hesabinin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Karsiliklar

31.03.2014 31.12.2013

Dava gider karsilig1 11,552 11,552

11,552 11,552

Kosullu Varliklar ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Grup’un kosullu varliklar1 ve Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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NOT 17 -CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar asagidaki
gibidir;

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihiklar

31.03.2014 31.12.2013

Personele ait yillik izin karsilig1 14,781 -

14,781 -

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsiliklar

Grup’un kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmistir. 31 Mart 2014 tarihinde
kargilik, her hizmet yili i¢in maksimum 3,438.22 TL olmak iizere 30 giinliik {icret {izerinden ve emeklilik ya
da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2013: 3,438.22 TL).

Grup, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait konsolide finansal
tablolara, yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak
finansal durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliligiinii yansitmustir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

Etkin faiz orani %10.00 %10.00
Enflasyon orant %6.21 %6.21
Reel iskonto orani %3.57 %3.57
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran %74 %74

Grup, calisanlarina kidem tazminati diginda baska bir fayda saglamamaktadir.
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle uzun vadeli kidem tazminati karsihiginin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01. -
31.03.2014 31.12.2013

01 Ocak bakiyesi 9,191 7,259
Donem igerisinde 6denen kidem tazminati (7,524) (5,849)
Faiz maliyeti 328 338
Hizmet maliyeti 8,294 7,443
Kapanig bakiyesi 10,289 9,191
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NOT 18 —- DIGER VARLIKLAR

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle diger varliklarin detay1 asagidaki gibidir;

Diger donen varhklar

31.03.2014 31.12.2013

Devreden KDV 133,310 139,200
Diger donen varliklar - 996
133,310 140,196

NOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
19.1 Odenmis Sermaye

Ana ortaklik Sirket’in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Hissedarlar: Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Halka agik olan kisim %79.40 7,939,889 %79.40 7,939,889
VBG Holding Anonim Sirketi (*) %16.85 1,685,111 %16.85 1,685,111
Kadir Orug (**) %3.75 375,000 %3.75 375,000
Toplam 6denmis sermaye %100.00 10,000,000 %100.00 10,000,000

(*) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, halka acik paylardan 1,685,111 adedi (%16,85 oraninda) VBG Holding A.S.
de bulunmaktadir (31 Aralik 2013 : %16.85).

Ana Ortaklik Sirket’in kayith sermaye tavani 15,000,000 TL’den, 09 Temmuz 2012 tarihi itibariyle
500,000,000 TL’ye yiikseltilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde ve tamami hamiline yazili olmak
tizere 50,000 adedi A grubu imtiyazli ve 9,950,000 adedi B grubu imtiyazsiz olmak iizere toplam 10,000,000
adet paya ayrilmigtir. Yonetim kurulu {iyelerinin se¢ciminde A grubu paylarin her biri 1,000 oy hakkina, B
grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirnmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar
smirlandirilmadigr takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu yeni
pay cikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirildig: takdirde, A Grubu imtiyazl pay
sahiplerinin muvafakati olmak kaydiyla ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak ¢ikarilacaktir.

(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Veysel Salihoglu’na ait Sirket’in 50,000 adet A grubu imtiyazli paylari ile

325,000 adet B Grubu imtiyazsiz paylar1 11 Aralik 2013 tarihi itibariyle Kadir Orug’a satilmistir. Ayni
hisseler 01 Nisan 2014 tarihi itibariyle Kadir Orug tarafindan Turgay Bektas’a satilmustir.
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19.2 Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler hesabi, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve kar dagitimina konu edilemez ancak ileride
yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

31.03.2014 31.12.2013

Paylara iliskin primler 45,684 45,684

45,684 45,684

19.3 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Iceren Birlesme Etkisi
31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ilgili hesabin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

Ortak kontrole tabi tegebbiis ve igletmeleri i¢eren birlesme etkisi (Not 3) 3,512,870 3,512,870

3,512,870 3,512,870

19.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%350’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay1
asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

1.Tertip yasal yedek akge 102,263 102,263
2.Tertip yasal yedek akce 33,849 33,849
136,112 136,112
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19.5 Gec¢mis Yillar Kar / Zararlar

1 Ocak 2008 itibariyle yiirlirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularia
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarn; “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1”
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmma konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarar1” ile
iligkilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona goére diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Y1l Zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Ge¢mis Y1l Zarari”nda izlenen
s6z konusu tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil kari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcelerden olugmaktadir. Yasal yedekler
Grup’un nominal 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net donem karmin %51 birinci yasal
yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Grup’un édenmis sermayesinin %5’inin iizerindeki tiim
kar dagitiminin tizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlar
kapatmak icin kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, kar dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi1 durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami
dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmast durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yil1 faaliyetlerinden
elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylar1 borsada islem géren anonim
ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci maddesinde belirtildigi {izere
%20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine karar verilmistir.
Yine anilan karar uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigi bulunan isletmelerce dagitilabilir karin
hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar ig¢inde goériinen; bagh ortaklik, miisterek yonetime tabi
ortaklik ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarmin, sirketlerin yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis
olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi g¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylart borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin

yapilacak temettii dagitim1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
verilmistir.
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Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak &zkaynak enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ge¢mis yillar kar / (zarar) hesabiin detay1 asagidaki
gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Olaganiistii yedekler 960,447 960,447
Gecmis yil kar / (zarar) (3,331,542) (2,241,217)

(2,371,095)  (1,280,770)

19.6 Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kontrol giicii olmayan paylarin olustuklar1 6zkaynak
hesaplar1 bazinda dagilimi asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Sermaye 500,000 500,000
Gegmis yillar kar / (zararlari) (153,430) (92,353)
Donem kar1 / (zarari), net (56,002) (61,077)

290,568 346,570
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NOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
20.1 Hasilat

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat’in detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013

Yurtici satislar

Otelcilik faaliyetlerinden gelirler 1,233,205 -
Toplam briit satiglar 1,233,205 -
Satis indirimleri (351) -
Satislardan iadeler (1,749) -
Hasilat 1,231,105 -

20.2 Satislarin Maliyeti
31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013

Kira giderleri 437,635 -
Personel giderleri 272,189 -
Operasyon giderleri 123,237 -
Amortisman ve itfa paylari 114,023 -
Elektrik, dogalgaz ve su giderleri 36,143 -
Bakim onarim giderleri 11,596 -
Diger giderler 10,363 -

1,005,186 -
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NOT 21 — GENEL YONETIM GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI VE
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel y6netim, pazarlama, satis ve dagitim
ve arastirma ve gelistirme giderleri asagida sunulmustur:

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013

Genel yonetim giderleri 248,266 306,213
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 212,787 -
461,053 306,213

NOT 22 — NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

22.1 Genel yonetim giderleri

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013

Personel giderleri 119,164 99,330
Kiralama giderleri 29,308 63,125
Kii¢iik demirbas ve biiro giderleri 9,290 11,008
Kidem tazminat1 karsilig1 giderleri 1,098 -
Amortisman ve itfa paylari 19,116 20,107
Miisavirlik ve denetim giderleri 12,865 19,393
Haberlesme giderleri 12,821 4,019
Aidat giderleri 60 6,021
Vergi, resim ve harglar 5,305 1,011
Temsil ve agirlama giderleri - 18,456
Noter tescil giderleri 956 525
Izin karsihig1 giderleri 14,781 -
Seyahat giderleri - 8,078
Sigorta giderleri 2,115 669
Kidem tazminat1 giderleri - 18,446
Diger giderler 21,387 36,025

248,266 306,213
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22.2 Pazarlama satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Komisyon giderleri 185,769 -
Personel giderleri 20,385 -
Kira giderleri 3,329 -
Reklam ve ilan giderleri 245 -
Seyahat ve ulagim giderleri 3,059 -
212,787 -

NOT 23 — ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR / GIDERLER

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Ticari faaliyetlere iliskin kur fark: gelirleri 3,581 -
Reeskont gelirleri 4,757 -
Tesvik gelirleri 14,307 -
Diger olagan gelir ve karlar 4,811 -
27,456 -
31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki
gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Reeskont giderleri 14,583 -
Ticari faaliyetlere iligkin kur fark: giderleri 4,025 -
Diger giderler - 1,701
18,608 1,701
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NOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
Ticari olmayan alacaklardan elde edilen faiz gelirleri 61,651 -
Hisse senedi satig karlar (*) - 272,764
61,651 272,764

(*) S6z konusu kar, Grup’un elinde bulundurdugu 3,67%’lik Ansa Enerji Yatirim A.S. hisselerinin satisindan

kaynaklanmaktadir.

NOT 25 — FINANSMAN GELIR / GIDERLER

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Faiz gelirleri 12,247 4,941
Kur farki gelirleri 43,544 -
55,791 4,941

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Faiz giderleri 111,502 -
Kur farki gideri 336,042 -
Havale, eft ve komisyon giderleri 15,078 107
462,622 107
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NOT 26 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Verqgi

Grup’un ertelenmis vergi aktifi ve yikimliligii TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
Grup’un yasal kayitlar arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar UFRS ve vergi amacli hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyle

birikmis gecici

farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

31 Aralik 2013

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi

Toplam gegici varligy  Toplam gegici varligy/
farklar  (yiikiimliliigii) farklar  (ytkimliliigi)

Ertelenen vergi varliklari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve
endeksleme farklari 1,126,852 225,370 997,637 199,527
Alacak reeskontlart 14,583 2,917 - -
Izin gider karsilig1 14,781 2,956 - -
Kredi faiz tahakkuklar1 5,434 1,087 - -
Kidem tazminati karsilig1 10,289 2,058 17,020 3,404
Gider tahakkuku 49,863 9,973 - -
Kur fark: giderleri 42,472 8,494 312,774 62,555
Dava karsiliklari 8,818 1,763 8,818 1,764
Ertelenen vergi varliklari 254,618 267,250
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Borg reeskontlari (4,757) (951) - -
Kur fark: gelirleri (2,560) (514) - -
Gelir tahakkuku (21,466) (4,293) - -
Ertelenen vergi yiikiimlilikleri (5,758) -
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri), net 248,860 267,250

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
yikiimliilikleri asagidaki gibidir;

itibariyle Grup’un cari donem

vergisiyle ilgili varlik ve

31.03.2014 31.12.2013
Pesin 6denen vergi ve stopaj 1,614 6,075
Doénem kari vergi yukiimliligi - 68,063
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31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi

gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Donem Vergi Gelir / (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (18,390) 3,123
Vergi gelir / (gideri), net (18,390) 3,123

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemleri i¢indeki ertelenmis vergi varlik

ve yukiimliiliikleri hareketi asagida gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.03.2014 31.03.2013

Donem basi agilis bakiyesi (267,250) 5,008
Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net 248,860 (1,885)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net (18,390) 3,123

Ertelenmis vergi varligi hesaplamasina konu edilmeyen geg¢mis yil zararlarmin kullanim hakkinin sona

erecekleri yillar asagidaki gibidir;

Mali zararin en son kullanilabilecegi donem Mali zararin olustugu donem  Devreden Mali Zarar
2017 2012 687,452
2018 2013 39,077
2019 2014 612,765
Toplam 1,339,294

-47-



ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligskin
tahmini vergi yikiimliiliikleri igin ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 % 20 (2013: % 20)’dir.

Tirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 % 20°dir (2013: % 20).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’un
faydalanma ihtimali olanlar asagida agiklanmistir;

Indirilebilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yi1l karlarindan mahsup edilemez. Grup, 6111
Sayili Kanun hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak
Kurumlar vergisi miikellefi olarak matrah artiriminda bulundugu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010 ve
izleyen yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklar hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle % 15 olarak degistirilmigtir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik
belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutann lizerinden % 19.8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim harcamalarindan Sirketlerin {iretim faaliyetiyle
dogrudan ilgili olanlarin % 40’1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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NOT 27 — PAY BASINA KAZANC

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina
kazang / (zarar) agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013

Donem kari / (zarari), net (589,856) (27,193)
Kontrol giicii olmayan paylara ait donem kar / (zarar1), net (56,002) -
Ana ortakliga ait donem kari1 / (zarar1), net (533,854) (27,193)
Toplam hisse adedi 10,000,000 10,000,000
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang / (zarar) (TL) (0.053) (0.003)

NOT 28 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari
alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup ydnetimi
miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in ayr1 ayri olmak kaydiyla kredi limitleri
belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigii misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla
satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net
olarak gosterilmektedir.
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Grup’un 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi

riskleri agagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar (**) Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili iliskili

iligkili Olmayan iliskili Olmayan
31 Mart 2014 Taraflardan Taraflardan Taraflardan Taraflardan Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 936,887 132,528 1,715,715 60,899 266,381 84,203
Azami riski teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 936,887 132,528 1,715,715 60,899 266,381 84,203

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri
-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi gecmis (briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi
E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlariin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin

belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)Ticari alacaklarm tamami miisterilerden olan teminatsiz alacaklardan olugsmaktadir. Grup yonetimi gegmis
deneyimini goz Oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini

ongdrmektedir.
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Ticari alacaklar (**) Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Iliskili
Tniskili Olmayan Iliskili Olmayan
31 Arahk 2013 Taraflardan Taraflardan Taraflardan Taraflardan Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 1,500,427 106,377 2,181,051 58,472 864,342 74,968

Azami riski teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1,500,427 106,377 2,181,051 58,472 864,342 74,968

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -

C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

D.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -

-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diisiikliigii (<) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmus kismi - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistikliigii (<) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmig kismi - - - - - -

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren

unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**)Ticari alacaklarm tamami miisterilerden olan teminatsiz alacaklardan olugsmaktadir. Grup yonetimi ge¢mis
deneyimini g6z Oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini
Oongormektedir.

Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya
tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal bor¢larin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz
orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akis1 bu varliklarin biiyiikligi ile degisim gostermemektedir.
Grup’un piyasa faiz oranlarinin degigsmesine karsi olan risk acikligi, her seyden dnce Grup’un degisken faiz
oranli bor¢ yiikiimliiliiklerine baglidir. Grup’un bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli
borglar kullanarak yonetmektir.

Faiz Orani Riskine Duyarlhilik Analizi

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un kullandigi kredilerin sabit faizli
krediler olmasindan dolayi, faiz orani riski olusmamaktadir.
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31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 80,135 811,000
Finansal yiikiimliiliikler 5,235,569 5,475,599

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem i¢inde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari lizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve
yuikiimliilikler, donem sonunda gecerli olan déviz kurlar {izerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik
ve yikiimliliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmigtir.
Grup’un parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini agsmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda,
Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kullanilan doéviz kurlar1 asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

ABD Dolar1 2.1898 2.1343
EURO 3.0072 2.9365
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31 Mart 2014 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014

TL karsihg ABD EURO

fonksiyonel

para birimi Dolari
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 74,440 23,932 7,327
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 74,440 23,932 7,327
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 74,440 23,932 7,327
10. Ticari Borglar 120,439 55,000 -
11. Finansal Yiikiimlilikler 1,537,341 - 511,220
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1,657,780 55,000 511,220
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiktimliliikler 3,692,796 - 1,227,985
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 3,692,796 - 1,227,985
18. Toplam yiikiimliiliikler 5,350,576 55,000 1,739,205
19. Bilanco dig1 tiirev araglarimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (5,276,136) (31,068)  (1,731,878)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (UFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5,276,136) (31,068)  (1,731,878)
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri - - -
23. Thracat - - -
24. ithalat - - -
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

TL karsihg:
fonksiyonel
para birimi

ABD EURO

Dolari

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhiklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

1,445,724

1,445,724

- 492,329

- 492,329

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktmliliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

4,029,875

4,029,875

- 1,372,340

- 1,372,340

18. Toplam yiikiimliiliikler

5,475,599

- 1,864,669

19. Bilanco dis1 tiirev ara¢larimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlhk tutari
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19)

(5,475,599)

- (1,864,669)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (UFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(5,475,599)

- (1,864,669)

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri

23. ihracat

24, ithalat
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar
karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kart / zarar1 sonucu net kar 527,613 TL daha

yiiksek / diisiik olacakti.

01.01. - 31.03.2014 Dénemi itibariyle
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik / yikiimliligi (6,803) 6,803
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (6,803) 6,803
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yiikiimliligii (520,810) 520,810
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (520,810) 520,810
TOPLAM (3+6) (527,613) 527,613

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tirk Lirasi yabanci paralar
karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net kar 547,560 TL daha

ylksek / diisiik olacakti.

01.01. - 31.12.2013 Dénemi itibariyle
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii -
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -

3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) -
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yikiimliligi (547,560) (547,560)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (547,560) (547,560)
TOPLAM (3+6) (547,560) (547,560)
Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarmm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Grup’un 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5Y1l 5Yildan
Defter cikislar toplami 3 Aydan 3-12 Ay arasi uzun
31 Mart 2014 Degeri (=1+11+111 Kisa (I) aras1 (I) (1 (v
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar 5,235,569 5,839,178 467,340 1,387,774 3,984,064 -
Ticari bor¢lar 481,749 486,506 486,506 - -
Diger borglar 560,982 560,982 331,240 229,742
Borg¢ karsiliklari 26,333 26,333 - 26,333 - -
6,304,633 6,912,999 1,285,086 1,643,849 3,984,064 -
Sozlesme
uyarinca nakit 1-5Y1l 5Yildan
Defter cikiglar toplamn 3 Aydan 3 -12 Ay arasi uzun
31 Arahk 2013 Degeri (=1+11+111) Kisa (I) aras1 (II) (n (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar 5,475,599 6,400,042 330,717 1,115,007 4,954,318 -
Ticari borglar 614,484 614,484 614,484 - - -
Diger borglar 364,447 364,447 364,447 - - -
6,454,530 7,378,973 1,309,648 1,115,007 4,954,318 -

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamim saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini

surdirmektir.

Grup, sermaye yoOnetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Toplam borglar 6,512,716 6,758,972
Eksi: Hazir degerler 383,131 959,605
Net borg 6,129,585 5,799,367
Toplam 6z sermaye 4,054,545 4,644,401
Toplam sermaye 10,184,130 10,443,768
Net Borg/Toplam Sermaye orant 60% 56%
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NOT 29 —- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Ol¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan
tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin
makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmigtir.

Rayig degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci1 para bakiyeleri donem sonu kuru tizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli {izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarm makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklar1 degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlart {izerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal
durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmustir.

NOT 30 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2014 tarihinden sonraki olaylar asagidaki gibidir;

- 31 Mart 2014 tarihi itibariyle Kadir Orug’a ait Ana Ortaklik Sirket’in 50,000 adet A grubu imtiyazli
paylari ile 325,000 adet B Grubu imtiyazsiz paylart 01 Nisan 2014 tarihi itibariyle Turgay Bektas’a
satilmistir.

NOT 31 — MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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