SERMAYE PiYASASI KURULU

PAYLARIN HALKA ARZINDA KULLANILACAK
IZAHNAME

Bu izahname Taslak izahname olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilan kayda alma
basvurusunun incelenmekte oldugu, izahnamenin Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan heniiz
onaylanmadig1 ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onaymm takiben kesinlesen izahnamenin
ayrica ilan edilecegi hususlarini kamunun bilgisine sunariz.

2014




ANSA YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ....../...../........ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 10.000.000.- TL’den 20.000.000.- TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirillacak 10.000.0000.- TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmzin www.ansaholding.com.tr adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yaniltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Yatirnmcilara Uyar:

“Bu izahname, “diistiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ortakligimizin gelecege
yonelik agiklamalarinin ongoriilenden ¢ok daha farkl sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”


http://www.ansaholding.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

AVM Aligveris Merkezi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul A.S.

Borsa Istanbul

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi
FAVOK Faiz, Vergi Amortisman Oncesi Kar
GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi

KURUL Sermaye Piyasast Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

o1V Ozel Tiiketim Vergisi

SPK Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

Sirket, ANSA,
Ortaklik, Thraceg1

Ansa Yatirim Holding A.S.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

TL Tirk Lirasi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

USD, ABD Dolari

Amerika Birlesik Devletleri Dolari




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

I11. GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccimin  gelecege yonelik aciklamalarimin  6ngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihragcr: Ansa Yatinm Holding A.S.

Temsile Yetkili Kisiler: Yonetim Kurulu Baskani Ugur CEYLAN, Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimeisi Erhan CETIN

Ansa Yatinm Holding A.S. izahnamenin tamamindan, 30.09.2014 tarihli tablolardan
ihragcl, Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. izahname ekinde yer alan ve
izahname icerisindeki finansal bilgilerin kaynagi olan 30.06.2014, DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.2013, Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.2012, AC Istabul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.2011 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin finansal raporlardan
sorumludur.

Ihraca

Sorumlu Oldugu Kisim:
Ansa Yatirnm Holding A.S. Yetkilisi

Ugur CEYLAN Erhan GETIN

Yon. Krl. Bgk. Yon. Krl. Bsk. Yrd. iZAHNAMENIN TAMAMI




2. OZET

Bu boéliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlari
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Thragciya iliskin Bilgiler
2.1.1. Thraccinn ticaret iinvam

Ansa Yatirim Holding Anonim Sirketi

2.1.2. Thragcim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Sirket basta turizm sektorii olmak tizere gelecege yonelik farkli sektorlerde faliyette bulunan
sirketleri kurmak ve/veya kurulmus olan sirketlere istirak etmeyi hedeflemektedir. Sirket

Sermaye Plyasasi Kanunu, Tiirk Ticarek kanunu ve Borsa Istanbul kotasyon ydnetmeligi
hiikiilerine tabidir.

Sirket Tiirkiye Istanbul ili Ticaret siciline 540486 sicil numarasi ile kayitldir.

Asker ocag Caddesi No: 6 O-4 kat1 119/B Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 - 293 98 05 Faks: 0212 - 293 99 77

E-Posta: info@ansaholding.com.tr

Web: www.ansaholding.com.tr

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 6.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.3. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihracqi faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda

bilgi

Ansa Yatirrm Holding A.S., 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihinin 09 Temmuz 2012 tarihine kadar
ilkemizde B Tipi Menkul Kiymet Yatirnrm Ortaklig1 faaliyetinde bulunmus sonrasinda ve
31.12.2013, 30.06.2014 donemleri itibariyle ise faaliyetlerini iilkemizde turizm sektoriine yonelik

Otel ve oto kiralama iizerinde yogunlastirmis bir Yatirim Holding sirketidir.

Sirket tarafindan finansal tablo donemleri itibariyle yiiriitilen faaliyetler neticesinde, finansal
tablolara yansimis verilere ilgili dipnotlardan ulagilabilir. Sirketin www.ansaholding.com.tr internet

sitesi ile KAP'm www.kap.gov.tr internet sitesinde yer almaktadir.

Tiirkiye Ekonomisi

2013 yilinin ilk ¢eyreginde %3,1, ikinci ¢eyreginde %4,6, liglincii ¢ceyreginde %4,2 biiyliyen
Tiirkiye ekonomisi, son ¢eyrekte de %4,5 biliylime gostermistir. Boylece 2013 yilinda Gayri
Safi Yurtigi Hasilanin (“GSYH”) %4,1 oraninda artig gostermistir. 2014 yilinin ilk ¢eyreginde
biiylime %#4,7 oraninda gergeklesirken, ikinci ¢eyrete ise biiylime hizi %2,1’e gerilemistir.


mailto:info@ansaholding.com.tr
http://www.ansaholding.com.tr/
http://www.ansaholding.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

Turizm Sektorii

Turizm; sosyal, kiiltiirel ve dogal ¢evreyle siirekli etkilesim i¢inde olan ve iilke ekonomilerindeki
Onemi siiratle artan dinamik bir sektordiir. Kisi bagina diisen gelirin ve refah diizeyinin artmasi,
ulasim ve haberlesme teknolojisindeki hiz ve kesfedilmeyeni kesfetme tutkusu turizmin gelisimine
ve farklilagmasina onemli katki saglamaktadir. Turizmin; doviz saglayan, yeni istthdam alanlar
yaratan, sosyal ve kiiltiirel hayat1 etkileyen, siyasal bakimdan onemli toplumsal ve insancil
fonksiyonlarin gerceklestirilmesini kolaylastiran nitelik kazanmasi, tilkelerin dikkatinin turizm
iizerinde yogunlasmasina katki saglamistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler, karsilastiklar:
ekonomik sorunlarin ve darbogazlarin asilmasi i¢in turizmin yarattigi dinamizmden azami 6l¢iide
faydalanmaya ¢alismistir.

Diinya Turizm Orgiitii (WTO) verilerine gore, diinyadaki her ii¢ turistten biri AB vatandasidir.
Ancak, son yillarda AB ve ABD'nin turizm pastasindan aldig1 paylar giderek azalmakta, basta Cin
olmak lizere Giineydogu Asya ve Pasifik iilkeleri, turistik agidan yiikselen cazibe merkezleri haline
gelmektedir. Diinya Turizm Orgiitii, 2010 yilinda 1 milyar, 2020 yilinda ise 1,5 milyar turistin
uluslararas1 geziye katilacagini ongérmektedir.

Sektorel Analiz

Tiirk turizm sektorii, konjonktiire ve olumsuz bazi dis etkenlere ragmen geride biraktigimiz 2013
yilinda iyi bir performans ortaya koydu. Tirkiye 2013 yilinda toplam 34.9 milyon turisti
agirlarken, yurt disinda yasayan vatandaglarla birlikte disaridan gelen turist sayisi gecen yil 39
milyonu buldu.

Turizm geliri 2013 yilinda ylizde 11,4 artarak 32.3 milyar dolar1 asti. Turizm gelirinin ylizde 79’u
yabanci ziyaretcilerden, yiizde 21,’1 ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretcilerden elde
edildi. Diinyada en ¢ok ziyaret edilen iilkeler arasinda 2002 yilinda 17’°nci sirada bulunan Tiirkiye,
son yillarda yaptig1 atak sayesinde giiclii rakipleriyle arasindaki farki kapatti. Tiirkiye, en fazla
ziyaret edilen iilkeler listesinde Fransa, ABD, Cin, Ispanya ile Italya’nin ardindan 6’nci siraya
yiikseldi. Turizmcilerin hedefi 6niimiizdeki yillarda ilk 5'in igerisine girmek.

Sektor temsilcileri, son yillarda rekor iistiine rekor kiran turizmin, 2014'te de Tiirkiye'nin lokomotifi
olmaya devam edecegi umudunu tasiyor. 2014'te iilkeye gelecek olan yabanci ziyaret¢i sayisinin 37
milyon civarinda olmasi1 beklenirken, turizm gelirinin ise 35 milyar dolar civarinda olacagi
ongoriiliiyor.

Sektor 2023°e kadar ise 63 milyon turiste, 86 milyar dolar gelire ulagsmayr hedefliyor. Sektor
temsilcilerine gore bu hedeflerin gerceklesmesi ig¢in 25 milyar dolarlik yatirima ve turist basina
yaklasik bin 350 dolar harcamaya ulagilmasi gerek.

Ote yandan Seyahat Acentalari Birligi (TURSAB) tarafindan hazirlanan Tiirkiye Erken
Rezervasyon 2014 Raporumu gore, 5 yilda 8,3 milyon yerli turist erken rezervasyon
kampanyasindan faydalandi.

Erken rezervasyonda yerli turistin yiizde 601 Antalya'y1 tercih ediyor. Kalan yiizde 40'1 Bodrum,
Marmaris, Kusadasi, Fethiye ve Cesme'de tatil yapiyor. Yerli turistin bilylik cogunlugu tatil kararini
nisan-mayis aylarinda veriyor.

Tirkiye Erken Rezervasyon 2014 Raporu'na gore, erken rezervasyon yaptiran yerli turist sayist 6
yilda 10'a katlanirken, 6 yillik toplam erkenci yerli turist sayisinin ise 11 milyon 600 bine
yiikselmesi bekleniyor.



Turizm Sektoriiniin Tiirkiye’deki Gelisimi

Turizm, ¢ogu zaman diger bir¢ok endiistri gibi bolgesel veya ulusal kalkinma i¢in bir ara¢ olarak
kullanilmistir. Tiirkiye'de ise Turizm Sektorii'niin yapisal degisimi ve gelisiminin hizlanmasi 80'li
yillarda baglamis ve bu konuda son 20 yilda 6nemli basarilara imza atilmistir. 1980'li yillardan
itibaren alinan tedbirler, saglanan tesvikler ve uygulanan politikalar ile ¢ok sayida turistik tesis insa
edilmis, degisen tiiketici taleplerine cevap verebilecek bir Turizm Sektorii'niin altyapisi
olusturulmaya calisilmistir. 1980 yilinda, turizm isletmesi belgeli 56 bin 44 yatak kapasiteli 511
konaklama tesisi mevcutken, 2007 yilinda 532 bin 262 yatak kapasitesine sahip 2 bin 514 adet
konaklama tesisi sayisina ulagilmistir. Arz ve talep dengesi goz Oniine alindiginda 1980 yilinda 1.3
milyon yabanci ziyaretci Tiirkiye'de agirlanmig, 2008 yilinda ise bu say1 30 milyonu agmistir. 1980
yilinda 326 milyon 654 bin dolar olan turizm gelirleri, 1990 yilinda 3 milyar dolari, 2000 yilinda ise
7 milyar dolar1 asmis, bugiin gelinen son noktada da 22 milyar dolara ulagsmistir.

Otelcilik

Tiirkiye’deki her 100 firmadan 2,6’s1 turizm sektoriinde faaliyet gosterirken, 100 kisiden 4,6’s1 bu
sektdrde istihdam ediliyor. Ozel sektdrde faaliyet gosteren firmalarin vergi dncesi karlarinm yiizde
1,I’ini turizm sektorii yapiyor. Turizmde iiretilen cironun yiizde 75'i Antalya, Istanbul ve
Mugla'dan elde ediliyor.

Yapilan arastirmalara gore turizm tesisleri, yatirim ve yenilemeye yilda 2,5 milyar dolar ayiriyor.

Konaklama sektoriiniin bugiinkii yatirnm degeri 71 milyar dolar diizeyinde bulunuyor. Tiirkiye'de
2015'e kadar yapilacak yatirimlarla, sektoriin ekonomiye 10 milyar dolarlik katki saglayacagi
tahmin ediliyor.

Turizm sektdriinde yeni yatirimlarda, 3 yildizli tesisler, 4 yildizli tesisleri geride birakarak ilk siraya
yerlesti. 2013'te ilk siray1 ylizde 34,7 ile 3 yildizl1 tesisler alirken onu yiizde 32 ile 4 ve yiizde 17 ile
5 yildizli tesisler izledi.

2014 yilinda Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan belgeli yatak sayisinin 755 bin, belediye belgeli
yatak sayis1 ise 520 bin olmasi bekleniyor.

Arag Kiralama

TOKKDER’in, bagimsiz arastirma sirketi TNS Global isbirligi ile yiiriitmekte oldugu pazar
arastirmasinin 2014 1. yartyil sonuglarini iceren “Operasyonel Kiralama Sektér Raporu” yayinlandi.
Kur ve faiz oranlarinda yasanan yiikselisler, otomobil OTV oranlarindaki artis, BDDK nin kredi
islemlerine yonelik getirdigi sinirlamalar, 6zel sektor yatirnmlarindaki yavaslama 2014 yilinin ilk
yarisinda Tiirkiye otomotiv sektoriinii olumsuz yonde etkiledi. Tiirkiye yeni otomobil satislarinin
bir onceki yilin ayn1 donemine gore %22,71 oraninda azaldigi (Kaynak: ODD) 2014 yilinin ilk
yarisinda operasyonel kiralama sektorii Tiirkiye’de satilan yeni otomobillerin %18,3’i olan
yaklasik 41 bin 212 adet yeni araci filosuna katti. 2013 yilinin ayni1 dénemine gore %16’lik bir
biiyiime kaydeden sektor parkindaki ara¢ sayisini yaklasik 214 bin 500 adede ¢ikardi. 2014 yilinin
ilk yarisinda yapmis oldugu yaklasik 2,7 milyar TL’lik yeni ara¢ yatirimi ile Tiirkiye operasyonel
sektoriiniin aktif biiylikliigli 10,9 milyar TL’ye ulasti. Arastirma sonucunda ulagilan bir diger ¢arpici
veri ise sektOriin miisteri sayis1 ve miisteri bagina diisen ara¢ sayisindaki degisim oldu. Sektoriin
misteri sayisi bir onceki yilin ayn1 donemi gore %28,6 oraninda artarak 29.188’e ulagti. 2013
yilinin ilk yarist itibar1 ile sektdriin miisteri bagina diisen ara¢ sayist 7,7 iken 2014 yilinin ilk
yarisinda bu rakam 6,8’e diistii. Bu veri iilkemizde artik ¢ok uluslu ve biiyiik yerel sirketlerin yan
sira kiigiik ve orta Ol¢ekli isletmelerin de arag¢ filolarin1 operasyonel kiralama yonetimini tercih
ederek olusturduklarini isaret etmektedir. Bu aragtirma donemi itibari ile « Renault %26,3’liik pay1
ile Tiirkiye operasyonel kiralama sektoriiniin ara¢ parkinda en ¢ok tercih edilen marka olmayi

9



stirdiiriirken, %18,6 ile VW, %15,3 ile Ford, %11,4 ile Fiat takipgisi oldular. ¢ Sektoriin arag
parkinin yaklasik yarisi (%49,6) C segment araclardan olusurken, B segment araglar %31,5, D
segment araclar ise %13,3 pay aldi. « Sektoriin ara¢ parkinin %93,1°si dizel araglardan olusurken,
manuel vites araglar %64,6 pay aldilar. Tiim bu carpict veriler operasyonel kiralama sektoriiniin
iilke ekonomisi ve beraberinde otomotiv sektorii i¢in ne denli 6nemli oldugunun birkez daha altini
cizdi.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 7. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.4. Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen onemli egilimler

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer alan ortakliga ve icinde bulundugu sektére iliskin riskler
disinda, ortaklik faaliyetlerini 6nemli Ol¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
yiikiimliiliikler veya olaylar bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 13. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. Ihraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Ihragcr herhangi bir gruba dahil degildir. hracginin Ansa Otelcilik A.S. ve Prestij Turizm Oto
Kiralama A.S. unvanli baglh ortakliklar1 bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 8. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.6. Thragcimim ortakhk yapisi

Ortakligimizin imtiyazli paylar1 Ugur CEYLAN isimli sahsa ait olup, s6z konusu kontrol
paylara taninan imtiyaz/paylarin cogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakligimizin 10.000.000.- TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki
icindeki dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay oran1 %16,30 ve
tutar1 1.679.490 Ugur CEYLAN isimli ortak i¢in dir.

Ortakligimizin meveut sermayesini temsil eden paylar 50.000 adet ve A gruplarina ayrilmig
olup, A grubu paylar imtiyazlidir. Imtiyazli A grubu paylarin nominal tutar1 50.000 TL’dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine yonetim kurulu seciminde 1 oy 15 oy ile se¢im
konusunda imtiyaz vermektedir. Imtiyazli A grubu paylarm tamami Ugur CEYLAN isimli
ortaga aittir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 19. béliimiinde yer almaktadir.
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2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

; o . . Simirh Bagimsiz
BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2013 30.06.2014
Dénen Varliklar 11.282.918 302.696 | 5.410.432 2.364.628
Duran Varliklar 0 9.076.022| 5.992.941 6.674.996
TOPLAM VARLIKLAR 11.282.918 9.378.718 | 11.403.373 9.039.624
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 24.499 57.777 2.719.906 1.377.247
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 22.261 12.267| 4.039.066 3.422.723
OZKAYNAKLAR 11.236.158 9.308.674| 4.644.401 4.239.654
TOPLAM KAYNAKLAR 11.282.918 9.378.718| 11.403.373 9.039.624

; < . . Smirh Bagimsiz
GELIR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014
Hasilat 17.500.638 0| 6.053.885| 2.595.303| 2.969.952
Esas Faaliyet Kar / Zarar -792.422| -695.899| -373.847| -609.779| -137.077
pnansman Gider Oncesi Faaiyet Kan/ 792.422| -695899|  -8.833| -337.015| -54.990
Surdirilen Faaliyetler Vergt Oncest Kant/ 792.422| -661.231|-1.240.251| -589.539| -439.156
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 0 -5.008 88.849 60.960 43.084
Dénem Kar1 / Zarari 792.422 | -1.834.484 | -1.090.325| -503.385| -366.830
Pay Basina Kazang
- Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina 0,087 -0.183 -0.109 -0,050 -0,037
Kazang

Thragciin 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar AC Istabul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S., 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlart sz konusu bagimsiz denetim sirketi tarafindan hazirlanmis olup,
s6z konusu finansal tablolar ve bunlara iliskin denetim raporlar1 Thragginin
www.ansaholding.com.tr ve Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet
sitelerinden temin edilebilir. 31.12.2011 tarihli finansal tablolar 15.03.2012 tarihinde,
31.12.2012 tarihli finansal tablolar 15.03.2013 tarihinde, 31.12.2013 tarihli finansal tablolar
11.03.2014 tarihinde, 30.06.2014 tarihli finansal tablolar 19.08.2014 tarihinde, 30.09.2014
tarihli bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolar ise 10.11.2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet sitesinde ilan edilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 10. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 23. béliimiinde yer almaktadir.
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2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 14. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina sart
olusturan hususlar hakkinda a¢iklama

30.06.2014 tarihili ara donem mali tablolar da Ata Uluslararast Bagimsiz Denetimn ve
SMMM A.S. sarth goriisii asagidaki gibidir.

Sartli Goriisiin Dayanagi

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki faaliyet zararlari sirasiyla
137,077 TL ve 609,779 TL’dir. Ayrica, Grup’'un Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-14.1 sayur “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” cercevesinde 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide alti aylik finansal durum tablosu iizerinden, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu nun
376 ’nct maddesi kapsaminda ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2014/11 sayili Biilten’inde yayimlanmig
bulunan 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili karar kapsaminda yapilan degerlendirme sonucunda, sermaye
kaybinin %58.17 oranminda oldugu tespit edilmigtir.

Sonug

Swtirlt denetimimize gore, Sartl goriisiin dayanagi adli paragrafta belirtilen hususun muhtemel etkileri hari¢
olmak tizere, Ansa Yatirim Holding Anonim Sirketi ve Bagl ortakligimn ilisikteki 30 Haziran 2014 tarihli
ara donem konsolide finansal bilgilerin, tiim onemli yonleriyle Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Ansa Yatirnm Holding Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2013 tarihinde sonra eren alti aylik doneme ait ara donem finansal
tablolarvmin simirlt denetimi baska bir bagimsiz denetim firmast tarafindan yapilmig olup s6z konusu
bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 11 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu
goriis verilmis ve 26 Agustos 2013 tarihli inceleme raporunda ise Sermaye Piyasast Kurulu'nca kabul edilen
finansal raporlama standartlarina uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanilmadigi ifade edilmigtir.

2.1.11. isletme sermayesi beyani
Ihragg¢inin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya

cikacak ihtiyaglar icin yeterlidir. 30.06.2014 tarihi itibariyle fhracginin dénen varlik toplami
2.364.628 TL ve kisa vadeli yiikiimliilikkleri toplam1 1.377.247 TL olup, isletme sermayesi
fazlas1 987.381 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Dénen Varliklar 11.282.918 302.696 5.410.432 2.364.628
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24.499 S7.777 2.719.906 1.377.247
Net Isletme Sermayesi 11.258.419 244.919 2.690.526 987.381
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fhrage1 artan is hacmine bagli olarak o6zkaynaklarini giiclendirmek, TTK 376.madde
kapsaminda olusan sermaye kaybinin giderilmesi, Kisa vadeli bor¢larin kapatilmasi ve kalan
tutar ile iligkili taraflar disinda istirak alimi yapilmasi amaciyla sermaye artirimiyla
giderilmesi planlanmaktadir. Mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamint kullanmasi
durumunda 45.000.- TL olmasi beklenen toplam ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye
artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik 9.955.000.- TL’s1 olacaktir. Buna
karsilik riichan haklariin kullanilmamasi ve kalan tim paylarin taahhiit nedeni ile Borsa’da
satilmast durumunda ise islem komisyonu nedeni ile 71.250.- TL’ s1 olmasi beklenen
maliyetler sonras1 ortakligin 9.928.750.- TL kaynak elde etmesi planlanmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi1 Soyadi Gorevi
UGUR CEYLAN Yonetim Kurulu Baskani
ERHAN CETIN Yénetim Kurulu Baskan Yardimeist
CANAN OZGUR Yénetim Kurulu Uyesi
FARUK ULUSOY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
NUH UCAR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 15.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler
31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar AC Istabul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM

A.S., 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim/siirli bagimsiz denetim raporlart s6z konusu bagimsiz denetim sirketi
tarafindan hazirlanmistir. Bu siire i¢erisinde sorumlu ortak basdenetci degismemistir.

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (2011 yili)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Atilla ZAIMOGLU

Adresi Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul
Telefon (0212) 213 06 50

Fax (0212) 213 06 55

Internet Adresi wwwe.acistanbuldenetim.com

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (2012 yil)

Sorumlu Ortak Bas Denetci M.Ozgiir GUNEL

Spine Tower Biiyiikdere Cad. 59. Sok. No:243 K:25-26 34398

Adresi Maslak - Sisli / ISTANBUL
Telefon (212) 28501 50

Fax (212) 285 03 40
Internet Adresi www.gureli.com.tr
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DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (2013 yili)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Saim USTUNDAG

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. No:1 MaslakNo1 Plaza
Sariyer / ISTANBUL

Telefon (212) 366 60 00

Fax (212) 366 60 10

Internet Adresi www.deloitte.com.tr

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (30.06.2014)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali YURUDU

Adresi 19 Mayis Cad. No:4 Noya Baran Plaza Kat 21 34360
Sisli / ISTANBUL

Telefon (212) 286 47 27

Fax (212) 286 10 51

Internet Adresi www.atadenetim.com

2.2. Thrac Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler

2.2.1.1hrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 10.000.000.- TL tutarindaki mevcut ¢ikarilmis ermayesi;
- 10.000.000.- TL nakit karsilig1,

artirilan  sermayenin  10.000.000.- TL tutarindaki kismini temsil eden paylar halka arz
edilecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin
%100 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Ortaklarimiza nakit karsihigi artirilacak sermaye karsiligi A grubu, paylar karsiliginda A
grubu pay, B grubu paylar karsiliginda B grubu pay verilecektir.

Konuya iliskin ayrimtili bilgi izahnamenin 24.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000.- TL olup, beher payinin nominal
degeri 1,00 TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine; "Kardan Pay Alma,

Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay
Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve inceleme, Iptal
Davas1t A¢ma, Azinlik, Ozel Denetim Isteme" haklarii saglamaktadir.
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Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 24.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi araglarinin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara
iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Thragg1, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine tabi olup,

paylar1 09 Mayis 2005 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (“Borsa, BIST, BIAS, Borsa
Istanbul”) ikinci Ulusal Pazarda islem goriirken 21.02.2013 tarihinden itibaren Géozalti
Pazarinda ANSA islem koduyla islem gérmeye baslamistir.

fhrage1 paylarinin BiST’te ilk halka arzi disinda, 2011 yilinda gergeklestirdigi bir %100
bedelli sermaye artirrmi basariyla gergeklesmistir. Thragemin; bunlar disinda ihrag ettigi,
borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi aracit veya bu hususlarla ilgili bir
bagvurusu bulunmamaktadir.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi
Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve O6demelere iliskin prosediirler de Sermaye Piyasasi

Mevzuati, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, Tebligleri ile T.C.
Kanunlari, Sirket esas sozlesmesi ve kar dagitim politikasina uyulur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 23. béliimiinde yer almaktadir.

2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

- Iscilik ve genel iiretim maliyetlerinde dngdriilemeyen artislar,

- Miisterinin i¢ine diisecegi mali sikintilara bagli olarak hak edislerin zamaninda veya hig
alinamamasi,

- Isletme sermayesinin yetersizligi halinde dis kaynak kullaniminin getirdigi ek finansman
yiki,

- Ihragginin satis gelirleri ve faaliyetlerinin devamliliginin biiyiik 6lgiide turizm sektdriindeki
gelismelere bagli olmasi.

2.3.2.Thraccinin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Thragginin satig gelirleri ve faaliyetlerinin devamliligmin biiyiik dlgiide turizm sektdriindeki
geligsmelere bagli olmasi.
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2.3.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
- Ihragginin paylar1 Borsa’da islem gordiigii icin fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

- Sermaye artirrmi sonrasi Ihragcinin ana pay sahipleri Ortaklik sermayesinin dnemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.

- Thrage1, esas sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati ger¢evesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6deyemeyebilir.

- Ihragc1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislart pay fiyat: iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Thrag edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler olusabilir.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
2.3.4.1. Sermaye Riski

Thragc1 sermaye riskinin yonetiminde net bor¢ / dzkaynak oranmmni dikkate almakta olup,
oraninin yiiksekligi Thrag¢inin finansal borglarimi édeme riskini gdstermektedir.

2.3.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Ihragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Ihragginin kredi riski esas olarak
ticari alacaklarindan kaynaklanmakta olup, 30.06.2014 tarihi itibariyle iliskili olmayan
taraflardan ticari alacaklar1 752.037.- TL dir.

2.3.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihraggmin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin distiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir.

2.3.4.4. Piyasa Riski
Thragcinin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riskini kapsamaktadir.

2.3.4.4.1. Yabanci Para Riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Thragei
baslica Euro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

2.3.4.4.2. Faiz Oram Riski

fhragcinin finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli enstriimanlardan olustugu icin faiz riskine
maruz kalmamaktadir. Degisken faizli krediler kullanilmasi halinde faizlerdeki olasi
degisimler ihrag¢inin finansal yiikiimliiliiklerini ve dolayisiyla karliligini etkileyebilir.
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2.3.5.Diger Riskler

- Tiirkiye’nin i¢inde bulundugu cografyada ekonomik ve politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisini olumsuz etkilemesi,

- Diinyadaki ekonomik krizin Tiirkiye’ye gelen yabanci sermaye artirimlarini daraltma
ihtimati,

- Tirkiye’nin makro ekonomik sartlardaki istikrarsizhiginin faaliyetler {izerindeki
olumsuz etkisi.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 5. boliimiinde yer almaktadir.

2.4. Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutari ile halka arza iliskin
olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet
Halka arza iliskin toplam maliyetin mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamini kullanmasi

durumunda 71.000 TL olacag1 tahmin edilmektedir. Nakit karsiligi halka arz edilecek 1 TL
nominal degerli paylarin toplami 10.000.000.- TL’ dir. Bu durumda halka arz edilecek pay
basina diisen maliyet 0,0045 TL’ dir. Halka arza iliskin ortakligin elde edecegi net gelir
10.000.000.- TL (10.000.000 — 45.000) olacaktur.

Buna karsilik yeni pay alma haklarimin higbirinin kullanilmamas: ve ihra¢ edilecek tiim
paylarm Borsa'da satilmas1 durumunda, Thragcinin paylarinin 12.12.2014 tarihli BIST 2. seans
kapanis fiyat1 olan 0,68 TL referans alinirsa kullanilmayan tiim paylari almay1 taahhiit eden
Ugur CEYLAN tarafindan 1,00 TL den az olamayacagindan 1,00 TL’den gerc¢ekleseceginden
halka arz gelirinin 10.000.000.- TL, halka arza iliskin toplam maliyetin 71.250.- TL,
ortakligin elde edecegi net gelirin ise 9.928.750.- TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu
durumda halka arz edilecek pay basina diisen maliyet 0,0071 TL’dir.

Bu dogrultuda taahhiit nedeni ile yeni pay alma haklarinin tamaminin kullanilacagindan net
gelirin en az 10.000.0000 TL (10.000.000 — 71.250) olacaktir.

Yeni Pay Alma Haklarimin Tamamimin Kullanilmas1 Durumunda

Halka Arz Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 20.000
Borsa Kotasyon Ucreti 10.500
MKK Ihrac¢1 Hizmet Bedeli 5.250
Rekabet Kurumu 4.000
Diger 5.250
Toplam Maliyet (Islem Komisyonsuz) 45.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 10.000.000
Pay Basina Maliyet (islem Komisyonsuz) 0,0045
Birincil Islem Komisyonu (0,0025*%5BSMV) 26.250
Toplam Maliyet (islem Komisyonlu) 71.250
Pay Basina Maliyet 0,0071

17



2.4.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
Ihragg1r artan is hacmine bagli olarak Ozkaynaklarimi giiglendirmek, TTK 376.madde

kapsaminda olusan sermaye kaybinin giderilmesi, Kisa vadeli bor¢larin kapatilmasi ve kalan
tutar ile iliskili taraflar disinda istirak alimi yapilmasi amaciyla sermaye artirrmina Kkarar
vermistir.

fhragemin 500.000.000.- TL kayitl sermaye tavani icerisinde 10.000.000.- TL olan ¢ikarilmis
sermayesi, 10.000.000.- TL’s1 nakden artigla 20.000.000.- TL’ye ¢ikarilacaktir.

Nakden artirnmi yapilacak olan 10.000.000.- TL’lik sermaye artirrminda 45.000.- TL olmasi
beklenen masraflar diisiildiikten sonra 9.955.000.- TL kaynak elde edilmesi planlanmaktadir.
Buna karsilik riichan haklarinin kullanilmamasi ve kalan tiim paylarin taahhiit nedeni ile
tamaminin en az 1,00 TL den Borsa’da satilmasi durumunda ise 76.250.- TL olmas1 beklenen
maliyetler sonrasi ortakligin 9.928.750.- TL kaynak elde etmesi planlanmaktadir. S6z konusu
tutarin is hacmine bagl olarak 6zkaynaklarini giiclendirmek, TTK 376.madde kapsaminda
olusan sermaye kaybinin giderilmesi, Kisa vadeli borglarin kapatilmasi ve kalan tutar ile
iliskili taraflar disinda istirak alimi yapilmasinda kullanilmasi planlanmaktadir. Thragginimn
yabanci kaynak kullanimi bulunmamaktadir. Son yillarda saglanan biiyliimenin 6niimiizdeki
donemde de devam edecegi Ongoriisiiyle, TTK 376.madde kapsaminda olusan sermaye
kaybinin giderilmesi, Kisa vadeli borclarin kapatilmas:t ve kalan tutar ile iliskili taraflar
disinda istirak alim1 yapilmasi amaciyla sermaye artirimi ile saglanacak kaynak, hem yeni
isler alinmasinda hem de mevcut islerin yliriitilmesinde etkili olarak kullanilacaktir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 28.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler
Yapilacak sermaye artirimi ile nakden karsilanmak {izere toplam 10.000.000 TL nominal

degerli pay ihrag edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri
KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda SPK’nun II — 5.2

Sermaye Piyasast Araglarmin Satisi Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi
kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasmin ve halka arzin, SPK’nin gerekli onaylarinin
alinmasini takiben Mart 2015 basinda yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satig siiresi 10 (on) is giiniidiir. Tasarruf sahiplerine satig siirecinin
baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek duyuru metninde belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaninminda nominal degerden, yeni pay alma haklarmin
kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak iizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

18


http://www.kap.gov.tr/

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine basvurmalari
gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS aylik
biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Tiirkiye Ekonomi Bankasi Karakdy Subesi nezdinde sermaye artiriminda
kullanilmak iizere agilan TR81 0003 2000 0000 0028 1654 20 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasast Mevzuati g¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu
degildir.

Izahnameye Ihragcimin www.ansaholding.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.gov.tr adreslerinden ulasilabilir.

Konuya iliskin ayrimtili bilgi izahnamenin 25.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi
Sermaye artirimi ile birlikte ihragg1 sirket olan ANSA, artan is hacminin getirdigi isletme

sermayesi ihtiyacini karsilayacak olup, Thragmin TTK 376 kapsamindaki sermaye kaybi
giderilmis, Kisa Vadeli borglar1 kapanmis, yeni istirak alim1 i¢in fon olusturmus olacak ayrica
BIST gozalt1 pazarm da islem goren Sirket paylarmin I1.Ulusal Pazar da islem gérme olasiligt
dogacaktir. Riighanhaklarmin kullanilmamas: durumunda, paylarin borsada satig asamasinda
aract kurum iglem komisyonu elde edecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 25.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin
artirilmamasina iliskin taahhiitler

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 27.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Sulanma etKisi
Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarimin tamamini
kullanmalari durumunda sulanma etkisi;

Payimn 30.06.2014 tarihli kapanis fiyat1 1,04 TL, 30.09.2014 tarihli kapanis fiyat1 0,92 TL ve
12.12.2014 tarihli kapanis fiyati ise 0,68 TL dir. Kullanim pay bedelinin 1,00 TL nin altinda
olmayacagindan son kapanis olan 0,68 TL baz alindiginda kullanan yatirimcinin %32 zarar
etmesi durumu s6z konusudur.
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Pay bedellerinin nominal altinda islem goriiyor olmasi, boliinme fiyatinin pay fiyatina etkisi
olmayacagindan, sulanma etkisinin hesaplanmas1 miimkiin degildir.

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarimim hi¢
kullanmamasi ve kalan paylarinin tamaminin Borsa’da satilmasi durumunda;

Payimn 30.06.2014 tarihli kapanis fiyat1 1,04 TL, 30.09.2014 tarihli kapanis fiyat1 0,92 TL ve
12.12.2014 tarihli kapanis fiyat1 ise 0,68 TL dir. Kullanim pay bedelinin 1,00 TL nin altinda
olmayacagindan son kapanig olan 0,68 TL baz alindiginda pay alan yatirimcinin %32 zarar
etmesi durumu s6z konusudur.

fhragemin yonetim kurulu baskam1 Ugur CEYLAN’ m kullanilmayan paylar1 Borsa’ da
satilmasi agamasindan 1,00 TL nin altinda olmayaak sekilde alacagina iligkin taahhidii

kapsaminda tiim paylar en az 1,00 TL’ dan satilacaktir.

Pay bedellerinin nominal altinda islem goriiyor olmasi, boliinme fiyatinin pay fiyatina etkisi

olmayacagindan, sulanma etkisinin hesaplanmas1 miimkiin degildir.

Halka Arz Sonrasi
Halka Arz %50 Sermaye
30.09.2010 Oncesi| Artirrmma Kat111¥n
%750 Borsa'da Satis
Ozkaynak 4.181.548 14.181.548
Odenmis Sermaye 10.000.000 20.000.000
Pay Basina Deger 042TL 0,71 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi - 0%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma EtKisi - 0%
Halka Arz Sonrasi
Halka Arz %50 Sermaye
30.06.2010 Oncesi | Artirimina Katlll)l/n
%750 Borsa'da Satis
Ozkaynak 4.239.654 14.239.654
Odenmis Sermaye 10.000.000 20.000.000
Pay Basina Deger 0,42TL 0,71 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi - 0%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi - 0%

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 29. béliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirinmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi
Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihra¢ edilen paylarin bedeli haricinde araci

kurumlarin aracilik komisyonu gibi licretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

20



3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas
denet¢inin ad1 soyadi:

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar AC Istabul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S., 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim/siirli bagimsiz denetim raporlar1 s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi tarafindan hazirlanmig olup, bagimsiz denetim raporlarinda yer alan yanlis,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden 11-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi ve 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde sorumludur. Bu siire igerisinde
sorumlu ortak basdenet¢i degismemistir.

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (2011 yih)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Atilla ZAIMOGLU

Adresi Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul
Telefon (0212) 213 06 50

Fax (0212) 213 06 55

Internet Adresi wwwe.acistanbuldenetim.com

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (2012 yil)

Sorumlu Ortak Bas Denetci M.Ozgiir GUNEL

Adresi Spine Tower Biiyiikdere Cad. 59.' Sok. No:243 K:25-26 34398
Maslak - Sisli / ISTANBUL

Telefon (212) 285 01 50

Fax (212) 285 03 40

internet Adresi www.gureli.com.tr

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (2013 yili)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Saim USTUNDAG

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. No:1 MaslakNol Plaza
Sariyer / ISTANBUL

Telefon (212) 366 60 00

Fax (212) 366 60 10

Internet Adresi www.deloitte.com.tr

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (30.06.2014)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali YURUDU

Adresi 19 May1s Cad. No:4 Noya Baran Plaza Kat 21 34360
Sisli / ISTANBUL

Telefon (212) 286 47 27

Fax (212) 286 10 51

Internet Adresi www.atadenetim.com
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

BiLANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis DeS;::;;i(i?lggzl;is
VARLIKLAR 31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2013 30.06.2014
Donen Varliklar 11.282.918 302.696 5.410.432 2.364.628
Duran Varliklar 0 9.076.022 5.992.941 6.674.996
TOPLAM VARLIKLAR 11.282.918 9.378.718| 11.403.373 9.039.624
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikiimlilikler 24.499 57.777 2.719.906 1.377.247
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 22.261 12.267 4.039.066 3.422.723
OZKAYNAKLAR 11.236.158 9.308.674 4.644.401 4.239.654
TOPLAM KAYNAKLAR 11.282.918 9.378.718| 11.403.373 9.039.624

; < . . Smirh Bagimsiz
GELIR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Denetimden Gecmis
31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014
Hasilat 17.500.638 0| 6.053.885| 2.595.303| 2.969.952
Esas Faaliyet Kar / Zarar1 -792.422 | -695.899| -373.847| -609.779| -137.077
pnansman Gider Oncesi Faaiyet Kan 792.422| -695809|  -8.833| -337.015| -54.990
Surdirilen Faaliyetier Vergt Oncest Kant/ 792.422| -661.231| -1240.251| -589.539| -439.156
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 0 -5.008 88.849 60.960 43.084
Dénem Kar1 / Zarari 792.422 | -1.834.484 | -1.090.325| -503.385| -366.830
Pay Basina Kazang
- Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina 0,087 -0.183 0,109 -0,050 -0,037
Kazang

Thragcinin 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar AC Istabul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim
ve SMMM A.S., 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar1 s6z konusu bagimsiz denetim sirketi tarafindan hazirlanmis olup,
s6z konusu finansal tablolar ve bunlara iliskin denetim raporlar1 Thragginin
www.ansaholding.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet
sitelerinden temin edilebilir. 31.12.2011 tarihli finansal tablolar 15.03.2012 tarihinde,
31.12.2012 tarihli finansal tablolar 15.03.2013 tarihinde, 31.12.2013 tarihli finansal tablolar
11.03.2014 tarihinde, 30.06.2014 tarihli finansal tablolar 19.08.2014 tarihinde, 30.09.2014
tarihli bagimsiz denetimden ge¢memis finansal tablolar ise 10.11.2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet sitesinde ilan edilmistir.

“Yatirnmci, yatirnm kararimi vermeden oOnce ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihragginin faaliyetlerinin nitelikli isgiiciine dayanmasi ve iiretim giderlerinde elektrik
kullaniminin nemi sebebiyle bu alanlardaki maliyet artislar1 IThragginin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

- Miisterinin i¢ine diisecegi mali sikintilara bagli olarak tahsilatin zamaninda veya hig
allmamamasi, tahsilat siireglerinde yasanabilecek muhtemel aksakliklar nedeniyle
Ihragcinin isletme sermayesi maliyetlerine katlanma riski olusabilir.

- Thragcinin isletme sermayesinin yetersizligi halinde dis kaynak kullanimimin getirdigi ek
finansman yiikii olusabilir. Bu nedenle de Ihragcmin finansman giderlerinde artig
yasanabilir.

- Doviz kuru sebebiyle elde etmeyi planladigi gelirlerde aksama ve giderlerinde ise artis
yasanabilir.

- Thragcinin satis gelirleri ile faaliyetlerinin devamlilig: biiyiik dlciide turizm sektdriindeki
geligsmelere baglhidir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler
- Otelcilik sektoriiniin turizm sektoriine bagli olarak faaliyetlerinin gelismesi nedeniyle
turizm sektoriinde yasanan olumsuz gelismeler risk unsurudur.

- Arag¢ kiralama sektoriiniin turizm sektoriine bagli olarak faaliyetlerinin gelismesi
nedeniyle turizm sektoriinde yagsanan olumsuz gelismeler risk unsurudur.

- Arag kiralama sektoriiniin en 6nemli gider kalemi olan yakita iliskin, beklenmeyen fiyat
artiglar ile ilgili durumun s6z konusu olmasi durumunda gelirler kayb1 yasana bilir.

- Miisterinin i¢ine diisece8i mali sikintilara bagl olarak hak edislerin zamaninda veya hig
alinamamasi riski ortaya ¢ikmaktadir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligskin riskler:

5.3.1. ihrageimin paylar1 Borsa Istanbul’da islem gordiigii icin fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Thragginin paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérdiigii icin, paylara iliskin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini
satamayabilirler. BIST teki genel diisiis trendi payin islem piyasasin1 ve likiditesini olumsuz
yonde etkileyebilir. Ayrica sirket paylar1 gézalt1 pazarinda islem gérmektedir.
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5.3.2. Thraccinin ana pay sahipleri Ortakhk sermayesinin énemli bir béliimiine sahip
olmaya devam edeceginden, bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atisabilir.

Sermaye artirimint takiben mevcut hakim ortaklar, Ortaklik sermayesinin ¢ogunlugunu
kontrol etmeye devam edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunu
secebilecek, temettii dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren
islemleri kontrol edebileceklerdir. Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar
ile ¢elismesi durumunda verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde

etkileyebilir.

5.3.3. Thracg, esas sézlesmesi ve sermaye piyasas1 mevzuat: cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 c¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Thragcinin gelecekte yatirimcilara kar payr dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortakligin kar payr dagitimi gerceklestirebilmesi i¢in oncelikle ilgili yili kar ile tamamlamasi
ve/veya dzkaynaklar altinda dagitilabilir kar olmasi gerekir. Zarar edilmesi halinde Thragginin
kar pay1 dagitmast miimkiin olmayabilir.

5.3.4. Thracc1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 pay fiyat
iizerinde etkiye sebep olabilir.

Thragg1 bedelli sermaye artirimima gidebilecedi gibi, ana pay sahipleri paylarmi Sermaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde gerekli bildirimleri yapmalarini takiben diledikleri zaman
Borsa’da satabilirler. S6z konusu islemler pay fiyati lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

5.3.5. Thrag edilen paylarin sermaye kazancina iliskin riskler olusabilir.

Ihragginin finansal performansmin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarmin kétiilesmesi durumunda Ihraggmnin paylarinin fiyati bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

5.4. Diger Riskler Hakkindaki Temel Bilgiler:

5.4.1. Sermaye Riski

Thragg1 sermaye riskinin yonetiminde net bor¢ / 6zkaynak oranini dikkate almakta olup,
oranmin yiiksekligi Thragemin finansal borglarmi ddeme riskini gostermektedir. Thraggiin
finansal tablo donemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynaklar oran1 asagidaki gibidir:

31.12.2011 |31.12.2012|31.12.2013|30.06.2014
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglanmalar 0 0| 5.475.599 0
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.461.198 196.941 959.605 337.439
Net Borg -7.461.198| -196.941| 4.515.994| -337.439
Ozkaynaklar 11.236.158 | 9.308.674| 4.644.401| 4.239.654
Net Bor¢/Ozkaynak Oram -66,40% -2,12% 97,23% -7,96%
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5.4.2. Kredi RiskKi

Finansal aracin taraflarinin bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle ihragginin
finansal bir kayba ugramasi riskidir. Thragcinin kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan
kaynaklanmaktadir. Thragciin 30.06.2014 tarihi itibariyle iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar1 752.037.- TL dir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragginin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmnin distrilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugsmasina sebebiyet verebilir.

31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Donen Varliklar 11.282.918 302.696 5.410.432 2.364.628
Kisa Vadeli Yukumlulikler 24.499 57.777 2.719.906 1.377.247
Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiikiimliilikler 460,54 5,24 1,99 1,73

5.4.4. Piyasa RisKi

Thragcinin piyasa riski, yabanci para riski ve faiz orani riskini kapsamaktadir.

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir. Ihragei
baslica Euro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Thragci, doviz
cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Doviz Varliklari - 301 7.536 386
Doviz Yikiumlilikleri - - 5.104.346 -
Net Déviz Pozisyonu - 301 -5.096.810 386
Kurlarda %10 Artis Olmasi
Halinde Kara Etkisi ) 30 -509.681 39

Thragginin 31.12.2013 donemi itibariyle 5.096.810 TL net doviz agig1 varken, kurlarda %10
artis olmasi halinde vergi oncesi kar1t 509.681 TL daha az olacakti. 30.06.2014 donemi
itibariyle doviz riski bulunmamaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski
fhragcinin finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli enstriimanlardan olustugu icin faiz riskine

maruz kalmamaktadir. Degisken faizli krediler kullanilmasi halinde faizlerdeki olas1
degisimler ihrag¢inin finansal yiikiimliiliiklerini ve dolayisiyla karliligini etkileyebilir.
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5.5. Makroekonomik Riskler

- Tiirkiye nin i¢inde bulundugu cografyada, Ihragcinin faaliyetlerini yiiriittiigii iilkelerde
siyasi ve ekonomik kosullarda degisiklikler olabilmektedir. Bu durum Turizm
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Tirkiye’nin makro ekonomik sartlarinda istikrarsizlik yasanmasi halinde uzun vadeli
Ongoriilebilir yatirim ortami1 ortadan kalkacag i¢in, ekonominin temel sektorlerinden olan
turizm ve dolayisiyla Thragginin icinde bulundugu sektdor bu durumdan olumsuz
etkilenecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvan:
Ansa Yatirim Holding Anonim Sirketi

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Merkez Adres . Asker ocag1 Caddesi No: 6 O-4 kat1 119/B Sisli/ISTANBUL
Ticaret Sicil Miidiirliigii  : Istanbul
Ticaret Sicil Numarasi : 540486

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Ansa Yatirim Holding Anonim Sirketi ("Ihracc1"), 20 Aralik 2004 tarihinde Infotrend B Tipi
Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. {invaniyla “siiresiz” olarak Istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil ve 23 Aralik 2004 tarih, 6204 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek
kurulmus olup, 09 Temmuz 2012 tarihinde iinvanini Ansa Yatirim Holding A.S. olarak
degistirmistir.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Sirket Tiirkiye Istanbul ili Ticaret siciline 540486 sicil numarasi ile kayithdir.

Asker ocag Caddesi No: 6 O-4 kat1 119/B Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 - 293 98 05 Faks: 0212 - 293 99 77

E-Posta . info@ansaholding.com.tr

Web : www.ansaholding.com.tr

Thragcinin hukuki statiisii anonim sirket olup, tabi oldugu mevzuat "T.C. Kanunlar1" dir.
6.1.5.Thragci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Ansa Yatirnm Holding Anonim Sirketi ("Sirket"), 20 Aralik 2004 tarihinde infotrend B Tipi
Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhign A.S. iinvaniyla Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil ve 23
Aralik 2004 tarih, 6204 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmus olup,

26


mailto:info@ansaholding.com.tr
http://www.ansaholding.com.tr/

09 Temmuz 2012 tarihinde iinvanini Ansa Yatirnm Holding A.S. olarak degistirmistir. Rapor
tarihi itibariyle Sirket’in kayitli adresi Asker ocagi Caddesi No:6 O-4 Kati 119/B Sisli,
Istanbul’dur.

Sirket’in faaliyet konusu, 07 Haziran 2012 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu onayi ile Menkul
Kiymet Yatirnm Ortaklig1 Statiisiinden Yatirnm Holding statiisiine doniistiirilmistiir. Ayni
tarihli onayla, Sirket’in Borsa Istanbul’daki islem kodu olan IBTYO 01 Agustos 2012
tarihinden itibaren ANSA olarak degismistir.

Sirket’in faaliyet konusu, vergi dist mali konularda, &zellikle yerli ve yabanci finans
piyasalar1 diizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim
danigmanhigint  icermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biit¢eleme,
projelendirme, finansal organizasyon, Seri: VIII, No:35 “Sermaye Piyasas1 Mevzuati
gergevesinde gayrimenkul degerleme hizmeti verecek sirketler ile bu sirketlerin kurulca
listeye alinmalarina iliskin esaslar hakkinda teblig” ile diizenlenmis olan gayrimenkul
degerlemesi faaliyeti kapsaminda olmamak sartiyla firma degerlemesi gibi konularda
danigmanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmak ve 09 Temmuz
2012 tarihinde tescil edilen tadil tasarisinda yazili olan diger islerdir.

Sirket’in paylar1 09 Mayis 2005 tarihinde halka arz edilmistir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
Sirket sermayesini temsil eden paylarinin %99.50’si Borsa Istanbul’da (“BIST, Borsa”) islem
gormektedir.

Borsa Yonetim Kurulu’nca 21 Subat 2013 tarihinde, paylar1 Borsa istanbul Ikinci Ulusal
Pazarinda islem goéren Sirket’in, o tarihte ortagi olan VBG Holding A.S.’ye istirak etmesi
disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamasi nedeni ile Gozalti Pazari’nda islem gormeye
baslamasina karar verilmistir.

Bu karara istinaden, Sirket, 31 Mayis 2013 tarihinde Ansa Otelcilik A.S. (eski linvaniyla
Ebeta Otelcilik Turizm Insaat Petrol Tasgimaciik Kuyumculuk Sanayi Ticaret Limited
Sirketi)’nin %90 payin satin almistir.

Sirketin diger bagli ortaklig1 oto kiralama faaliyetinde bulunan Prestij Oto Kiralama A.S.” nin
4.000.000.- TL’ Iik 6denmis sermayesinin 3.900.000.- TL’ lik pay1 olan %97,50 sine sahiptir.

02 Nisan 2014 tarihinde Kadir ORUC’ un sahip oldugu 50.000 adet A Grubu imtiyazli paylar
Turgay BEKTAS almustir. 18.11.2014 tarihinde ise Turgay BEKTAS imtiyazli paylar1 Ugur
CEYLAN’ a satmistir. Ugur CEYLAN 29.09.2014 tarihinde Turgay BEKTAS’ m sahip
oldugu 1.629.490 adet B Grubu imtiyazsiz paylar1 Toptan Sstiglar Pazar1 (TSP) ¢ ndan satin
almistir. Son durum itibariyle Ugur CEYLAN’ 1n sahip oldugu pay miktari, ortakligin
O0denmis sermayesine orani %16,80 dir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin
onemli yatiriomlar: ve bu yatiromlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

fhraggr B Tipi Menkul Kiymetler Yatrim Ortakhign iken ydnetimce alinan karar
dogrultusunda statii degisikligine girmis ve 09.07.2012 tarihinde Yatirnm Holding olmustur.
22.06.2012 tarihinde almis oldugu karar dogrultusunda 24.07.2012 tarihinde Ansa Enerji
Yatirrm A.S.” nin %3,673 i 500.035,35 TL’ sma ne ve VBG Holding A.S.’nin %4 i
8.387.002,15 TL na alinarak istirak etmistir. Yonetim 500.000.000.- TL kayith sermaye
tavani i¢inde kalmak sartiyla 10.000.000.- TL sermayesinin 197.000.000.- TL artirilarak
207.000.000.- TL tahsisli olarak c¢ikarilmasina, akabinde %4 olan VBG Holding A.S.
paylarinin %94 {inli alarak toplamda %98 ine sahip olarak bagli ortaklik yapilmasinm
hedeflemis olsa da Sermaye Piyasast Kurulu' nun 01.02.2013 tarih ve 4/130 sayili ilke karar1
nedeni ile yapilan bagvuru islemden kaldirilmistir. 09.01.2013 tarihinde Ansa Enerji Yatirim
A.S.” nin sahip olunan %3,673 liik pay1 772.799,20 TL’ sina %54,55 oraninda kar ile Matas
Matbaacilik Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (yeni linvani: Aksel Enerji Yatirim Holding
A.S.)’ ne satilmistir. Mayis 2013 te %4 istiraki oldugumuz VBG Holding A.S. paylar
8.836.582,68 TL’ s1 %5,36 kar ile satilarak Ebeta Otelcilik Turizm Insaat Petrol Tasimacilik
Kuyumculuk Sanayi Ticaret Limited Sirketi (yeni adi: Ansa Otelcilik A.S.)” nin %90’ ma
8.038.9206,60 TL’ s1 karsiliginda istirak edilerek finansal duran varlik edinimi
gerceklesmistir. Eyliil 2014 te turizm sektoriinde oto kiralama faaliyeti bulunan Prestij Oto
Kiralama A.S. nin 4.000.000.- TL ik 6denmis sermayesinin %97,50” si 1 TL nominal bedel
ile 3.900.000.- TL istirak edilerek bagli ortaklik yapilmasina karar verilmis olup islem
gerceklesmistir. Kararin alindigi dénemde Sirketin yonetim kurulu bagkani ve imtiyazli pay
sahibi Turgay BEKTAS’ tan alinan nakit bedel ile alinmistir. Thrage1 basta turizm sektorii
olmak {lizere cesitli sirketlerlede fianansal duran varlik edinimine iliskin goriismeler yapmis
olsa da goriismeler olumsuz sonuglanmustir.

6.2.2. Thrace tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirrmlar hakkinda
ihragciy1 baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Ihragginin Eyliil 2014 te turizm sektdriinde oto kiralama faaliyeti bulunan Prestij Oto
Kiralama A.S. nin 4.000.000.- TL lik 6denmis sermayesinin %97,50” si 1 TL nominal bedel
ile 3.900.000.- TL istirak edilerek bagli ortaklik yapilmasina karar verilmis olup islem
gerceklesmistir. Kararin alindigi déonemde Sirketin yonetim kurulu bagkani ve imtiyazli pay
sahibi Turgay BEKTAS’ tan alinan nakit bedel ile alinmistir. Sirketin yeni yonetim kurulu
baskan1 ve imtiyazli pay sahibi Ugur CEYLAN’ dan alinan nakit ile Turgay BEKTAS’ a olan
bor¢ Odenmistir. Bunun yaninda Sirketin %90 bagh ortakli§i Ansa Otelcilik A.S.” nin
5.000.000.- TL’ s1 olan 6denmis sermayesinin 4.000.000.- TL’ st artirilarak 9.000.000.- TL’
sina iligkin Sirketin payima diisen 3.600.000.- TL’ s1 bedel de Ugur CEYLAN’ dan nakden
alimarak katilm gergeklestirilmistir. Sermaye artirnmindan gelecek fon ile basta Ugur
CEYLAN’ a olan kisa vadeli borcun kapanmasi kalacak bedel ile basta turizm sektoriinde
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faaliyet gosteren iligkili taraflar disinda olacak sirket veya sirketlere istirak edilmesi
hedeflenmektedir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Ihragginin son durum itibariyle yararlandig1 tesvik, siibvansiyon veya herhangi baska bir ad
altinda aldig1 destek ve yardimlar yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:
Ansa Yatirnm Holding A.S. 31.12.2011 ve 09.07.2012 tarihleri arasinda B Tipi Menkul

Kiymetler Yatirim Ortaklig1 faaliyetinde bulunmustur. 10.07.2012, 31.12.2013 ve 30.06.2014
donemlerin de ise yatirim holding olarak %90 bagli ortakligi Ansa Otelcilik A.S. aracilif ile
otelcilik daaliyetinde bulunmustur.

NET SATISLAR (TL) 31.12.2011 % 31.12.2012 % 31.12.2013 % 30.06.2014 %

Uriinler 17.500.638 100 0 0 0 0 0 0
Devlet Tahvili 855.415 4,89 0 0 0 0 0 0
Hisse Senedi 16.645.223 | 95,11 0 0 0 0 0 0
Hizmetler 0 0 0 0 6.053.885 | 100 2.969.952 | 100
Otelcilik 0 0 0 0 6.053.885 | 100 2.969.952 | 100
TOPLAM 17.500.638 100 0| 100 6.053.885 | 100 2.969.952 | 100

Izahnamede belirtilen finansal tablo donemleri itibariyle faaliyetler kapsaminda

tamamlanan projeler ile ilgili bilgiler:

2011 ylive 09.07.2012 yih
B tipi menkul kiymet yatirim ortakligi olarak faaliyet gostermistir.

Hasilat (TL) 31.12.2011 %
Devlet Tahvili 855.415 4,89
Hisse Senedi 16.645.223 95,11
TOPLAM 17.500.638 100
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10.07.2012 - 31.12.2012

Yatirim holding olarak faaliyet gdstermistir. Istirakleri %4 oraninda VBG Holding A.S. ve
%3,673 oraninda Ansa Enerji Yatirrm A.S. dir. Istirak oranin %51 in altinda olmas1 nedeni ile
tam konsolidasyon saglanamadigindan sirket faaliyetlerine yansimasi olmamustir.

01.01.2013-31.12.2013
%90 bagli ortaklig1 Ansa Otelcilik A.S. maarifeti ile otelcilik faalitinde bulunmustur.

Hasilat (TL) 31.12.2011 %
Otelcilik 6.053.885 100
TOPLAM 6.053.885 100

01.01.2014-30.06.2014
%90 bagli ortakligi Ansa Otelcilik A.S. maarifeti ile otelcilik faalitinde bulunmustur.

Hasilat (TL) 31.12.2011 %
Otelcilik 2.969.952 100
TOPLAM 2.969.952 100

Eylil 2014 itibariyle %97,50 oraninda bagli ortakligi Prestij Turizm Oto Kiralama A.S.
maarifeti ile Oto kiralama sektdriinde de faaliyet gostermeye baslamistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 a¢iga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Ansa Yatirnm Holding A.S., 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihinin 09 Temmuz 2012 tarihine kadar
ilkemizde B Tipi Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi faaliyetinde bulunmus sonrasinda ve
31.12.2013, 30.06.2014 donemleri itibariyle ise faaliyetlerini iilkemizde turizm sektoriine yonelik
Otelciligin yanisira Eyliil 2014 itibariyle de oto kiralama iizerinde yogunlastirmis bir Yatirim

Holding sirketidir.

Sirket tarafindan finansal tablo donemleri itibariyle yiiriitiilen faaliyetler neticesinde, finansal
tablolara yansimis verilere ilgili dipnotlardan ulasilabilir. Sirketin www.ansaholding.com.tr internet

sitesi ile KAP'm www.kap.gov.tr internet sitesinde yer almaktadir.

Tiirkiye Ekonomisi
2013 yilinin ilk ¢eyreginde %3,1, ikinci ¢eyreginde %4,6, liglincii ¢eyreginde %4,2 biiyliyen
Tiirkiye ekonomisi, son ¢eyrekte de %4,5 biliylime gostermistir. Boylece 2013 yilinda Gayri
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Safi Yurtici Hasilanin (“GSYH”) %4,1 oraninda artis gostermistir. 2014 yilinin ilk ¢eyreginde
biiyiime %#4,7 oraninda gerceklesirken, ikinci ¢eyrete ise biiylime hiz1 %2,1’e gerilemistir.

Ceyrek Donemler itibariyle Ekonomik Biiyiime
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(Kaynak: TUIK, http://www.tuik.gov.tr/PreHaberBultenleri.do?id=16193, 22.10.2014)

Kaynaklara Gore Biiyiime (%)

Dénem GSMH Kamu Yatirim Ozel Kesim Tiiketim
Harcamalan Harcamalar
2011 1C 12,1 0,0 12,5
2011 2C 9,3 0,9 8,1
2011 3C 8,7 1,6 7,5
2011 4C 53 -8,6 3,3
2011 8,8 -2,2 7,7
2012 1C 3,1 -0,8 -0,4
2012 2C 2,7 49 -1,2
2012 3C 15 17,7 -0,2
2012 4C 1,3 23,1 -0,2
2012 2,1 10,3 -0,5
2013 1C 3,1 52,4 3,1
2013 2C 4.6 27,3 5,6
2013 3C 4.2 17,6 5,6
2013 4C 45 12,1 6,1
2013 41 23,4 51
2014 1C 4.7 7,2 3,2
2014 2C 2,1 -0,9 0,4

(Kaynak: Hazine  Miistesarlign  Istatistikler, http://hazine.gov.tr/default.aspx?nsw=EilDPQez15w=-
H7deC+LxB18=&mid=249&cid=26&nm=41, 22.10.2014)

Turizm Sektorii

Turizm; sosyal, kiiltiirel ve dogal ¢evreyle siirekli etkilesim icinde olan ve lilke ekonomilerindeki
Onemi siiratle artan dinamik bir sektordiir. Kisi bagina diisen gelirin ve refah diizeyinin artmasi,
ulasim ve haberlesme teknolojisindeki hiz ve kesfedilmeyeni kesfetme tutkusu turizmin gelisimine
ve farklilagmasina onemli katki saglamaktadir. Turizmin; doviz saglayan, yeni istthdam alanlar
yaratan, sosyal ve kiiltiirel hayati etkileyen, siyasal bakimdan onemli toplumsal ve insancil
fonksiyonlarin gergeklestirilmesini kolaylastiran nitelik kazanmasi, iilkelerin dikkatinin turizm
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iizerinde yogunlasmasmna katki saglamistir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler, karsilastiklar:
ekonomik sorunlarin ve darbogazlarin asilmasi i¢in turizmin yarattigi dinamizmden azami 6l¢iide
faydalanmaya ¢alismistir.

Diinya Turizm Orgiitii (WTO) verilerine gore, diinyadaki her ii¢ turistten biri AB vatandasidir.
Ancak, son yillarda AB ve ABD'nin turizm pastasindan aldig1 paylar giderek azalmakta, basta Cin
olmak tizere Giineydogu Asya ve Pasifik iilkeleri, turistik agidan yiikselen cazibe merkezleri haline
gelmektedir. Diinya Turizm Orgiitii, 2010 yilinda 1 milyar, 2020 yilinda ise 1,5 milyar turistin
uluslararas1 geziye katilacagini 6ngérmektedir.

Sektorel Analiz

Tiirk turizm sektorii, konjonktiire ve olumsuz bazi dis etkenlere ragmen geride biraktigimiz 2013
yilinda iyi bir performans ortaya koydu. Tirkiye 2013 yilinda toplam 34.9 milyon turisti
agirlarken, yurt disinda yasayan vatandaglarla birlikte disaridan gelen turist sayisi gegen yil 39
milyonu buldu.

Turizm geliri 2013 yilinda yiizde 11,4 artarak 32.3 milyar dolar1 asti. Turizm gelirinin yiizde 79’u
yabanci ziyaretgilerden, yiizde 21,’1 ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretcilerden elde
edildi. Diinyada en ¢ok ziyaret edilen iilkeler arasinda 2002 yilinda 17’°nci sirada bulunan Tiirkiye,
son yillarda yaptig1 atak sayesinde giiclii rakipleriyle arasindaki farki kapatti. Tiirkiye, en fazla
ziyaret edilen iilkeler listesinde Fransa, ABD, Cin, Ispanya ile Italya’nin ardindan 6’nc1 siraya
yiikseldi. Turizmcilerin hedefi 6nlimiizdeki yillarda ilk 5'in icerisine girmek.

Sektor temsilcileri, son yillarda rekor iistiine rekor kiran turizmin, 2014'te de Tiirkiye'nin lokomotifi
olmaya devam edecegi umudunu tasiyor. 2014'te iilkeye gelecek olan yabanci ziyaretci sayisinin 37
milyon civarinda olmasi1 beklenirken, turizm gelirinin ise 35 milyar dolar civarinda olacagi
ongoriiliiyor.

Sektor 2023°e kadar ise 63 milyon turiste, 86 milyar dolar gelire ulagsmayr hedefliyor. Sektor
temsilcilerine gore bu hedeflerin gerceklesmesi i¢in 25 milyar dolarlik yatirima ve turist basina
yaklasik bin 350 dolar harcamaya ulasilmasi gerek.

Ote yandan Seyahat Acentalar1 Birligi (TURSAB) tarafindan hazirlanan Tiirkiye Erken
Rezervasyon 2014 Raporunu gore, 5 yilda 8,3 milyon yerli turist erken rezervasyon
kampanyasindan faydalandi.

Erken rezervasyonda yerli turistin yiizde 60'1 Antalya'y1 tercih ediyor. Kalan ylizde 401 Bodrum,
Marmaris, Kusadasi, Fethiye ve Cesme'de tatil yapiyor. Yerli turistin biiylik ¢ogunlugu tatil kararinm
nisan-mayis aylarinda veriyor.

Tirkiye Erken Rezervasyon 2014 Raporu'na gore, erken rezervasyon yaptiran yerli turist sayist 6
yilda 10'a katlanirken, 6 yillik toplam erkenci yerli turist sayisinin ise 11 milyon 600 bine
yiikselmesi bekleniyor.

Turizm Sektoriiniin Tiirkiye’deki Gelisimi

Turizm, ¢ogu zaman diger birgok endiistri gibi bolgesel veya ulusal kalkinma i¢in bir ara¢ olarak
kullanilmistir. Tiirkiye'de ise Turizm Sektdrii'niin yapisal degisimi ve gelisiminin hizlanmas1 80'li
yillarda baglamis ve bu konuda son 20 yilda 6nemli basarilara imza atilmistir. 1980'li yillardan
itibaren alinan tedbirler, saglanan tesvikler ve uygulanan politikalar ile ¢cok sayida turistik tesis inga
edilmis, degisen tiiketici taleplerine cevap verebilecek bir Turizm Sektorii'nlin altyapisi
olusturulmaya calisilmistir. 1980 yilinda, turizm isletmesi belgeli 56 bin 44 yatak kapasiteli 511
konaklama tesisi mevcutken, 2007 yilinda 532 bin 262 yatak kapasitesine sahip 2 bin 514 adet
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konaklama tesisi sayisina ulagilmistir. Arz ve talep dengesi goz Oniine alindiginda 1980 yilinda 1.3
milyon yabanci ziyaretgi Tiirkiye'de agirlanmig, 2008 yilinda ise bu say1 30 milyonu agmistir. 1980
yilinda 326 milyon 654 bin dolar olan turizm gelirleri, 1990 yilinda 3 milyar dolari, 2000 yilinda ise
7 milyar dolar1 asmis, bugiin gelinen son noktada da 22 milyar dolara ulagsmistir.

Otelcilik

Tirkiye’deki her 100 firmadan 2,6’s1 turizm sektoriinde faaliyet gosterirken, 100 kisiden 4,6’s1 bu
sektorde istihdam ediliyor. Ozel sektdrde faaliyet gosteren firmalarin vergi 6ncesi karlarimin yiizde
1,1’ini turizm sektorii yapiyor. Turizmde iiretilen cironun yiizde 75'i Antalya, Istanbul ve
Mugla'dan elde ediliyor.

Yapilan arastirmalara gore turizm tesisleri, yatirim ve yenilemeye yilda 2,5 milyar dolar ayiriyor.

Konaklama sektoriiniin bugiinkii yatirnm degeri 71 milyar dolar diizeyinde bulunuyor. Tirkiye'de
2015'e kadar yapilacak yatirimlarla, sektoriin ekonomiye 10 milyar dolarlik katki saglayacagi
tahmin ediliyor.

Turizm sektoriinde yeni yatirimlarda, 3 yildizli tesisler, 4 yildizli tesisleri geride birakarak ilk siraya
yerlesti. 2013'te ilk siray1 yiizde 34,7 ile 3 yildizli tesisler alirken onu yiizde 32 ile 4 ve yiizde 17 ile
5 yildizli tesisler izledi.

2014 yilinda Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan belgeli yatak sayisinin 755 bin, belediye belgeli
yatak sayisi ise 520 bin olmasi1 bekleniyor.

Arag Kiralama

TOKKDER’in, bagimsiz arastirma sirketi TNS Global isbirligi ile yliriitmekte oldugu pazar
arastirmasinin 2014 1. yariyil sonuglarini iceren “Operasyonel Kiralama Sektér Raporu” yayinlandi.
Kur ve faiz oranlarinda yasanan yiikselisler, otomobil OTV oranlarindaki artis, BDDK ’nin kredi
islemlerine yonelik getirdigi sinirlamalar, 6zel sektor yatirnmlarindaki yavaslama 2014 yilinin ilk
yarisinda Tiirkiye otomotiv sektoriinii olumsuz yonde etkiledi. Tiirkiye yeni otomobil satiglarinin
bir onceki yilin ayn1 donemine gore %22,71 oraninda azaldigi (Kaynak: ODD) 2014 yilmin ilk
yarisinda operasyonel kiralama sektorii Tiirkiye’de satilan yeni otomobillerin %18,3’i olan
yaklagik 41 bin 212 adet yeni araci filosuna katti. 2013 yilinin aynt dénemine gore %16°lik bir
biiyiime kaydeden sektor parkindaki ara¢ sayisini yaklagik 214 bin 500 adede ¢ikardi. 2014 yilinin
ilk yarisinda yapmis oldugu yaklasik 2,7 milyar TL’lik yeni ara¢ yatirimi ile Tiirkiye operasyonel
sektoriiniin aktif biiylikliigl 10,9 milyar TL’ye ulasti. Arastirma sonucunda ulasilan bir diger ¢arpici
veri ise sektOriin miisteri sayis1 ve miisteri bagina diisen ara¢ sayisindaki degisim oldu. Sektoriin
miisteri sayis1 bir onceki yilin ayn1 donemi gore %28,6 oraninda artarak 29.188’e ulagti. 2013
yilinin ilk yarist itibar1 ile sektdriin miisteri bagina diisen ara¢ sayist 7,7 iken 2014 yilinin ilk
yarisinda bu rakam 6,8’e diistii. Bu veri iilkemizde artik ¢ok uluslu ve biiyiik yerel sirketlerin yan
sira kiiciik ve orta Olcekli isletmelerin de arag¢ filolarin1 operasyonel kiralama yonetimini tercih
ederek olusturduklarini isaret etmektedir. Bu arastirma donemi itibari ile « Renault %26,3’liik pay:
ile Tiirkiye operasyonel kiralama sektoriiniin ara¢ parkinda en ¢ok tercih edilen marka olmayi
stirdiiriirken, %18,6 ile VW, %15,3 ile Ford, %11,4 ile Fiat takipgisi oldular. ¢ Sektoriin arag
parkinin yaklasik yarisi (%49,6) C segment araclardan olusurken, B segment araclar %31,5, D
segment aracglar ise %13,3 pay aldi. « Sektoriin ara¢ parkinin %93,1°si dizel araglardan olusurken,
manuel vites araglar %64,6 pay aldilar. Tiim bu garpici veriler operasyonel kiralama sektoriiniin
tilke ekonomisi ve beraberinde otomotiv sektorii i¢cin ne denli dnemli oldugunun birkez daha altini
cizdi.
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Bunun yaninda sektorle ilgili olarak pazar arastirmasi: bulunmadigindan sektor 6zelinde ve
Thrageinin sektordeki yerine iliskin rakamsal veya oransal bilgiler mevcut degildir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilhmi hakkinda bilgi:

Ansa Yatirnm Holding A.S., 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihinin 09 Temmuz 2012 tarihine kadar
iilkemizde B Tipi Menkul Kiymet Yatirim Ortakli§i faaliyetinde bulunmus sonrasinda ve
31.12.2013, 30.06.2014 donemleri itibariyle ise faaliyetlerini iilkemizde turizm sektoriine yonelik
Otelciligin yanisira Eyliill 2014 itibariyle de oto kiralama iizerinde yogunlastirmis bir Yatirim
Holding sirketidir.

Net Satislarin Proje Tiplerine Gore | 51 15 5019 | 31122012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Dagilimi -TL

Devlet Tahvili 855.415 0 0 0
Hisse Senedi 16.645.223 0 0 0
Otelcilik 0 0 6.053.885 | 2.969.952
Toplam 17.500.638 0 6.053.885 | 2.969.952
Net Satislar Bolgelere Gore | 31195011 | 31122012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Dagilimi -TL

Marmara Bolgesi 17.500.638 0 6.053.885 2.969.952
Toplam 17.500.638 0 6.053.885 | 2.969.952
Net Satislarin Bolgelere Gore | 59 159019 | 31122012 | 31.122013 | 30.06.2014
Dagilim -%

Marmara Bolgesi 100% 0% 100% 100%
Toplam 100% 0% 100% 100%

Ihragginin faaliyetlerinin merkezinin de bulundugu bélge olan Marmara Boélgesi’nde
yogunlastigr goriilmektedir. Marmara Bolgesi yillar itibariyle satis gelirlerinde %100 pay
almaktadir.

Thragginin satis gelirlerinin tamanu Tiirkiye’de kaynaklanmaka olup, siki diizenlemeye tabi
olmayan {ilkeler, idari birimler veya cevrelerde kurulu sirket veya kuruluslar {izerinden
gergeklestirilen satig geliri bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Ihraggr turizm sektoriine hizmet veren otolcilik ve oto kiralama sektoriinde faaliyet

gosterdiginden dolayr turizm sektoriinii etkileyebilecek olan; savas, dogal afet (deprem,
yangin, sel, firtina vb.), ayaklanma, terdr gibi olaganiistii olaylardan etkilenme riskine
sahiptir. Olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Ihragcinin finansal durumu ve
faaliyetleri tiim sektorle birlikte olumsuz etkilenebilir.
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7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhligi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Yoktur.

7.5. Ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Yoktur.

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Thragg1 herhangi bir gruba dahil degildir. Thraggmin hakim ortagi Ugur CEYLAN olup, Ansa
Otelcilik A.S. ve Prestij Turizm Oto Kiralama A.S. unvanli bagli ortakliklar1 vardir.
[zahnamede yer alan finansal tablo dénemleri ve son durum itibariyle herhangi bir faaliyeti
olmayan bagli ortaklik, finansal tablo dipnotlarinda Finansal Yatirimlar/Uzun Vadeli Finansal
Yatirimlar kalemi altinda maliyet bedeli ile izlenmektedir. Thrageinimn bagl ortakliga istirak
durumu asagidaki tabloda gosterilmistir.

Bagh Ortakhk Dénem Istirak Oram | Istirak Tutar Sermaye Odenmis
(%) (TL) Taahhiitleri (TL) | Kisim (TL)
Ansa Otelcilik A.S. 31.12.2014 90 8.100.000 - 9.000.000
Prestlj Turizm Oto 30.09.2014 97,50 3.900.000 - 4.000.000
Kiralama A.S.
Ansa Otelcilik A.S. 31.12.2013 90 4.500.000 - 5.000.000

Ansa Otelcilik A.S.” nin 5.000.000.- TL’ st olan 6denmis sermayesi 4.000.000.- TL’ s1
artirilarak 9.000.000.- TL yiikseltilmesine iliskin Ihragc1 ya diisen 3.600.000.- TL tutar Ugur
CEYLAN’ dan nakden alinarak 6denmistir.

Bagl ortaklik hakkinda detayli bilgi finansal tablolarin ”Finansal Yatirimlar” basligini tasiyan
dipnotunda yer almaktadir.
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8.2. Ihragcimin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarmin dokiimii:

- Ticaret unvam
- Faaliyeti

- Etkin pay ve oy hakki1 oran ve tutarlari

- Sermaye
- YedekKleri

- Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlar1 : (474.634)

- Kuruldugu tilke

- Sermaye taahhiitleri

: Ansa Otelcilik A.S.

: Otelcilik
:8.100.000.- TL
:9.000.000.- TL

: Turkiye

Ansa Otelcilik A.S.” nin 5.000.000.- TL’ st olan ddenmis sermayesi 4.000.000.- TL’ s1
artirilarak 9.000.000.- TL yiikseltilmesine iliskin Ihragc1 ya diisen 3.600.000.- TL tutar Ugur
CEYLAN’ dan nakden alinarak 6denmistir.

- Ticaret unvani

- Faaliyeti

- Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlar

- Sermaye
- Yedekleri

- Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlar1

Kuruldugu tlke

- Sermaye taahhiitleri

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

: Prestij Turizm Oto Kiralama AS.

: Oto Kiralama
:3.900.000.- TL
:4.000.000.- TL

:867.292.- TL
: Turkiye

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihrag¢i tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varlklara iliskin bilgi:

Maliyet Bedeli 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Tasitlar - - - -
Demirbaglar 114.760 2.227.912 2.268.985
Ozel Maliyetler 34.494 3.324.781 3.420.568
Toplam 149.255 5.552.693 5.689.553
Birikmis Amortismanlar (-)

Tasitlar - - -
Demirbaglar -31.305 -215.416 -216.961
Ozel Maliyetler -27.120 -94.296 -94.296
Toplam -58.425 -309.712 -311.256
Maddi Duran Varhklar, net 90.830 5.242.981 5.378.297
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:
Yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iliskin
Bilgiler:

Thragginin %90 bagl ortakligi konumundaki Ansa Otelcilik A.S. nin islettigi Nixon otelin 14
yil 3 aylik kira s6zlesmesi bulunmaktadir.

9.2. Thraceinin maddi duran varhklarmn kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Thrageiin %90 baglh ortakligi Ansa Otelcilik A.S.” nin islettigi otel Istanbul ili Besiktas ilgesi
Findikli mevkiinde bulunmaktadir. Galataport projesine yakin olmasi projenin faaliyete
gegmesi durumunda olumlu etkisi olacagi diistintilmektedir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlarn hakkinda bilgi:

30.06.2014 tarihi itibariyle Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar
ve ipotek bulunmamaktadir.

9.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Thra¢¢inin borgluluk durumu

Sinirh <
Bagimsiz Bag1ms1z
Bor¢luluk Durumu (TL) g Denetimden
Denetimden .
. Gecmemis
Gecmis

30.06.2014 30.09.2014

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.377.247 8.379.323

Garantili - -

Teminath - -

Garantisiz/Teminatsiz 1.377.247 8.379.323

Uzun vadell. yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 3.422723 7 656.297
kisimlari haric)

Garantili - -

Teminath - -

Garantisiz/Teminatsiz 3.422.723 7.656.297

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 4,799.970 16.035.620

Ozkaynaklar 4.239.654 4.181.548

Cikarilmig sermaye 10.000.000 10.000.000
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Yasal yedekler 136.112 136.112
Diger yedekler 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 9.039.624 20.217.168
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 18.468 27.946
B. Nakit Benzerleri 318.971 125.059
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0 0
D. Likidite (A+B+C) 337.439 153.005
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0 505.573
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 0 1.451.440
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 0 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 0 1.957.013
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -337.439 1.804.008
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0 2.194.841
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0 2.194.841
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -337.439 3.998.849

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyam:

fhrageinin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
cikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. 30.06.2014 tarihi itibariyle Thragcinin doénen varlik toplami
2.364.628 TL ve kisa vadeli ylkiimliliikleri toplam1 1.377.247 TL olup, isletme sermayesi

fazlas1 987.381 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Donen Varliklar 11.282.918 302.696 5.410.432 2.364.628
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 24.499 57.777 2.719.906 1.377.247
Net Isletme Sermayesi 11.258.419 244919 2.690.526 987.381

Ihrage1 artan is hacmine bagli olarak o6zkaynaklarini giiclendirmek, TTK 376.madde
kapsaminda olusan sermaye kaybinin giderilmesi, Kisa vadeli borglarin kapatilmasi ve kalan
tutar ile iligkili taraflar disinda istirak alimi yapilmasi amaciyla sermaye artirimiyla
giderilmesi planlanmaktadir. Mevcut ortaklarin riichan haklariin tamamini kullanmasi
durumunda 45.000.- TL olmasi beklenen toplam ihrag¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye
artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girigi yaklasik 9.955.000.- TL’s1 olacaktir. Buna
karsilik riichan haklarmin kullanilmamasi ve kalan tiim paylarin taahhiit nedeni ile Borsa’da
satilmas1 durumunda ise islem komisyonu nedeni ile 71.250.- TL’ s1 olmasi beklenen
maliyetler sonras1 ortakligin 9.928.750.- TL kaynak elde etmesi planlanmaktadir.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ihra¢cinin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BIiLGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Thraggmin 2013 yilinm ilk yarisinda satis gelirleri 2,6 milyon TL iken, 2014 yilinin ilk
yarisinda 2013 yilinin ayn1 donemine gore %15 artisla 3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Thragginin faaliyetlerinin ¢ogu %90 bagl ortakli Ansa Otelcilik A.S. nin Istanbul Findikli da
bulunan otel isletmeciliginden gelmektedir. Ancak 15.09.2014 tarihili yonetim kurulu karari
ile Turizm sektoriinde faaliyet gdsteren Prestij Turizm Oto Kiralama A.S.” nin 4.000.000.- TL
lik 6demis sermayesinin %97,50 si 3.900.000.- TL’ sma alinarak bagli ortaklik edinimi
gerceklesmistir.

Satis fiyatlarinda son zamanlarda goriilen 6nemli bir egilim bulunmamaktadir.

13.2. ihraccinin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortaklifa ve iginde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olast riskler disinda, ortaklik faaliyetlerini 6nemli Olcilide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Yonetim Kurulu
Ugur CEYLAN
Erhan CETIN

Canan OZGUR
Faruk ULUSOY
Nuh UCAR
|
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15.2. idari yapa:

Genel Miidur
Hiiseyin Glinhan KAYIR

Muhasebe Mudurii
Kaya OZDEMIR

Muhasebe Elemani
Suleyman YILMAZ

15.2.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

. Son 5 Yilda fhraccida Gorev Siiresi (*) / Sermaye Pay1
Adi Soyads Gorevi Ustlendigi Gorevler Kalan Gérev Siiresi (TL) (%)
Ugur Yonetim Kurulu 3 Y1l/2016 Yili Olagan
CEYLAN Bagkan1 i Genel Kuruluna Kadar | +8794% 16,80
Erhan Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 3 Y1l/2016 Yili Olagan 0 0
CETIN Baskan Yard. Baskan Yard. Genel Kuruluna Kadar
Canan Yonetim Kurulu o ~ .1 3Y1l/2016 Yili Olagan
0zZGUR Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | “ oo K yruluna Kadar 0 0
Faruk | DB ] 3Yil/2016 Yl Olagan | .
ULUSOY S Genel Kuruluna Kadar
Uyesi
Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi —
Bagimsiz Denetim Komitesi — -
Nuh UCAR | Yonetim Kurulu Kurumsal Yo6netim 3 Y1l /2016 Y1l Olagan 0 0
. S L Genel Kuruluna Kadar
Uyesi Komitesi — Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi

(*) Yonetim kurulu iiyeleri Thragcinin 09 Temmuz 2014 tarihinde yapilan 2013 yili olagan

genel kurul toplantisinda secilmis olup, 2016 yil1 olagan genel kurulda yeni iiyeler segilene
kadar 3 yil siire ile gorevlerine devam edeceklerdir.
Yonetim kurulu iiyelerinin ihracci disinda yiiriittiikleri gorevler:

Adi Soyad Sirket Unvam Gérevi Serm(’% Payr
Ugur CEYLAN Seleuk Gida En(ii%sst.ri Ihracat Ithalat Yo6netim Kurulu Bagkani 8,14
Erhan CETIN - - 0
Canan OZGUR | Aksel Enerji Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 0
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Noor Capital Market Menkul o
Degerler A.S. Mifettis 0
Faruk ULUSOY | Aksel Enerji Yatirim Holding A.S. Bagimsiz Yon. Krl. Uyesi 0
Ozel Mali Miisavir 0
Nuh UCAR Ozel Avukat 0

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Sermaye Pay1
Adi Sovad Gorevi Son 5 Yilda Thraccida
1 1 vi ..
y Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Nevhan Giindiiz Yo6netim Kurulu Bagkani - 1.679.490 16,80

15.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinmin kurucular1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.2.4. Thragemin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Higbir yonetim kurulu iiyesinin bir biri ile herhangi bir akrabalig1 s6z konusu degildir.

15.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Ad, Soyadi Unvam Sirke:lf:rgl(l‘l;ll :;dugu Is Tf;l;gbeSi D-:—J?‘z?n”u
Ugur CEYLAN Y6netim Kurulu Bagkani 1 14 Universite
Erhan CETIN Yonetim Kurulu Bagkan Yard. 1 29 Universite
Canan OZGUR Yonetim Kurulu Uyesi 1 27 Universite
Faruk ULUSOY | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 1 27 Universite
Nuh UCAR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3 34 Universite

Ugur CEYLAN - Yonetim Kurulu Bagkam

07.07.1976 yilinda Diyarbakir’da dogdu. Ilk, orta ve lise dgrenimini Ankara Ozel Yiikselis

Kolejinde tamamladi. Yiiksek oOgrenimini Ingiltere Londra’da Schiller international

Universitesi'nde Uluslararas1 ekonomi bransinda bitirdi. Ayrica 1 yil America’ da isletme

egitimi aldi. Is hayatma Antalya Intercontinantal otelinde Genel Miidiir yardimcist olarak

basladi. Daha sonra Kazakistan’da Ceylan Ltd. firmasinda Genel Miidiir ve Icra Kurulu

Baskan vekili sifatiyla uzun yillar bulundu. Temelli Tiirkiye’ye doniis sonras1 Turizm ve Gida
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sektorlerine yatirim yapmaya karar verdi. Halen Selcuk Gida Endiistri ihracat ithalat a.g. ve
Ansa Yatirim Holding A.S Yonetim Kurulu bagkanligi gérevini siirdiirmektedir.

Erhan CETIN - Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

07.09.1967 tarihinde Istanbul’ da dogdu. 1987-1994 yillarinda istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Ingizlizce Boliimiinii bitirdi. 2013 yilindan bu yana Ansa Yatirim Holding’de Turizm ve
oteller Koordinatorii olarak gérev yapmaktadir.

2009-2013 Limak Grup-Otel miidiirii, Yeme igme boliim miidiiri

2009 Lush Hlp Hotel- Genel Miidiir

2005-2009 A.N.C.S & Demirtopuz A.S.- Genel Miidiir

2002-2005 IC Hotels- Satis Pazarlama md, Genel Md.Yrd.

2000-2001 Ritz Carlton,Paris-Miisteri Iliskileri

1992-1998 Swiss Hotel

1989-1991 Salamis Bay Hotel

1985-1889 baruts Gast Haust

1984-1985 Atalar Giyim

Canan OZGUR - Yénetim Kurulu Uyesi

24.07.1965 tarihinde...... dogdu. 1982-19686 yillarinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi
Maliye Boliimiinii bitirdi. 2010 yilindan buyana halen Noor Capital Market A.S. de Miifettis olarak
gorev yapmaktadir. Ayrica Aksel Enerji Yatirrm Holding A.S.” de yonetim kurulu iiyeligi
bulunmaktadir.

2007-2010 Oyak Yatirim Ortaklig1 A.S. Operasyon Miidiiri

2004-2007 Bagkent Yatirirm A.S. Miifettis

2000-2004 Info Yatirrm A.S. Miifettis

1998-2000 Taib Yatirim Operasyon

1994-1997 Oki yatinm A.§. Muhasebe Miidiirii

1990-1995 Cars1 Menkul Deg. A.S. Muhasebe Miidiir Yardimcisi

1987-1990 Yap1 Kredi Findikzade Sh. Kambiyo Servisi

Faruk ULUSOY - Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

EGITIM:
Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Iktisat Boliimi,
Ankara Maliye Meslek Lisesi,
MESLEKI RUHSATLAR:

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Ruhsati

SPK lleri Diizey Lisanslama Belgesi

SPK Kredi Derecelendirme Uzmanlig1 Belgesi

SPK Kurumsal Yo6netim Uzmanlig1 Belgesi

Bagimsiz Denetim Yetki Belgesi

MESLEKI DENEYIM:

ABD Ada Bagimsiz Denetim A.S.

Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Baskani, Sorumlu Ortak Bas Denetgi  (2012- devam)

Mali Miisavirlik ve Bilirkisilik (2011- devam)
Giilaylar Grup
Mali ve Idari Isler Grup Baskan Yardimcisi (2010 - 2011)
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TOBB Dis Ekonomik iliskiler Kurulu

Mali ve Idari Koordinator (2007 - 2009)
Analitik G6zlem Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Hizmetleri A.S.

Kidemli Denetgi (2005 - 2007)
Kepez Elektrik T.A.S.

Denetim Kurulu Uyesi (1998 - 2003)
Adabank A.S.

Mali Kontrol, Muhasebe, Biit¢e ve Raporlama Miidiirii (1996 - 2005)
Maliye Bakanlig1 Personel Genel Midiirligii

Veri Hazirlama ve Kontrol Isletmeni (1987 - 1996)

Nuh UCAR - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

10.01.1955 Tekirdag Hayrabolu dogumlu evli iki ¢ocuk babasi, Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi mezunu Serbest Avukatlik meslegine mayis 1980 tarihinde Tekirdag Barosu
mensubu olarak bagsladig1 is hayatinda, Serbest avukatlik faaliyeti yaninda; sozlesmeli
belediye avukatligi ve Ciroglu Yag Sanayi A.S. nin hukuk danigmanligin1 1990 yilina kadar
yiiriitmiis, 1990 yilinda Istanbul Barosuna intisap ettigi, Serbest avukatlik faaliyeti yaninda
Borolar Birligi Delegeligi ve Komisyon iiyeligi ve ilge Baro temsilciligi gorevleri yaninda
Sirketlerde Danigsman avukatlik gorevlerine devam etmistir. Halen serbest Avukatlik
faaliyetimi ve sirket danigmanlhig gorevlerini yapmaktadir. Degisik doénemlerde Parti Ilge
Baskanhigi Ilge sekreterligi Parti tiizik komisyon iiyeligi Genel Kurul Delegeligi
faaliyetlerinde bulumus. Cesitli dernek ve sivil toplum kuruluslarinda idarecilik
faaliyetlerinde bulunmus. Halen Pendik ilgesinde ¢alisiyor ve yasiyordur.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Serm(’% Payr
Ugur CEYLAN Selguk Gida En(/iusstrl Thracat Ithalat Yonetim Kurulu Baskani 8,14
Erhan CETIN - - 0
Canan OZGUR | Aksel Enerji Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 0
Noor Capital Market Menkul s

Degerler A.S. Mifettis 0
Faruk ULUSOY | Aksel Enerji Yatirim Holding A.S. Bagimsiz Yon. Krl. Uyesi 0
Ozel Mali Miisavir 0
Nuh UCAR Ozel Avukat 0
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Gorevine Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip yeray
o (%)
Etmedigi
- Selcuk Gida Endiistri Yonetim Kurulu
Ugur CEYLAN ihracat thalat A.S. Baskant Devam Etmekte 8,14
Canan OZGUR Aksel Enerji Yatm | o i gurulu Uyesi | Devam Etmekte 0
Holding A.S.
Noor Capital Market s
Menkul Degerler A.S. Miifettis Devam Etmekte 0
Faruk ULUSOY Aksel En‘er_]l Yatirim Bagimsiz an. Krl. Devam Etmekte 0
Holding A.S. Uyesi
Ozel Mali Miisavir Devam Etmekte 0
Nuh UCAR Ozel Avukat Devam Etmekte 0

155. Son 5 yilda, ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimmin kotiiye kullamlmasi, kagakeilik, vergi kagakc¢iligi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinmms cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrac¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Ihragcinin Yénetim Kurulu Baskan Yardimcist Erhan Cetin’in %67 ortag: oldugu, 28.11.2011
tarihinde kurulmus olan ve gida sektorii faaliyetinde bulunan Sitrus Gida Turizm Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi kurulusundan itibaren ticari faaliyetlerinde beklenilen is hacmi
yakalanamadigindan dolay1 faaliyetlerini siirdiirmekte bir gelecek goriilmedigi iizere Erhan
Cetin tarafindan 31.12.2014 tarihinden 6nce tasfiye siirecine sokulmasi hedeflenmektedir.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintilh bilgi:

Yoktur.
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15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlarn
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragc¢i son S yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thrageimin cikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Ust yonetime ddenen iicretler IThraggmnin ydnetim kurulu iiyelerine ddenen iicretleri ifade
etmekte olup, ayn1 zamanda genel miidiir olarak gérev yapan Hiiseyin Giinhan KAYIR i¢in
Odenen net ticretlerdir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Ust Yo6netime Odenen Ucretler 86.085 93.687 151.654 65.305
Toplam 0 112.100 273.600 136.800

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:
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R Son 5 Yilda fhragcida Gorev Siiresi (*) / Sermaye Pay1
Adi Soyad: Gorevi Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev Siiresi (TL) (%)
Ugur Yonetim Kurulu ) 3 Y1l/2016 Yili Olagan
CEYLAN Bagkani Genel Kuruluna Kadar 1.679.490 16,80
Erhan Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 3 Y1l/2016 Yili Olagan 0 0
CETIN Baskan Yard. Baskan Yard. Genel Kuruluna Kadar
Canan Yonetim Kurulu . ~ . 1 3Y1/2016 Yili Olagan
0zZGUR Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | " o) i yruluna Kadar 0 0
Faruk | Dosme ] 3Yi1/2016 Yili Olagan | .
ULUSOY onenm Burulu Genel Kuruluna Kadar
Uyesi
Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi —
Bagimsiz Denetim Komitesi — -
Nuh UCAR | Yénetim Kurulu | Kurumsal Yonetim | 5.t 1/ 2016 Y1l Olagan 0 0
S Lo T Genel Kuruluna Kadar
Uyesi Komitesi — Riskin
Erken Saptanmasi
Komitesi

(*) Yénetim kurulu iiyeleri Thraggmin 09 Temmuz 2014 tarihinde yapilan 2013 yili olagan
genel kurul toplantisinda segilmis olup, 2016 yili olagan genel kurulda yeni {iyeler segilene
kadar 3 yil siire ile gérevlerine devam edeceklerdir.

17.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortaklhiklar: tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin so6zlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.3. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammlari:
Thraggi, Yonetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarini daha saglikli yerine getirmesi

amactyla, SPK’nin yiiriirliikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yo6netim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitelerini olusturmustur. Ayrica
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitelerinin gorevleri de Kurumsal Yonetim
Komitesince yiiriitiilmektedir.

Denetim Komitesi:

: Faruk ULUSOY
: Nuh UCAR

- Bagimsiz Y&netim Kurulu Uyesi

Baskan
’ - Bagimsiz Y&netim Kurulu Uyesi

Uye
Genel Kurul tarafindan se¢ilmis bulunan Yonetim Kurulu iiyelerinden iki tanesi, Sermaye

Piyasas1t Kurulu’nun Seri: X, No: 22 sayili Tebligi’nin 25.maddesinin (1) numarali fikrasi
hiikmii uyarinca olusturulan Denetim Komitesinde iliye olarak goérev yapmaktadir. Komite
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tiyeleri Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinden secilmis olup yilda en az 4 defa
toplanmaktadir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sec¢imi, bagimsiz denetim so6zlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baglatilmas1 ve bagimsiz denetim kurusunun her asamadaki
caligmalarin1 gozetmek. Bagimsiz denetcinin bagimsizlik kriterleri karsisindaki durumunu,
bagimsizlik beyanini ve bagimsiz denetim kurulusundan alinabilecek ilave hizmetleri
degerlendirmek. Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan Komite’ ye iletilen Bagimsiz denetim
kapsaminda ulasilacak tespitleri, ortakligin muhasebe politikas1 ve uygulamalariyla ilgili
onemli hususlart; bagimsiz denet¢i tarafindan daha 6nce Sirket yonetimine iletilen SPK’nin
muhasebe standartlar1 ile muhasebe ilkeleri ger¢evesinde alternatif uygulama ve kamuya
aciklama segeneklerini; bunlarin muhtemel sonuglarini ve uygulama Onerisini; ortaklik
yonetimiyle arasinda gergeklestirilen 6nemli yazismalar1 degerlendirmek. Sirketin muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemleri ile bagimsiz denetim siiregleri ile ilgili olarak Sirkete
ulasan sikdyetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi; Sirket calisanlarinin, muhasebe,
raporlama, i¢ kontrol ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
cercevesinde degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yontem ve kriterleri belirlemek.
Kamuya aciklanacak yillik ve ara donem finansal tablolarin, Sirketin izledigi muhasebe
ilkelerine, gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak Sirketin sorumlu
yoneticilerinin goriislerini alarak, kendi degerlendirmeleriyle birlikte Yonetim Kurulu’na
yazili olarak bildirmek. SPK diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile komiteye
verilen/verilecek diger gorevleri yerine getirmek.

Komite yukaridaki konularda Yonetim Kurulu’na degerlendirmelerini ve tavsiyelerini yazili
veya s0zli olarak bildirir.

Komite {iyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri secilmislerdir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Bagkan : Faruk ULUSOY - Bagimsiz Y&netim Kurulu Uyesi
Uye : Nuh UCAR - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi,
tespit edilen risklerle ilgili dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi ile ilgili ¢aligmalar
yapmak ve risk yonetim sistemlerini en az yilda bir kere gézden gecirmek lizere kurulmustur.

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi;

a) Sirket hedeflerine ulasmay1 etkileyebilecek risk unsurlarmin etki ve olasiliga gore
tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve yoOnetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol
sistemlerini olusturur,
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b) Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin girket kurumsal yapisina entegre edilmesini ve
etkinligini takip eder,

c) Sirketin risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun kontroller
gozetilerek Olglilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullanilmasi konularinda
caligmalar yapar,

d) Komite calisma esaslarin1 periyodik olarak gbézden gegirir ve gerekiyor ise degisiklik
Onerilerini onaylanmasi i¢in yonetim kuruluna sunar.

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Baskan : Nuh UCAR - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Uyeler : Faruk ULUSOY - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Hiiseyin Giinhan KAYIR - Yatirimer iliskileri Birim Y éneticisi

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve
bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarini tespit
ederek, Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarii iyilestirici tavsiyelerde
bulunmak. Kurumsal yonetim ve Yatirimer iligkileri biriminin ¢alismalarini gozetlemek.
Kamuya agiklanacak “Kurumsal Yonetim Uyum Raporu” nu gézden gecirerek, burada yer
alan bilgilerin Komitenin sahip oldugu bilgilere goére dogru ve tutarli olup olmadigin1 kontrol
etmek. Kurumsal Yonetim ilkelerinin Sirket icerisinde gelistirilmesini, benimsenmesini ve
uygulanmasini saglamak, uygulanmadigi konularda calisma yaparak, Yonetim Kurulu'na
uyum derecesini iyilestirici onerilerde bulunmak. Yonetim Kurulu’nun yapist ve verimliligi
hakkinda degerlendirmeler yapmak ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin
tavsiyelerini Yonetim Kurulu’na sunmak. Yonetim Kurulu iiyelerinin ve {ist diizey
yoneticilerin {icretlendirme esaslarina iligkin Onerilerini, sirketin uzun vadeli hedeflerini
dikkate alarak belirlemek. Sirketin ve iiyenin performansi ile baglantili olacak sekilde
ticretlendirmede kullanilabilecek Olgiitleri belirlemek. Kriterlere ulagsma derecesi dikkate
almarak, Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere verilecek iicretlere iliskin
oOnerilerini Yonetim Kurulu’na sunmak. Komite yukaridaki konularda Yonetim Kurulu’na
degerlendirmelerini ve tavsiyelerini yazili veya sozlii olarak bildirir. Kurumsal yonetim
komitesi en az iki {iyeden olusur. Komite baskani bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri arasindan
secilir.

Ilgili tebligler geregi olusturulmasi istenen Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin
gorevleri de olusturuluncaya dek Kurumsal Y 6netim Komitesi’ nce yiiriitiilmektedir.

Aday Gosterme Komitesi

Komitenin gorevleri Kurumsal Yonetim Komitesince yiiriititkmektedir.
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Sirket’in Yonetim Kurulu'na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konularinda ¢aligmalar yapmak amaci ile olusturulmustur. Aday Gosterme Komitesi en az alti
ayda bir toplanir ve toplantt sonuglarini yonetim kuruluna sunar.

Yetkileri;

a) Yonetim Kurulu’'na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi
konularinda ¢aligsmalar yapmak,

b) Yonetim Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapmak ve
bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunmak,

€) Yonetim Kurulu iiyelerinin ve st diizey yoneticilerin performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamasi konusundaki yaklagim, ilke ve uygulamalari belirlemek ve bunlarin
gbzetimini yapmak,

d) Komite ¢aligma esaslarin1 periyodik olarak gozden gecirmek ve gerekiyor ise degisiklik
Onerilerinin onaylanmasi i¢in yonetim kuruluna sunmaktir.

Ucret Komitesi
Komitenin gorevleri Kurumsal Yo6netim Komitesince yiirtitikmektedir.

Sirketin yonetim kurulu iiyelerinin ve lst diizey yoneticilerinin {icretlendirme esaslarinin
belirlenmesi konularinda ¢alismalar yapmak amaci ile olusturulmustur. Ucret Komitesi en az
alt1 ayda bir toplanir ve toplant1 sonuglarini yonetim kuruluna sunar.

Ucret Komitesi;

a) Yonetim Kurulu tyelerinin ve st diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarma iliskin
Onerilerini, sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler,

b) Sirketin ve {yenin performans: ile baglantili olacak sekilde iicretlendirmede
kullanilabilecek olgiitleri belirler,

¢) Kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, yonetim kurulu iiyelerine ve {ist diizey
yoneticilere verilecek ticretlere iligkin dnerilerini yonetim kuruluna sunar.

d) Komite calisma esaslarini periyodik olarak gozden gegirir ve gerekiyor ise degisiklik
Onerilerini onaylanmasi i¢in yonetim kuruluna sunar.

17.4. Thracemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:
Ihragg1, Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi”

gergevesinde belirlenen gruplardan 3. grupta bulunmakta iken 21.03.2013 tarihinde kotasyon
yonetmeligi nedeni ile Sirket paylar1 gozalt1 pazarinda islem gormeye baslamistir.
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Gozalti Pazart sirketleri bahsedilen ii¢c gruba da dahil edilmemis ve zorunlu maddelerin
uygulanmasindan muaf tutulmuslardir. Gozalti pazarinda islem gormekte olan Sirket bu
cergevede zorunlu maddelerin uygulanmasindan muaf durumdadir.

Ancak Bununla birlikte mevcut durum itibari ile uyum zorunlulugu bulunmayan “Kurumsal
Yénetim Ilkeleri” prensip olarak benimsenmis olup, aymi teblig cercevesinde gerekli Esas
Sozlesme degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasin1i ve Komitelerin olusturulmasi
gerceklestirilmistir.

Ihragginin Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu ve Beyani, 2013 dénemi igin
yaymlanmig  “Yillikk  Faaliyet = Raporu”nda  mevcuttur. S0z  konusu  rapor
www.ansaholding.com.tr ve www.kap.gov.tr’de de yer almaktadir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerimizin haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet
gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yonetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Thrag¢1 25.03.2014 tarih ve 2014/09 nolu Yénetim Kurulu Karari
ile Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi'nin isminin Yatirimer iliskileri Boliimii olarak
degistirilmesine ve Boliim Yoneticisi olarak Hiiseyin Glinhan KAYIR’ 1n atanmasina karar
verilmistir. Ayrica 16.07.2013 tarih 2014-33 nolu karar ile de béliim iiyeligine Kaya Ozdemir
atanmastir.

Ogrenim Sahip
Adi Durumu | Oldugu
Unvani / Sermaye | Adresi E-posta Telefon Faks
Soyadi1 . .
Lisans Piyasast
No Lisanslari
. Yatirimcei
Hiiseyin c . .. . . .
Giinhan Iliskileri Lisans SPF Diizey Sirket gkayir@ansaholdi | 0212293 | 0212 293
unha Bolimii 113808 2 Lisans1 Merkezi ng.com.tr 98 05 99 77
KAYIR e
Y oneticisi

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen

onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Merkezde bulunan personel sayist 4 9 2 2
Toplam Personel Sayisi 4 9 2 2
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yoénelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihragcinin paylarina yoénelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
09.07.2014 Tarihli Olagan Genel Son Durum itibariyle
Adi Soyadi Kurul Toplantis1 (12.12.2014)
(TL) (%) (TL) (%)
Turgay BEKTAS
50.000 0,50 - -
(A Grubu) (*)
Ugur CEYLAN
- - 50.000 0,50
(A Grubu)
Ugur CEYLAN
- - 1.629.490 16.30
(B Grubu) (**)
Diger (B Grubu) 9.950.000 - 8.320.510 83,20
TOPLAM 10.000.000 100,00 10.000.000 100,00

*) Thraggmin 50.000.- adet A grubu nama yazili imtiyazli paylarina sahip Turgay BEKTAS
17.11.2014 tarihinde goriismelere basladigt Ugur CEYLAN ile 18.11.2014 tarihinde
imzalamis oldugu Pay Alim Satim ve Devir S6zlesmesi kapsaminda tiim paylar1 50.000.- TL
bedel ile Ugur CEYLAN’ a satmis ve 18.11.2014 tarihinde devir islemi gercekleserek pay
defterine islenmistir.

(**) Turgay BEKTAS 05.08.2014-18.08.2014 tarihleri arasinda gergeklestirdigi Goniillii pay
alim teklifi neticesinde sahibi oldugu 1.608.490 adet pay ile 21.08.2014 tarihinde piyasadan
aldig1 21.000 adet pay olmak iizere 1.629.490 adet payr Ugur CEYLAN’ a 1.10 TL fiyattan

Toptan Satislar Pazar1 (TSP) ndan satmistir.
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Dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kkisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Thragginin %05 ten fazla paymna sahip tek kisi yonetim kurulu baskan1 Ugur CEYLAN dir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama Yo6netim kurulu se¢iminde 1,00 TL 50.000 0,50
1=15 oy hakki vardir.
B Hamiline Yoktur 1,00 TL 9.950.000 99,50
TOPLAM 10.000.000 100,00

19.4. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvami,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasimi engellemek i¢in
alinan tedbirler:

Thragginin sermayesinde sahip oldugu paylar dogrultusunda, yénetim hakimiyetine sahip olan
ortak Ugur CEYLAN” dur.

Sermaye piyasasi mevzuatinda yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasina engel olmaya
yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Bu giiclin kotliye kullanilmasini engellemek igin tedbir
olarak Thraggimin esas sdzlesmesinde kurumsal yonetim ilkeleri gergevesinde diizenlemeler
mevcuttur.

19.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek

anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Ihragginin sermayesinde sahip oldugu paylar dogrultusunda, ydnetim hakimiyetine sahip olan
ortak Ugur CEYLAN” 1n elinde bulunan 50.000 adet A grubu imtiyazli pay ve 1.629.490 adet
B grubu imtiyazsiz pay bulunmaktadir. A grubu payin yonetim kurulu se¢ciminde 1=15 oy
hakki dikkate alindiginda 750.000 adet oy ve diger b grubu paylar ile toplami1 2.379.490 adete
tekabiil etmektedir. %23,79 un {izerinde bir oy hakkina sahip olunmasi1 durumunda ydnetim
hakk1 diger tarafa gegme durumu s6z konusu olabilir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintil aciklama:
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Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar asagidaki gibi olup, alacaklar teminatsiz ve faiz

isletilmemistir.
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014

VBG Holding A.S. - - 971.943 -
Prestij Oto kiralama A.S. - - 290.965 -
Aksel Gayrimenkul Yatirim A.S. - - 204.061 -
Ansel Otelcilik A.S. - - 22.888 -
Altiova Tersaneleri imalat ith Ve ihr. Ltd Sti - - 4.626 -
Sancaktepe Petrol Uriinleri Tic Ltd Sti. - - 3.043 -
Menekse Petrol Uriinleri San. Ve Tic. A.S. - - 1.178 -
Ka Petrol Otelcilik Turizm Teks San Ve Tic Ltd Sti - - 803 -
Avm Petrol Denizcilik San. Tic. Ltd. S$ti. - - 706 -
Libadiye Petrol tirlinleri A.S. - - 214 -
Toplam - - 1.500.427 -

Mliskili taraflardan olan diger alacaklar asagidaki gibi olup, Grup’un Ansel Otelcilik A.S.’den
diger alacaklari, finansman amaciyla verdigi ve bir yil icinde tahsil edilmesi beklenen

tutarlardan olusmaktadir. ilgili alacak icin 11,75% faiz isletilmistir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Ansel Otelcilik A.S. - - 2.181.051 -
Toplam - - 2.181.051 -

[liskili taraflara ticari bor¢ asagidaki gibi olup, alacaklar teminatsiz ve faiz isletiimemektedir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Smart Marketgilik Dagitim A.S - - 115.848 3.161
Aksel Enerji Yatinm Holding A.S. - - 31.748 -
Prestij Turizm Oto Kiralama A.S. - - 12.065 -
VBG Holding A.S. - - 3.217 -
Libadiye Petrol iiriinleri A.S. - - 1.566 -
Toplam - - 164.444 3.161

Miskili taraflara diger borg asagidaki gibi olup, alacaklar teminatsiz ve faiz isletilmemektedir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Veysel SALIHOGLU - - 256.321 -
Ebru CEYLAN (*) - - - 3.366.503
Toplam - - 256.321 3.366.503

(*) Ana Ortaklik Sirket™in imtiyazli hisselerinin 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap
donemi icerisinde Turgay Bektas tarafindan iktisap edilmesi sonucunda, Grup Yonetiminin
belirtilen kisilerin iligkili taraflari olmadiklarini beyan etmesinden dolayi, bu kisiler 30
Haziran 2014 tarihi itibariyle iliskili taraf olarak nitelendirilmemistir. Gegmis donemlerle
karsilastirilabilir olmas1 amaciyla 6nceki donem iliskili taraf olarak nitelendirilmis bu kisilere
30 Haziran 2014 tarihi itibariyle, ticari olmayan bor¢ bulunmamaktadir.
Ihragginin yénetim kurulu iiyelerine ddenen iicretler ve benzeri menfaatler ddsnemler itibariyle

asagidaki gibidir:




Ust yonetime 6denen iicretler Thragginin ydnetim kurulu iiyelerine ddenen iicretleri ifade
etmekte olup, ayn1 zamanda genel miidiir olarak gorev yapan Hiiseyin Glinhan KAYIR i¢in
odenen net {icretlerdir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Ust Yo6netime Odenen Ucretler 86.085 93.687 151.654 65.305
Toplam 0 112.100 273.600 136.800

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

iliskili Taraflardan Diger ve Hizmet Alimlar

31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Matas Matbaacilik Ambalaj San Ve Tic AS(*) - - 60.575 -
Smart Marketcilik Dagitim A.S - - 162.386 52.714
Prestij Turizm Oto Kiralama A.S. - - 40.121 -
VBG Holding A S. - - 5.168 -
Ka Petrol Otelcilik Turizm Teks San Ve Tic Ltd Sti - - 4.207 -
Libadiye Petrol Uriinleri A.S - - 1.566 -
Toplam - - 272.457 52.714
Satiglarin Maliyeti (-) 17.618.679 0 3.942.682 2.089.764
Hiskili Taraflardan Aliglar / Satiglarin Maliyeti 0,00% 0,00% 6,91% 2,52%

(*)Ana Ortaklik Sirket™in imtiyazl hisselerinin 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap
donemi igerisinde Turgay Bektas tarafindan iktisap edilmesi sonucunda, Grup Yonetiminin
yukarida belirtilen Sirket™in iliskili taraflar1 olmadiklarini1 beyan etmesinden dolayi, bu Sirket,
30 Haziran 2014 tarihi itibariyle iligkili taraf olarak nitelendirilmemistir. Ge¢mis dénemlerle
karsilastirilabilir olmasi amaciyla onceki donem iligkili taraf olarak nitelendirilmis bu
sirketten 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde 350,000 TL tutarinda
alim yapilmstir.

Mliskili Taraflara Hizmet ve Satislari

31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
VBG Holding A.S.(*) - - 1.048.156 -
Aksel Gayrimenkul Yatirim A.S$.(*) - - 271.542 -
Altiova Tersaneleri imalat ith Ve ihr. Ltd Sti(*) - - 4.304 -
Ansel Otelcilik A.S.(*) - - 136.793 -
Avm Petrol Denizcilik San. Tic. Ltd. Sti.(*) - - 706 -
Ka Petrol Otelcilik Turizm Teks San Ve Tic Ltd Sti(*) - - 803 -
Sancaktepe Petrol Uriinleri Tic Ltd Sti.(*) - - 2.721 -
Libadiye Petrol Uriinleri A.S(*) - - 214 -
Smart Marketcilik Dagitim A.S. - - - 13.156
Toplam - - 1.465.239 13.156
Satiglarin Maliyeti (-) 17.500.638 0 6.053.885 2.969.952
Hi$kili Taraflara Satiglar / Net Satislar 0,00% 0,00% 24,20% 0,44%

Ana Ortaklik Sirket“in imtiyazli hisselerinin 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap
donemi icerisinde Turgay Bektas tarafindan iktisap edilmesi sonucunda, Grup Yonetiminin
yukarida belirtilen Sirketlerin iliskili taraflar1 olmadiklarin1 beyan etmesinden dolayi, bu
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Sirketler, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle iliskili taraf olarak nitelendirilmemistir. Gegmis
donemlerle karsilastirilabilir olmas1 amaciyla 6nceki donem iligkili taraf olarak nitelendirilmis
bu sirketlere 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde 29,391 TL
tutarinda satis gerceklestirilmistir.

Iliskili Taraflara Sabit Kiymet Satislar
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 30.06.2014
Prestij Oto Kiralama A.S. - - 290.000 -
Toplam - - 290.000 -
21. DIGER BIiLGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Thragginin ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Ihragcinin kayith sermaye tavani 500.000.000 TL’dir.

21.3. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihragcimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklar1 ihrag¢1 paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi1 ara¢larimin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
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21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlarn ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

(TL)
Sermaye Artirimi Artirim Tutari
Artirmm | Artim Artirnm Kararinin Ticaret
Oncesi Sonrasi Bedelli | Bedelsiz| Alndig Yonetim Sicil Riichan Hakki
Sermave | Sermave Artirnm | Artirom | Kurul Toplantist Gazetesi Kullanma Tarihleri
y y Tarihi ilan Tarihi
Halka agilma nedeniyle
riichan haklar1
08.05.2006 | kisitlanmistir. Halka arz
2.500.000 | 5.000.000 | 2.500.000 0 25.01.2005 TTSG.6323 | satis 03-04-05/05/2005
tarihinde
tamamlanmigtir.
26.01.2011-09.02.2011
tarihleri arasi rughan
09.03.2011 kullanim tarihleri
5.000.000 {10.000.000| 5.000.000 0 15.11.2010 TTSG 7768 | 16.02.2011-18.02 2011
kullanilmayan paylarin
satis1

Thragg1, Sermaye Piyasast Mevzuati’na tabi sirketlerin yararlandig1 kayitli sermaye sistemini
benimsemis olup, 25.01.2005 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile; 5.000.000 TL’lik kayith
sermaye tavani igerisinde cikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar
kisitlanarak halka arz edilmek suretiyle 2.500.000 TL’den 5.000.000 TL’ye artirilmasina
karar verilmistir. 02-03-04.05.2005 tarihinde 1,00-1,20 TL fiyatla 2.500.000 TL nominal
degerli paylarin satis1 gergeklestirilmis olup, SPK’nin 31.05.2005 tarih ve 353 sayili Sermaye
Artiriminin Tamamlanmasina Iliskin Belgesi ve 12.05.2005 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile
sermaye artiriminin ticaret sicilinde tesciline iliskin bagvuru neticesinde ilgili sermaye artirimi
08.06.2005 tarihinde tescil edilmistir.

21.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Thragginin  paylarmin  %99,50’si mevcut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Gézalt
pazarinda islem gdrmektedir. Islem goren paylardan 1.629.490 adet %16,30 una yonetim
kurulu bagkan1 Ugur CEYLAN sahiptir.

Isbu izahname kapsaminda ihra¢ edilecek paylar icin de Borsa Istanbul A.S. Gézalti
Pazarinda islem gormek iizere ilave kotasyon basvurusu yapilacaktir.
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21.11. izahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka
acikk bir ortakhk ise ihraccinin paylann iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

fhragcimin ~ Esas  Sozlesmesi ve I¢  Yonergesine kurumsal internet — sitesi
www.ansaholding.com.tr den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi
www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amac
ve faaliyetleri:

fhragciin amag ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin 5. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore
faaliyet konusu;

Sirketin, amaci, vergi dist mali konularda, ozellikle yerli ve yabanci finans piyasalari
diizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla; teknik planlama, programlama, biit¢eleme,
projelendirme, finansal ve organizasyon, gayrimenkul degerlemesi faaliyeti kapsaminda
olmamak sartiyla firma degerleri gibi konularda danigmanlik, ticari, sinai ve finansal
konularda yatirim ve aragtirmalar yapmak, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde
olmamak iizere aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin
cikarmis oldugu veya ¢ikaracagi paylar ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve
emtialara yatirnm yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve ydnetimine
katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye
icerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin glivenligini
artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve disinda bulunan her
tiirlii tasinir ve tasinmazlara yatirim yapmak ve bu amaglara uygun ticari, siai ve mali
finansal yatirim girisimlerinde bulunmaktir.

Sirketin yukarida yazili amacglarini gerceklestirmek i¢in faaliyet goOsterebilecegi konular
sunlardir:

1. Sirket, sinai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul, ingaat, taahhiit, petrol, petrol iirlinleri,
telekomiinikasyon ile her tiirlii tasimacilik, otomotiv, madencilik, reklamcilik, bankacilik,
sigortacilik, enerji liretim, enerji dagitimi, dogalgaz dagitimi, enerji ve dogalgaz toptan satisi
veya turizm, hizmet, finans sektorii konulari ile istigal eden sirketler ile her tiirlii banka, finans
kurumu, aract kurum, sigorta, yatirim ortakligi, faktoring ve finansal kiralama ve diger
alanlarda faaliyet gosteren sirketleri bizzat kurabilir. 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
(SPKn.) md.21/1 hiikmii sakli tutulmak kaydiyla, kurulmus olanlara ortak veya pay sahibi
sifati ile katilabilir, idarelerini {istlenebilir. Bu maksatla kurdugu veya istirake uygun gordiigii
yerli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi sermaye koyabilir.

2. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla Sirket, kendisinde mevcut
paylar1 vadeli veya vadesiz olarak satabilir, devredebilir, bunlar1 baska paylarla
degistirilebilir, rehin edebilir ve diger ortaklarin paylarmi rehin alabilir. Tiirk Ticaret Kanunu
ve sermaye piyasasi mevzuati ¢er¢evesinde kendi paylarini iktisap edebilir, rehin alabilir. Bu
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kapsamda Sirket Sermaye Piyasast Kurulunun  6zel durum agiklamalarina iliskin
diizenlemeleri uyarinca yapilmasi gereken agiklamalar1 yerine getirir.

3. Sirket, sermaye veya yonetimine katildigi veya katilmadigi sermaye sirketlerinin faaliyet
konularina uygun yatirimlarla kapasiteyi arttiran, kaliteyi 1slah eden veya maliyeti diisliren
tevsi veya yenileme yatirimlari ile ilgili on etiitler yapabilir. Bunlarin fizibilitelerini,
finansman dengelerini inceleyerek mali imkani oldugu takdirde, bunlara Sermaye Piyasasi
mevzuatina uymak kosuluyla yukarida yazili usullerle sermaye istiraklerinde bulunabilir.

4. Sirket, yeni yatirim konularini arastirarak bunlara ait etiit ve incelemeleri yapabilir veya
yaptirabilir. Sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde uygun gordiigli yatirim konularini
gerektiginde diger sermaye ve halkin istiraki ile kuracag sirketler vasitasi ile veya dogrudan
dogruya gergeklestirebilir.

5. Sermaye Piyasas1 Kurulunun kurumsal yonetime iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
Sirket, kendi veya sermaye yonetimine katildigi sirketlerin ve bunlara bagli kurum ve
isletmelerin ihtiyaclari i¢cin bankalardan, dis kredi miiesseseleri ve firmalardan teminath veya
teminatsiz kisa, orta veya uzun vadeli krediler alabilir, sermayelerine veya ydnetimine
katildig1 sirketlere ve bunlara bagli kurum ve isletmelere miinhasir olmak ve yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla teminatl veya teminatsiz finansman
yardimlarinda bulunabilir.

6. Sirket, konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin, bankalardan veya diger kredi
miiesseselerinden alacaklar krediler, ihra¢ edecekleri tahviller veya alislar dolayisi ile olusan
borglart i¢in kefalet veya garanti verebilir. Bunlara karsilik gerekirse, sahsi teminat, rehin,
ipotek gibi kontrgarantiler alabilir, verecegi kefalet ve garantiler igin piyasaya sartlarina
uygun bir karsilig: sirketlerden tahsil edebilir.

7. Sirket ve Sirket’e bagli sirketler lehine teminatli veya teminatsiz borglanabilir, borg
verebilir, sulh, tahkim, feragat, kabul, ibra yapabilir.

8. Sirket, yurt i¢cinde ve yurtdisinda her tiirlii nakit, menkul kiymet, degerli maden ve emtia
lizerinde sermaye piyasast mevzuati ve yiirlrlikteki sair mevzuat hiikiimlerine uymak
kaydiyla her tiirlii tasarrufta bulunabilir.

9. Sirket, resmi ve 6zel kuruluslar ve istirak ettigi sirketlere ¢ikarilacak ikramiyeli, primli,
para ve istiraki pay ile degistirebilen, erken 6deme veya riichan haklarina sahip her nevi
tahvili, aracilik yapmamak kaydiyla kuponlu veya kuponsuz alabilir veya satabilir. Sirket,
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast1 Kanunu ve yiirtirliikteki sair mevzuat hiikiimleri
cercevesinde her tiirlii tahvil ihrac edebilir.

10. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla Sirket, sermaye yapisinin
icabr geregi sermaye ve yoOnetimine katildigi veya katilmadigi, kurulmus veya kurulacak
sirketlerin pay ve tahvil ihraglarinin taahhiit islemlerini organize edebilir, bunlarin neticelerini
ihrag¢ eden sirketlere veya alicilara kars1 garanti edebilir.

Pay icin asgari kar payi, geri satin alma, baska paylar ile degistirme veya belli sartlarda satin
alma garantileri verebilir.

Sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak 6zel durum agiklamasi yapilmasi kaydiyla Sirket,
banka kefaleti ile ¢ikarilan tahviller i¢in kontrgaranti saglayabilir, velhasil pay veya tahvil
satiglarini kolaylastiracak ve degerini koruyacak islemler yapabilir.

11. Sirket, sermaye ve yonetimine katildig: sirketlere vergi ve buna benzeyen isletme ile ilgili
konularda istisari hizmetler saglayabilir. Bu sirketlerin muhasebe tahsilati, personel, egitim
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gibi miisterek hizmetlerini toplu bir biinye igerisinde daha ekonomik bir sekilde saglamak icin
bir elden yiiriitebilir ve bu konularda kendilerine yardimci olabilir.

12. Sirket, diger sirketlerin isletme organizasyonlarim1 diizenlemek, bu sirketleri karsilikli
anlagsmalar dahilinde denetleyerek veya denetlenmesini temin ederek bu sirketlerin yillik
blitcelerini, faaliyet raporlarini ve uzun vadeli plan ve programlarini olusturmak ve bu
sirketler ile ilgili finansal, idari, ticari ve teknik problemlerin ¢ézliimiine yardimeci olmak
seklinde faaliyet gosterebilir.

13. Sirket, harigten know-how, teknik bilgi, marka ve sinai miilkiyete konu olan haklar1 satin
alabilir veya kiralayabilir, bunlar1 diger kuruluslara satabilir veya bu konularda dis firmalarla
anlagmalar yaparak bu anlagmalar1 biitiin mali sonuglari ile baskalarina devredebilir, gerekli
izin ve imtiyazlari alabilir ruhsatname, patent, lisans ve benzeri gayri maddi haklar alabilir,
ihtira hak ve teklif haklarinin alameti farika ve ticaret unvanlarini iktisap edebilir, Her tiirli
know-how anlasmalar1 yapabilir,

14. Sirket, istirak ettigi veya sair sirketler nezdinde her nevi bilgi islem makineleri ile servis
biiro hizmetleri sunabilir, bu makineleri kiraya verebilir.

15. Sirket, istirak ettigi sirketler nezdinde, istirak ettigi sirketlerin calisma konularma dahil
mallarin alimi, ithali, nakli, giimriikklemesi, depolanmasi, sigorta ettirilmesi, mali istigareleri
gibi isleri yapabilir veya yaptirabilir. Sirket, sermayesine ve yonetimine katildig: sirketlerin
isletiminin devamlilig1, gelismesi ve yatirimlarinin hizlanmasini temin i¢in, ihtiya¢ duyduklari
cesitli madde ve malzemeyi temin ederek kendilerine devir edebilir, ithalat islerinde mutemet
sifatiyla faaliyet gosterebilir, mamullerinin topluca pazarlanmasinin organizatorliigiinii
yapabilir, bu amagla bu mal ve malzemeyi satin alip i¢ ve dis pazarda satabilir. Bu sirketlerin
sinai faaliyetlerini kolaylastirmak i¢in yerli ve yabanci firmalarin miimessilliklerini alabilir,
bu sirketlerin genel bayilik ve acenteligini iistlenebilir. Bu sirketler hesabina veya onlar nam
ve hesabia yurti¢i ve yurt disi ihalelere katilabilir veya kendi nam ve hesabina katildig:
thalelerden dogan hak ve borglar1 bu sirketlere devredebilir.

16. Sirket, istirak ettigi sirketler nezdinde, sirketlerin aldiklar1 mallar1 bayilikler kurarak veya
magazalar acarak toptan ve perakende satabilir. Etiitten satisa kadar pazarlamanin gerektirdigi
nakliye depolama, ayirma, ambalajlama gibi biitiin hizmetleri yapabilir veya yaptirabilir.

17. Sirket, tasit arac1 edinebilir, kiralayabilir, satabilir, rehin edebilir, rehin alabilir, {izerinde
her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir.

18. Sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan kamuyu aydinlatma yiikiimlerini yerine getirmek
kaydiyla, Sirket, ama¢ ve konusunu gergeklestirmek ve/veya kar etme yetenegi ve
potansiyelini realize edebilmek igin, yurt i¢cinde ve yurt disinda, bina, arsa, arazi ve sair her
tirlii tasinmazlart hissesiz veya hisseli satin alabilir, kat karsiliginda konutlar, isyerleri insa
ettirebilir, inga edilenleri satin alabilir, satabilir, kismen veya tamamen kiralayabilir, kiraya
verebilir, pazarlayabilir, trampa edebilir, parsellere bdlerek hakiki ve hiikmi sahislara satmak
tizere gerekli hukuki mali ve ticari islemler ile mevzii imar projeleri ve diger projelerin
yapimu ile intifa, irtifa, siikna, tapu cins tashihi, kat irtifaki, kat miilkiyeti, ifraz, tevhid yapar,
devir ve ferag verebilir ve bu konularla ilgili olarak yurt icinde ve disinda miisavirlik ve
danismanlik hizmetlerinde bulunabilir, sahip oldugu ve olacag: varliklar islettirebilir, tarihi
yapilarin restorasyonu, bodlge ve metropolitan planlamasi, imar planlar1 yapabilir veya
yaptirabilir, aligveris alanlarinin i¢ yerlesimlerinin hazirlanmasi, alis veris merkezi, ofis,
konut, is merkezi, ticari depolar, ticari park ve buna benzer yerlerin kurulus ve organizasyon

59



hizmetlerini, pazarlama ve isletmelerini yapabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, bu islemler
icin analiz ve entegrasyon islerini yapabilir, pazarlama ve kiralama politikalarini ifa edebilir.

19. Sirket, Gayrimenkuller iizerinde gerek sirket Iehine veya aleyhine ve gerekse olagan ticari
faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla 3. sahislar lehine diledigi sartlarla her tiirlii ipotek tesis
edebilir. Sirket, kendi borcu veya olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla 3.
sahislarin borcu i¢in ipotek veya menkul rehni tesis edebilir ve 3. kisilere kefalet verebilir.
Sirket lehine tesis edilen ipotekleri kismen veya tamamen kaldirir, fek eder, tebdil ve tecdit
edebilir. Ayrica gayrimenkuller {iizerinde sirket leh ve aleyhinde her tiirli hak ve
miikellefiyetler tesis edebilir ve kaldirabilir. Sirket, gayrimenkul iizerinde kat irtifaki ve kat
miilkiyeti tesis eder veya bunlar1 feshedip kaldirabilir. Satis vaadinde bulunabilir, yapilan satig
vaatlerini sirket adina kabul edebilir. Noterliklerde satis vaadi s6zlesmelerini akdeder, sirketin
leh ve aleyhinde yapilan satis vaadi sozlesmelerini tebdil, tecdit ve feshedebilir. Satis vaadi
sOzlesmelerini tapu siciline serh ettirebilir ve serhleri kaldirabilir. Gayrimenkullerde tevhit ve
ifraz islemlerini yaptirabilir.

20., Yapilacak bagislarin iist sinirin genel kurul tarafindan belirlenmesi, bu sinir1 asan
tutarda bagis yapilmamasi ve yapilan bagislarin dagitilabilir kar matrahina eklenmesi ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun Ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil
etmemesi, gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi ve yil i¢inde yapilan bagislarin genel
kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi sartiyla, kendi amag¢ ve konusunu aksatmayacak sekilde
sosyal gayeli vakiflar kurabilir, bu ¢esit kurulmus vakiflara katilabilir, vakiflara, genel
biit¢eye dahil dairelere, katma biitgeli idarelere, il 6zel idarelerine, Bakanlar Kurulu’nca vergi
muafiyeti taninan vakiflara, kamu menfaatlerine yararl sayilan derneklere, bilimsel arastirma
gelistirme faaliyetinde bulunan kurum ve kuruluslara, tiniversitelere, 6gretim kurumlarina ve
bu gibi kisi veya kurumlara ayni veya nakdi yardim ve bagista bulunabilir.

21. Sirket’in amag¢ ve konusu ile ilgili olarak her tiirlii hukuki tasarrufundan dogan hak ve
alacaklariin tahsili veya temini icin icra, ipotek, menkul rehni, isletme rehni ve kefaletten
istifade edebilir, ayni ve sahsi her nevi teminat alabilir, bunlarla ilgili olarak tapuda terkin ve
tescil islemlerinde bulunabilir.

22. SPKn. md.21/1 hiikmii sakli tutulmak kaydiyla Sirket, yukarida belirtilen isleri yasalarin
miisaade ettigi hallerde bu yasalara uygun olarak yurt disinda da yapabilir, yabanct ve yerli
diger sirketlerle yurt disinda ve icinde isbirliginde bulunabilir, bunlarla birlikte sirketler
kurabilir. Mali mesuliyetin paylasilmasina dayanan anlagmalar yapabilir. Milli menfaatlere ve
memleket yararina oldugu 6l¢iide yabanci sermayenin gelmesini saglamak icin tesebbiislerde
bulunabilir.

23. Yukarida yazili olanlar diginda Sirket, amacia uygun ve faydali gordiigii diger islere
Yonetim Kurulunun teklifi ve Genel Kurulun karari ile girisebilir. Ancak esas sozlesmede
degisiklik anlaminda isbu kararin uygulanabilmesi i¢in Giimriikk ve Ticaret Bakanlhigi ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izin alinacaktir.

24. Sirket, yukarida sayilan tiim faaliyetleri ve fonksiyonlar1 basta Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri olmak iizere Tiirk yasalar1 ve ilgili mevzuatin izin
verdigi Olciilerde gergeklestirir.

25. Sirketin kendi adina ve 3. Kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasast mevzuati ¢er¢evesinde belirlenen
esaslara uyulur.

Izne tabi hallerde gerekli izinler dnceden alinir ve yasalara uyulur.
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Yukarida sayil1 faaliyetlerin gergeklestirilmesi sirasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 21.
maddesinin ilk fikrasi hitkkmii saklidir.

Sirket’in amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmak istenmesi halinde Giimriik ve Ticaret
Bakanligi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iligkin esaslar
Esas Sozlesme’nin; “Yonetim Kurulu” baglikli 8.maddesi ile “Yonetim Kurulunda
Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapt ve Bagimsizligi” baslikli 28.maddesinde ve ilgili
boliimiin alt maddelerinde diizenlenmistir.

Yonetim kurulu liye sayist 5 liyeden az, 11 liyeden fazla olamaz. Sirket Yonetim Kurulu
iiyelerinin en az 1/3’liniin Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkelerinde
belirlenmis nitelikleri haiz bagimsiz iiyelerden olusmasi zorunludur.

Yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bi¢imde yerine getirilmesi i¢in
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yo6netim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulur. Ancak yonetim kurulu
yapilanmasi geregi ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulamamasi
durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine getirir.

Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamami, diger komitelerin ise baskanlari, bagimsiz
yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Thragginin sermayesini temsil eden paylar iki gruptur. A grubu 50.000 adet nama yazili islem
gormeyen paylarin yonetim kurulu se¢iminde 1=15 oy imtiyazi var olup tiim paylar yonetim
kurulu bagkant Ugur CEYLAN’ a aittir. Borsa da islem goren 9.950.000 adet B grubu
paylarin ise her hangi bir imtaz1 yoktur. Islem goren paylarin 1.629.490 adeti Ugur CEYLAN’
a aittir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar:1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kosullarina iliskin esaslar Esas
Sézlesmenin “Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullar” baslikli 13.maddesi, “Toplant1 Yeri ile
Karar Yeter Sayilar1” baglikli 14.maddesi, “Toplantilarda Bakanlik Temsilcisi Bulunmasi”
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baslikli 15.maddesi, “ Oy Verme ve Vekaletle Temsil” baslikli 16.maddesi ve “ilan” baslikl1
17.maddelerinde diizenlenmektedir.

Genel kurul toplanti ilan1, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla
sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirli iletisim
vasitasi ile genel kurul toplant1 tarihinden asgari {li¢ hafta 6nceden yapilir.

Olagan genel kurul toplantilar1 sirketin hesap devresi sonundan itibaren 3 ay igerisinde ve
senede en az bir defa, olaganiistii genel kurul toplantilar1 ise sirket islerinin icap ettirdigi
hallerde ve zamanlarda yapilir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu imtiyazli pay sahiplerinin yonetim
kurulu se¢ciminde 1=15 oy hakki B grubu imtiyazsiz pay sahiplerinin ise 1=1 oy hakki vardir.

Genel Kurul toplantilari ve bu toplantilardaki karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Genel kurul toplantilar1 sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul
toplantilar sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya ilge) baska bir yerinde,
toplantiya ait davette belirtilecek baska bir adreste de, yapilabilir.

Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret Bakanlig
Temsilcisinin bulunmasi zorunludur.

21.18. Thraccimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Thragginin esas sézlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 7. maddesine gore; Sirket paylari
sahiplerince Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde serbestce devir olunur.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas soézlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Mevcut durum itibariyle fhrag¢min olagan ticari faaliyetleri sirasinda imzalanan soézlesme
olarak %90 Bagl ortakligi konumundaki Ansa Otelcilik A.S. (eski tinvani: Ebeta Otelcilik
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Turizm Insaat Petrol Tasimacilik Kuyumculuk San. Tic. Ltd. Sti) nin Isletmeciligini yiiriittigii
Meclisi Mebusan Cad. No.61 Findikli-istanbul adresindeki Nixon Otele ait 14 yil 3 aylik kira
sozlesmesi disinda, faaliyetlerini ve finansal durumunu etkileyecek durumda 6nemli bir

sozlesme bulunmamaktadir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA

BILGILER
23.1.

fhraceimin  Kurulun muhasebe/finansal

raporlama

standartlari

uyarinca

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:1 ile bunlara iliskin

bagimsiz denetim raporlari:

Sinirh
i < . . Bagimsiz
BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Denetimden
Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2011| 31.12.2012| 31.12.2013 30.06.2014
Donen Varhklar 11.282.918 302.696 5.410.432 2.364.628
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.461.198 196.941 969.605 337.439
Finansal Yatirimlar 3.821.720 - - -
Ticari Alacaklar - -| 1.606.804 752.037
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 1.500.427 -
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - - 106.377 752.037
Diger Alacaklar - - 2.239.523 725.187
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar - - 2.181.051 -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - 58.472 725.187
Stoklar - - 73.720 119.565
Pesin Odenmis Giderler - 22.405 384.509 -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Donen Varliklar - 3.300 6.075 287.173
Canl1 Varliklar - - - 1.663
Diger Donen Varliklar - 80.050 140.196 141.564
Duran Varhiklar - 9.076.022 5.992.941 6.674.996
Diger Alacaklar - - - 17.238
Finansal Yatirimlar - 8.887.038 - -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller - - - -
Maddi Duran Varliklar - 136.930 3.462.842 3.454.950
Maddi Olmayan Duran Varliklar - 52.054 2.262.849 2.228.119
Pesin Odenmis Giderler - - - 618.557
Cari Dénem Vergisiyle lgili Duran Varliklar - - - -
Ertelenmis Vergi Varligi - - 267.250 356.132
TOPLAM VARLIKLAR 11.282.918 9.378.718 | 11.403.373 9.039.624
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24.499 57.777 2.719.906 1.377.247
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - - 1.445.724 -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - - - -
Ticari Borglar 8.627 6.587 614.484 920.844
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 8.627 - 164.444 3.161
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar - 6.587 450.040 917.683
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - 5.826 144.411 95.778
Diger Borglar 7.054 - 364.447 171.274
[liskili Taraflara Diger Borglar 7.054 - 256.321 -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - - 108.126 171.274
Ertelenmis Gelirler - - - 158.834
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi - - - -
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 11.552 11.552 -
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Cari Dénem Vergisiyle lgili Borglar - - 68.063 -
Kisa Vadeli Kargiliklar 8.818 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa ) ) ) 18.965
Vadeli Karsiliklar '
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - 33.812 71.225 11.552
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 22.261 12.267 4.039.066 3.422.723
Finansal Borglar - - 9.191 -
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar - - - -
Diger Borglar - - - 3.366.503
-Iliskili Taraflara Diger Borglar - - - 3.366.503
Uzun Vadeli Karsiliklar - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun
Vadeli Karsiliklar 22261 7.259 i 12591
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi - 5.008 - 43.629
OZKAYNAKLAR 11.236.158 9.308.674 4.644.401 4.239.654
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 11.236.158 9.308.674 4.297.831 3.923.372
Odenmis Sermaye 10.000.000| 10.000.000| 10.000.000 10.000.000
Paylara iliskin Primler / Iskontolar - - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli1 Gelirler veya Giderler i i i i
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 45.684 45.684 45.684 45.684
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / Kayiplari ) ) ) )
Birikmis Diger Kapsaml Gelir veya Giderler - - - (7.629)
-Kidem Tazminati Karsilig1 Hesaplamasindaki ) ) ) (7.629)
aktlieryal kazang / (kayip) '
O'rtak Kontr'ole Tf'ib'i Tesebbiis ve Isletmeleri Igeren i i i (3.512.870)
Birlesmelerin Etkisi
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 103.098 136.112 136.112 136.112
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) 294.954 961.362 | (4.793.640) (2.371.095)
Net Donem Kari / (Zarar1) 792.422 | (1.834.484) | (1.090.325) (366.830)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - 346.570 316.282
TOPLAM KAYNAKLAR 11.282.918 0.378.718| 11.403.373 9.039.624
GELIR TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis Smirh Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2014
Hasilat 17.500.638 -| 6.053.885| 2.595.303| 2.969.952
Satislarin Maliyeti (17.618.679) -1 (3.942.682) | (1.866.232) | (2.089.764)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler) 1.410.004 - - - -
Briit Kar / Zarar 1.291.963 -| 2.111.203 729.071 880.188
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) - -| (117.830) (62.119) | (561.372)
Genel Yonetim Giderleri () (512.340) | (661.753) | (2.239.639) | (1.276.731) | (472.353)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.977 6.958 129.219 - 45.475
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (8.178) (41.104) (256.800) - (29.015)
Esas Faaliyet Kar / Zarari 792.422| (695.899) | (373.847)| (609.779)| (137.077)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - 365.014 (272.764) 84.765
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - - (2.678)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ Zarar1 - - (8.833) | (337.015) (54.990)
Finansman Gelirleri - 35.321 - 15.885 249.939
Finansman Giderleri (-) - (653) | (1.231.418) | (268.409) | (634.105)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / Zarar 792422 | (661.231) | (1.240.251) | (589.539) | (439.156)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 792.422 (5.008) 88.849 60.960 43.084
-Dénem Vergi (Gideri)/Geliri - - (69.830) - -
-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri - (5.008) 158.679 60.960 43.084
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari / (Zarar1) -| (666.239) | (1.151.402) | (528.579) | (396.072)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrast Dénem K/(Z) - | (1.168.245) - - -
Donem Kari / Zarari 792.422 | (1.834.484) | (1.151.402) | (528.579) | (396.072)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - - (61.077) (25.194) (29.242)
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Ana Ortaklik Paylar - - | (1.090.325) | (503.385) | (366.830)
Pay Bagina Kazang 0,087 (0,183) (0,1090) (0,050) (0,03)
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kazang
RASYOLAR 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013 | 30.06.2014
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 460,55 5,24 1,99 L7z
Likitide Oran (D6nen Varliklar — Stoklar — Diger
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 460,55 3,41 191 1,53
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar 1320,44 0,85
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 458,64 161,11 1,71 3,08
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 504,75 758,84 1,15 1,24
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 240,29 132,90 0,69 0,88
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar / Toplam Varliklar 0,001% 0,13%
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,004 0,01 0,59 0,53
Kaynaklar
Faaliyet Giderleri / Net Satislar 0,03% 0,37% 0,16%
Net Kar Marji 4,53% -18,01% -12,35%
Ozsermaye Karlilig1 7,05% -19,71% -23,48% -8,65%

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar AC Istabul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S., 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim/sinirli bagimsiz denetim raporlart s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi tarafindan hazirlanmis olup, s6z konusu finansal tablolar ve bunlara iliskin
denetim raporlar1 Thragginin www.ansaholding.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
www.kap.gov.tr internet sitelerinden temin edilebilir. 31.12.2011 tarihli finansal tablolar
15.03.2012 tarihinde, 31.12.2012 tarihli finansal tablolar 15.03.2013 tarihinde, 31.12.2013
tarihli finansal tablolar 11.03.2014 tarihinde, 30.06.2014 tarihli finansal tablolar 19.08.2014
tarihinde, 30.09.2014 tarihli bagimsiz denetimden ge¢cmemis finansal tablolar ise 10.11.2014
tarininde Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nun www.kap.gov.tr internet sitesinde ilan
edilmistir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar AC Istabul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S., 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve
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Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim/siirli bagimsiz denetim raporlar1 s6z konusu bagimsiz
denetim sirketi tarafindan hazirlanmis olup, bagimsiz denetim raporlarinda yer alan yanlis,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden 1I-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi ve 6362 sayill
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur. Bu siire igerisinde
sorumlu ortak basdenet¢i degismemistir.

AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (2011 yih)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Atilla ZAIMOGLU

Adresi Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul
Telefon (0212) 213 06 50

Fax (0212) 213 06 55

Internet Adresi www.acistanbuldenetim.com

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (2012 yil)

Sorumlu Ortak Bas Denetci M.Ozgiir GUNEL

Adresi Spine Tower Biiytikdere Cad. 59.' Sok. N0:243 K:25-26 34398
Maslak - Sisli / ISTANBUL

Telefon (212) 285 01 50

Fax (212) 285 03 40

internet Adresi www.gureli.com.tr

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (2013 yil)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Saim USTUNDAG

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. No:1 MaslakNo1 Plaza
Sariyer / ISTANBUL

Telefon (212) 366 60 00

Fax (212) 366 60 10

Internet Adresi www.deloitte.com.tr

Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (30.06.2014)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali YURUDU

Adresi 19 May1s Cad. No:4 Noya Baran Plaza Kat 21 34360
Sisli / ISTANBUL

Telefon (212) 286 47 27

Fax (212) 286 10 51

internet Adresi www.atadenetim.com

30.06.2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:

Sartlhh Goriisiin Dayanagi

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki faaliyet

zararlart siraswla 137,077 TL ve 609,779 TL’dir. Ayrica, Grup’'un Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
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Tebligi” c¢ercevesinde 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide alti aylik
finansal durum tablosu iizerinden, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nci maddesi
kapsaminda ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 2014/11 sayili Biilten’inde yayimlanmis bulunan
10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili karar kapsaminda yapilan degerlendirme sonucunda,
sermaye kaybinin %58.17 oraninda oldugu tespit edilmistir.

Sonug

Stirlt denetimimize gore, Sarth goriisiin dayanagr adli paragrafta belirtilen hususun
muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, Ansa Yatirnm Holding Anonim Sirketi ve Bagl
ortakliginin ilisikteki 30 Haziran 2014 tarihli ara dénem konsolide finansal bilgilerin, tiim
onemli yonleriyle Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu'nca
vayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmadigr kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Ansa Yatirnim Holding Anonim Sirketi 'nin 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarimin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2013 tarihinde sonra eren alti aylik doneme ait
ara donem finansal tablolarinin simirlt denetimi baska bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapilmis olup soz konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 11 Mart
2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 26 Agustos 2013 tarihli
inceleme raporunda ise Sermaye Piyasast Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama
standartlarina uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanilmadigi ifade edilmistir.

31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Goriis
Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Ansa Yatirnm Holding A.S. nin ve

bagli ortaklikligi’'min 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2) ¢ercevesinde dogru
ve diirtist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi

baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapiumistir. Onceki bagimsiz denetim
kurulusu, 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 15 Mart 2013 tarihli

bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

31.12.2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:

Goriis
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Bu cercevede, goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar ANSA YATIRIM HOLDING A.S.
"nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akimlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan

finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

1- Sirket’in 31.12.2011 tarihli mali tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir denetim firmasi
tarafindan gergeklestirilmistir. Soz konusu bagimsiz denetim gsirketi, 15.03.2012 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

2- 24.04.2012 tarih 2012-20 sayili yonetim kurulu karart ile Sirket’ in;

- Kayitlh sermaye tavanimin 15.000.000 TL’ den 500.000.000 TL ’ye yiikseltilmesine,

- Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatuim Ortakligi A.S. olan iinvamn Ansa Yatirim
Holding A.S.

olarak degistirilmesine,

- Faaliyet konusunun ise Menkul Kiymet Yatirum Ortakhigi Statiisiinden Yatirim Holding
statiistine doniistiiriilmesine, karar verilmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan alinan sozkonusu kararlar 07.06.2012 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu Haftalik toplantilarinda onaylanmustir.

02.07.2012 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda séz konusu kararlar oy
birligi ile kabul edilmis ve 09.07.2012 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplanti tutanag
tescil, 13.07.2012 tarih 8111 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan olunmustur.
Sirketin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasindaki islem kodu olan 1BTYO 01.08.2012
tarihinden itibaren ANSA olarak degigmistir.

31.12.2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

.

Goriis

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligi A.S. 'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren
yila ait finansal performansinit ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢cimde yansitmaktadir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Thragcinin 15.09.2014 tarihinde almis oldugu karar dogrultsunda Turizm sektdriinde faaliyet
gosteren Prestij Turizm Oto Kiralama A.S. nin 4.000.000.- TL ik 6denmis sermayesinin
%97,50 oranin1 3.900.000.- TL’ sina alarak bagl ortaklig1 yapmustir.
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23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thragcinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Ihragc1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen “Kar Dagitim Politikasi”na gére ihracei;

Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ilgili tebligleri, Tiirk Ticaret Kanunu
Hiikiimleri, sirket esas sozlesmesi ve Kurumsal yonetim uygulamalart dogrultusunda
belirlenmektedir.

Kar dagitiminda pay nevi’leri arasinda higbir imtiyaz s6z konusu olmayip, her pay sahibi pay1
oraninda kar pay1 alma hakkina haizdir.

Yonetim Kurulu ve Genel Kurul’ un onayr ve mevzuata uygun olarak pay sahiplerinin
menfaatleri ve sirket menfaatleri gozetilerek, nakit kar payr ddemelerinin oranin tespitinde
sirketin finansal yapisi, likidite durumu ve yatirim ihtiyaglar1 géz Oniine alinarak Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ nca belirlenen oran ve miktardan az olmamak iizere azami oranda kar
dagitimi yapilmasi prensip olarak kabul edilmistir.

Her yil Yonetim Kurulu, kar dagitimina yonelik karar alarak Genel Kurul’ un onayina sunar
ve bu kar dagitim Onerisi Yasa ve mevzuata uygun sekilde kamu’ ya agiklanir. Sirket internet
sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel Kurul kabul veya reddedebilir.

Yonetim Kurulu, kar payr dagitmamayi 6nerecek ise bunun sebeplerini Genel Kurul® da pay
sahiplerine agiklayacak ve faaliyet raporunda, internet sitesinde yer verecektir.

Dagitilacak kar payi; Genel Kurul’ da alinacak karar paralelinde nakit, bedelsiz pay senedi
veya her iki alternatifin belirli oranda uygulanmasi seklinde olabilir.

Kar Payr dagitim tarihi, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
dogrultusunda kanuni siireler igerisinde kalmak kaydi ile Genel Kurul® da tespit edilmektedir.
Kar payr Sermaye Piyasasi Kurulu” nun ilgili tebligleri dogrultusunda Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sarti ile esit veya farkli tutarh taksitlerle 6denebilir.

Bu politika ilk Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayma sunulur. Bu Politika’ da
yapilan degisiklerde, degisikliklerden sonraki ilk Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunulur.

Kar dagitim politikasinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin
yonetim kurulu karar1 ve degisikligin gerekcesi, Kurul’ un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

Kar payr avansi dagitilmasi, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ilgili
tebligleri, Tirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri, sirket esas sozlesmesi ve Kurumsal Yonetim
Uygulamalart dogrultusunda Genel Kurul’ da alinan kararla ilgili hesap donemi ile sinirl

69



olacak sekilde Yonetim Kurulu’ na yetki verilmesi seklinde kar dagitimi1 yapmayi bir politika
olarak belirlemistir.

Ayrica Ihragginin Esas Sozlesmesi’nin “Kar Dagitimi” baslikl 20. maddesine gore;

fhragemin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangcoda goriilen donem kari, varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) % 5'1, yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar pay1:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 g¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yénetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, cesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
Kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Genel Kurul karar1 ile kalan kardan en fazla %10’nu Yonetim Kurulu bagkan ve iiyelerine
en fazla %10’nu da sirket miidiir memur ve miistahdemlerine nakden ve/veya pay bi¢ciminde
dagitilabilir.

Ikinci Kar pay:

e) Net donem karindan, (a), (b), (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigir yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin % 5’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’ nin
519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim

politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikca bagka yedek akce

ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine ortaklik ¢alisanlarina ve
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pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilmaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati diizenlemeleri ¢ergevesinde ortaklarina kar payi avansi
dagitabilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz.

2013 Yih Kar Pay1 Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 10.000.000,00
2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 136.112,21
Esas s6zlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu

imtiyaza iliskin bilgi i

, . Yasal Kayitlara (YK)

SPK’ya Gore Gére

3. | Donem Kéan (1.179.174,00) (66.896,43)

4. | Odenecek Vergiler ( -) 88.849,00 -

5. | Net Donem Kiri (=) (1.090.325,00) (66.896,43)
6. | Gecmis Yillar Zararlar: (-) - -
7. | Genel Kanuni Yedek Akce (-) - -
8. |NET DAGITILABILIR DONEM KARI - -
9. | Y1l icinde yapilan bagislar ( +) - -
10. | Bagislar eklenmis net dagitilabilir donem kér - -
Ortaklara Birinci Kar Pay1 - -
-Nakit - -
11 -Bedelsiz - -
-Toplam - -

12. | Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 - -

Dagitilan Diger Kar Pay1

- Yonetim Kurulu Uyelerine,
13. - -
- Caliganlara

- Pay Sahibi Disindaki Kisilere

14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Ker Pay1 - -

15. | Ortaklara Ikinci Kar Pay1 - -

16. | Genel Kanuni Yedek Akge - -

17. | Statii Yedekleri - R

18. | Ozel Yedekler - -
19. | OLAGANUSTU YEDEK - -
20. | Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar - -
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DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGi PAY BASINA TEMETTU BiLGILERI
TOPLAM | 1TL NOMINAL DEGERLI HiS'SEYE
Sk R TR
(TL) °
BRUT - - -
TOPLAM - - -
NET - - -
TOPLAM - - -
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA
ORANI
y ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR
Ogﬁﬁéﬁ[?ﬁgg%gbl EKLENMIS NET DA(“}ITILABILIRVD(")NEM KARINA ORANI (%)
2013 YILI iCERISINDE BAGIS YAPILMAMISTIR.

2013 yilh kar pay1 dagitimina iliskin yonetim kurulu karari asagidadir:

“2013 yuli Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulmak iizere; Sirketimizin
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1) hiikiimleri
dahilinde, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)' na
uygun olarak hazirlanan, sunum esaslari SPK' min konuya iligkin kararlart uyarinca
belirlenen, bagimsiz denetimden geg¢mig, 01.01.2013-31.12.2013 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolarinda zarar ve TTK ve Vergi Usul Kanununa uygun hazirlanan ayni
doneme iliskin solo finansal tablolarinda zarar olmasi nedeniyle, zararin gegcmis yillar
zararlarina transfer edilmesine,0y birligi ile karar verilmis olup, 09.07.2014 tarihili Olagan
Genel Kurulun 5.maddesince oy birligi ile kabul edilmistir.”

2012 Y1ih Kar Pay1 Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 10.000.000,00
2. Genel Kanuni Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gore) 136.112,21

Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu
imtiyaza iliskin bilgi

SPK’ya Gore Yasal Kayitlara (Y"K)
Gore

Dénem Kéar (1.834.484,00) (1.852.571,30)

Odenecek Vergiler ( -) - -

Net Donem Kér (=) (1.834.484,00) (1.852.571,30)

Gecmis Yillar Zararlarn (-) -

Genel Kanuni Yedek Akge (-) - -

NET DAGITILABILIR DONEM KARI - -

Y1l i¢inde yapilan bagislar ( +) - -

. | Bagislar eklenmis net dagitilabilir donem kéri - -

Ortaklara Birinci Kar Pay1 - -

-Nakit - -

"| -Bedelsiz - -

-Toplam - -

BSle|[®|~lo|o|s|w
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12.

Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1

13.

Dagitilan Diger Kar Pay1

- Yoénetim Kurulu Uyelerine,

- Calisanlara

- Pay Sahibi Digindaki Kisilere

14.

Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Ker Payi

15.

Ortaklara Ikinci Kar Pay1

16.

Genel Kanuni Yedek Akge

17.

Stati Yedekleri

18.

Ozel Yedekler

19.

OLAGANUSTU YEDEK

20.

Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar

DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGi PAY BASINA TEMETTU BiLGIiLERI

TOPLAM | 1TL NOMINAL DEGERLI HISSEYE
TEMETTU iSABET EDEN TEMETTU
GRUBU TUTARI
0,
(TL) TUTARI (TL) ORAN (%)
BRUT - - -
TOPLAM - - -
NET - - -
TOPLAM - - -
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA
ORANI
Ny ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR
Oggglgk‘éﬁ[?&(ﬂf%ﬁv EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI (%)
2012 YILI iCERiISINDE BAGIS YAPILMAMISTIR.

2012 yili kar pay1 dagitimina iliskin yonetim kurulu karari asagidadir:
“Sirketimizin 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi Sermaye Piyasasi Kurulu

(SPK)' nun Seri: XI, No: 29 sayili teblig hiikiimlerine gore hazirlanan mali tablolarinda

olusan zararin Yonetim kurulu' nun 08.04.2013 tarih 2013-11 sayui karari geregi gecmis yil

zararlarina ilavesine iligkin teklifinin genel kurul' un goriigiine sunulmasina, oy birligi ile

karar verilmis olup, 06.05.2013 tarihili Olagan Genel Kurulun 5.maddesince oy birligi ile
kabul edilmigstir.”

2011 Yih Kar Pay1 Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 10.000.000,00
2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 103.098,44
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu
imtiyaza iliskin bilgi i
SPK’ya Gore Yasal Kayitlara (Y}()
Gore
3. | Donem Kéri 792.422,00 766.298,84
4. | Odenecek Vergiler ( -) - -
5. |Net Donem Kar (=) 792.422,00 766.298,84
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6. | Gecmis Yillar Zararlari (-) (294.954,00) (106.023,47)
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek ( -) 33.013,77 33.013,77
Gerceklesmemis Sermaye Kazanclari Dikkate
8/(2) Alinmasi Net Dagitilabilir Donem Kari (=) 464.454,23 727.983,90
8/(b) | Ger¢eklesmemis Deger Artislari (-) - -
8/(c) | Gerceklesmemis Deger Azaliklar: (+) - -
Gerceklesmemis Sermaye Kazanclar1 Dikkate
8/(d) Allnmamig Net Dagitilabilir Donem Kari (=) 464.454,23 i
9. |Yiliginde yapilan bagislar (+) - -
10. | Bagislar eklenmis net dagitilabilir donem kari - -
Ortaklara Birinci Temettii 93.000 -
11 -Nakit 93.000 -
" | -Bedelsiz - -
-Toplam 93.000 -
12. |Imtiyazli Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Payi - -
Dagitilan Diger Kar Pay1
- Yoénetim Kurulu Uyelerine,
13. - -
- Calisanlara
- Pay Sahibi Digindaki Kisilere
14. | Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Ker Pay1 - -
15. | Ortaklara ikinci Kar Pay1 - -
16. | Genel Kanuni Yedek Akge - -
17. | Statli Yedekleri - -
18. | Ozel Yedekler - -
19. | OLAGANUSTU YEDEK 371.454,23 -
20. | Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar - -

DAGITILAN KAR PAYI ORANI HAKKINDA BiLGi PAY BASINA TEMETTU BiLGILERi
TOPLAM | 1 TL NOMINAL DEGERLI HISSEYE
GRUBU TELRJ/ITEATRTIU ISABET EDEN TEMETTU
(TL) TUTARI (TL) ORAN (%)
A 465 0,0093 0,93
BRUT B 92.535 0,0093 0,93
TOPLAM 93.000 - -
A 465 0,0093 0,93
NET B 92.535 0,0093 0,93
TOPLAM 93.000 - -
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA
ORANI
- ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR
OE/{Q*;/';‘Q??[?TAA%IT (ITLSN EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA SRANI (%)
2011 YILI iIiCERiISINDE BAGIS YAPILMAMISTIR.

2011 yih kar pay1 dagitimina iliskin yonetim kurulu karar asagidadir:

Thrage1, 31.12.2011 tarihli Seri:XI No:29 sayili teblige gére hazirlanan finansal tablolarinda
hesaplanan 792.422.- TL net donem karindan;
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1. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466/1 maddesi hiikmii uyarinca, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine
gore hesaplanan 766.298,84.- TL kardan 106.023,47.- TL ge¢mis yil zararlar1 diistildiikten
sonra kalan iizerinden %5 oraninda 33.013,77 TL 1. Tertip Yasal Yedek Akce ayrilmasina,

2. Seri:XI No:29 sayili Tebligi hiikiimlerince belirlenen 2011 yili donem karindan temettii
olarak, 6denmis sermayemizi temsil eden hisse senetlerine sahip ortaklarimiza(brut=net) %
0.93 oraninda (1 TL nominal bedelli hisse senedi i¢in 0,0093 Kr. Toplam 93.000,00 TL) nakit
temettli 6denmesine,

3. Yapilan nakit kar dagitimimin 6denmis sermayenin %35 ini agmamasi sebebiyle 2. Tertip
yasal yedek akg¢e ayrilmasina gerek olmadigina,

4. 2011 yili karindan kalan tutar olan 159.282 TL nin olaganiistii yedek akce olarak
ayrilmasina,

5. Nakit kar dagitiminin 31.05.2012 tarihine kadar tamamlanmasina, tekliflerinin Genel
Kurulun onayimna sunulmasima oy birligi ile karar verilmis olup, 15.05.2012 tarihili Olagan
Genel Kurulun 5.maddesince oy birligi ile kabul edilmis ve 30.05.2012 tarihinde dagitimi
gerceklesmistir.”

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Thragginin B tipi menkul kiymet yatirim ortaklii iken Ocak 2008-Subat 2009 dénemine ait
BSMYV davalar1 bulunmaktadir. Hukuki siire¢ler devam etmekte olup finansal durumu veya
karlilig1 tizerinde 6nemli etkisi bulunmamaktadir.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BiLGILER
24.1. Thrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Nama/ Pay Bir Payin
Hamiline |, Sayisinin Nominal Toplam Sermayeye
Grubu . |Imtiyazlar | Pay Sayis1| Grup Pay .. Oram
Oldugu Degeri (TL)
Sayisina (TL) (%)
Oram (%)
Yonetim
kurulu
A Nama seciminde | 50.000 0,50 1,00 50.000 0,50
1=15 oy
imtiyazi
B Hamiline | Yoktur | 9.950.000 99,50 1,00 9.950.000 99,50
TOPLAM 10.000.000 100,00
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a) i¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

fhrageiim 500.000.000 TL kayitli sermaye tavam igerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi  10.000.000 TL tutarinda (%100) bedelli artirilarak 20.000.000 TL’ye
cikartilacaktir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimi yoktur.

b) i¢c kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile

ilgili bilgi:

Yoktur.
Nam P
a . a/ ay Sayisinin Bir Payin Sermayeye
Hamiline |, . Grup Pay . Toplam
Grubu . |Imtiyazlar| Pay Sayisi Nominal Oram
Oldugu Sayisina Degeri (TL) (TL) (%)
Oram (%) 5
TOPLAM

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz
pay alma orani: Yoktur.

i)  Basvuru sekli: Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Thragginin paylar1 Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihragginin  paylar1  kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadur.

a) Hak kazanilan tarih:

Ihrag edilen paylar herhangi bir kar pay1 dagitim tarihi itibariyle, ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate almnmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay:r alma hakk: elde eder. Ihrag
edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas1 halinde
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ilk kez 2014 yili karindan kar pay1 alma hakk: elde edecek olup, kar payt genel kurulca
belirlenen tarihte 6denecektir.

b) Zaman asimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi1 bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettli avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes
yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettli ve temettii avansi bedelleri
hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye intikali
Hakkinda Kanun’un 1. Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri
miiruruzaman miiddetlerinin bitmesinden itibaren {i¢ ay i¢inde mahalli malsandigina vermege
mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii:

Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurti¢inde yerlesik pay sahipleri ile ayn1 haklara sahiptir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alimmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iligkin herhangi bir siirlama
yoktur.

d) Kar payr oramm veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi:

Kar payr orani, hesaplama yontemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, Tebligleri ile T.C.
Kanunlar1 ve Sirket esas sozlesmesine uyulur.

Kar pay1 daguminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Ayrica Ihragginin Esas Sozlesmesi’nin “Kar Dagitim1” baslikli 20. maddesine gore;

IThragcinin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
mubhtelif amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen déonem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diistilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) % 5'i, yedek akgeye ayrilir.
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Birinci Kar pay:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kar dagitim politikast c¢er¢evesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu tyeleri
ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Genel Kurul karar ile kalan kardan en fazla %10’nu Yonetim Kurulu bagkan ve iiyelerine
en fazla %10’nu da sirket miidiir memur ve miistahdemlerine nakden ve/veya pay biciminde
dagitilabilir.

Ikinci Kar pay:

e) Net dénem karindan, (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikkten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

f) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmig olan kisimdan,
sermayenin % 5’1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin ylizde onu, TTK nin
519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadikca baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kéar aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilmaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuati diizenlemeleri c¢ergevesinde ortaklarina kar payi avansi
dagitabilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz.
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Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu Kkisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler. Cikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu
pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin
alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iligkin, bagka bir hiikiim
bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19): Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma
hakkini haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay cikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarint herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka acik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarmni genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. Imtiyazli
pay bulunmadigindan her bir pay sahibinin olagan ve olaganiistii genel kurullarda 1 oy hakki
vardir.
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Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim
kurulunun kar dagitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az 3 hafta once, sirketin
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tiizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin
bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
0zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Acma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler c¢ercevesinde yonetim kurulu
tiyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansimin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtirildigi
veya 6dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve o6zellikle diiriistliik kuralina aykiri
olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
agabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya glindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinii i¢cinde olumlu cevap
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verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha oOnce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetci atanmasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Thragginin 27.11.2014 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile;

Thragginin 500.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi  10.000.000 TL tutarinda (%100) bedelli artirilarak 20.000.000 TL’ye
cikartilacaktir. Artirilan 10.000.000 TL’ nin tamami1 nakden karsilanacaktir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakhiklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimin
iktisap edilmesi halinde diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi
zorunlu olup, halka acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahm
teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer
almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarin halka acgik ortakhigin oy haklarimin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu
Kisiler acisindan azinhkta kalan pay sahiplerini ortakhiktan cikarma hakki dogar. Bu
kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinhkta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve
bunlar karsihigr cikarillacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi ortakhiktan talep
edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi cercevesinde belirlenir.
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Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakhiktan c¢ikarma hakkimin dogdugu
durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay
sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarimin adil bir bedel karsihginda satin
alinmasin1 oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tiizel Kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.
TTK’nin 208 inci maddesi halka a¢ik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarim halka acik ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Halka acik ortakhik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu oénemli
nitelikteki islemin kamuya ac¢iklandig: tarihten onceki otuz giin icinde borsada olusan
agirhkh ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiikiimliidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen onemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel
kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir
bicimde ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet
serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir onceki paragraftaki aciklama
gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakhiktan ayrilma hakkinin
bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi1 durumunda paylarin ortakhk tarafindan
satin alinacagi bedel yer alir.

Thragginin, 50.000 adet A grubu imtiyazli paylarin eski sahibi Veysel SALTHOGLU
30.11.2013 tarihinde paylarin satigina iligkin goriistiigi 58459392498 T.C. kimlik numarali
KAdir ORUC ile 02.12.2013 tarthinde Pay Alim Satim So6zlesmesi imzalamis ve 05.12.2013
tarthinde ise paylart Kadir ORUC’ a virmanlamistir. Kadir ORUC Sermaye Piyasas1 Kurulu’
na Zorunlu ¢agri i¢in bagvuruda bulunmus, Kurul’ un 14.03.2014 tarih 2014/8 sayili haftalik
bilteninde “Ansa Yatirim Holding A.S.’nin yonetim kontroliinii saglayan imtiyazl
paylartmin tamaminin Kadir ORUC tarafindan satin alinmasi sonucunda 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu ve miilga Seri:1V, No:44 sayih “Cagri Yoluyla Ortaklik
Paylarinin  Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimleri uyarinca ortaya
ctkan diger ortaklara ait paylar icin pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin yerine
getirilmesi amaciyla Kurulumuza yapilan bagvurunun, 1 TL nominal degerli (B) grubu
paylar icin asgari ¢agn fiyatimin, Teblig hiikiimlerine uygun olarak belirlenen 1,2567
TL’ye, kirkbes is giinliik siirenin doldugu 07.02.2014 tarihini asan her giin igin Tiirkiye
Bankalar Birligi’nce agiklanan haftalik TRLIBOR oraminin %30 fazlasi ile hesaplanacak
faizin eklenmesi suretiyle bulunacak fiyat olarak belirlenmesi kosuluyla olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.” denilmistir. Konuya iliskin yiikiimliiliigiin sorumlusu
Kadir ORUC 26.03.2014 tarihinde ve 02.04.2014 tarihinde kamuoyuna agiklamalarda
bulunmustur. 01.04.2014 tarihinde imtiyazli paylarin satisina iliskin 70807028866 T.C.
kimlik numarali Turgay BEKTAS ile goriismesi neticesinde 1.150.000 TL anlasmis ayn1 giin
Pay Alim Sozlesmesi imzalamis ve 02.04.2014 tarihinde ise paylar1t Turgay BEKTAS’ a
virmanlamistir. Bu konuya iliskin Sermaye Piyasi Kurulu” nun 16.12.2014 tarih 2014/34
sayil1 haftalik biilteninde;

d) Ansa Yatinm Holding A.S. ile ilgili olarak Kadir ORUC hakkinda yapilan inceleme sonucunda, asadidaki
tabloda yer alan idari para cezasinin uygulanmasina karar verilmigtir.
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iPC Uygulanan

IPC Uygulanmasina

Eylemin Aykirihik Teskil

Verilen

Sahis/Sirket Neden Olan Eylem Ettigi Diizenleme IPC Tutan
Kadir ORUC (1) Ansa Yatirim 6362 sayil 1.365.074
Holding A.S.’nin Sermaye
diger ortaklarina Piyasasi

pay alim
teklifinde
bulunma
yikiimliiliigiintin
yerine
getirilmemesi

Kanunu’nun
26/1 maddesi ve

Miilga Seri:1V,
No:44 sayill
“Cagri  Yoluyla
Ortaklik
Paylarinin
Toplanmasina
Iliskin  Esaslar
Tebligi™nin 7/4
maddesi

(1) Kadir ORUC 'un Ansa Yatirum Holding A.S. 'nin (Sirket) diger ortaklarina pay alim teklifinde
bulunma yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Kadir ORUC ’tan talep edilen savunmanin
degerlendirilmesi sonucunda, Kadir ORUC tarafindan yerine getirilmeyen zorunlu pay alim teklifi
viikiimliiliigii sonucunda varsa zarara ugrayan yatirimcilarin yargt yoluna basvurabilecekleri
hususunun duyurulmasina karar verilmistir.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihra¢cinin paylar iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari

hakkinda bilgi:
Yoktur.

25. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Yoktur.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Nama/
Hamiline

Grubu Oldugu

Imtiyazlar

Pay Sayis1

P
ay Sayisinin Bir Paymn
Grup Pay .
Sayisina Orani Nominal
(%) Degeri (TL)

Toplam Sermayeye
(TL) Oram
(%)
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Yonetim
kurulu
seciminde
1=15 oy
hakki
vardir.

A Hamiline 50.000 0,50 1,00 50.000 0,50

B Hamiline | Yoktur 9.950.000 99,50 1,00 9.950.000 99,50

TOPLAM | 10.000.000 100

hragemn ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL artisla 20.000.000 TL’ye yiikseltilecek olup,
artirilan 10.000.000 TL nin tamami1 nakden karsilanacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

SPK tarafindan onaylanmis izahname, ihrac¢i tarafindan teslim alinmasini takiben 15 isgiinii
icinde ortakligin ve KAP’ 1 internet sitesinde ilan edilecektir. izahnamenin ilanin1 takip eden
10 giin i¢inde yeni pay alma haklarinin kullaniminin baslatilmasi zorunludur. Yeni pay alma
hakki1 kullanim stiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen isgiinii aksami
sona erecektir. Bu silirenin baglangic ve bitis tarihleri 25.1.10 (d) boliimiinde belirtilmistir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 10 (on) isgiinii siireyle satisa
sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile Ortakligin internet sitesi ve KAP’in internet sitesinde ilan
edilecektir.

SPK’nin onayini takiben sermaye artirnmiin Mart 2015 basinda yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL’ nin
altin da olmamak kaydiyla kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra
kalan kisim ise SPK’nin II — 5.2 Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satis” yontemi ile nominal degerden asag1 olmamak {izere BIAS Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilacaktir.

Satilmayan tiim paylar taahhiidii nedeni ile yonetim kurulu baskanit Ugur CEYLAN
tarafindan 1,00 TL nin altinda olmamak kaydiyla alinacaktir.

Bu sermaye artirnrminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine basvurmalari
gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS aylik
biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tirkiye Ekonomi Bankasi Karakoy Subesi nezdinde sermaye artirnrminda
kullanilmak iizere agilan TR81 0003 2000 0000 0028 1654 20 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yetkili kuruluglar nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarim1 yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizere, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢erisinde Borsa’da satabilirler.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi i¢inde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aracit kurumlardan
olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin
takas1 T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Bagvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar1 25.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya
yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

BiAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi ve bunlarin iletisim adresleri ile telefonlari
hakinda bilgi BIAS aylik biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz islemleri Sirket genel miidiirliigiince yiiriitiilecek olup, kullanilmayan paylarin
Borsa’ da satis1 asamasinda ihragg1 satisin hangi araci kurum ile gerceklesecegini duyurur.

d) Paylarin dagitim zamamni ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:
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Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan dnce Ihragginin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin énemli bir boéliimiinii elden
cikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yer alan bilgilerin gergege
aykirt hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya c¢ikmasi hallerinde
miimkiindiir. Yeni pay alma hakki kullanimi ile satis baslayacak olup, satis basladiktan sonra
iptal miimkiin degildir.

~ 29

Ayrica SPK’nimn 1I-5.1 sayili “izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hiikmii
geregi, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi
icerisinde yatirnmcilarin yatirnm kararlarin1  etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde bu durum ihracc1 veya halka arz eden tarafindan yazil
olarak derhal Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya g¢ikmasi
halinde, Ihraggi, Halka Arz Eden veya bunlarin uygun goriisii iizerine yetkili kuruluslar
tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satig
siireci Ihracgi, Halka Arz Eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli
goriilmesi halinde Kurulca satis stirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Pay sahipleri riichan haklarim1i nominal bedel iizerinden kullanacak olup, kullanilmayan
riichan haklar1 nedeniyle kalan paylarin satisi Borsa Birincil Piyasa’da nominal degerin
altinda olmamak kaydiyla Borsa’da olusacak fiyattan satilacaktir. Birincil Piyasa’da talepte
bulunan yatirimeilarin taleplerinin  karsilanmasi durumunda bedellerini T+2 giiniinde
O0deyeceklerdir. Karsilanmayan talebe iliskin bedel 6demesi s6z konusu degildir. Birincil
Piyasa’da gergeklesecek satis fiyati {izerinden Odenecek bedelin iizerinde bir tutar
olmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar Ihragcida sahip olduklart paylarmin %2100 oraninda bedelli pay alma haklarina
sahiptir. Ortaklar istemeleri durumunda %100 oraninda yeni pay alma haklarin1 kullana
bileceklerdir. Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda
yatirnmcilar i¢in bir siirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay adedi 1,00 TL
nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan oOnce veya satis siiresi ig¢inde yatirnmcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1r veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii
icinde Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak ig¢in talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylari teslim yontemi:

fhra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarmin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlanip kisitlanmadigl, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yoktur.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:

Yeni pay alma haklarimin kullanilmas: tamamlandiktan sonra kullanilmayan tiim paylar
Borsa’ da satig yontemi asamasinda yonetim kurulu baskani Ugur CEYLAN taahhiidi
dogrultusun da 1,00 TL’ nin altinda olmamasi1 kaydiyla piyasada olusan fiyattan alacaktir.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp alinmadig:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasi tamamlandiktan sonra kullanilmayan tiim paylar
Borsa’ da satis yontemi asamasinda yonetim kurulu baskani Ugur CEYLAN taahhiidi
dogrultusun da 1,00 TL’ nin altinda olmamasi1 kaydiyla piyasada olusan fiyattan alacaktir.

d) Yeni pay alma haklari; asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirketimiz
tarafindan daha sonra Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) aracihig:
(www.kap.gov.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin siireyle
kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir.
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e) Ortaklarin, 6denmis/¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma oran:

%100

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Tirkiye Ekonomi Bankasi Karakdy Subesi nezdinde sermaye artirirminda
kullanilmak iizere agilan TR81 0003 2000 0000 0028 1654 20 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde
yatirnm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarim1 yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi icinde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavdilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylart dolasimda olmayanlar yeni pay tutarmi hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihragg1 araciligiyla

b. Paylart dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarmmin bulundugu araci
kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

ii1) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde bu hakkini satabilirler.

Basvuru Yerleri:

- Paylar1 MKS'de ihragc alt hesaplarinda Ihracq tarafindan muhafaza ve takip edilen
ortaklarimz:

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylart MKS’de Ihraggi alt hesaplarinda
bulunan ortaklarimiz, yeni pay alma tutarin1 yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢cinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

- Paylar1 MKS'de araci kurum/kuruluslar nezdinde yatirnm hesaplarinda muhafaza ve

takip edilen ortaklarimz:

Yatirim hesaplariin bulundugu aract kurulusa basvuracaklardir. Ortaklarimiz, yatirim

hesaplarinin bulundugu araci kurulus ile de mutabik kalarak, mutabik kaldiklar1 yeni pay alma

hakki kullanim tutarimi yatirnm hesabina aktaracaktir. Araci kurulus da yeni pay alma hakki
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kullanim bedelini, yukarida belirtilen ve miinhasiran sermaye artirirminda kullanilmak iizere
acilan Sirketin 6zel banka hesabina 6denmek tizere MKK'ya iletecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasi tamamlandiktan sonra kullanilmayan tiim paylar
Borsa’ da satis yontemi asamasinda yonetim kurulu baskani Ugur CEYLAN taahhiidi
dogrultusun da 1,00 TL’ nin altinda olmamasi kaydiyla piyasada olusan fiyattan alacaktir.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Sirket
Ugur CEYLAN Ansa Yatirim Holding A.S.
Erhan CETIN Ansa Yatirim Holding A.S.
Canan OZGUR Ansa Yatirim Holding A.S.
Faruk ULUSOY Ansa Yatirim Holding A.S.
Nuh UCAR Ansa Yatirim Holding A.S.
Hiiseyin Glinhan KAYIR Ansa Yatirim Holding A.S.
Kaya OZDEMIR Ansa Yatirim Holding A.S.
Stileyman YILMAZ Ansa Yatirim Holding A.S.
Erding ANGIN Denet Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Serdal SEN Denet Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ali Yiridi Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Omer CEKIC Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Seyfettin EROL Ata Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
M.Ozgiir GUNEL Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Saim USTUNDAG DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Atilla Zaimoglu AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
Cemal Oztiirk AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
A.Tirker Pirtini AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
Cagla Karabay AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
Semra Caglar AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.
Ayse Arican Songur AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim Ve Smmm A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:
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Yoktur.

25.2.2. Thraccimin bildigi 6l¢iide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasi tamamlandiktan sonra kullanilmayan tiim paylar
Borsa’ da satis yontemi asamasinda yonetim kurulu baskant Ugur CEYLAN taahhiidii
dogrultusun da 1,00 TL’ nin altinda olmamasi kaydiyla piyasada olusan fiyattan alacaktir.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ihragcimin c¢ahsanlarmma iliskin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnmcr gruplarmma veya belirli diger gruplara
taninabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutari:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmas: tamamlandiktan sonra kullanilmayan tiim paylar
Borsa’ da satig yontemi asamasinda yonetim kurulu baskani Ugur CEYLAN taahhtidii
dogrultusun da 1,00 TL’ nin altinda olmamasi kaydiyla piyasada olusan fiyattan alacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirllma kosullari ve erken
sonlandirilabilecek tarihler:

Yeni Pay kullanim haklarinin kullanim stiresi 15 giin siirecektir. Kullanilmayan paylarin satis
10 (on) is giinii siirecektir. Bu siireden 6nce tiim paylarin satisinin gerceklesmesi durumunda
Thragginin yazili talebi dogrultusunda siire sonu beklenilmeden Borsa marifetiyle sonuglar
KAP’ ta ilan edilir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25.2.5. EK satis islemlerine iliskin bilgi: Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1-TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklarmin kullanimi nominal degerden, yeni pay alma haklarinin

kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak {izere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirimecilar bagvurduklart aract kurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi
olacaktir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci

Yeni pay alma haklarinin kullanimi nominal degerden, yeni pay alma haklarinin
kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asagir olmamak iizere Borsa Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli onaylarinin
alinmasini takiben Mart 2015 basinda yapilmasi planlanmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig siiresi 10 (on)
is giiniidiir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri Ihragcinin www.ansaholding.com.tr ve
KAP’ m www.kap.gov.tr internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.3.4. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihracgcipaylan icin odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Ihragg1 yeni pay kullanim haklar1 tamamlanincaya dek her tiirlii is ve islemler ihragg1
tarafindan yliriitiilecektir. Yeni pay hak kullanim siiresinin tamamlanmasma miiteakip

91


http://www.ansaholding.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/

kullanilmayan paylarin 1,00 TL nin altinda olmayacak sekilde satilmasina iligskin islemlerin
baslamasindan en ge¢ 2 (iki) glin Once satisin hangi kurumdan gerceklesecegine iliskin
aciklamay1 KAP marifetiyle kamuoyuna ilan eder.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas

ve ddeme islemleri Takasbank (istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.) tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

fhrage1 yeni pay kullanim haklar1 tamamlanincaya dek her tiirli is ve islemler ihragci
tarafindan yiiriitiilecektir. Yeni pay hak kullanim siiresinin tamamlanmasina miiteakip
kullanilmayan paylarin 1,00 TL nin altinda olmayacak sekilde satilmasina iligskin islemlerin
baslamasindan en ge¢ 2 (iki) giin once satisin hangi kurumdan gercgeklesecegine iliskin
aciklamay1 KAP marifetiyle kamuoyuna ilan eder.

Bu asamada araci kurum ile yapilan is ilisigi sadece satis emrinin iletilmesi olacaktir. Her
hangi bir yiiklenim olmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Ihragg1 yeni pay kullanim haklar1 tamamlanincaya dek her tiirlii is ve islemler ihragci
tarafindan yiiriitiilecektir. Yeni pay hak kullanim siiresinin tamamlanmasma miiteakip
kullanilmayan paylarin 1,00 TL nin altinda olmayacak sekilde satilmasina iliskin islemlerin
baslamasindan en ge¢ 2 (iki) giin Once satisin hangi kurumdan gerceklesecegine iligkin
aciklamay1 KAP marifetiyle kamuoyuna ilan eder.

Bu asamada araci kurum ile yapilan is ilisigi sadece satis emrinin iletilmesi olacaktir. Her
hangi bir yiiklenim olmayacaktir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sermaye artirimi ile birlikte ihraggr sirket olan ANSA, artan is hacminin getirdigi isletme
sermayesi ihtiyacini karsilayacak, TTK 376.maddesi kapsaminda olugsan sermaye kaybinin
giderilmesi saglanacak, kisa vadeli bor¢larindan Ugur CEYLAN” a ait borcunu kapatacak ve
kalan tutar ile iligkili olmayan taraflardan yapacag: istirak ve/veya istiraklerin alinmasina
iliskin kaynak olusturacaktir.

Yeni pay haklarimin kullaniminin tamamlanmasindan sonra kullanilmayan paylarin satigi
asamasinda ihra¢¢inin anlasacagi aracit kurumun ise islem komisyonu elde edecektir.

Sermaye artinminin taraflar1 arasinda c¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.
Anlasacagi yetkili Kkurulusun sermaye artirnmi nedeniyle gergeklestirecegi satis emri
asamasinda islem komisyonu hari¢, dogrudan ya da dolayli olarak sermaye artirminin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmayacaktir. Secilecek Yetkili Kurulus ile
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Thragcinin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir
anlagsma bulunmamis olacaktir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER
26.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Paylarin Borsa’da islem gormesi, paylarin ikincil piyasada yatirimcilar arasinda alinip
satilmasidir. Sermaye artirminda ihra¢ edilen paylarin yeni pay alma haklarinin
kullandirilmaya basladig1 birinci giin itibariyle MKK’da gerekli islemlerin yapilmasini
miiteakip Borsa’da islem goérmeye baslar. Bedelli sermaye artirimi karsiligi riichan haklari
olarak dagitilan paylar, sermaye artiminin basladigi 1. gilin itibariyle Borsa’da islem
gormeye baglamaktadir. Riichan haklarinin kullanilmasi ile MKK’da gerekli islemlerin
yapilmasini takiben elde edilen paylar da Borsa’da islem gérmeye baglamaktadir.

26.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigia/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Ihragg1, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine tabi olup,
paylar1 09 Mayis 2005 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (“Borsa, BIST, BIAS, Borsa
Istanbul”) Ikinci Ulusal Pazarda islem goriirken 21.02.2013 tarihinden itibaren kotasyon
yonetmiligi sartlar1 nedeni ile gozalti pazarinda ANSA islem koduyla islem goérmeye devam
etmektedir.

Thragg1 paylarimin BIST’te ilk halka arzi disinda, 2011 yilinda gergeklestirdigi bir %100
bedelli sermaye artirimi basariyla gerceklesmistir. Thragcinin; bunlar disinda ihrag ettigi,
borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi aract veya bu hususlarla ilgili bir
bagvurusu bulunmamaktadir.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracemmin baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 arag¢larinin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmas: tamamlandiktan sonra kullanilmayan tiim paylar
Borsa’ da satis yontemi asamasinda yonetim kurulu baskan1i Ugur CEYLAN taahhiidi
dogrultusun da 1,00 TL’ nin altinda olmamas1 kaydiyla piyasada olusan fiyattan alacaktir.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.
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26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadigi:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

27.2. Paylarin halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmin artirlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Ihracgc tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasi1 tamamlandiktan sonra kullanilmayan tiim paylar
Borsa’ da satis yontemi asamasinda yonetim kurulu bagkani Ugur CEYLAN taahhiidii
dogrultusun da 1,00 TL’ nin altinda olmamasi kaydiyla piyasada olusan fiyattan alacaktir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger onemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢ccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iliskin toplam maliyetin mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamini kullanmasi
durumunda 71.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Nakit karsiligi halka arz edilecek 1 TL
nominal degerli paylarin toplami 10.000.000.- TL’ dir. Bu durumda halka arz edilecek pay
basma diisen maliyet 0,0045 TL’ dir. Halka arza iliskin ortakligin elde edecegi net gelir
10.000.000.- TL (10.000.000 — 45.000) olacaktur.

Buna karsilik yeni pay alma haklarinin higbirinin kullanilmamasi1 ve ihra¢ edilecek tiim
paylarin Borsa'da satilmas1 durumunda, Thragcinin paylarinin 12.12.2014 tarihli BIST 2. seans
kapanis fiyat1 olan 0,68 TL referans alinirsa kullanilmayan tiim paylar1 almay1 taahhiit eden
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Ugur CEYLAN tarafindan 1,00 TL den az olamayacagindan 1,00 TL’den gercekleseceginden
halka arz gelirinin 10.000.000.- TL, halka arza iliskin toplam maliyetin 71.250.- TL,
ortakligin elde edecegi net gelirin ise 9.928.750.- TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu
durumda halka arz edilecek pay basina diisen maliyet 0,0071 TL’dir.

Bu dogrultuda taahhiit nedeni ile yeni pay alma haklarinin tamaminin kullanilacagindan net
gelirin en az 10.000.0000 TL (10.000.000 — 71.250) olacaktir.

Yeni Pay Alma Haklarimin Tamamimin Kullanilmas1 Durumunda

Halka Arz Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 20.000
Borsa Kotasyon Ucreti 10.500
MKK fhracci Hizmet Bedeli 5.250
Rekabet Kurumu 4.000
Diger 5.250
Toplam Maliyet (Islem Komisyonsuz) 45.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 10.000.000
Pay Basina Maliyet (islem Komisyonsuz) 0,0045
Birincil Islem Komisyonu (0,0025*%5BSMYV) 26.250
Toplam Maliyet (Islem Komisyonlu) 71.250
Pay Basina Maliyet 0,0071

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Ihrage1 artan is hacmine bagl olarak o6zkaynaklarini giiclendirmek, TTK 376.madde
kapsaminda olusan sermaye kaybinin giderilmesi, Kisa vadeli bor¢larin kapatilmasi ve kalan
tutar ile iligkili taraflar disinda istirak alimi yapilmasi amaciyla sermaye artirimina karar
vermistir.

Thragginin 500.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesi 10.000.000 TL artisla 20.000.000 TL’ye ¢ikarilacaktir. Nakden artirimi yapilacak
olan 10.000.000 TL’ lik sermaye artinminda riichan haklarmin tamamiin kullanilmasi
durumunda 45.000 TL olmasi beklenen masraflar diisiildiikten sonra 9.955.000 TL kaynak
elde edilmesi planlanmaktadir. Kullanilmayan tiim paylar1 almay:1 taahhiit eden Ugur
CEYLAN tarafindan 1,00 TL den az olamayacagindan 1,00 TL’ den gerceklesecegi
varsayimma gore halka arz gelirinin 10.000.000.- TL’ s1 71.250 TL olmasi beklenen
maliyetler sonras1 ortakligin 9.928.750 TL kaynak elde etmesi planlanmaktadir.

Thragg1 sermaye artirrmindan saglanacak fonu; Turizm sektdriinde faaliyet gosteren Prestij
Turizm Oto Kiralama A.S.” nin 4.000.000.- TL’ ik 6denmis sermayesinin %97,50 oraninda
3.900.000.- TL’ sina alinirken fonu nakden saglayan Turgay BEKTAS’ a olan borcun Ugur
CEYLAN’ dan nakden alinmasi1 ve %90 bagl ortakligi konumundaki Ansa Otelcilik A.S.” nin
5.000.000.- TL olan 6denmis sermayesinin 4.000.000.- TL’ st artirilarak 9.000.000.- TL’ sina
cikarilmasina iliskin Ihraggmin payma diisen 3.600.000.- TL> nin da Ugur CEYLAN’ dan
nakden alarak 6denmesi sonucunda olusan kisa vadeli borglardaki Ugur CEYLAN’ 1n

95



muaccel alacagina uygulanacak merkez bankasi reeskont faizi ile 6denmesi, sermaye artirim
islemlerinde olusan masraflarin karsilanmasi neticesinde geri kalan tutar ile iligki taraf
olmayan istirak ve/veya istiraklerin alimlarinda kullanilacaktir.

29. SULANMA ETKISi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarimin tamamini

kullanmalar1 durumunda sulanma etkisi;

Payin 30.06.2014 tarihli kapanis fiyat1 1,04 TL, 30.09.2014 tarihli kapanis fiyat1 0,92 TL ve
12.12.2014 tarihli kapanis fiyat1 ise 0,68 TL dir. Kullanim pay bedelinin 1,00 TL nin altinda
olmayacagindan son kapanis olan 0,68 TL baz alindiginda kullanan yatirinmcinin %32 zarar
etmesi durumu s6z konusudur.

Pay bedellerinin nominal altinda islem goriiyor olmasi, boliinme fiyatinin pay fiyatina etkisi
olmayacagindan, sulanma etkisinin hesaplanmas1 miimkiin degildir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:
Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarimimi hic

kullanmamasi ve kalan paylarimin tamaminin Borsa’da satilmasi durumunda;

Payin 30.06.2014 tarihli kapanis fiyat1 1,04 TL, 30.09.2014 tarihli kapanis fiyat1 0,92 TL ve
12.12.2014 tarihli kapanis fiyat1 ise 0,68 TL dir. Kullanim pay bedelinin 1,00 TL nin altinda
olmayacagindan son kapanig olan 0,68 TL baz alindiginda pay alan yatirimcinin %32 zarar
etmesi durumu s6z konusudur.

Thragginin yénetim kurulu baskanm1 Ugur CEYLAN’ 1 kullanilmayan paylart Borsa® da
satilmas1 agamasindan 1,00 TL nin altinda olmayaak sekilde alacagina iliskin taahhiidii
kapsaminda tiim paylar en az 1,00 TL’ dan satilacaktir.

Pay bedellerinin nominal altinda islem goriiyor olmasi, boliinme fiyatinin pay fiyatina etkisi
olmayacagindan, sulanma etkisinin hesaplanmas1 miimkiin degildir.

Halka Arz Sonrasi
Halka Arz %50 Sermaye
30.09.2010 Oncesi | Artirnmma Katlll¥n
%350 Borsa'da Satis
Ozkaynak 4.181.548 14.181.548
Odenmis Sermaye 10.000.000 20.000.000
Pay Basina Deger 0,42TL 0,71 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi - 0%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi - 0%
Halka Arz Sonrasi
30.06.2010 Ha”(.‘.)anferszi %50 Sermaye
Artirnmina Katilim
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%350 Borsa'da Satis
Ozkaynak 4.239.654 14.239.654
Odenmis Sermaye 10.000.000 20.000.000
Pay Basina Deger 0,42TL 0,71 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi - 0%
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi - 0%

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Ihragcinin izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 31 Aralik
2011 tarihli finansal tablolar AC Istabul Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S., 31
Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM

A.S. tarafindan denetlenmis ve bu finansal tablolara iliskin

bagimsiz denetim/siirli bagimsiz denetim raporlart s6z konusu bagimsiz denetim sirketleri
tarafindan hazirlanmis olup, bagimsiz denetim raporlarinda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik
bilgilerden 11-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur. Bu siire igerisinde sorumlu ortak

basdenetci degismemistir.

AC istanbul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (2011 yih)

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Atilla ZAIMOGLU

Adresi

Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No:26/3 Sisli / Istanbul

Telefon

(0212) 213 06 50

Fax

(0212) 213 06 55

internet Adresi

www.acistanbuldenetim.com

Giireli Yeminli Mali Miisavirlik

ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. (2012 yili)

Sorumlu Ortak Bas Denetci

M.Ozgiir GUNEL

Spine Tower Biiyiikdere Cad. 59. Sok. No:243 K:25-26 34398

Adresi Maslak - Sisli / ISTANBUL
Telefon (212) 285 01 50
Fax (212) 285 03 40

internet Adresi

www.gureli.com.tr

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (2013 yih)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Saim USTUNDAG

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. No:1 MaslakNo1 Plaza
Sariyer / ISTANBUL

Telefon (212) 366 60 00
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Fax (212) 366 60 10

internet Adresi www.deloitte.com.tr

Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (30.06.2014)

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ali YURUDU

Adresi 19 Mayis Cad. No:4 Noya Baran Plaza Kat 21 34360
Sisli / ISTANBUL

Telefon (212) 286 47 27

Fax (212) 286 10 51

Internet Adresi www.atadenetim.com

30.06.2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Sarth Goriisiin Dayanag

Grup’un 30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki faaliyet
zararlart sirasiyla 137,077 TL ve 609,779 TL’dir. Ayrica, Grup’un Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” c¢ercgevesinde 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide alti aylik
finansal durum tablosu iizerinden, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nci maddesi
kapsaminda ve Sermaye Piyasast Kurulu'nmun 2014/11 sayili Biilten’inde yayimlanmis bulunan
10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili karar kapsaminda yapilan degerlendirme sonucunda,
sermaye kaybinin %58.17 oraninda oldugu tespit edilmistir.

Sonug

Stirlt denetimimize gore, Sarth goriisiin dayanagi adli paragrafta belirtilen hususun
muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, Ansa Yatirnm Holding Anonim Sirketi ve Bagl
ortakhginn ilisikteki 30 Haziran 2014 tarihli ara donem konsolide finansal bilgilerin, tiim
onemli yonleriyle Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina wygun olarak hazirlanmadigr kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Husus

Ansa Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarimin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2013 tarihinde sonra eren alti aylik doneme ait
ara donem finansal tablolarimin simirlt denetimi baska bir bagimsiz denetim firmasi
tarafindan yapimuis olup soz konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 11 Mart
2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 26 Agustos 2013 tarihli
inceleme raporunda ise Sermaye Piyasasi Kurulu'mca kabul edilen finansal raporlama
standartlarina uygun olmayan herhangi bir hususa rastlanilmadigi ifade edilmistir.

31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:
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Goriis
Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Ansa Yatirim Holding A.S. nin ve

bagli ortaklikligi’'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2) ¢ergevesinde dogru
ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimin bagimsiz denetimi

baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim
kurulusu, 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 15 Mart 2013 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

31.12.2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

Goriis
Bu ¢ercgevede, goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar ANSA YATIRIM HOLDING A.S.

"nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akimlarint Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bi¢cimde yansitmaktadur.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

1- Sirket’in 31.12.2011 tarihli mali tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir denetim firmasi
tarafindan gerceklestirilmistir. Soz konusu bagimsiz denetim gsirketi, 15.03.2012 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

2- 24.04.2012 tarih 2012-20 sayili yonetim kurulu karart ile Sirket’ in;

- Kayith sermaye tavaninin 15.000.000 TL’ den 500.000.000 TL ye yiikseltilmesine,

- Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhigr A.S. olan iinvamn Ansa Yatirim
Holding A.S.

olarak degistirilmesine,

- Faaliyet konusunun ise Menkul Kiymet Yatirum Ortakligi Statiisiinden Yatirnim Holding
statiistine doniistiiriilmesine, karar verilmigstir.

Yonetim Kurulu tarafindan alinan sozkonusu kararlar 07.06.2012 tarihinde Sermaye Piyasast
Kurulu Haftalik toplantilarinda onaylanmistir.

02.07.2012 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda séz konusu kararlar oy
birligi ile kabul edilmis ve 09.07.2012 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplanti tutanagi
tescil, 13.07.2012 tarih 8111 sayui Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan olunmustur.
Sirketin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasindaki islem kodu olan IBTYO 01.08.2012
tarihinden itibaren ANSA olarak degigmistir.
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31.12.2011 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Infotrend B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligi A.S. 'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona eren
yila ait finansal performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Thragginin izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 31 Aralik
2011 tarihli finansal tablolar AC istabul Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S., 31
Aralik 2012 tarihli finansal tablolar Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S., 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 30.06.2014 tarihli finansal tablolar Ata Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan denetlenmis ve bu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim/sinirli bagimsiz denetim raporlart s6z konusu bagimsiz denetim sirketleri
tarafindan hazirlanmistir.

Bu izahname; sektor yayinlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin
kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi iiglincii sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bi¢cimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda {icilincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de
gecirilmemistir.

Bu raporda Thragginin i¢inde bulundugu sektdre iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslar, finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusu, sermaye artirimina
aracilik eden yetkili kurulusun, Thrager ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iliskisi olmadig1 gibi
Thrager ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrac edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde
etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thraggi
tarafindan daha dnce istihdam edilmemisler ya da Thragcidan herhangi bir iicret almamislardir.
Thragginin ydnetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamislardir. Ayrica, bu
kisi veya kuruluslarin sermaye artirrminda Borsa’ da satisi yapacak Yetkili Kurulus ve
bagimsiz denetim kuruluslar1 ile bu kuruluslarin gorevlerini yerine getirmeleri igin Thragci ile
imzaladiklar1 s6zlesmeler disinda herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Isbu Izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincii sahislardan alinan bilgilerin aynen alindig,
ortakligin bildigi veya ilgili l¢lincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini1 beyan ederiz.

Bu izahnamede yararlanilan uzman raporlari asagida belirtilmektedir:
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TUIK 2013 Y1li Degerlendirmesi Raporu

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrac¢cinin finansal yatirimlari

hakkinda bilgi:

- Ticaret unvani

- Faaliyeti

- Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlari
- Sermaye

- Yedekleri

: Ansa Otelcilik A.S.
: Otelcilik

: 8.100.000.- TL
:9.000.000.- TL

- Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlar1 : (474.634)

- Kuruldugu tilke

- Sermaye taahhiitleri

: Turkiye

Ansa Otelcilik A.S.” nin 5.000.000.- TL’ s1 olan 6denmis sermayesi 4.000.000.- TL’ s1
artirilarak 9.000.000.- TL yiikseltilmesine iliskin Ihrace¢1 ya diisen 3.600.000.- TL tutar Ugur

CEYLAN’ dan nakden alinarak 6denmistir.

- Ticaret unvani

- Faaliyeti

- Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlar

- Sermaye

- Yedekleri

- Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlar1
Kuruldugu iilke

- Sermaye taahhiitleri

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

: Prestij Turizm Oto Kiralama AS.
: Oto Kiralama

: 3.900.000.- TL

:4.000.000.- TL

:867.292.- TL
: Turkiye

Asagidaki belgeler Asker ocagi Caddesi No: 6 O-4 kat1 119/B Sisli/ISTANBUL adresindeki
ihrag¢inin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.ansaholding.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik

tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile

degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili

kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)
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2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari

33. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIiRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
cikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirlilkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi
mevzuatinin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz Oniinde bulundurulmasin1 ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
danismanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi
veya kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz
etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi

Gergek Kisiler A¢isindan

Gelir Vergisi Kanunu ii¢iincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek kisilerin
ve Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslarinin Tiirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayllmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢cinde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri
gelirlilerin tamam tizerinden vergilendirilmektedirler.

Tirkiye’de yerlesik olmayan gercek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakli gelirleri {izerinden
dar miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is
merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢inde
gerekse de Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamami iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar1 {izerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goéren Hisse Senetleri:
Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyle;
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1.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
lizerinden,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden;

%0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
c¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢cinde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o gin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir igslem olarak dikkate alinir. Hisse senedi
alim satimindan dogan zararlar takvim yili1 asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIASta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan elde edilen gelirler icin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu“nun Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglart i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gerg¢ek veya tiizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayrintilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BiAS’ta Islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:
01.01.2006 tarihinden Once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait

hisse senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi
itibariyle gegerli olan hiikiimler uygulanacaktir.
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Gercek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:
Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun Mikerrer 80“inci maddesi uyarinca gelir

vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi
ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
art1s oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1 GVK’nun 103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2014 yili i¢in 27.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:
GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de

tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tirkiye“de elden
cikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari

kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen
sartlarin mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimu ile siirekli ugragsmayan kurumlarin
bu kazancglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:
Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla

faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglar1 kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.
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Gercek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta islem
Gormeyen Hisse Senetleri:
GVK’nun miikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri

BiAS’ta islem gormeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil gectikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 tam y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gercek Kisiler:
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi

tutarlar1; 2014 yili gelirleri i¢in 27.000.-TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylart lizerinden yapilacak tevkifat, karin
dagitilmas1 asamasina birakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek Kkisilere, dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranda (bugiin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef ger¢ek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kéar paylarinin
yarnis1”, GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da
dahil olmak tizere briit kar paymnin tamami iizerinden GVK’nun 94’lincti maddesi uyarinca
tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar paymin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda, yillik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
94/6-b maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmadigindan, karmn
sermayeye ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden
tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsiligi olan kar paymnin “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:
GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek

kisilere, dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin
icin bu oran %]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’'nin taraf oldugu baz1 gifte
vergilendirmenin dnlenmesi anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.
Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikras1 geregince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylari:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari

kazan¢ hakkindaki hiikiimlerine gore saptandigindan, kar paymnin ticari faaliyete bagli olarak
ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine kayith
hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen
tevkifat yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef
bagka bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar payni dagitan kurum
nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payini elde eden kurum
nezdinde), kurumlar vergiden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:
Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar

pay1 elde edenler hari¢ olmak {izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylari iizerinden KVK Madde 30/3 bendi
geregi (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tlrkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilci aracilifiyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar
miikellef kurumlarin, GVK’nun75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde
yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari lizerinden (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’ nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

34. EKLER

Ek/1 Sermaye Artirrmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
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