DEGERLENDIRME VE SONUC

Diinya Markalar1 Tekstil Aksesuar ¢ ve Dis Ticaret A.5.’nin pazar/piyasa degeri, raporumuzun
ilgili kisimlarinda ortaya koyulan varsayimlar ve kisitlayict kogullar altinda, 30.09.2016 tarihi
itibariyla asagidaki 2 farkli yontemle hesaplanmistir:

Degerleme Yontemi Piyasa Degeri
Net Aktif Deger Yoéntemi (4.175.443)
Infhrgeqmlg Nakit Akislart Analizi 21.010.989
Yoéntemi

Degerleme calismalarinda en verimli ve en iyi kullamim esasi temel alindiindan, nihai degerin
belirlenmesinde yaygm uygulama, kullanilan degerleme yéntemleri arasinda, degerlemeye konu
Sirket’in faaliyet yapisina en uygun olan yontemin segilmesi veya elde edilen sonuglarin,
guvenilirlik diizeyi dikkate alinarak agirliklandirlmas: yéniindedir.

Ancak, Net Aktif Degeri Yontemini temel alan metotlar, degerlenecek sirketi statik olarak ele
aldiklarmdan ve ileride saglayacag gelir ve karlar gbz ardi ettiklerinden, zaman icerisinde
onemlerini yitirmislerdir. Ozellikle, aktif biiyiikliiklerin sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
onem arz etmedigi hizmet sektériindeki sirketler icin bu yontem pek tercih edilmemektedir. Bu
nedenle, Net Aktif Degeri Yontemi agirliklandirmada dikkate alimmamustir.

Gorlisiimiize gére, raporumuzda agiklanan varsaymmlar ve kisitlayict kosullar altinda, Diinya
Markalar: Tekstil Aksesuar I¢ ve Dis Ticaret A.$.'nin pazar degerini gergekei bicimde ifade
cttigini diiglindigiimiiz rakam, Indirgenmis Nakit Akiglart Analizi Yontemine gore hesaplanmig
olup, buna gdre Sirket’in degerinin yaklagik 21.010.989 TL oldugu kanaatindeyiz.
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EK 1

Diinya Markalari Tekstil Aksesuar I¢ ve Dis Ticaret AS.
fndirgenmis Nakit Alaslar1 Analizi Yontemi Gore Yapilan
Degerlemesinde Kullanilan Varsayimlar -

- Degerleme ¢alismalarinda kullamlan finansal projeksiyonlar 2016-2020 yillarina iliskin olup, Sirket

Yonetimi tarafindan hazirlanmustir.
- Projeksiyonda Sirket’in bagimsiz denetimden geememis finansal tablolari baz alnmigtr,

- Kurumlar vergisi yiriirliikte bulunan vergi mevzuat hikiimleri dikkate almarak %20 esasindan
hesaplanmustr.

- Projeksiyon dénemince sermaye artist ongoriilmemistir,

- Satig gelirleriyle ilgili olarak Sirket’in meveut toptan satis, e-ticaret satigt ve subelerinin gelir
projeksiyonlari ve gelecek dénemlerde agilmasi hedeflenen subelerin gelir projeksiyonlari Ek:2’de
yer almaktadir.

- Satiglarin maliyetiyle ilgili olarak Sirk‘et’in personel giderinin her y1l %20 artacagy, satilan ticari mal
maliyetinin satislarm %35’ ini olusturacagi, pazarlama giderlerinin her yil ki satiglarin %10’unu
olusturacag, kira giderlerinin ilk y1l satiglarmin %25 ‘ini, 2. y1l satiglarinin %20°sini sonraki yillar
satislarinim ise %15’ini olusturacagi ve olugabilecek diger giderlerinde ilk 2 yil satiglarinin %5’ini,
3. yil satiglarinin %4 {inii daha sonraki yular satiglarin ise %3 {inii olugturacagi dngériilmiistiir.

Ek:3’te ki projeksiyonda da detaylar sunulmustur.
- Sirket’in faaliyetleri ile ilgili tiim giderler satislarin maliyeti hesabiyla iliskilendirilmistir.

- Hesaplamalar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden yapumustir.
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EK 2

Diir_lya Markalar1 Tekstil Aksesuar i¢cve Dis Ticaret A.S.
Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi Yéntemi Gére

Gelir Projeksiyonu
T PROJEKSIYON |
2016 2017 2018 2019 | 2020
Nispetiye On 1.200.000 3.000.000 3.450.000 3.795.000 4.174.500
Bodrum Milas 700.000 1.080.000 1.242.000 1.366.200 1.502.820
[zmir Havaliman 400.000 480.000 552.000 607.200 667.920
Ankara Havalimam 200.000 300.000 345.000 379.500 417.450
Sabiha Gokgen Havaliman 400.000 1.200.000 1.440.000 1.728.000 2.073.600
Diger Satislar (Toptan ve E-Ticaret) 600.000 1.430.000 1.573.000 1.730.300 1.903.330
Antalya Havaliman: - 500.000 1.200.000 1.440.000 1.584.000
Istanbul 3. Havaliman - - 1.000.000 1.500.000 1.800.000
2017 yihnda agilmasi hedeflenen 4 sube - 3.000.000 3.450.000 3.795.000 4.174.500
2018 yilinda agilmas: hedeflenen 5 sube - - 3.750.000 4.312.500 4.743.750
2019 yihinda agilmasi hedeflenen 5 sube - - - 3.750.000 4.312.500
2020 yilinda agiimas hedeflenen 5 sube - - - - 3.750.000
Toplam 3.500.000 10.990.000 | 18.002.000 | 24.403.700 31.104.370
EK 3
Diinya Markalar: Tekstil Aksesuar I¢ ve Dis Ticaret A.S.
Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi Yéntemi Gore
Gider Projeksiyonu

Maliyetler:

- PROJEKSIYON

2016 2017 2018 2019 2020
Personel Giderleri 700.000 2.198.000 3.600.400 4.880.740 6.220.874
Satilan Ticari Mahn Maliyeti 1.225.000 3.846.500 6.300.700 8.541.295 10.886.530
Pazarlama Giderleri 350.000 1.099.000 1.800.200 2.440.370 3.110.437
Kira Giderleri 875.000 2.198.000 2.700.300 3.660.555 4.665.656
Diger Giderler 175.000 549.500 720.080 S732.111 933.131
LToplam 3.325.000 9.891.000 | 15.121.680 | 20.255.071 25.816.627
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