DEGERLENDIRME VE SONUC

[stanbul Bijuteri Moda ve Tekstil Uriinleri A.§.’nin pazar/piyasa degeri, raporumuzun ilgili
kisimlarinda ortaya koyulan varsayimlar ve kisitlayici kosullar altinda, 30.09.2016 tarihi itibariyla
asagidaki 2 farkli yontemle hesaplanmustir:

Degerleme Yontemi Piyasa Degeri
Net Aktif Deger Yéntemi (51.726)
In.(‘ilrgegmm Nakit Akiglar1 Analizi 11.989.018
Yontemi

Degerleme calismalarinda en verimli ve en Iyi kullanim esas: temel alindigindan, nihai degerin
belirlenmesinde yaygin uygulama, kullanilan degerleme yontemleri arasinda, degerlemeye konu
Sirket’in faaliyet yapisma en uygun olan ydntemin secilmesi veya elde edilen sonuglarin,
giivenilirlik diizeyi dikkate alinarak agirliklandirilmas: yéniindedir.

Ancak, Net Aktif Degeri Yontemini temel alan metotlar, degerlenccek sirketi statik olarak cle
aldiklarindan ve ileride saglayacagi gelir ve karlan g0z ardi ettiklerinden, zaman icerisinde
onemlerini yitirmislerdir. Ozellikle, aktif biiyiikliklerin sirket faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
onem arz etmedigi hizmet sektoriindeki sirketler i¢in bu yéntem pek tercih edilmemektedir. Bu
nedenle, Net Aktif Degeri Yéntemi agirhiklandirmada dikkate almmamustir,

Géristimiize gore, raporumuzda agiklanan varsaymmlar ve kisitlayier kosullar altinda, istanbul
Bijuteri Moda ve Tekstil Uriinleri A.$.'nin pazar degerini gergekei bicimde ifade ettigini
diisiindiigiimiiz rakam, Indirgenmis Nakit Aksslart Analizi Yontemine gore hesaplanmis olup,
buna gére Sirket’in degerinin yaklasik 11.989.018 TL oldugu kanaatindeyiz.
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EK 1

_ Istanbul Bijuteri Moda ve Tekstil Uriinleri A.S.
Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi Yontemi Gére Yapilan
Degerlemesinde Kullanilan Varsayimlar

- Degerleme ¢alismalarinda kullanilan finansal projeksiyonlar 2016-2020 yillarma iligkin olup, Sirket

Yonetimi tarafindan hazirlanmustur.
- Projeksiyonda Sirket’in bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolan baz almmustr,

- Kurumlar vergisi viiriirlikte bulunan vergi mevzuat hiikiimleri dikkate almarak %20 esasindan
hesaplanmistir,

- Projeksiyon dénemince sermaye artis1 éngorilmemistir.

- Satiy gelirlerinin Sirket’in bayi agim gelistirecegi, e-ticaretin yaygmlagacag ve en bilyiik miisterisi
olan Diinya Markalar1 Tekstil Aksesuar I¢ ve Dis Ticaret A.$.’ye satiglarmin artacag beklentileri
dikkate alinarak Fk:2’de yer alan projeksiyonda ki gibi artacag Ongdriilmiigtiir.

- Satiglarin maliyetinin Sirket’in personel giderinin her y1l %8 artacagi, satilan ticari mal maliyetinin
satiglarin %70%ini olusturacagi, pazarlama gidetlerinin her y1l %20 artacag, kira giderlerinin her yil
%10 artacagi ve olusabilecek diger giderlerinde her yil %10 artacag varsayimlariyla Ek:3’te yer
alan projeksiyonda ki gibi artacag: Ongériilmiistiir,

- Sirket’in faaliyetleri ile ilgili tim giderler satislarn maliyeti hesabiyla iligkilendirilmistir.

- Hesaplamalar Tiirk Lirasi (TL) cinsinden yapilnusgtir,
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EK 2

_Istanbul Bijuteri Moda ve Tekstil Uriinleri A.S,
Indirgenmis Nakit Alaslart Analizi Yéntemi Gore
Gelir Projeksiyonu

T PROJEKSIYON
Diinya Markalar'ina Satiglar 3.000.000 | 3.846.500 5.300.700 10.886.530
Diger Satislar (Bayiler ve E-Ticaret) 1.500.000 1.983.750 | 2.182 125 2.400.338

10723420 13.286.867

EK 3
Istanbul Bijuteri Moda ve Tekstil Uriinleri A.S.
indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi Yontemi Gore
Gider Proj eksiyonu
Maliyetler:

PROJEKSIYON

T Y] ™
Pazarlama Giderleri 25.000 30.000 L
Kira Giderleri ' 242.000 m
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