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Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BiLANCO
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tuirk Lirasi (TL)

VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Taraf
Diger
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Taraf
Diger
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

(1)

Dipnot
Referanslari

10
12
11
37

13
14
26

34

10
12
11
37

16
14
17
18
19
20
35
26

Sinirl Bagimsiz
Denetim’den

Gegmemis

30.09.2012

31.091.074
1.553.899

4.237.477
3.699.977
395.731
3.304.246
16.379.194
2.712.019
28.582.566
2.508.509
62.300.572

16.815.656
16.812.183
3.473
26.751.325

6.712.918
11.146.175
111
872.994
1.394
93.391.646

Bagimsiz

Denetim’den

Gegmis
31.12.2011

20.037.973
557.839

2.506.417
1.813.319
786.227
1.027.092
11.245.095
1.353.012
17.475.681
2.562.292
71.587.378

24.504.294
24.501.822
2472
26.749.178

6.888.658
11.337.392
1.709

2.106.146

91.625.351



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BiLANCO
(Birim — Aksi belirtilmedikge Tuirk Lirasi (TL)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukamlulikler
Ticari Borglar
iliskili Taraf
Diger
Diger Borglar
iliskili Taraf
Diger
Finans Sektori Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Dénem Kari Vergi YukimlGlGgi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler
(Ara toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin

Yiakimlaltkler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukamlulikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraf
Diger
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari
Kidem Tazminati Karsilig
Ertelenmis Vergi YUkUmIUlGgi
Diger Uzun Vadeli YikUmlaltkler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Duzeltmesi Farklari
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrac¢ Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar
Net Dédnem Kari/Zarari
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

(2)

Dipnot
Referanslari

10
37

11
37

12
21
35
22
26

34

10
11
37

12
21
22
24
35
26
27

27

Sinirl Bagimsiz
Denetim’den
Gegmemis

30.09.2012

90.415.746
53.646.398
8.798.954
2.154.735
6.644.219
27.937.571
4.522.251
23.415.320

32.822
90.415.746

33.101.098
490.009

27.398.501
21.007.508
6.390.993

5.212.588

(30.125.198)
(35.108.870)
10.836.000
30.778.036

1.160.677
46.119
559.894
(77.865.911)
(623.685)
4.983.672
93.391.646

Bagimsiz
Denetim’den
Gegmis

31.12.2011

84.332.867
53.081.246
9.452.136
2.116.020
7.336.116
21.720.829
140.962
21.579.867

78.657
84.332.867

36.910.703
1.099.892

30.808.494
20.402.902
10.405.592

5.002.317

(29.618.219)
(34.524.056)
10.836.000
30.778.036

1.158.706
(121.118)
570.644
(70.522.115)
(7.224.209)
4.905.837
91.625.351



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyle Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Birim — Aksi Belirtilmedikge Turk Lirasi (TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- D6nem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinhik Paylari

Ana Ortakhk Paylari

Hisse Basina Kazang

Dipnot
Referanslari

28
28

29
29
29
31
31

16
32
33

35
35

36

(3)

Sinirli Bagimsiz Denetim’den Gegmemis

01.01.2012-
30.09.2012

91.848.188
(69.295.480)
22.552.708
(9.364.616)
(5.841.599)
805.384
(1.097.622)
7.054.256
2.406.603
(8.788.577)
672.282
(1.233.152)
(1.233.152)
(560.870)

(560.870)
(560.870)

62.815
(623.685)
(0,00058)

01.07.2012-
30.09.2012

29.574.908
(22.878.052)
6.696.855
(2.739.740)
(1.718.866)
185.580
(405.800)
2.018.029
526.119
(2.937.858)
(393.710)
(269.899)
(269.899)
(663.610)

(663.610)
(663.610)
(115.598)
(548.011)
(0,00051)

01.01.2011-
30.09.2011

77.468.468
(59.857.406)
17.611.062
(8.813.629)
(5.844.832)
6.521.014
(5.458.592)
4.015.022
2.000.798
(16.172.234)
(10.156.414)
77.391
77.391
(10.079.023)

(10.079.023)
(10.079.023)
(2.665.321)
(7.413.702)
(0,00684)

01.07.2011-
30.09.2011

24.062.372
(18.093.452)
5.968.920
(2.848.685)
(2.360.109)
225.337
(131.905)
853.559
693.677
(11.146.453)
(9.599.217)
76.080
150.040
(73.960)
(9.523.137)

(9.523.137)
(9.523.137)
(2.574.414)
(6.948.723)

(0,00641)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyle Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Birim — Aksi Belirtilmedikge Turk Lirasi (TL)

Sinirh Bagimsiz Denetim’den Gegmemis
Dipnot  01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
Referansi  30.09.2012  30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

DONEM KARI/ZARARI (560.870) (663.610) (10.079.023)  (9.523.137)
Diger Kapsamli Gelir
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 1.971 (2.610) 319 (3.247)

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim - - - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - - - -
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 27 51.920 (552) (195.461) (136.268)

Ozel yedeklerdeki degisim - - 1.484 1.484
Emeklilik planlarindan aktlieryal kazang ve kayiplar -- -- -- --
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen ortakliklarin diger kapsaml gelirlerinden paylar -- -- -- --
Diger -- -- 131.008 131.008
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 53.891 (3.162) (62.649) (7.023)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (506.979) (666.771)  (10.141.672)  (9.530.160)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi (506.979) (666.771) (10.141.672) (9.530.160)
Azinlik Paylari 77.835 (115.758)  (2.546.684)  (2.438.445)
Ana Ortaklik Paylari (584.814) (551.013) (7.594.988) (7.091.715)

(4)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyle Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGiSiM TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL)

Sinirh Bagimsiz Denetim'den Gegmemis

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

(Dipnot Referansi 27) Kargihkh

. i istirak Deger .

Odenmis Sermaye Sermaye Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Birikmis Azinlik Toplam

Diizeltmesi . . Cevrim Kisitlanmig .

Sermaye Farklar Diizeltmesi (-) Fonlan Farklan Yedekler Kar (Zarar) Paylari Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 10.836.000 30.778.036 - 1.160.156 50.322 528.900 (70.477.078) 7.315.422 (19.808.243)
Diger kapsamli gelir - - - 319 (178.313) - - (17.148) (195.141)
Ar-ge tegvigi -- -- - - -- -- - 1.484 1.484
Transfer (G.menkul satig kazanci) -- -- -- -- -- 41.744 (41.744) -- --
Bagl ortaklik sermaye artirimi etkisi -- -- - - -- -- (3.293) 134.301 131.008
Net dénem kari -- -- - - -- -- (7.413.702) (2.665.321) (10.079.023)
30 Eyliil 2011 itibariyle bakiye 10.836.000 30.778.036 - 1.160.475 (127.991) 570.644 (77.935.817) 4.768.738 (29.949.915)

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Karsihkh
. . istirak Deger A
Odenmisg Sermaye Sermaye Artis Yabanci Para Kardan Ayrilan Birikmis Azinhk Toplam
Diizeltmesi " . Cevrim Kisitlanmig "

Sermaye Farklan Diizeltmesi (-) Fonlan Farklan Yedekler Kar (Zarar) Paylari Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyle bakiye 10.836.000 30.778.036 -- 1.158.706 (121.118) 570.644 (77.746.324) 4.905.837 (29.618.219)
Diger kapsaml gelir -- -- - 1971 36.900 -- - 15.020 53.891
Transferler -- -- - - 130.337 (10.750) (119.587) -- --
Net donem kari - - -- -- - - (623.685) 62.815 (560.870)
30 Eyliil 2012 itibariyle bakiye 10.836.000 30.778.036 -- 1.160.677 46.119 559.894 (78.489.596) 4.983.672 (30.125.198)

(5)



Mazhar Zorlu Holding Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyle Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (TL)

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi:
Faaliyet Kari (Zarar)

Diizeltmeler:

Amortismanlar ve itfa paylari

Dénem kari vergi gideri (geliri)

Diger vergi giderleri

Ana ortaklik disi kar (zarar)

Finansal varliklar makul degerlerindeki azalis (artis)
Yabanci para gevrim farklarindaki artig (azalis)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Bagli ortakliklardaki hisse orani degisiminin etkisi
Karsilikli istirak edilen sermayedeki azalis (artis)
Kidem tazminati yakimlGlGgu

Finansal gelirler

Finansal giderler

Maddi duran varlik satis zarari (kari)

Finansal varlik satis zarari (kari)

isletme sermayesindeki degisilikler ncesi faaliyet kari (zaran)

isletme sermayesindeki degisim:

Ticari alacaklardaki azalis (artis)

Stoklardaki azalig (artis)

Ticari borglardaki artis (azalis)

Diger donen varliklar ve borglardaki net artis (azals)
Diger duran varliklar ve borglardaki net artis (azalis)

isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit

Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimi:

Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi duran varlik alimlari

Maddi olmayan duran varlik alimlari

Yatirim amagli gayrimenkul alimi

Finansal varlik alim satimlarindan kaynaklanan nakit girisleri (gikislari)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansal faaliyetlerden saglanan net akimi:

Tahsil edilen faizler

Odenen faizler

Sermaye artirimi

Finansal yikUmlaltklere iliskin net nakis girisleri (6demeler)
Odenen temettiiler

Hisse senetleri ihrag primleri iptal karlari

Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalis)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagsi bakiyesi

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi
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Dipnot
Referanslari

17,18,19,34
35

27

24
32
33

18
19
17

27

Sinirh Bagimsiz
Denetim’den
Gegmemis

30.09.2012

(623.685)

961.096
1.233.152
4.089.616
77.835
(175)
61.185

210.271
(2.406.603)
8.788.577
(24.271)

12.366.997

(1.820.508)
(5.134.099)
(653.182)
2.925.243
4.277.252

11.961.704
25.128
(561.099)

(z.soc;;

(538.770)

974
(3.407.348)

(7.020.499)

(10.426.873)
996.061
557.839

1.553.899

Sinirl Bagimsiz
Denetim’den
Gegcmemis

30.09.2011

(7.413.702)

1.363.420
(77.391)
(4.211.631)
(2.546.684)
379
(202.933)

(3.293)

(128.629)
(2.000.798)
16.172.234
(2.797.468)

(1.846.497)

(355.724)
(2.209.960)
2.043.300
(5.670.443)
24.702.416

16.663.092

3.284.603
(873.525)

2.411.078

12.362
(2.531.975)

(16.485.604)

(19.005.217)
68.952
483.932

552.885
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1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Mazhar Zorlu Holding A.S. (Mazhar Zorlu, Sirket) 1996 yilinda izmir'de kurulmustur. Mazhar Zorlu’nun
hisselerinin belli bir bélimi istanbul Menkul Kiymetler Borsas’nda (IMKB) islem gérmektedir. Sirket’in
kayith adresi: “10003 Sokak No:6 A.0.S.B. Cigli-izmir”dir.

Grup’un bilinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 30 Eylll 2012 tarihi itibariyle 404 kisidir (31
Aralik 2011: 425).

Grup, Sirket ve baglh ortakliklarindan olusmaktadir.

Sirket’'in konsolide mali tablolari idare meclisi tarafindan 16 Kasim 2012 tarihinde yayimlanmak lzere
onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mali tablolarin yayinlanmasinin ardindan
degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Sirket’in / Grup’un Faaliyet Alanlan

Mazhar Zorlu’nun ana faaliyet konusu istirak ettigi sirketlerin yonetimine katilmak ve aracilik yapmamak
sartiyla hisse senetlerini iktisap etmek ve satmaktir. Konsolide edilen bagh ortakliklarinin faaliyetleri ise
plastik boru ve aksami imalati ve bu lriinlerin pazarlanmasidir. Grubun iretim tesisleri izmir Atatiirk

Organize Sanayi Bolgesi’ndedir. Bu tesislerde insaat, ziraat, altyapi ile ilgili boru ve ek pargalar tretimi
yapilmakta tretilen bu Grinler agirlikli olarak 2000 civarindaki bayi tarafindan pazarlanmaktadir.

Sirket’in Hissedarlari

30 Eylul 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibari ile Sirketin hissedarlari ve sahip olduklari hisse oranlari
asagidaki gibi 6zetlenebilir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Tutar % Tutar %

Kemal Zorlu 3.283.219 30,30 3.283.219 30,30

Nafiz Zorlu 3.285.205 30,32 3.285.205 30,32

Halka acik ve diger 4.267.576 39,38 4.267.576 39,38

Tarihsel maliyetiyle sermaye 10.836.000 100,00 10.836.000 100,00
Sermaye dizeltmesi (*) 30.778.036 30.778.036
Toplam sermaye 41.614.036 41.614.036

(*) Sermaye duzeltmesi, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma glictindeki nakit sermaye artislarinin endekslenmesinden kaynaklanmaktadir.

Bagh Ortakliklarin Listesi

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibari ile konsolide olan bagli ortakliklar ve bunlara ait hisse payi
oranlari asagidaki gibidir:

Ulke Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakki %
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Egeplast Ege Plastik Sanayi Tic. A.S. Plastik altyapi,bina,ziraat

Lo 1 1
(Egeplast) Tarkiye borulari, Gretimi 71,89 71,89
Ege Yildiz Plastik Ticaret Sanayi A.S. Tarkiye Egeplast lrlinlerinin 75.77 7577
(Ege Yildiz) pazarlanmasi

£ - .
Romegeplast S.A. Romanya geplast driinlerinin 71,07 71,07

Romanya’da pazarlanmasi
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Tirk Lirasi (TL) cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) yayimlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak
hazirlamaktadir. Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Tiirk Lirasi’'nin genel
satin alma glicliyle yeniden dizeltilmesini de iceren Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Komitesi aciklamalarini da iceren Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
(UFRS) uygunluk acisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmis ve Sermaye
Piyasas! Kurulu’'nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikkimlerine uygun
olarak hazirlanmistir.

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (TL) olarak kabul edilmis ve finansal tablolar TL'ye
yuvarlanmis olarak sunulmustur.

31 Aralik 2004 yili konsolide mali tablolari enflasyon diizeltmesinin sona erdigi 31 Aralik 2004 tarihindeki
paranin satin alma gliciine gore dlzeltilmis olup, bu tarihten sonraki doénemler icin enflasyon
diizeltmesine basvurulmamistir.

Yurtdisindaki Bagh Ortakhk

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarini Tiirk Ticaret
Kanunu ve vergi mevzuati ile Maliye Bakanhgi tarafindan yayinlanan Tek Dizen Hesap Plani’na uygun
olarak hazirlamaktadirlar. Sirketin Romanya’da yerlesik bagh ortakhg olan Romegeplast muhasebe
kayitlarini ve yasal mali tablolarini faaliyette bulundugu Romanya’nin para birimi cinsinden ve ilgili
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide mali tablolar, Sirket'in ve bagli ortakhginin yasal
mali tablolari kullanilarak, UFRS’ye uyum saglamak acisindan gerekli dlzeltme kayitlari ve
siniflandirmalar yansitilmak suretiyle, kullanilan para birimi Tirk Lirasi olmak tzere hazirlanmistir.

Konsolide olan yurtdisi bagh ortaklik mali, ekonomik ve organizasyonel olarak bagimsiz oldugundan
yabanci sirket olarak kabul edilmektedir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide mali tablolar, Sirket’in ve bagh ortakliklarinin ayni tarih itibariyle diizenlenen mali tablolarini
icermektedir.

Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin
Grup’tan ciktigl tarihte konsolide edilen bagli ortakliklar arasindan gikarilmaktadir.

Grup’un konsolide mali tablolari, Mazhar Zorlu Holding A.S. (Mazhar Zorlu) ve kontroll altinda olan
sirketleri icermektedir. Bu kontrol normal sartlarda eger Grup bir sirketin sermayesi lzerindeki oy
hakkinin dogrudan ya da dolayli olarak % 50’sinden fazlasina sahipse ve bir sirketin operasyonlarindan
kar saglamak icin finansman ve faaliyet politikalarini yonlendirebiliyorsa bulunmaktadir. Azinlik hak
sahiplerine atfedilen 6z sermaye ve net kar sirasiyla bilango ve gelir tablosunda ayri olarak gosterilir.
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Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar
dahil olmak Uzere elimine edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar icin
uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmustir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalari 01 Ocak — 30 Eylil 2012 hesap doneminde 6nceki donemlerle uyumlu olarak
uygulanmustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donidk olarak uygulanir ve 6nceki donem konsolide mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
istirakler

Grup’un istirakleri 6z sermaye ydntemine gére muhasebelestirilir. istirakler bilangoda, maliyetlerine
Grup’un istiraklerin net varliklarindaki payinda, alim sonrasi olusan degisikliklerin eklenmesi ve olmasi
halinde bir deger dustklGgi karsiiginin dislilmesiyle gosterilir. Gelir tablosu Grup’un istiraklerinin
faaliyet sonuclarindaki payini yansitir. Grup’un istiraklerindeki yatirimi, satin almada meydana gelen
serefiye harig tutariyla gosterilir. Satin alma sirasinda olusan serefiye oldugunda (birikmis amortisman
distlmis tutariyla) konsolide mali tablolarda ayrica siniflandirihir.

ilgili mali tablo dénemlerinde Grubun gerek ilgili isletmelerin toplam aktif, hasilat, bilanco disi
yukumlilikler vb. mali tablo biyiklikleri bakimindan kiiciik olmasi gerekse faaliyet hacminin disik
olmasi gibi nedenlerle istirakleri konsolidasyon disi tutulmustur. Bu istirakler maliyet bedeliyle
degerlenmistir.

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler

Tum yatinmlar ilk olarak yatirimlarla ilgili elde etme giderleri dahil, yatirimin gercek degeri olan maliyetle
gosterilirler.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin, ilk defa mali tablolara alinmalarindan sonra makul degerleri
Gzerinden degerlenmesi gerekmektedir. Aktif bir piyasasi olan finansal varliklarin degerlemesinde makul
degerleri bilango tarihindeki uygun piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi
alis emri ile belirlenir.

Aktif bir piyasada kote olmayan ve gercek degeri alternatif degerleme yontemleriyle giivenilir bir sekilde
Olcilemeyen satilmaya hazir olarak siniflandiriimis olan yatirimlar maliyet bedeliyle 6l¢ctilmektedirler. Bu
yatirimlarin tasidig degerler her bilanco tarihinde deger dustklGgi karsilig icin yeniden incelenirler.
Parasal olmayan yatirimlar maliyet degeri Uzerinden gosterilmekte ve islem tarihindeki doviz kuru
(tarihsel kur) kullanilarak ilgili 6lcim birimlerine ¢evrilmektedirler.
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Dizenlenmis finansal varhk alis ve satislari, Grup’un varligi alisi ya da satisi gerceklestirdigi tarihte, diger
bir deyisle, Grup’un s6z konusu aktifin alisini veya satisini taahhiit ettigi tarihte kaydedilmektedir.

Dizenlenmis alislar ve satislar, ilgili varligin teslim tarihinin yasal diizenlemeler veya piyasa teamdlleri
cercevesinde belirledigi finansal varlik alislari veya satislaridir.

Netlestirme

Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yikimlalikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal
bir yetkinin olmasi ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin
gerceklesmesi ile borcun yerine getirilmesinin ayni anda olmasi durumunda mali tablolarda net degerleri
lizerinden gosterilmektedirler.

Varsayimlarin Kullanilmasi

Mali tablolarin UFRS’ye gére hazirlanmasi, yonetimin raporlanan varlik ve yikimlalik tutarlarini ve
raporlama tarihi itibariyle vukuu muhtemel yikimlalik ve taahhitlerin gosterimini etkileyecek
varsayimlar ve tahminler yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar tahminlerden farkh
olabilmektedir. Varsayimlar diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltme kayitlari yapilmakta ve
gerceklestikleri dénem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Konsolide nakit akim tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki
nakit para ile (i¢ ay ya da li¢ aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir.

Ticari Alacaklar ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar fatura Gizerindeki degerlerle kayda alinmakta ve stipheli ticari alacak karsiligi diistildikten
sonra, indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadirlar. Stpheli alacak karsihginin tahmini, alacagin
tamaminin tahsilinin artik mimkin olmamasi durumunda yapilmaktadir.

Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, bir finansal varligl veya yukimliligli sadece ve sadece o arag ile ilgili kontrata dayali
yuakamlalukleri ile ilgili taraf oldugu durumda mali tablolarina kaydetmektedir. Grup, bir finansal varhgi
veya finansal varligin bir kismini sadece ve sadece finansal varligin veya finansal varligin bir kismi
Gzerindeki kontrata dayal haklarin kontroliini kaybettiginde kayittan ¢ikarmaktadir. Grup, bir finansal
yukimlilugl sadece ve sadece yikimlilik sona erdiginde, yani yukimlillk ile ilgili kontrata dayal
yuktumlulukler yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya siiresi doldugunda kayittan ¢cikarmaktadir.
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iliskili Taraflar

Bir tarafin bir isletme ile iliskili sayllmasi igin:
(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak
Gzere);

(ii) isletme tizerinde &nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) isletme tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi (“TMS 28 istiraklerdeki Yatirmlar” Standardinda tanimlandigi
gibi);

(c) Tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi (bakiniz: “TMS 31 is Ortakliklarindaki
Paylar”);

(d) Tarafin, isletmenin veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir iyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen her hangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e) de
bahsedilen her hangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi,

gerekir.

Konsolide mali tablolar i¢in, konsolide olmayan bagh ortakliklar, istirakler, ortaklar ve misterek
yonetime tabi tesebbiisler iliskili taraf olarak adlandirilir. iligkili taraflar ayrica esas sahip olan sahislar,
ybnetim ve Grup’un yonetim kurulu Uyeleri ve ailelerini de kapsamaktadir (Not 37).

Stoklar

Stoklar, stok deger diistk karsihgl ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden
disuk olani ile degerlenmistir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan stoklari tamamlama ve
satisa hazir duruma getirebilmek igin yapilmasi gereken tahmini harcamalarin disilmesinden sonraki
degerdir. Stoklarin maliyeti, agirlikh ortalama metot kullanilarak hesaplanmistir. Mamul maliyetine, ilk
madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel (iretim giderleri belli oranlarda (normal
faaliyet kapasitesi gbz 6niinde tutularak) dahil edilmistir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger distkligl karsiliginin
disilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir.

Amortisman asagidaki tahmini ekonomik Omirleri Uzerinden “dogrusal amortisman” yontemi
kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi Duran Varliklar Faydali Omiir
Yeralti ve yerUsti dizenleri 15-50 yil
Binalar 40-50 yil
Tesis makina ve cihazlar 3-20yil
Tasitlar 4-5 yil
Demirbaslar 3-50yil

Diger maddi duran varliklar 4-10 yil
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Bir maddi duran varlik kaleminin maliyeti:

(a) indirimler ve ticari iskontolar diisiildiikten sonra, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri
dabhil, satin alma fiyati,

(b) Varhgin yerlestirilecegi yere ve ybnetim tarafindan amaclanan kosullarda calisabilmesini
saglayacak duruma getirilmesine iliskin her tirli maliyet,

(c) Maddi duran varligin sékilmesi ve tasinmasi ile yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin
tahmini maliyeti, isletmenin ilgili kalemin elde edilmesi ya da stok Uretimi disinda bir amacla belirli bir
stire kullanimi sonucunda katlandigi yukamlalUkleri igerir.

Maddi duran varliklarla ilgili bitlin maliyetler olustugu tarihteki degerleriyle muhasebelestirilir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varhlklar, 31 Aralk 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplari distilerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari diistilerek yansitiimistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Bir isletmeden ayri olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet bedeli Ulzerinden
aktiflestiriimektedirler. Bir isletmenin devir alinmasinin bir parcasi olarak elde edilen maddi olmayan
duran varliklar, ilgili varligin rayi¢c bedelinin glvenilir bir sekilde 6l¢tlebildigi durumlarda aktiflestirilir.
Ancak, bu rayi¢ bedelin, alimdan dogan bir negatif serefiye yaratmamasina veya varolan negatif
serefiyeyi artirmamasina dikkat edilir. Maddi olmayan duran varliklar, dogrusal amortisman yéntemine
gore ilgili varligin en iyi tahmini ekonomik 6mri boyunca itfa edilmektedirler.

Yeni yazihmlarin ahs maliyeti, s6z konusu yazilimin ilgili donanimlarin bir pargasi olmamasi halinde
aktiflestirilir ve maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir. Yazilimlar normal amortisman yontemi
ile 3 ila 5 yil arasinda itfa edilir. Amortisman asagidaki tahmini ekonomik émirleri tizerinden “dogrusal
amortisman’’ yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar Faydali Omiir
Haklar 3-5 il
Ozel Maliyetler 5 yil ya da kira s6zlesmesinin siresi

Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma gelistirme giderleri gerceklestigi anda giderlestirilir. Bir proje ile ilgili gelistirme harcamasi
gelecekteki gercgeklesebilir degerinden emin olundugu zaman ileriki dénemlere tasinabilir. Tasinan
herhangi bir harcama ilgili projenin gelecekteki beklenen satislarinin donemi lizerinden amortismana
tabi tutulur.

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yakimlalugi (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikarilma olasiligi mevcutsa ve yikimlalGgin tutar glvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinmaktadir.
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Hasilat

Gelirler, Grup’a ekonomik getiri saglanmasi olasihgl oldugu ve gelirin glvenilir olarak 6lglilebilmesinin
mimkin oldugu zaman kayitlara alinmaktadirlar. Gelirler indirimler, katma deger ve satisla ilgili vergiler
duslldiikten sonra net olarak belirtilmektedirler.

Hasilat, alinan ve alinacak olan bedelin makul degeri ile dlgulir.
Gelirler, asagida belirtilen kayda ahim 6lciitleri dikkate alinarak kayda alinmaktadir:
Mal Satislari

Mallarin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, isletmenin satilan mallarin
yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili olmamasi ve s6z konusu mallar Gzerinde etkin bir
kontrolinin olmamasi, hasilatin miktarinin giivenilir bir bicimde 6lcilebilmesi islemle ilgili ekonomik
faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve islemle ilgili olarak yuklenilen ve
ylklenilecek olan maliyetlerin glvenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda mal satisi hasilat olarak
kaydedilir.

Hizmet

Hizmet sunumu ilgili islemlerin sonuglarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumda islemle ilgili
hasilat ilgili islemin bilango tarihindeki tamamlama diizeyi dikkate alinarak mali tablolara alinir.

Faiz
Varligin efektif getirisi dikkate alinmak kaydiyla zaman orantili olarak mali tablolara alinir.

Hiikiimet Tarafindan Verilen Tesvikler

Hakimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvigin alinacagi ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari beklenen maliyetlerle
eslesecek sekilde ilgili dobnemde gelirlere muhasebelestirilir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerin ¢evrimi yapilirken, islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas
alinir. Yabanci para cinsinden parasal olmayan bilango kalemlerin ¢cevriminde ise bilanco tarihinde gecerli
olan kurlar esas alinmaktadir. Olusan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna
yansitilir.

Grup’un Tirkiye'de vyerlesik sirketlerinde yabanci para cinsinden bilango kalemlerinin ¢evriminde
kullanilan ilgili dénem sonu doviz kurlari asagidaki gibidir:

Tarih uUsD/TL UsD/TL EUR/TL EUR/TL
(Alg) (Satis) (Alig) (Satis)

30 Eylal 2012 1,7847 1,7933 2,3085 2,3196

31 Aralik 2011 1,8889 1,8980 2,4438 2,4556
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Yabanci baglh ortakliklarin bilango kalemlerinin ¢evrilmesinde bilango tarihinde gecerli olan kurlar esas
alinir. Yabanci bagh ortakhgin gelir tablosu ise yillik ortalama kurlar esas alinarak cevrilir. Kapanis ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6z sermaye icerisindeki yabanci para ¢evirim
farklari kalemi altinda takip edilir. Yabanci para ¢evrim farklarinin konsolidasyona tabi olan ancak ana
ortakligin dogrudan veya dolayli olarak timiine sahip olmadigi yabanci isletmelerle ilgili olmasi
durumunda, yabanci para c¢evrim farklarindan topluluk disi paya isabet eden kisim konsolide bilangcoda
topluluk disi payin icinde gosterilir.

Yurtdisi bir varligin elden cikartilmasinda, yabanci para ¢evrim farklari gelir tablosunda elden ¢ikarma ile
ilgili gelir-gider olarak kabul edilir. Yabanci bir sirketin satin alinmasindan dogan serefiye ve defter degeri
ile ilgili diizeltmeler satin alan sirketin aktif ya da pasifi olarak kabul edilir ve daha sonra donstirilmek
lizere islemin oldugu tarihte gecerli olan kurdan kaydedilir.

Kidem Tazminati Karsihgi

Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son
verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan
menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlari kullanilarak indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini ©6ngoren aktiieryal metodu kullanarak hesaplamis ve konsolide mali tablolara
yansitmistir.

Borglanma Giderleri
Borglanmayla ilgili giderler, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Vergi Karsiliklar

Cari dénem ve onceki donemlerde ilgili cari vergi yukimlGligi veya varligr yururlikte olan ve bilanco
tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari Gizerinden yirirlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanir.

Ertelenmis vergi, bilango ylikimluligi metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi
dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yukimlalikleri asagidaki durumlar haricinde bitin
vergiye tabi gecici farkliliklar icin kayitlara alinmaktadir:

e Ertelenmis vergi yikimliliginin serefiye itfasindan dogmasi ya da sirket birlesmesi olmayan bir
islemdeki bir varligin veya borcun ilk defa kayitlara alinmasinda, ve islem gergeklestigi zaman ne
muhasebesel kari ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemedigi durumlar,

e Gegici farkin ters gevrilmesinin zamanlamasinin kontrol edilebildigi, ve 6ngoriilebilir gelecekte gegici
farkin ters gevrilmeyeceginin olasi oldugu durumlar harig, bagh ortakliklara, istiraklere ve ortakliklara
yapilan yatirimlarla ilgili vergiye tabi gecici farklar géz 6niinde bulunduruldugu durumlar.

Ertelenmis vergi alacaklari, vergiden indirilebilir gecici farklar, kullaniimamis vergi varliklari ve
kayiplarinin tasinmasindan faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi 6l¢lisiinde,
kullanilmamis vergi alacaklari ve kullanilmamis vergi kayiplari icin kayitlara alinmaktadirlar. Bunlar
asagidaki durumlarda harigtir:
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e Vergiden indirilebilir gecici farkla ilgili olan ertelenmis vergi alacaginin sirket birlesmesi olmayan bir
islemdeki varlik veya borcun ilk defa kayitlara alinmasindan dogdugu ve islem sirasinda ne muhasebesel
kari ne de vergiye tabi kar veya zarari etkiledigi durumilar,

e Bagh ortakliklara, istiraklere, ve ortakhklara yapilan yatirimlarla ilgili mahsup edilebilir gegici
farklarda ertelenmis vergi alacaklarinin kaydedilebilecegi durumlar sadece gecici farklarin dngoérilebilir
gelecekte ters g¢evrilmesinin mimkiin oldugu ve bu gecici farkin mahsup edilebilecegi vergiye tabi karin
olustugu durumlar.

Ertelenmis vergi alacaginin tasidigi deger, her bilango tarihinde gézden gegirilir ve ertelenmis vergi
alacaginin tamamen ya da kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olasi
olmadigi durumlarda azaltilir.

Ertelenmis vergi alacaklari ve ylkumlillkleri varhgin gerceklestigi ya da yukimlilGgin ifa edildigi
donemde gecerli olan ve bilango tarihinde yirirlikte olan vergi oranina gére hesaplanir.

Vukuu Muhtemel Yukiumliiliikler

Vukuu muhtemel yikimlaltkler mali tablolara yansitiimamaktadir. Bu yikimliltkler, kaynak aktarimini
gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise dipnotlarda agiklanir.

Vukuu muhtemel kazanglar da mali tablolara yansitilmamaktadir, ancak ekonomik getiri yaratma ihtimali
yuksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Boliimlere Gére Raporlama

Sirket, satislarinin biylk ¢cogunlugunu Turkiye'de gerceklestirmektedir. Sirket yonetimi bolimlere gore
raporlama yapmayi gerektirecek farkh tlrdeki Griin ve farkli cografi bolgeler olmadigi i¢in bolimlere
gore finansal bilgilerin raporlamasini yapmamaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’'nin muhasebe politikalarinin uygulanmasini
ve raporlanan varlk, yiktimlillk, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin
ve varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan varsayimlarla farklilik gdsterebilir.

Sirket’in muhasebe politikalarinin uygulanmasiyla ilgili 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari asagida 6zetlenmistir:

Siipheli ticari alacak karsiligi

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger disiikligu kaybi, Sirket Yonetimi’'nin ticari alacaklar tutarinin
hacmi, gecmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir.

Varliklarin faydali 6miirleri

Sirket’in varliklarinin faydali ekonomik émdirleri, varligin iktisap tarihinde Sirket Yonetim’i tarafindan
belirlenir ve dizenli olarak gbzden gegirilir. Sirket, bir varhigin faydali émrini o varligin tahmini faydasini
g6z oninde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Sirket’in benzer varliklarla ilgili deneyimlerine
dayanir. Bir varligin faydali 6mri belirlenirken, Sirket ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler
sonucu varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da gbzéniinde
bulundurur.
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2.6 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan Grubun faaliyet konusu ile ilgili yeni ve revize edilmis standart ve yorumlar
bulunmamaktadir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2012
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler icin zorunlu oldugu halde Grubun
faaliyetleriile ilgili degildir:

UMS 12 (Degisiklikler), “Ertelenmis Vergi-Mevcut Aktiflerin Geri Kazanim1”
UFRS 7 (Degisiklikler), “Finansal Araglar: Aciklamalar-Finansal Varliklarin Transferi”

Henlz ylrarlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
ilgili standartlar:

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar - Finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu - Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesi

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur.

4. i$ ORTAKLIKLARI

Yoktur.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolimlere gore raporlamayi gerektirecek farkli tiirdeki Girlin ve ¢ografi bélgeler olmadigindan Sirketimiz
cografi ve isletme esasina gére bolimleme yapmamaktadir. Bu nedenle UFRS 8 de yer alan
diizenlemelere uygun raporlama yapmakla ylikiimli bulunmamaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kasa 19.350 31.113
Alinan Cekler 56.290 22.500
Bankalar (Kisa Vadeli Mevduatlar Dahil) 1.478.259 504.226
1.553.899 557.839

Sirket’in 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle 8.113-TL ve 13.-USD bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik
2011: 21.900-TL ve 51.313.-USD).

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket'in finansal yatirimlari aktif bir piyasasi olmadigl icin maliyet bedeliyle degerlenen finansal
varliklarindan olusmaktadir. Asagida listelenen Sirketler (Kaplamin A.S. ve Kipa A.S. hari¢) maliyet bedeli
31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Tlrk Lirasi’'nin cari alim glcine gore diizeltilerek konsolide mali tablolara
alinmistir. IMKB’ye kote Kaplamin A.S. ve Kipa A.S. bilango tarihindeki bekleyen giincel emirler arasindaki
en iyi alis emri ile degerlenmistir.

Maliyet Bedeli 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
. Temel Bulundugu Sahip Olan i rems Bilangoda Bilangoda
Sirket Faaliyet Alani  Ulke Ortaklik Niteligi Tasinan Deger Taginan Deger
Ares Alagati A.S. Enerji Tirkiye Ege Yildiz Bagli Menkul Kiymet 127.229 127.229
Asad Enerji A.S. Enerji Tirkiye Mazhar Zorlu  Bagh Menkul Kiymet 1.389 1.389
Ataer AS. Enerji Tirkiye Egeplast Bagli Menkul Kiymet 1.087 1.087
Ege Sigorta A.S. Sigorta Tirkiye Mazhar Zorlu  Bagh Ortaklik 141.106 141.106
Egeplast-Ege
EgeSokteks A.S. Tekstil Tirkiye Yildiz-Mazhar  Bagli Ortakhk 8.454.016 8.454.016
Zorlu

EGS Dis Tic AS. Dis Tic. Tirkiye Ege Yildiz Bagli Menkul Kiymet 6.771 6.771
EGS Holding A.S. Holding Tirkiye Ege Yildiz Bagli Menkul Kiymet 425.479 425.479
EGS Sig.A.S. Sigorta Tirkiye Mazhar Zorlu  Bagh Menkul Kiymet 204.045 204.045
Giicbirligi Holding A.S. (**)  Yatiim Trkiye ﬁf:zﬁg‘:';rlu istirak 24.166.603 24.166.603
Glcbirligi Tekstil A.S. Tekstil Tirkiye Ege Yildiz istirak 175.000 175.000
Gligyapi A.S. insaat Tirkiye Ege Yildiz Bagli Ortakhk 9.367.080 9.367.080
izmir Enerji A.S. Enerji Tiirkiye ﬁf:zﬁg‘:';rlu Bagli Menkul Kiymet 557.789 557.789
Kaplamin A.S. Ambalaj Tirkiye Mazhar Zorlu  Bagh Menkul Kiymet 8.873 6.901
Kipa A.S. Pazarlama Tirkiye Mazhar Zorlu  Bagh Menkul Kiymet 5.350 5.350
Merpa Import Exp. SRL. -- Romanya Ege Yildiz Bagli Ortakhk 1.721.682 1.721.682
Plant Tarim Uriinleri A.S. Tarim Tirkiye Ege Yildiz Bagh Menkul Kiymet 144.896 144.896
Rema Matbacilik A.S. Matbaa Tirkiye Mazhar Zorlu  Bagli Menkul Kiymet 23.663 23.663
Tempoplast Gmbh -- Almanya Ege Yildiz Bagli Ortakhk 685.269 685.269
Toplam 46.217.327 46.215.354
(D*‘;ger DUsliklugu Karsihg: (-) (19.466.002)  (19.466.177)
26.751.325 26.749.178
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(*) 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle deger dusukligu karsihgi, EgeSokteks A.S., EGS Dis Tic A.S.,
EGS Holding A.S., EGS Sigorta A.S., Giicbirligi Tekstil A.S., Gligyap! A.S., Plant Tarim Uriinleri A.S. ve Tempoplast
Gmbh icin ayrilan karsiliklardan olusmaktadir. Ayrica 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle iIMKB’ye kote Kipa A.S.
hisselerinin degerlemesi sonucunda (3.447).-TL deger dusuklGgu karsihgr ayrilmistir (31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
IMKB’ye kote Kipa A.S. hisselerinin degerlemesi sonucunda (3.621).-TL deger duisikligi karsiligi ayrilmistir.)

Grup, bilango tarihi itibariyle deger diisuklGgu karsihgl ayrilan bagh menkul kiymet, bagh ortaklik ve istiraklerinde
onceki donemlerde muhasebelestirilmis deger dislkligl zararinin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya azalmis
olabilecegi yonunde bir belirti olup olmadigini degerlendirmis herhangi bir degisiklik olmadigi kanaatine varmistir.

(**) TMS 28 (istiraklerdeki Yatirnmlar Standardi) nin 10. paragrafi asagidaki gibidir.

“Bir isletmenin, yatinnm yapilan bir istirakin finansal ve faaliyet politikalarina iliskin kararlarina katilma giiclini
yitirmesi durumunda, bu isletme s6z konusu istirakteki &nemli etkisini kaybeder. Onemli etkinin kaybedilmesi,
sahiplik diizeylerinde mutlak veya goreceli bir degisim ile birlikte veya boyle bir degisiklik gerceklesmeksizin de
meydana gelebilir. Ornegin, bir istirakin; devletin, mahkemenin, kayyum ya da bir diizenleyici otoritenin kontroliine
gecmesi durumunda 6nemli etki ortadan kalkabilir. Onemli etkinin ortadan kalkmasi, sézlesmeye bagh bir anlasma
sonucunda da gergeklesebilir.”

Gugbirligi Holding’in yatirnm asamasinda kullandigi kredilerdeki miteselsil kefaletinin yanisira gerek yatirim kredisi
gerekse EGSBANK kaynakli isletme kredisi riskleri nedeniyle TMSF takibi sirmektedir. Ayni zamanda Gugbirligi
Holding’in proje ortagi olan TMSF-EGYO A.S. sebepli proje realize g¢alismalari strdirilmektedir. Bu ciimleden
hareketle, TMSF'nin yasadan kaynaklanan yetkisiyle Glgbirligi Holding ve istiraklerinin finansal kararlarini gesitli
yontemlerle denetimine almasi “dlizenleyici otoritenin kontroliine gegcmesi” ve “6nemli etki”nin kalkmasi olarak
degerlendiriimis ve ayni standardin 18. paragrafinda yer alan asagidaki hikme goére bu istiraklerin
muhasebelestirilmesi yoluna gidilmistir.

“...yatirnmci istirakteki 6nemli etkinin bittigi tarihten itibaren 6zkaynak yontemini uygulamayi birakir ve yatirimini
s6z konusu tarihten itibaren TMS 39’a gbére muhasebelestirir.”

30 Eylal 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyle temin edilebilen istiraklerin varlklarinin,
yukimlaltklerinin, hasilatlarinin toplam tutarlari ve kar/zararlarinin toplam tutarlari dahil olmak tzere
Ozet finansal bilgilerine iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 Varhklar YiikiimluliiklerBriit Kar/Zarar Net Dénem Kari Zaran
Ares A.S. 5.381.622 2.332.675 (25.932) 202.225
EgeSoktes A.S. 6.852.934 220.353 1.369 (60.113)
Ege Sigorta A.S. 274.153 178.617 53.227 13.739
Glgbirligi Holding A.S. 126.487.540 117.255.763 89.032 (1.648.749)
Glgbirligi Tekstil A.S. 11.964.181 45.986.013 (454.870) (2.949.473)
Gulgyap! A.S. 4.913.770 11.843.941 -- (7.073)
izmir Enerji A.S. 51.715.311 34.720.834 -- (1.370.728)
31 Arahik 2011 Varliklar  YiikimluliiklerBriit Kar/Zarar Net Dénem Kari Zarari
Ares A.S. 5.664.126 2.552.105 71.787 26.713
Ataer A.S. 91.934.515 43.775.678 3.278.189 (5.597.400)
EgeSoktes A.S. 6.822.400 221.445 1.784 (213.891)
Ege Sigorta A.S. 266.969 106.809 76.815 11.947
Gucbirligi Holding A.S. 121.272.888 110.342.674 113.577 (13.948.401)
Gugbirligi Tekstil A.S. 11.164.409 43.011.198 (84.692) (7.226.402)
Glgyap! A.S. 4.860.989 11.438.524 - (837.569)
izmir Enerji A.S. 52.056.385 32.814.063 - 1.852.250
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Yukarida 6zet finansal tablo bilgileri verilen istiraklerin mali tablolari Vergi Usul Kanuna gore hazirlanmis
olup, SPK diizenlemeleri kapsaminda bagimsiz denetimden gegmemistir. Mazhar’in diger istirakleri olan
Asad Enerji A.S., Ataer A.S., EGS Dis Ticaret A.S., EGS Holding A.S., Merpa Import Exp. SRL., Plant Tarim
Uriinleri A.S., Rema Matbaacilik A.S. ve Tempoplast GMBH’nin mali tablolari rapor tarihi itibariyle temin
edilememistir (31 Aralik 2011: Asad Enerji A.S., EGS Dis Ticaret A.S., EGS Holding A.S., EGS Sigorta A.S.,
Merpa Import Exp. SRL., Plant Tarim Uriinleri A.S., Rema Matbaacilik A.S. ve Tempoplast GMBH’nin mali
tablolari rapor tarihi itibariyle temin edilememistir).

8. FINANSAL BORCLAR

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Faiz orani Doviz o Faiz orani Doviz .
(%) Bakiyesi TL karsihig (%) Bakiyesi TL karsihg

USD kredileri
Eximbank 1,15 614.799 1.102.519 1,15 579.500 1.099.892
TL kredileri
Vakifbank 14,54 - 52.543.879 10,50 - 51.981.354
Kisa Vadeli Finansal Borglar Toplami 53.646.398 53.081.246
USD kredileri
Eximbank 1,15 273.244 490.009 1,15 579.500 1.099.892
Uzun Vadeli Finansal Borglar Toplami 490.009 1.099.892
Finansal Borglar Toplami 54.136.407 54.181.138

-- Borglarin yeniden yapilandirmasi konusunda uzun bir siireden beri alacakli Vakifbank (Banka) ile Grup
arasinda devam eden gorismeler 13.07.2009 tarihi itibariyle tamamlanmis ve Banka ile Grup arasinda
14.07.2009 tarihinde protokol imzalanmistir.

S6z konusu protokole gore Grubun 22.05.2009 tarihi itibariyle Alacakli Bankaya olan borglari 55.083.210.-
TL'dir. Ayrica taraflar belirtilen bor¢ miktarina 22.05.2009 tarihinden tasfiye tarihine kadar %15 yillik basit faiz
uygulanmasini ve isleyen/isleyecek faiz miktarlarinin ise 6deme planina esit sekilde dagitilarak tahsil ve
tasfiye edilmesi konusunda karsilikli olarak anlagmislardir.

Ancak,

- imza tarihinden baslayacak olan 1 yillik 6demesiz donemin ilk altinci ayinin sonunda (09.01.2010) o
tarihte olusan faizin nakden ve defaten 6denmemesi,

- protokoliin ilk taksit 6demesinin vadesinde (22.07.2010) nakden ve defaten 6denmemesi,

- Odemelerin vadesinden itibaren 60 gin igerisinde Banka cari faiz oraninin %50 fazlasi oraninda
belirlenecek gecikme faizi ile birlikte nakden ve defaten 6denmemesi,

- izmir, Konak, Akdeniz Mahalllesi, 989 ada, 18 parselde kayith bagimsiz bélimlere iliskin gerekli
islemlerin yerine getirilmemesi,
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nedenleriyle 09.07.2009 tarihinde Banka ile Grup arasinda imzlanan protokol Banka tarafindan fesh
edilmistir.

09.07.2009 tarihli protokoliin Gruba sagladigl tim hak ve yukumlilikler fesih nedeniyle ortadan kalktigi,
Gruptan olan alacaklarin tahsil ve tasfiyesine teminen Banka’nin mevcut Kredi Genel Sézlesmeleri uyarinca
her tirli yasal islemleri yapacagi Banka’nin 03.11.2010 tarih ve 4697 sayili yazisiyla Gruba bildirilmistir. Bu
slirecten sonra Banka ile 10.08.2012 tarihinde yeni bir protokol imzalanmis ve bu kapsamda ayni tarihte
2.000.000.-USD 6denmis, rapor tarihi itibariyle bunun disinda bir 6deme yapilamamistir. 30 Eyltl 2012 tarihi
itibariyle mali tablolarda takip edilen Vakifbank’a olan borg 52.543.879.-TL'dir (31.12.2011 tarihi itibariyle
borg tutari 51.981.354.-TL) dir.

Tiurk Eximbank 18 Mayis 2011 tarihli yaziyla Gelistirme ve Destekleme Fonu Kaynakl Irak Kredisi ile ilgili
Eximbank’a olan borglarimizin 6111 sayili Kanun kapsaminda yapilandirmasina iliskin bildirimde bulunmustur.
Bu bor¢ yapilandirilmis olup , 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle 1.592.528.-TL (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bakiyesi 2.199.784.-TL)"dir.

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.
10. TiCARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alicilar 2.439.745 1.433.175
Alacak Senetleri 1.945.405 1.122.189
Alacak Reeskontu (-) (147.673) (48.946)
Supheli Ticari Alacaklar(*) 2.368.848 2.156.343
Stpheli Ticari Alacaklar Karsihgi (-) (2.368.848) (2.156.343)

4.237.477 2.506.417

(*) iliskili taraflara ait bakiyelerden kaynaklanan siipheli alacak karsiliklari 37 nolu finansal tablo dipnotunda agiklanmistir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 8.776.244 9.519.173
Borg Senetleri 100.000 -
Borg Reeskontu (-) (77.290) (67.037)
8.798.954 9.452.136
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 365.803 184.772
Ortaklardan Alacaklar 2.511 446.503
Personelden Alacaklar 6.598 5.725
Diger Cesitli Alacaklar 3.325.065 1.176.319
Stpheli Diger Alacaklar(*) 9.079.647 9.173.668
Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (9.079.647) (9.173.668)
3.699.977 1.813.319

(*) iliskili taraflara ait bakiyelerden kaynaklanan siipheli alacak karsiliklari 37 nolu finansal tablo dipnotunda agiklanmistir.
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.473 2.473
Ortaklardan Alacaklar 150.736 167.423
istiraklerden Alacaklar 15.911.640 23.564.017
Bagli Ortakliklardan Alacaklar 749.807 770.382

16.815.656 24.504.294
Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alinan Depozito ve Teminatlar 23.803 13.500
Ortaklara Borglar 3.957.600 112.635
Bagli Ortakliklara Borglar 831 --
Personele Borglar 558.314 8.345
Diger Cesitli Borglar 489.643 312.772
Alinan Siparis Avanslari 13.779.879 11.707.834
Odenecek Vergi ve Fonlar 286.785 512.609
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 316.863 300.851
Vadef,l Gegm-!§ E.r.tg-lenm|§ veya Taksitlendirilmis Vergi 8.523.853 8752281
ve Diger Yikumlulikler

27.937.571 21.720.829
Uzun Vadeli Diger Borglar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Diger Cesitli Borglar 21.007.508 20.402.902
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis 5 804.393 6.609.592
Borglar
Alinan Diger Avanslar 3.586.600 3.796.000

27.398.501 30.808.494

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur.
13. STOKLAR
Stoklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
ilk Madde ve Malzeme 4.925.362 2.102.882
Mamdiller 8.785.366 6.500.999
Ticari Mallar 2.904.755 3.064.022
Diger Stoklar 19.010 11.314
Stok Deger Dustkligu Karsihg (-) (255.299) (434.122)
16.379.194 11.245.095

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur.
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16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yabanci
. Para
31.12.2011 llaveler Cikiglar Transferler . 30.09.2012
Cevrim
Farklan
Kaydi Deger
Arazi ve Arsalar 94.474 - - - - 94.474
Binalar 10.178.965 2.800 - - - 10.181.765
Toplam 10.273.438 2.800 -- -- - 10.276.238
Birikmis Amortismanlar (-)
Arazi ve Arsalar - - - - - --
Binalar (3.384.779) (178.540) -- -- - (3.563.320)
Toplam (3.384.779) (178.540) -- -- - (3.563.320)
Net Defter Degeri
Arazi ve Arsalar 94.474 - - - - 94.474
Binalar 6.794.184 - - - - 6.618.445
Toplam 6.888.658 -- -- -- - 6.712.918
18. MADDi DURAN VARLIKLAR
Yabanci
. Para
31.12.2011 llaveler Cikiglar Transferler R 30.09.2012
Cevrim
Farklar
Kaydi Deger
Arazi ve Arsalar - - -- - -- --
Yeralti ve YerUstl Dizenleri 491.133 - - - - 491.133
Binalar 6.124.488 2.152 - 33.969 - 6.160.610
Tesis Makine ve Cihazlar 64.425.596 434917 (49.992) 85.753 (65) 64.896.210
Tasitlar 9.667.539 - (49.866) - (26.000) 9.591.673
Demirbaglar 8.821.455 19.532 (6.498) - (2.904) 8.831.584
Diger MDV 73.537 - - - - 73.537
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.136.721 104.498 - (119.722) -- 4.121.496
Toplam 93.740.469 561.099 (106.357) - (28.969) 94.166.243
Birikmis Amortismanlar (-)
Arazi ve Arsalar - -- - -- - --
Yeralti ve Yer(stu Dizenleri (324.454) (21.346) -- - -- (345.800)
Binalar (1.773.168) (110.718) - -- - (1.883.887)
Tesis Makine ve Cihazlar (61.981.178) (544.258) 49.135 - 65 (62.476.236)
Tasitlar (9.564.710) (15.208) 42.211 - 15.918 (9.521.789)
Demirbaglar (8.686.065) (35.607) 812 - 2.041 (8.718.819)
Diger MDV (73.502) (35) - - - (73.537)
Yapilmakta Olan Yatirimlar -- -- -- -- -- --
Toplam (82.403.077) (727.173) 92.158 - 18.024 (83.020.069)
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Net Defter Degeri
Arazi ve Arsalar - --

Yeralti ve Yeristu Dizenleri 166.679 145.333
Binalar 4.351.320 4.276.722
Tesis Makine ve Cihazlar 2.444.419 2.419.974
Tasitlar 102.829 69.884
Demirbaglar 135.390 112.765
Diger MDV 35 -
Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.136.721 4.121.496
Toplam 11.337.392 11.146.175

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci
31.12.2011 ilaveler Cikislar Transferler Pa.ra 30.09.2012
Cevrim
Farklar
Kaydi Deger
Haklar 781.915 -- - - - 781.915
Ozel Maliyetler 327.953 - -- - -- 327.953
Toplam 1.109.867 -- -- -- - 1.109.867
itfa ve Tiilkenme Paylari
Haklar (781.915) - -- - -- (781.915)
Ozel Maliyetler (326.244) (1.598) -- -- -- (327.842)
Toplam (1.108.159) (1.598) - - - (1.109.757)
Net Defter Degeri
Haklar -- --
Ozel Maliyetler 1.709 111
Toplam 1.709 111

20. SEREFIYE

Yoktur.

21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 64.800.-TL yurtdisi magaza kira destegi, 7.739.-TL pazar arastirmasi destegi,
26.074.-TL ihracat fuar destekleri ve 267.969.-TL SGK prim destegi olmak lzere toplam 366.582.-TL
Devlet Tesvik ve Yardimlarindan yaralaniimistir. (31 Aralik 2011: Yoktur.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat/Rehin/ipotek (TRi)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grubun teminat/rehin/ipotek (TRi) pozisyonuna iliskin
tablolari asagidaki gibidir:
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Grup Tarafindan Verilen TRi’ler

30 Eyliil 2012

TL

usD

EUR

TL Karsihgi

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari

41.030.065

55.153.000

7.677.000

157.183.978

Teminat

76.463

153.000

349.522

Rehin

ipotek

40.953.602

55.000.000

7.677.000

156.834.457

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurittlmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan

Teminat

Rehin

ipotek

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

Teminat

Rehin

ipotek

Toplam TRi

41.030.065

55.153.000

7.677.000

157.183.978

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler

31 Aralik 2011

TL

usD

EUR

TL Karsihg

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari

41.030.065

55.153.000

7.677.000

163.969.619

Teminat

76.463

153.000

365.464

Rehin

ipotek

40.953.602

55.000.000

7.677.000

163.604.155

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurttilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan

Teminat
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Rehin

ipotek

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat

Rehin

ipotek

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Teminat - -- - -
Rehin -- -- -- -
ipotek - - - -
Toplam TRi 41.030.065 55.153.000 7.677.000 163.969.619
Verilen TRi’lerin detayi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Maliki ipotek Maliki (TL)
Egeplast A.S. Vakifbank 33.000.000 33.000.000
Egeplast A.S. is Bankasi 6.200.000 6.200.000
Egeplast A.S. Hasan Tahsin V.D. 1.001.056 1.001.056
Ege Yildiz A.S. Sosyal Gilvenlik Kurumu 752.546 752.546
Teminat (TL)
Teminat senetleri 76.363 76.363
Teminat cekleri 100 100
Toplam TRi (TL) 41.030.065 41.030.065
Maliki ipotek Maliki (USD)
Egeplast A.S. is Bankasi- Vakifbank (*) 55.000.000 55.000.000
Teminat (USD)
Teminat mektuplari 153.000 153.000
Teminat senetleri -- --
Teminat ¢ekleri -- --
Toplam TRi (USD) 55.153.000 55.153.000
Maliki ipotek Maliki (EUR)
Egeplast A.S. Eximbank 1.294.000 1.294.000
Egeplast A.S. Vakif Bank 3.848.250 3.848.250
Egeplast A.S. is Bankasi 2.039.250 2.039.250
Egeplast A.S. Halk Bankasi -- --
Egeplast A.S. Turkiye Mevduati Sig. Fonu 495.500 495.500
Teminat (EUR)
Teminat senetleri -- --
Toplam TRi (EUR) 7.677.000 7.677.000

(*)JFYYS anlasmasina muhatap olan taraflar ( EgePlast A.S., Ege Yildiz Plastik Pazarlama A.S., Alsancak
Turizm isletmeleri A.S., Kemal Zorlu, Nafiz Zorlu, Ege Sokteks Teks. A.S., Ege Sigorta Acenteligi A.S.,
Mazhar Zorlu Holding A.S.) tamami tarafindan verilen ipotek tutaridir.

Grubun vermis oldugu diger TRi'lerin Grubun &zkaynaklarina orani 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle % 0'dir
(31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0).
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23. TAAHHUTLER
Yoktur.

24. KIDEM TAZMiNATI KARSILIGI

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kidem Tazminati Karsihg 5.212.588 5.002.317
5.212.588 5.002.317

Mevcut is kanunu geregince, Sirket ve Tirkiye’de kurulmus olan bagl ortakliklari, istifa veya koti
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yuktmltdarler. Bu 6demeler, 30 giinlik Ucret Gzerinden calisilan yil basina, calisanin ayrildigi tarihte
gecerli olan Ucretle hesaplanir (30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde kullanilan kidem tazminati
tavani sirasiyla 3.034.-TL ve 2.805.-TL'dir).

Grup, 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle konsolide mali tablolarinda, UMS 19 kapsaminda
kidem tazminatini Aktlieryal Metodu kullanarak ve tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten
ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak
kazanilan menfaatlerin bilanco tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlarini kullanarak indirgenmis net
degerinden hesaplamistir.

Toplam yukidmlaligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktier ongériler kullaniimistir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
iskonto orani %4,34 %4,34
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani %98 %98

25. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger D6nen Varliklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Stoklar icin Verilen Avanslar 939.478 314.602
Gelecek Aylara Ait Giderler 386.004 461.532
Gelir Tahakkuklari 4.636 207.794
Devreden KDV 1.300.053 114.297
Diger KDV 14.683 11.111
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 21 99.158
is Avanslari 64.477 56.963
Sabit Kiymetler icin Verilen Avanslar 2.667 87.554
2.712.019 1.353.012

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Gelecek Aylara Ait Gelirler 12.890 11.048
Gider Tahakkuklari 5.250 56.498
Diger KDV 14.682 11.111
32.822 78.657

27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Eyltl 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik’in sermayesi, ihrac¢ edilmis ve her biri 1.-
Kr. nominal degerde 1.083.600.000 adet hisseden meydana gelmistir. 30 Eylil 2012 ve 31 Aralk 2011
tarihleri itibariyle sirketin nominal sermayesi 10.836.000.-TL’dir. Ana Ortaklik’in ortaklik yapisinin detay!
1 nolu dipnotta belirtilmistir. D6nem icerisinde sermaye artirimi yapiimamistir.

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kayith sermaye tavani 25.000.000 TLdir.

Sermayenin A, B ve C grubu hisselere gére dagilimi asagidaki gibidir:

A Grubu B Grubu C Grubu

Ortak Nama TL Nama TL Hamiline TL Toplam TL - Oran %
A.Serferaz Zorlu 11.288 9.276 4.318 24.881 0,23
Kemal Zorlu 1.727.846 1.555.204 169 3.283.219 30,30
Nafiz Zorlu 1.727.846 1.555.204 2.155 3.285.205 30,32
Semra Zorlu 271 542 568 1.381 0,01
Sevda Zorlu 271 542 568 1.381 0,01
Halka Arz -- -- 4.239.934 4.239.934 39,13
Toplam 3.467.520 3.120.768 4.247.712 10.836.000 100,00

Riichan Hakki Kullanimina iliskin imtiyaz

Sermaye artislari her grup icin esit tutarlarda yapilir ve hissedarlarin T.T.K. 394. maddesi vechile haiz
olduklari richan haklari ortaklarca kendi gruplari dahilinde kullanilabilir. Su kadar ki A grubundan kendi
grubu icinde kullanilmayan richan haklari esit olarak B grubu, B grubundan kendi grubu icinde
kullanilmayan riichan haklari esit olarak A Grubu hisse sahiplerine intikal eder.
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idare Meclisine Secilmeye iliskin imtiyaz

Holding, Umumi Heyet tarafindan T.T.K.nin hiikiimleri kapsaminda Ug yil i¢in segilecek en az 5 en ¢ok 9
tyeli bir idare Meclisi tarafindan idare edilir.

idare Meclisi Umumi Heyetce A ve B grubu hissedarlarin kendi gruplari icinde %75’i temsil eden
hissedarlarin olumlu oylariyla tespit edilecek adaylar arasindan asagidaki sekilde segilir.

idare Meclisi 9 tiyeden tesekkiil ettigi takdirde, 5 liye ve A grubu hissedarlari adaylari ve 4 iiye B grubu
hissedarlari adaylari arasindan; 7 Gyeden tesekkiil ettigi takdirde, 4 Uye A grubu hissedarlari adaylari ve 3
Gye B grubu hissedarlari adaylari; 5 Uyeden tesekkl ettigi takdirde, 3 Gye A grubu hissedarlari adaylari
ve 2 Uye B grubu hissedarlari adaylari arasindan segcilirler.

Middeti biten (iyelerin yeniden secilmesi caizdir. idare Meclisi lyeleri, sirket islerinde de kendi islerinde
ifa etmeleri lazim ve mutad olan dikkat, basiret ve faaliyeti géstermeye mecburdurlar.

idare Meclisi Uyeleri, sirket isleri hakkindaki gériis mitalaa ve tekliflerini dogrudan dogruya reise veya
toplanti esnasinda idare Meclisine yapabilirler. idare Meclisince goérev verilmis olan idare Meclisi Uyeleri
disinda diger Uyelerin dogrudan dogruya talimat verme yetkileri olamaz.

Oy Kullanma Hakkina iliskin imtiyaz:

Adi ve fevkalade Umumi Heyet toplantilarinda "A" Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her hisse icin
ikiser, diger grup pay sahiplerinin veya vekillerinin her hisse icin birer rey hakki vardir. Ancak esas
mukavele tadiline muteallik kararlarda bitiin pay sahiplerinin veya vekillerinin her hisse icin birer rey
hakki vardir.

Vekaleten Temsil Hakkina iliskin imtiyaz:

Umumi Heyet toplantilarinda "A" ve "B" grubu hisse sahipleri, kendilerini yalniz ayni grup hissedarlari
vasitasilyla temsil ettirebilirler. Diger hissedarlar, hissedarlardan veya haricten vekil tayin edebilirler.
Vekaletnamenin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun vekaleten oy vermeye iliskin dizenlemeleri
cercevesinde idare Meclisi belirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemeleri sakhdir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

31 Aralik 2004 tarihine kadar yapilan enflasyon diizeltmesi sonucunda sermayeye bilancoda kayith
degeri ile yer verilmistir. Bu hesap kalemine iliskin diizeltme farklari mali tablolarda sermaye diizeltmesi
farklari hesabinda gosterilmis olup 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 30.778.036.-TL dir.

Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket'in 6denmis sermayesidir; konsolide bilangoda bagli
ortakliklarin 6denmis sermayesi istirak hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.

Deger Artis Fonlari

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Egeplast Bedelsiz Hisse Alimi 1.155.023 1.155.023
Kaplamin Hisse Degerlemesi 5.654 3.683
1.160.677 1.158.706
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Yabanci Para Cevrim Farklari

Yabanci bagl ortakliklarin bilango kalemlerinin ¢evrilmesinde bilango tarihinde gecerli olan kurlar esas
alinmaktadir. Yabanci bagh ortakhgin gelir tablosu ise aylik ortalama kurlar esas alinarak cevrilmektedir.
Donem sonu ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur farklari 6z sermaye icerisindeki “Yabanci
Para Cevirim Farklan” kalemi altinda takip edilmektedir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle 46.119.-TLlik (31 Aralik 2011: (121.118).-TL) “Yabanci Para Cevrim Farklar”
Romanya’da kurulu Romegeplast S.A.”nin mali tablolarinin TL’ye ¢evrilmesinden kaynaklanmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, onceki donemlerin karindan, kanun veya sodzlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin gayrimenkul satis
kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) i¢in ayriimis yedeklerdir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5’ini
asan tim kar payl dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadigl slirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin
tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunun istisnalari diizenleyen 5. Maddesi hiikiimleri ve ayni Kanunla ilgili,
yayimlanan 1 seri nolu tebligin “5.6.2.3.2. Satis kazancinin fon hesabinda tutulmasi” baslikli bélimindeki
hiklimlere istinaden donem karina alinan satis kazanci izleyen yilda fon hesabinda takip edilir. Fon
hesabinda takip edilen tutarin 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Yasal Yedekler 559.894 528.900
Ozel Yedekler (Gayrimenkul Satis Kazanci) -- 41.744
559.894 570.644

Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Net dénem kar/zarari disindaki diger gecmis yillar zararlari ve 6zleri itibariyle birikmis kar niteliginde olan
olaganusti yedekler gecmis yil kar/zararlari hesabinda gosterilmistir. 30 Eylal 2012 tarihi itibariyle
gecmis yil kar/zararlari hesabinda gosterilen olaganistiu yedekler bakiyesi 962.092.-TL'dir (31 Aralik
2011: 2.408.388.-TL).

Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar/(Zarar)

Mali tablolarda ayrica siniflandiriimistir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011

Yurtici Satislar 76.236.295  23.569.614  76.078.550  27.322.165
Yurtdigi Satislar 28.450.402  8.901.543  11.273.265  2.880.620
Diger Gelirler 409.820 156.478 700.545 618.177
Satistan fadeler (-) (328.768) (96.265) (443.803) (183.720)
Satis iskontolari (-) (12.717.420)  (2.899.064)  (9.929.942)  (6.526.122)
Diger indirimler (-) (202.141) (57.398) (210.146) (48.748)
91.848.188  29.574.908  77.468.468  24.062.372

Satislarin Maliyeti (- 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011

Satilan Mamiiller Maliyeti (-) (65.822.726) (21.685.694) (58.972.915) (17.131.715)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (3.472.754)  (1.192.358) (884.491) (961.737)
(69.295.480) (22.878.052) (59.857.406) (18.093.452)

Briit KAR/ZARAR 22.552.708  6.696.855 17.611.062  5.968.920

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERI

a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Kirtasiye ve Cesitli Malzeme Giderleri (61.023) (15.702) (31.667) (6.524)
Ucret Giderleri (4.458.530) (1.394.644) (4.082.771) (1.388.624)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (2.812.061) (849.586) (2.526.759) (785.586)
Cesitli Giderler (2.004.384) (472.379) (2.135.958) (655.391)
Amortisman Giderleri (28.618) (7.429) (36.474) (12.560)

(9.364.616) (2.739.740) (8.813.629) (2.848.685)
b) Genel Yénetim Giderleri (-)

01.01.2012- 01.07.2012-  01.01.2011- 01.07.2011-

30.09.2012  30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Kirtasiye ve Temizlik Malzemeleri (32.558) (7.922) (45.081) (15.460)
Ucret Giderleri (4.752.973)  (1.332.889) (4.061.180) (1.547.392)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (410.006) (132.898) (417.204) (139.198)
Cesitli Giderler (533.939) (175.648) (1.217.577) (646.174)
Vergi Resim ve Harglar (92.060) (63.027) (83.252) (5.193)
Amortisman Giderleri (20.063) (6.482) (20.538) (6.692)

(5.841.599) (1.718.866) (5.844.832) (2.360.109)
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30. NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

30 Eylll 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon esasina gore gosterilmistir (Not 29).

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIiDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
Konusu Kalmayan Karsilklar 149.360 7.942 469.485 2.473
Diger Olagan Gelir ve Karlar 655.547 177.638 5.604.858 216.444
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 477 - 446.671 6.420
805.384 185.580 6.521.014 225.337
Diger Faaliyet Giderleri () 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
Karsilik Giderleri (-) (314.242) (106.163) (291.646) 14.391
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) (320.296) (127.166)  (4.920.360) (95.458)
Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-) (152.471) (50.340) (151.721) (49.856)
Onceki D6nem Gider ve Zararlari (-) (310.613) (122.131) (94.864) (982)
(1.097.622) (405.800) (5.458.592) (131.905)

32. FINANSAL GELIRLER
Finansal Gelirler 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
istiraklerden Temetti Gelirleri 66.076 -- -- --
Faiz Gelirleri 1.417.609 349.981 1.507.132 555.507
Kambiyo Karlari 796.683 197.820 412.168 157.935
Reeskont Faiz Gelirleri 126.235 (21.682) 81.498 (19.764)
2.406.603 526.119 2.000.798 693.677

33. FINANSAL GIDERLER
Finansal Giderler (-) 01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
Kambiyo Zararlari (-) (372.823) (177.207) (914.409) (582.321)
Reeskont Faiz Giderleri (-) (214.710) (11.253) (83.676) (206)
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (3.984.164) (1.364.469) (11.793.625) (9.245.968)
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (4.216.880) (1.384.929) (3.380.525) (1.317.958)
(8.788.577) (2.937.858) (16.172.234) (11.146.453)
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34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yabanci
Satis Amactyla Elde Tutulan 31.12.2011 ilaveler Cikiglar Transferler Pa.ra 30.09.2012
Duran Varliklar Cevrim

Farklari
Kaydi Deger
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 2.667 - - - - 2.667
Binalar 3.383.232 -- -- -- -- 3.383.232
Toplam 3.385.900 -- -- -- -- 3.385.900
Birikmis Amortismanlar (-)
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri (2.504) (133) -- -- -- (2.637)
Binalar (821.103) (53.650) - -- - (874.753)
Toplam (823.608) (53.784) -- -- - (877.389)
Net Defter Degeri
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri 163 30
Binalar 2.562.129 2.508.479
Toplam 2.562.292 -- -- -- -- 2.508.509

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

35. VERGI VARLIK VE YUKUMULULUKLERI
Grup faaliyetlerini stirdlirdGigu tlkelerin vergi prosediir ve kanunlari dahilinde vergilendirilmeye tabidir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige giren 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orani %30'dan %20'ye indirilmistir. Turkiye'de, 1
Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere kurumlar vergisi orani %20 olarak ilan edilmistir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiinci ayin yirmi besinci glinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
Uger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar (izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
odenmekte ve bu sekilde o6denen tutarlar yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Grubun Romanya’da yerlesik bagl ortakhg bulunmaktadir. 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle Romanya’da yurirlikteki vergi mevzuatlarn dikkat alinarak vergi hesaplamasinda kullanilan
vergi orani % 16’dir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore dizenlenmemis yasal gelir vergi
matrahindan hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang¢ enflasyona goére
dizenlenmis mali tablolar Uzerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu cercevede, 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle hazirlanan bilanconun ilk defa enflasyon muhasebesine gére diizenlenmesiyle ortaya ¢ikan
gecmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, benzer sekilde ge¢mis yil zararlari ise vergisel agidan indirime
tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve O&nceki hesap donemlerine ait
beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlari 2004 ve daha sonraki hesap
donemlerinde mukayyet (kayith) degerleri ile dikkate alinacaktir.
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V.U.K Mikerrer 298. maddesine gore “Kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar
vergisi mukellefleri fiyat endeksindeki artisin, icinde bulunulan dénem dahil son l¢ hesap déneminde
%100'den ve icinde bulunulan hesap doneminde % 10'dan fazla olmasi halinde mali tablolarini enflasyon
diizeltmesine tabi tutarlar. Enflasyon dizeltmesi uygulamasi, her iki sartin birlikte gerceklesmemesi
halinde sona erer.” denilmektedir. S6z konusu sartlar 30 Eylil 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihlerinde
gerceklesmediginden cari ve gegmis donemde enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

Turkiye’de vergi makamlari, ana sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyan etmelerine izin
vermemektedir. Bu nedenle, konsolide mali tablolardaki vergi karsiligi bulunmasi halinde konsolide
edilen her bir sirket i¢in ayri ayri hesaplanmalidir.

30 Eylal 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde donem kari vergi ve diger
yasal yukUmlilik karsiliklarr yoktur.

30 Eyldl 2012 ve 30 Eylal 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde vergi giderinin detayi
asagidaki gibidir:

01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011

Donem Vergi Gideri -- -- -- 150.040
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (net) (1.233.152) (269.899) 77.391 (73.960)
(1.233.152) (269.899) 77.391 76.080

30 Eyltl 2012 ve 30 Eylll 2011 tarihleri itibariyle vergi gideri tutari ile muhasebe karinin vergi orani (%20)
ile carpilmasi sonucunda bulunan tutarin rakamsal mutabakati asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 |

Vergi ve ana ortaklik disi kar 6ncesi donem kari 672.282 (10.156.414)
Vergi orani 20% 20%
Vergi karsilig 134.456 (2.031.283)
YI|J§IndekI zararina e'rt'elenm|§ vergi varhgi ayrilmayan 1.094.697 5 097.233
bagh ortakliklarin etkisi

Gegici olmayan farklarin etkisi (255.414) 332.549
Kanunen kabul edilmeyen gider etkisi 438.582 393.227
Vergiye tabi olmayan gider etkisi (182.945) (880.845)
Diger 3.776 11.729
Konsolide gelir tablosunda vergi gideri (geliri) 1.233.152 (77.391)

Ertelenen vergi ylukimlGlugli veya varligi, varliklarin ve yikimliliklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “zamanlama farkhliklari” nin
bilanco yontemine gore, vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari suretiyle hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukimlGliga veya varligl, s6z konusu zamanlama farkliliklarinin
ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve
azalis oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadir.
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Ertelenen Vergi Varhgi/Yukimliliigi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ertelenen Vergi Varhg 872.994 2.106.146
872.994 2.106.146

Ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerinin hesaplamasinda kullanilan vergi orani %20’dir (31 Aralik

2011 tarihi itibariyle %20’dir).

Sirket'in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
yukimlaliklerinin detayi asagidaki gibidir:

itibariyle ertelenen vergi varlklarinin ve

Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varhgi/YukimlGlugi

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Amortismana tabi duran varliklara iliskin farklar 161.063 218.722 32.213 43.744
Kidem tazminati yakimlalGgi 2.892.103 2.873.584 578.421 574.717
Gider tahakkuklari -- -- -- --
Finansal varliklara iliskin farklar (256.506) (256.505) (51.301) (51.301)
Stoklara iligskin farklar 176.275 189.116 35.255 37.823
Dovizli hesaplar evaltiasyon farklari 156.615 236.652 31.323 47.330
Diger (62.096) (66.230) (12.419) (13.246)
Gegici Farklar 3.067.453 3.195.339 613.490 639.067
Kullanilmayan Mali Zararlar 1.297.520 7.335.396 259.504 1.467.079
TOPLAM 4.364.973 10.530.735 872.994 2.106.146
36. HiSSE BASINA KAZANG

01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Net Kar/Zarar (623.685) (548.011) (7.413.702) (6.948.723)

Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 1.083.600.000 1.083.600.000 1.083.600.000 1.083.600.000

Hisse Basina Kazang/Kayip (0,00058) (0,00051) (0,00684) (0,00641)

Rapor tarihi itibariyle Sirketin sermayesi 10.836.000.-TL olup, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr. nominal
degerde 1.083.600.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse basina kazang/kayip ana ortaklik
paylarina isabet eden net kar/zararin ilgili dénemler icin adi hisselerin agirlikh ortalama adedine
boélinmesiyle hesaplanmistir.
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37. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylll 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla ilgili Snemli bakiyeler asagidaki gibidir.

iliskili Taraflarla ilgili Bakiyeler

a) iliskili Taraflardan Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Not 11) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kemal Zorlu -- 364.819
Opaz ins. Taah. Mimarlik Tic. A.S. 385.587 333.999
Ortaklardan Alacaklar (Diger) -- 81.684
Personelden Alacaklar 10.144 5.725
395.731 786.227

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (Not 11) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Merpa Import Export SRL 900.543 937.805
Gucgbirligi Holding A.S.* 15.911.640 23.564.017
16.812.183 24.501.822

(*) Yukaridaki alacaga karsihk Gucbirligi Holding A.S. elinde bulunan Glgbirligi Tekstil San. ve Tic. A.S.
tarafindan ihrag edilmis 12.869.630 TL nominal bedelli hisse senedi 29.07.2002 tarihli “Menkul Kiymet
Rehin Sézlesmesi”’ne istinaden Ege Yildiz A.S. lehine rehin alinmistir. Bunun disinda, iliskili taraflarla

yapilan islemlerle ilgili alinan veya verilen herhangi bir teminat veya garanti bulunmamaktadir.

b) iliskili Taraflara Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar (Not 10) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ege Turizm isletmeleri Tic. A.S. 166 13.595
Ege Sigortacilik A.S. 266.753 262.558
Ege Zorlu Plastik San. Tic. A.S. 1.887.817 1.839.867

2.154.736 2.116.020
Kisa Vadeli Diger Borglar (Not 11) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Canan Temo (Ortak) 62.413 49.566
Sibel Sinem Zorlu (Ortak) 1.359 16.382
Kemal Zorlu 3.887.526 -
Sami Yiksel - 43.024
Diger (Ortak) 11.808 23.645
Ege Sokteks Tekstil San. A.S. 831 --
Personele Borglar 558.314 8.345

4.522.251 140.962
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Uzun Vadeli Diger Borglar (Not 11) 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alsancak Turizm isletmeleri A.S. 21.007.508 20.402.902
21.007.508 20.402.902

iliskili Taraflarla Yapilan islemler

30 Eyliil 2012 ve 30 Eylul 2011 tarihlerinde sona eren dénemler icerisinde iliskili taraflarla yapilmis
onemli islemler asagidaki gibidir:

c) Alis ve Diger Giderler

Alig ve Diger Giderler 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Ege Zorlu Plastik Sanayi Tic. A.S. (2.434.210) (3.272.781)
Merpa Import Export SRL (42.518) --

(2.476.728) (3.272.781)

d) Satis ve Diger Gelirler

Satis ve Diger Gelirler 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
GUgbirligi Holding A.S. 1.333.081 1.384.605
Ege Sokteks Tekstil San. A.S. -- 900
Ege Zorlu Plastik Sanayi Tic. A.S. 178.076 153.994
Merpa Import Export SRL 21.943 142.195
Ege Sigortacilik A.S. 8.236 6.311
Diger 61.263 89.520

1.602.599 1.777.526

e) Mevcut bakiyelerle ilgili siipheli alacak karsiliklari

Stipheli Diger Alacaklar (Not 11) 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Tempoplast Gmbh 8.467.857 8.561.897
Plant Tarim Uriinleri A.S. 9.961 9.961

8.477.818 8.571.859

f) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve {icretler 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 886.740.-TL’dir. (30 Eyliil
2011 tarihi itibariyle 1.052.839.-TL)

i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: Tim personele saglanan yakacak yardimi, bayram
harghigl, 6lim yardimi, dogum yardimi gibi sosyal yardimlar isletme kilit yonetici personel iginde
gecerlidir.

ii) isten ayrilma sonrasi faydalar: Yoktur.

iii) Diger uzun vadeli faydalar: Yoktur.

iv) isten c¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar: ihbar tazminati ve kidem tazminati ddemeleri
yapilmaktadir.

v) Hisse bazli 6demeler: Yoktur.
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g) Diger Hususlar

Gucbirligi Holding A.S. ve istiraklerinden Gii¢ Yapi A.S.nin Basmane’deki diinya ticaret merkezi projesi
emsal yapilardaki metrekare satis degerleri baz alindiginda 6nemli tutarlara ulasmaktadir.

Projenin insaat asamasina gecmesiyle ilgili dava siirmekte olup, yargidan gikacak karar beklenmektedir.
Projenin diger ortagi TMSF dir.

Grubun 30.09.2012 tarihi itibariyle Gugbirligi Holding A.S.den alacagl 15.911.640.-TL'dir. 2004 yili baz
alinarak cari hesap igerigi soyledir:

2003 yilindan devreden tutar 7.411.811
isleyen toplam vade farklari 23.600.535
Yapilan borglandirmalar toplami 7.165.308
Yapilan alacaklandirmalar toplami (*) (11.319.183)
Yapilan istirak 6demeleri toplami (10.946.831)
30.09.2012 tarihi itibariyle 15.911.640

(*) Cari donem icerisinde Gligbirligi Holding A.S.den 9.500.000.-TL nakden tahsilat yapilmistir.

S0z konusu alacagin teminatlandiriimasi maksadiyla Gugbirligi Holding A.S. elinde bulunan Gligbirligi
Tekstil San. ve Tic. A.S. tarafindan ihrag edilmis 12.869.630.-TL nominal bedelli hisse senedi 29.07.2002
tarihli “menkul kiymet rehin s6zlesmesi”’ne istinaden Ege Yildiz A.S. lehine rehin alinmistir.

Gucbirligi Holding A.S.nin mali yapisi, mal varligi ve yuritttigi faaliyetleri asagidaki sekilde 6zetlenebilir.

Gucbirligi Holding A.S. istirak ettigi sirketleri vasitasiyla riizgar enerjisi, tekstil ve insaat faaliyetleri
konusunda istigal etmektedir.

Mali tablolarini V.U.K.na gére diizenlemekte olan Gligbirligi Holding A.S. istiraklerini maliyet bedeliyle
takip etmektedir. T.T.K. 324. madde kapsaminda yapmasi gereken degerleme hikimlerini dikkate alarak
aktiflerinin satis fiyatlari esas olmak lizere bilanco tanzim etmemis olmakla birlikte sirket istiraklerinin
sahip oldugu tasinmazlar ile makine ve techizatlarin degeri de dikkate alindiginda 6zkaynak eksikligi s6z
konusu olmamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Sirketin raporlama tarihi itibariyle finansal araglardan kaynaklanan riskler mevcuttur. Yonetim Kurulu
ilgili risklerden kaynaklanabilecek olumsuzluklari 6zenli bir sekilde bertaraf ederek yodnetmeye
¢ahismaktadir. Bu kapsamda maruz kalinabilecek riskler asagidaki gibidir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yukimluligini yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Gayri ticari alacaklarimizin tamamina yakini iliskili sirketlerdendir. iliskili olmayan sirketlerden olan
alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu
kapsamda kullanilan yontemler sunlardir:

. Banka teminat mektuplari,
. Gayrimenkul ipotegi,
. Cek-senet.

Mubhtelif teminat yontemleriyle glivence altina alinmayan musteriler igin risk kontrolii misterinin
finansal pozisyonu, gecmis tecribeleri, sirkete baghligi ve diger olumlu veya olumsuzluklarini dikkate
alarak musterinin kredi kalitesi degerlendirilerek kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak izlenmektedir.
Musterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir.

Bankalardaki

Eylil 2012 Ticari alacakl Dig lacakl

30 Eylul 20 icari alacaklar iger alacaklar Mevduat
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz - 4.237.477 17.207.914  3.307.719 1.478.529

kalinan azami kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile glivence

- * % - -
-ltina ahnmis kism (4 (**)4.237.477  12.869.630

A.Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal - 3.323.093 1.586.606 215.058 1.478.259
varliklarin net defter degeri

B.Kosullari yeniden gorisilmis
bulunan Teminat vs ile glivence -- -- -- -- --
altina alinmis kismi

C.Vadesi gecmis ancak deger
dustkligine ugramamis varliklarin -- 914.384 15.621.308 3.092.661 --
net defter degeri

Teminat vs ile glivence altina
alinmig kismi

D.Deger dusukligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

Vadesi gecmis (Brit defter degeri) 2.368.848 8.477.818 601.829 --

Deger duistuklig (-) (2.368.848)  (8.477.818) (601.829) -

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

E.BilancoDisi kredi riski iceren
unsurlar
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31 Aralik 2011

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

iliskili Taraf | Diger Taraf

iliskili Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

-- 2.506.417

25.288.048 1.029.565

504.226

Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi (*)

~  (*%)2.506.417

12.869.630 --

A.Vadesi gegmemis ya da deger
dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

-- 1.354.585

- 250.670

504.226

B.Kosullari yeniden gorusilmus
bulunan Teminat vs ile glivence
altina alinmig kismi

C.Vadesi ge¢mis ancak deger
dusukligine ugramamig varliklarin
net defter degeri

-- 1.151.832

25.288.048 778.895

Teminat vs ile glivence altina alinmis
kismi

D.Deger duslikligline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (Brut defter degeri)

-- 2.156.343

8.571.859 601.809

Deger distklugu (-)

(2.156.343)

(8.571.859) (601.809)

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi

E.BilangoDisi kredi riski iceren
unsurlar

(*)Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Sirket, alinan teminat mektuplari ve
teminat senetlerini satma veya yeniden teminat/rehin olarak verme hakkina sahip degildir.
(**)30 Eylll 2012 tarihi itibariyle azami kredi riski 4.237.477.-TL olmasina ragmen alinan teminat tutari 5.571.661.-TL’dir (31 Aralik 2011

5.031.586.-TL'dir).

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin yaslarina iliskin tablo

Alacaklar . .
30 Eyliil 2012 Ticari alacaklar Diger Bankalardaki Turev Diger
mevduat araclari
alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis 372.547 950.321 -- -- --
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 103.695 661.019 -- -- --
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 387.684 286.973 -- -- -
Vadesi 1-5 yil arasi olan 41.890 16.815.656 -- -- --
Vadesi Uzerinden 5 yil gegen 8.567 -- -- -- --
Teminat v.s ile glivence altina alinmis 914.384 12.869.630 N N B
kisim

TOPLAM 914.384 | 18.713.969

Alacaklar
Bankalardaki Tii
31 Aralik 2011 Ticari alacaklar Diger ankalardaia arev Diger
mevduat araglari
alacaklar

Vadesi tzerinden 1-30 glin gegmis 884.131 3.310.640 -- -- --
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis 118.162 267.430 -- -- --
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 106.095 716.329 -- -- --
Vadesi 1-5 yil arasi olan 34.877 21.772.544 -- -- --
Vadesi Uzerinden 5 yil gegen 8.566 -- -- -- --
Teminat v.s ile glivence altina alinmis 1.151.832 12.689.630 N N B
kisim

TOPLAM 1.151.832 26.066.943
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Likidite Riski

Likidite riski, Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yikimlilikleri yerine getirmekte zorlanma
ihtimalidir.

Finansal ve ticari yukidmlulliklerin yerine getirilmesinde karsilasilan riskler, nakit akis planlarinin cesitli
datalarin incelenmesi ve takibi suretiyle azami 6zen gosterilerek hazirlanmasi prensibi ile bertaraf

edilmektedir.

Tirev olmayan finansal yikiimliliikler

Beklenen
30 Eyliil 2012 Kayith Degeri c?kalls(II;r 3 aydan kisa 3;1;::\, 1-5 yil arasi

toplami
Banka Kredileri 54.136.407 @ 54.136.407 53.156.389 490.009 490.009
Borglanma Senedi ihraci -- -- -- -- --
Finansal Kiralama Yukumlulikleri - - -- -- --
Ticari Borglar 8.798.954 8.798.954 4.944.251 3.854.703 --
Diger Borglar 55.336.072 | 55.336.072 20.895.607 7.041.964 | 27.398.501

Beklenen
31 Aralik 2011 Kayith Degeri nakit 3 aydan kisa 3-12ay 1-5 yil arasi

cikislar arasi

toplami
Banka Kredileri 54.181.138 | 54.181.138 52.393.815 687.431 1.099.892
Bor¢lanma Senedi ihraci - - - - -
Finansal Kiralama Yukumlilikleri -- -- -- -- --
Ticari Borglar 9.452.135 9.452.135 6.658.225 2.793.910 -
Diger Borglar 52.529.323 52.529.323 13.580.184 8.140.645 30.808.494

Piyasa Riski

Piyasa Riski, Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon
oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir.

Kur Riski
Doviz cinsinden varliklar ve yikimlaltkler kur riskini dogurur. Sirketimiz kullanmis oldugu doéviz kredisi
nedeni ile doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Doviz pozisyonu itibariyle kullandigi kredilerden

kaynaklanan USD kurunda meydana gelebilecek risklere maruz kalmaktadir. Baslica kur riskine maruz
kalacak doviz USD’dir.
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Déviz Pozisyonu Tablosu

.. TL kargilig -

30 Eyliil 2012 (Fonksiyonel ;arga olirimi) usD EUR Diger
1.Ticari Alacaklar 1.081.575 605.282 575 --
2.a) Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka dahil) 992.832 549.823 5.009 147
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- - -
3.Diger 752.389 145.038 213.792 --
4.D6nen Varliklar (1+2+3) 2.826.796 1.300.143 219.376 147
5.Ticari Alacaklar - -- - -
6.a)Parasal Finansal Varliklar - -- - -
6.b)Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7.Diger 749.807 365.507 42.230 --
8.Duran Varliklar(5+6+7) 749.807 365.507 42.230 --
9.Toplam Varhklar(4+8) 3.576.603 1.665.651 261.606 147
10.Ticari borglar 1.080.105 357.039 189.614 -
11.Finansal Yukiumlilukler 1.102.519 614.799 - -
12.a)Parasal Olan Diger Yukumlultkler 3.057.438 1.704.535 300 --
12.b)Parasal Olmayan Diger Yuk. -- -- -- --
13.Kisa Vadeli Yakumliilikler (10+11+12) 5.240.063 2.676.373 189.914 -
14.Ticari borglar - -- - -
15.Finansal Yakamlalakler 490.008 273.244 - --
16.a)Parasal olan Diger Yikumlulikler 3.586.600 2.000.000 - -
16.b)Parasal Olamayan Diger Yukimliltkler - - - -
17.Uzun vd.Yiikimlilikler (14+15+16) 4.076.608 2.273.244 - -
18.Toplam Yukumlaliikler (13+17) 9.316.671 4.949.617 189.914 --
19.Bilango disi D6viz Cinsinden Tirev araglarin Net
Varlik/(YUktimluluk)Pozisyonu - - - -
19.a)Aktif karakterli Bilango disi doviz Cinsinden Tiirev
Urunlerin Tutar B B B B
19.b)Pasif karakterli Bilango digi d6viz Cinsinden Tirev
drunlerin Tutari B B - N
20.Net yabanci para varlik (yukiimliilik)pozisyonu (9- (5.740.068) (3.283.966) 71.692 147
18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabaci para varlik /yakimliltk
pozisyonu - - - -
22. Doviz Hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri B B B B
23. Doviz varliklarin Hedge edilen kisminin tutari - - -- --
24. Doviz yukimliliklerinin Hedge edilen kisminin tutari - - -- --
25.ihracat 27.992.887 15.684.926 - -
26.ithalat 18.867.563 10.571.840 - -
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TL karsihigi -

31 Aralik 2011 (Fonksiyonel Zafa birimi) USsD EUR Diger
1.Ticari Alacaklar 494.800 261.271 526 -
2.a) Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka dahil) 332.360 173.479 1.910 15
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - --
3.Diger 125.667 36.769 23.003 --
4.D6nen Varliklar (1+2+3) 952.827 471.518 25.439 15
5.Ticari Alacaklar - - -- -
6.a)Parasal Finansal Varlklar - - - --
6.b)Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - --
7.Diger 770.382 354.708 41.073 -
8.Duran Varliklar(5+6+7) 770.382 354.708 41.073 -
9.Toplam Varlklar(4+8) 1.723.209 826.226 66.512 15
10.Ticari borglar 1.398.937 660.225 59.387 --
11.Finansal Yakamlalakler 1.099.892 579.500 -- -
12.a)Parasal Olan Diger Yukumlultkler 2.762.602 1.429.690 19.975 --
12.b)Parasal Olmayan Diger Yik. - - - --
13.Kisa Vadeli Yakumliilikler (10+11+12) 5.261.431 2.669.416 79.361 -
14.Ticari borglar - - - --
15.Finansal Yukiumlilukler 1.099.892 579.500 - --
16.a)Parasal olan Diger Yikumlultkler 3.796.000 2.000.000 -- --
16.b)Parasal Olamayan Diger Yukumlultkler - - - --
17.Uzun vd.Yiikimlulikler (14+15+16) 4.895.892 2.579.500 - -
18.Toplam Yiikiimluliikler (13+17) 10.157.323 5.248.916 79.361 -
19.Bilango disi Doviz Cinsinden Tiirev araglarin Net
Varlik/(Yikamliilik)Pozisyonu B B B B
19.a)Aktif karakterli Bilango digi d6viz Cinsinden Tlrev
Grunlerin Tutari B B B B
19.b)Pasif karakterli Bilango digi d6viz Cinsinden Tlrev
Grunlerin Tutan B B B B
20.Net yabanci para varhk (yiikiimliliik)pozisyonu (9- (8.434.114) (4.422.690) (12.850) 15
18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabaci para varlk /yakimlilik
pozisyonu B B B B
22. Doviz Hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri B B B B
23. Doviz varliklarin Hedge edilen kisminin tutari - - - --
24. Doviz yukimliliklerinin Hedge edilen kisminin tutari -- -- -- --
25.ihracat 16.581.546 8.778.414 - -
26.ithalat 32.476.303 17.193.236 -- --

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analiz tablolari asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin
Deger kazanmasi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

Yabanci Paranin
Deger Kaybetmesi

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari net varhik/yukimlaliigi (588.914) 588.914 (588.914) 588.914

EURO kurunun %10 degismesi halinde

EURO net varhk/yiikimliliigia 16.550 (16.550) 16.550 (16.550)
(572.363) 572.363 (572.363) 572.363
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31 Aralik 2011 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varhik/yikimlalugii (839.426) 839.426 (839.426) 839.426

EURO kurunun %10 degismesi halinde

EURO net varlik/yiikiimliiliigii (3.155) 3.155 (3.155) 3.155
(842.581) 842.581 (842.581) 842.581

39. FINANSAL ARAGLAR
Yoktur.
40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

-- Sirket’in 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle biten hesap déneminde konsolide bilangosunda (30.125.198).-TL
Ozsermayesi bulunmaktadir. Bu husus, Yeni Tirk Ticaret Kanunu 376/2 maddesinde yer alan esas
sermayenin 2/3’tnin karsiliksiz kalma durumunun olustugunu géstermektedir.

Ancak Sirketin SPK'nin 09.10.2009 tarih ve 31/876 sayili kararina istinaden tanzim ettigi konsolide
bilancosunda sermaye kaybi gorilmemektedir. Diizenlenen bilangconun SPK finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarin yerine gecemeyecegi aciklamasina yer verilerek bu
husus dénemler itibariyle 6zel durum agiklamalari ile kamuya duyrulmaktadir.

-- Grubun istiraklerinden Gli¢ Yapi A.S.'nin proje ortaklari olan TMSF-EGYO A.S. ile beraber yirattugi
Diinya Ticaret Merkezi projesinin tamamlanmasi devam eden davalarin sonucuna baglidir. Bu projenin
devam etmesi ve tamamlanmasi halinde Sirketin dogrudan veya dolayl olarak bagl ortakhg konumunda
bulunan Sirketlerle ilgili muhasebe tahmininin yeniden degerlendirilmesi Sirket mali tablolarini dizeltici
etki yaratabilecektir. Ayrica bu projenin devam etmesi ve sonuglanmasi halinde bagh ortakliklar
vasitasiyla Sirkete 6nemli oranda nakit girisi olacagi, Sirketin kredibilitesinin artacagi ve kredi borglarinin
yeniden yapilandiriimasinin da 6nemli 6l¢lide kolaylasacagl ongoérilmektedir. Bu projenin devami
Sirketin surekliligine yonelik 6nemli bir yonetim plani olarak Sirket yonetimince benimsenmektedir.

-- Grubun TMSF'ye herhangi bir borcu kalmamis olmakla birlikte Gugbirligi Grubu iliskisinden
kaynaklanan sebeplerle TMSF’nin Grubun gayrimenkulleri ve araglari nezdinde konulan hacizleri 2012 yili
icinde kismen devam etmektedir. TMSF ile nihai mutabakatlasma siireci Gigbirligi Grubu Sirketlerindeki
gelismelere gore sonuglanabilecektir.
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