hiikiimler/ekler yer alsa da ve ilgili hizmet saglayict sirketler bu kurallara uygun davranacaklarini
taahhiit etseler de, Sirket’in santrallerinin isletimi sirasinda bu kural, ilke ve standartlarin, ilgili
sozlesme taraflarinca ihlal edilmesi, santrallerin bir siire i¢in bu kurallara uygun isletilmemesi
sonucunun dogmasina yol agabilir ve bu durum, ilgili kredi sozlesmeleri kapsaminda temerriit halinin

meydana gelmesine sebep olabilir.

Is Kanunu uyarinca Sirket ayrica, santrallerin giivenlik hizmetleri, bakumi ve diger santrallerin insaat
ihtiyaglar1 gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin gorillmesi i¢in hizmet aldiklari alt
yiiklenicilerin kendi ¢ahsanlariyla ilgili olarak is saglig1 ve giivenligi mevzuatina aykiriliklarindan ve
cahsanlarin maaglarim, SGK primlerini veya iscilik alacaklarmi ddememelerinden miistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt yiiklenicilerin Sirket adma yaptiklar: igle baglantili olarak yol
agtigi her tiirlii hasar veya zarardan dolay1 da Sirket alt yiikleniciyle birlikte miistercken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket’in alt yitklenicileriyle birlikte bu sekilde miisterek ve miiteselsil sorumlulugu, ilgili
Sirket’i yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir.

Sirket’in galisanlarinin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilanimin, alt yiiklenicilerinin, temsilcilerinin
veya tigiincii kisilerin bu tiir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan
siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yagsayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkileneb ilir.

Calisanlarn, tedarikgilerin, yiiklenicilerin, temsilcilerin veya iigiincti kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek, Sirket’in karlihig, beklentileri
ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

11. Elektrik diretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve baz dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimndan tehlike arg edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve iiretimin duraklamasina yol agabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, bitylik ekipmanlarin isletilmesi,
iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli faaliyetleri
gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin
dogas1 geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler mevcuttur:

- Kazalar, yanginlar ve patlamalar

- Elektrik arklar: ve teknik artzalar sebebi ile iiretim kayiplar:

- insaat ve altyapt hizmetleri ekipmanlari ve difer sebeke kullanicilan tarafindgfin
tiglincit taraf zararlari

- Terdr saldirilan

- Sebeke kaynakl zararlar

- Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler

Bu tehlikeler, dnemli yaralanmalara, liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol

acabilir. 7 3 Subat 2024

Sirket’in santrallerinin Tiirkiye’nin bolgelerinde bulunmasinin neticesinde her ne kadar Sirket’in
faaliyetlerinin biitinii bakunindan esash bir etkisi olmayacaksa da (Srnegin, 06.02.2023 tarihinde
Kahramanmarag Pazarcik merkezli 7,7 biiyiikliigiinde oldufu agiklanan deprem neticesinde~____

santrallerden herhangi birinde 6nemli bir olumsuzluk yasanmamistir), fay hatt1 iizerinde veya yakimnda 3>
bulunan santraller bakimindan, meydana gelebilecek depremlerin de ilgili Sirket’in faaliyetleri iizerinde

olumsuz etkileri sz konusu olabilir.

~.
Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi, ¢evrenin :
temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in gelir kaybina yol . ?}
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agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari takiplere yol agarak Sirket’in
sorumlugunun dogmasina veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmast, tedarikgilerinden taahhiitler almast ve yiiklenicilerden
belirli performans diizeylerini kargilamalarmnt talep etmesine karsilik; ilgili sigorta, taahhiit veya
performans garantilerinden elde edilen teminatin, Sirket’in maruz kaldig1 gelir kaybini, zararlan,
tazminat Sdemelerini ve finansman maliyetlerindeki artist karsilamak icin yeterli olmayabilir. Sirket,
zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi onemli sorumluluklara maruz
kalabilecektir. Sigortanmn kargilamadigi tiim kayip ve zararlar, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglarim Snemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglart
iizerinde esas olumsuz etkiye yol agabilir.

12. Santrallerin yaslanmasy, bakim onarim calismalarimn yeterince ve zamaninda yapilmamasi
liretim verimliligini azaltacagindan Sirket performans: iizerinde olumsuz bir etki

dogurabilir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in Tiirkiye’de faaliyet g8steren 21 adet yenilenebilir enerji santrali
 bulunmakta olup Sirket’in portfoylt 9 adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES’ten olusmaktadir. Bu
santrallerde elektrik firetiminde kullanilan altyapi, sistemler, iiretim hatlari, makineler ve teghizat
eskiyebilir. Bunlarda meydana gelebilecek ekipman arizalar, isletme hatalari, bakim eksikligi ve
zamanla olugan genel yipranmadan kaynakl teknik arizalar, verimlilikte diisiis yasanmasina ve/veya
{iretimin durmasina sebep olabilir. Sirket, her ne kadar makine ve iiretim hatlarinin diizenli periyotlarda
bakim ve iyilestirmeler yaptirsa da meydana gelebilecek herhangi bir ariza nlenemeyebilir, arizanmn
giderilmesi, gerekli yedek parcammn temini, tamir ve teknik miidahale imkam bulunmayabilir veya
gecikebilir. Bu durum Sirket’in firetiminin aksamasina, planladig veya taahhiit ettigi tretimi hi¢ veya

zamaninda yapamamasina sebep olabilir.

Uretim faaliyetlerindeki kesintiler veya verim diigiiklii, Sirket’in gelirlerini azaltabilir, igletme ve
bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol acabilir, karhhgmn azalmasina
neden olabilir. Tim bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarin ve ileriye
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

13. Lisans siirelerinin bitmesi ve tekrar uzatilamamas: Sirket performans: iizerinde olumsuz bir
etki dogurabilir.
Sirket’in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve amilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarn varligina ve
gecerliligine tabiidir.
Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen elektrik {iretimi ve iiretilen elektrigin satigina iligkin faaliyetleri,

EPKn ve ilgili diger elektrik piyasasi mevzuatina tabidir. Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen
elektrik iiretimi igin ayrica, EPDK dan ilgili elektrik iiretim lisanslarmm temin edilmesi gerekmektedir.

Elektrik iiretim lisanslari, azami olarak 49 y1l igin gegerlidir. 9 3 Subat 2024

flgili iiretim lisansinm siiresi sona ermeden Once yenilenmemesi halinde soz konusu lisans ™ i
kendiliginden sona erecektir. Lisans sahibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlari EPDK tarafindan —
verilen silre igerisinde gidermemesi veya iki yil iginde s6z konusu aykiriliklar: tekrar etmesi halinde o

ise, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir. Benzer sekilde, elektrik iiretim
lisans Gizerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibartyla tesisin tamamlanmamas: halinde veya
halinde veya anilan siirede tesisin tamamlanamayacaginm anlagilmast halinde de EPDK tarafindan
iiretim lisansimin iptal edilmesi s6z konusu olabilmektedir. EPDK, tiiketicilerin korunmasi V3




faaliyetlerinin aksamamamu igin lisanslarin sona erdirilmesi veya iptali durumlarinda uygun gordiigii
gerekli tedbirleri almakla yetkilidir.

Sirket biinyesindeki santrallerin faaliyetleri ile ilgili diizenleme ve denetim yetkisi EPDK’ya aittir. Bu
nedenle Sirket, EPDK’nin kurul kararlar ve yonetmelikler, tebligler gibi mevzuatta yapacagl tiim
degisikliklere uymakla yiikiimliidiir. Elektrik piyasasina iliskin mevzuatta olusabilecek degisiklikler
Sirket’e ilave yiikiimliiliikler olusturabilir. Bunlara ek olarak, Sirket’in sahip oldugu lisans ve izialerin
sartlarina uymasma engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin
Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan hiikimlerin sartlarm uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde
uygulamasi, Sirket’in idari para cezas: ve/veya yaptnmlarla karsilagmasina veya faaliyetlerini gegici
veya kalic1 olarak durdurmasma yol agabilir.

Ayrica Sirket’in TEIAS’la yaptig: (veya ilgili dagiim sirketleriyle ileride yapabilecegi) baglant:
anlagmalarinin sartlarina ya da TEIAS ve ilgili dagitim sirketleri tarafindan yaymlanabilecek genelge,
ybnerge ve gorilglere uymamasi ya da sistem kullamm bedellerini 6dememesi, para cezalarinin
uygulanmasina neden olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmast, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili
baglant: noktasindaki baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglant: noktasindaki baglantinin kesilmesi
durumunda, ilgili Santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha izl artig

gosterebilir.

Sirket’in ve bagli ortaklarimin santralleri, duruma gore; isyeri agma ve ¢aligma ruhsat, sanayi sicil
belgesi, yap: kullanma izinleri, gevre izinleri veya gevre izni kapsam digt gorisleri, ig¢i sagligna iliskin
izinler, su baBlant1 izinleri gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini stirdiirebilmektedir. Isbu
izahname tarihi itibariyla Sirket Ulu RES digindaki tiim santrallerin isyeri agma ve ¢aligma ruhsatinm
almigtir. Ulu RES’in sz konusu ruhsatimn 2024 yilt igerisinde alinmasi planlanmaktadir. Ulu RES’e
iliskin igyeri agma ve galisma ruhsatinn alinamamast veya gelecekte Sirket’in santrallerine iligkin bir
izin veya ruhsatin eksik olmasi, yenilenmemesi, muhafaza edilememesi, kaybedilmesi, bir idari veya
adli merci tarafindan iptal edilmesi gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerinde aksakliklara, Sirket’in

cezalara maruz kalmasina sebep olabilir.

Sirket, kapasite artiglari, hibrit mekanizmasi veya gelecekte meveut olabilecek yeni santraller igin
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarmt alirken, imar izninin alinmasi, ingaat ve isletme onaylarinmn
alinmast veya meveut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara uyumun saglanmas gibi siireglerde
giiglitk gekebilir. Sirket’in bu lisanslart zamaninda yenilemek igin geriden iglemleri veya faaliyetlerini
yiiriitmek igin gereken lisans, izin ve ruhsatlan almamasi veya bunlarin gegerliligini korumamasi
durumunda; Sirket’e, idari para cezast verilmesi ve/veya Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin
iptal edilmesi ya da askiya almmasi gibi yaptirimlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini énemli Slgiide olumsuz etkileyebilir. 2 3 Subat 2024

Sirket, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, Sirket, EPDK’nmn yam sira, gesitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK da, halka arz: miiteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat

cergevesinde yaptirmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiriirliikteki mevzuata-«
uymadig1 veya ilgili aykiriliklar1 gidermedigi takdirde SPK Sirket’e karg1 sorusturmalar baslatabilir ve X
N

birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Yukaridaki durumlarm herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligs, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olums I;Tr
oy .C';

yaratabilir.
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14. Sirket’in mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlart karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmast miimkiin degildir.

Sirket, all-risk sigortast, kapsamli makine sigortasi (mekanik ariza, depremler, is kesintisi, kar kaybi
gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan kapsayan), kapsamh yangun sigortast, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel glivenlik mali sorumluluk sigortasi, tigiincil
sahis mesuliyet sigortast, igveren sorumlutuk sigortasi, JES’ler bakimndan gevresel risklere karst genel
sorumluluk sigortas1 ve terdr sigortast dahil olmak tizere varliklar icin gerekli olan tiim sigortalari
yaptirmaktadir. Sirket varliklari igin, zellikle de ilgili proje finansman sozlesmeleri kapsaminda
bankalarm talepleri ve sigorta danismanlarinn yonlendirmeleri dogrultusunda gerekli olan sigortalart
yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamum elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya
Sirket’in sigorta tazminat talebi gegmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta kapsamimin mevcut haliyle
geserliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in yiiksek bir maliyete
katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet
sonuglari ile gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica yatirimcilara saZlanacak getiri izerinde olumsuz

etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararmna ek olarak Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagmalan feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarn karsi taraflarina karst
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarma zarar verebilir ve Snemli dl¢tide iiretim kapasitesi kaybina neden olabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar
iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

15. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli caliganlarin girket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in bilyiimesini simrlandirabilir ve Saaliyetlerini olumsuz

etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, santrallerin isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel dahil,
yonetim, ydnetici miidiirler ve diger kilit cahisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan
hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirketin bilgi birikiminin biiyik bir bolimi, i¢
kaynaklardan gelistirilmistir ve dolayistyla dig kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir. Sirket’in icinde
bulundugu sektorde, Sirket’inki gibi bilyiik bir organizasyonu etkin bir sekilde ydnetebilecek iist diizey
yoneticilerin yan sira, teknik uzmanhga veya sektoér uzmanligina sahip nitelikli gahisanlarin istihdami
konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi
veya kilit personel ve nitelikli ¢aliganlarin ise almamamasi, motive edilememesi ve muhafaza
edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in gereken durumlarda), Sirket’in bilgi
birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevceut santrallerini
isletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir. 79 Sual M

16. Sirket’in planladigt saun almalar tamamlanamayabilir veya tamamlanmus ise, ilgili satin ‘*a
alma beklenen yarar gistermeyebilir. Satn almalar, Sirket’in yonetiminin vakit TN
kaybetmesine sebep olabilir ve Sirket’in borcunun ozsermayeye oranini arturabilir. Séz
konusu satin almalarin basarisiz olmast durumu. Sirket’in karlidifin azaltabilir.

Sirket kurulumlar: tamamlanmus ve elektrik iiretim faaliyetlerini yiiritmekte olan santrallerden, 20
Arpa HES, 2016°da Espiye HES ve Cermikler HES, 2017’de ise Seyit Onbast RES’i satin 3
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2013 yilinda Giiris Holding tarafindan satin alinan Cesmebas HES ise Sirket biinyesine 2021 yilinda
dahil edilmistir. S6z konusu santraller 30 Eyliil 2023 itibartyla Sirket’in toplam kapasitesinin %8,9’unu
olugturmaktadir. Ote yandan Sirket kurulumlar: heniiz tamamlanmamus olup {izerlerinde sadece tiretim
lisanslari bulunan baz: sirketleri de satin alarak daha sonraki dénemde bu lisanslar kapsaminda gerekli
yatinimlart yaparak ilgili elektrik dretim santrallerini devreye almistir. Bu kapsamda; 20102009 yilinda
Senkdy RES’in yatirimeist Eolos Riizgar, 2011 yilinda Dinar RES’in (yeni adi Albay Cigiltepe RES)
yatirimeis: Olgu Enerji, 2013 yilinda Kanije-Fatma-Zeliha RES’in yatiimcist Derne Enerji, 2015
yilinda Ulu RES’in yatirimeist Yuva Enetji(yeni ad1 Ulu Enerji), 2017 yilinda Kocatepe RES’in
yatirrmeisi Izdem Enerji satin alinarak Sirket biinyesine dahil edilmistir. Buna ilaveten yukarida bahse
konu tim elektrik tiretim santrallerinde sahiplik oramni arttimaya yonelik olarak GURIS Grubu
sirketlerinin bu santrallerdeki bir kisim hisselerini de satin almistir. Bu kapsamda $irket’in bagli
ortakhiklarinin hisselerinin gogunlugunun Sirket tarafindan dogrudan edinildikleri yillar gu sekildedir;
Ayvacik Elektrik; 2021, Belen Elektrik; 2012 Cermikler Elektrik; 2021, Derne Enerji; 2021, Eolos
Riizgar; 2010, Espiye Elektrik; 20162021, Gimak Enerji; 2021 Giirmat Elektrik; 2010, [zdem Enerji;
20172021, Olgu Enerji; 2011, Pokut Elektrik; 2021, Ulu Enerji; 2021.

Sirket’in gerceklestirmis oldugu satm aimalar, sektordeki bilyiimesinin bir pargasini olugturmusgtur.
Sirket, elektrik iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan sirketlere istirak etmis ve bunlar1 ¢atis1 altinda
toplayan ‘Holding’ statiisiinde bir gat: sirketi haline gelmistir. Sirket, siirekli olarak yeni yatirim ve satin
alma firsatlari arayisindadir. Ozellikle bazi saticilarmn iginde bulundugu olagandis1 kosullar veya
durumlar sayesinde Sirket agisindan cazip firsatlar dogabilmektedir. Sirket’in bu durumlarda hizh
hareket etmesi gerekebilir, aksi takdirde firsats degerlendirilemeyebilir.

Sirket’in satin alma firsatlarinda hizli hareket etme kabiliyeti, Sirket’in nakit akisina veya finansmana
erisebilmesine baghdir. Buna ek olarak, satin alimlarla ilgili faaliyetler, Sirket yonetiminin vakit
kaybetmesine ve bu da onlarm daha verimli isler ya da proj elerle ilgilenememesine neden olabilir. Satin
alimlar, Sirket’in borcunun 6z sermayeye oranni arttirabilir. Sirket Cesmebagt HES, Arpa HES, Espiye
HES, Cermikler HES ve Seyit Onbasi RES’i uygun kosullarda devralabilmis olmasina kargihk;
gelecekteki satm almalar, biiyiik ve karmagtk olabilir. Sirket, bunlar planlanan sekilde veya hig
tamamlayamayabilir. Sirket’in gelecekteki devralmalarda; (i) gereken anlagmalari miizakere
edebilecegi, (ii) ¢ikabilecek sorunlari ¢ozebilecedi, (iii) gerekli lisans ve izinleri alabilecegi ve (iv)
finansmani bulabilecegi konusunda higbir giivence bulunmamaktadir. Bu sorunlar, siyasi gelismelerle
birlikte, Sirket’in bu satm alimlar gergeklestirmesini engelleyebilir.

Bir satin alma islemi tamamlandiginda, Sirket’in yeni varligi, caliganlari ve siiregleti entegre etmesi
gerekecektir. Sirket’in gelecekteki potansiyel satin almalar ve yeni projelerinin entegrasyonu ve
isletilmesi, Sirket’i asagida belirtilenler gibi bazi risklere maruz birakabilir.

a) etkili bir yonetim ve operasyon ekibinin ve ySnetim bilgilendirme ve mali kontrol sistemlerinin
kurulmas: dahil, satin alinan varhiklarm verimli bir sekilde entegre edilmesindeki zorluk;

b) satn almalardan kaynaklanan 6ngorillemeyen kanuni, sozlesmesel, iggiiciiyle ilgili sorunlar ve
diger sorunlar;

c) ongorilemeyen maliyetler, giderler ve yatirim harcamalari, 23 Subat 2024

d) satin almalardan kaynaklanan ve Sirket’in tamamen tazmin edemedigi ongdriilemeyen 6nemli
yitkiimlilliikkler veya durumlar; <

¢) Sirket’in iist yonetiminin satin alman sirketler iizerinde odaklamasindan kaynaklanan Sirket’in ~a
devam eden igindeki potansiyel kesintiler; ve k

f) satm alman varliklarin performansi, Sirket’in beklentilerini veya planlarmi karsilayamamast.

Sirket’in son satin almalarim veya gelecekte satin alabilecegi tim diger igletmeleri bagariyla entegre
edememesi Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. " wgr

v, 17. Gelecekteki yatirimlar ve satin almalar icin _fon temin etme riskleri séz konusu ol il
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Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve igini biyiitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan finansman
bulmas: gerekmektedir. Sirket’in yatinmlar, satin almalar ve nakit ihtiyaglari i¢in gerekli finansmam
bulmas: makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi fakidre bagldr. Buna ek
olarak Tiirkiye’nin kredi derecelendirme notlarida meydana gelecek olumsuz degisiklikler ile izlenen
para politikas: dogrultusunda, Sirket’in gelecekteki yatinmlar: ve satin almalan igin kullanilabilir fon
bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in santrallerinden Albay Cigiltepc RES, Seyit Onbast RES, Belen RES, Senkdy RES, Galip Hoca
JES, Akk&y-Espiye HES, Cesmebasi HES ve Arpa HES’in YEKDEM siireleri sona ermis olup s6z
konusu santrallerin iirettigi elektrik igbu Izahname tarihi itibariyla spot elektrik piyasasinda
satilmaktadir. 1 Ocak 2024 itibariyla YEKDEM siireleri sona eren Albay Cigiltepe RES ve Espiye
HES’in iirettikleri elektrik spot piyasada satilmaya baslamugtir. Santraller i¢in ilgili YEKDEM
siirelerinin dolmas: sonrasinda Sirket’in nakit akiginda azalmalar meydana gelebilecek olup; s6z konusu
azalmalar, Sirket’in gelecekteki yatinmlanna iliskin olarak yeni fon bulma ve yeni yatinm yapma
kapasitesini ve mevcut finansmanlari geri 5deme kabiliyetini azaltabilecektir.

Bu durum Sirket’in mali durumunu ve yeni yatirimlardan olan beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
18. Sirket’in borglulugu ve mali yiikiimliliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarin olumsuz yinde etkileyebilir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in yaklasik 754,9 milyon ABD Dolari tutarida (TL karsilig1 19,5
milyar) ve 420,2 milyon Euro tutannda (TL karsthgnt 11,9 milyar) ddenmemis finansal borcu
bulunmaktadir.

Asagidaki tabloda, belirtilen donemler itibariyla Sirket’in borglanmalarinin orijinal vadelerine gore geri
tdeme tablolan agagidaki gibidir:

(TL) 30 Eyliil’de
31 Aralik’ta sona eren yil sona eren 9
s aylhik démem
2020 2021 2022 2023
Bir yil iginde 6denecek.........couveriecnrniiiinnininns 1682922201 3540674211  5.042.878.430 6.985.488.046
Bir ile iki y1l aras1 ddenecek 1.556.684.843  2.829.809.500 4384.929.046  6.733.642.435
[ki ilc g yil arast ddenecek.......ooovvnvrer s, 1.417.577.879  2.780.734.411 3.939.389.927  5.174.414.566

1.419.346.394  2.436.445.997 3.210.875.417  4.486.867.859
1.244.975.948 2.081.711.814 2.579.608.708  3.400.167.532
3.697.126.409 5.102.516.314 4.639.580.459  4.598.463.891

11.018.633.674 18.771.892.247 23.797.261.987 31.379.044.329

Ug ite dbrt yil arast Gdenecek ............coummeicrrvcenn.
Daért ile bey yil arast ddenecek
Bes yil ve sonrasinda odenecek..........oooviiiires

Sirket’in doviz borglulugu olmasina ragmen, Sirket’in operasyonlari ve raporlamalari Tiirk Lirast
cinsinden yapilmaktadir. $irket’in mali tablolarm TL cinsinden hazirlamas: dolayisiyla diger para
birimlerine dzellikle de ABD Dolarina karst TL’nin deger kaybetmesi, ABD Dolarina endeksli borcun

ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle $irket’in kur zararlarinda artiga yol agabilir. Bu da Siryej’i%bat 02&
faaliyet sonuglanni olumsuz etkileyebilir. Tk

Sirket’in  proje  finansmanlanmin  bir  kisminda, kredi alanlann kredi  sozlesmeleri
kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz Kkalabilecekleri faiz riskinden
korunmalari amaciyla igbu izahname tarihi itibaryla gesitli tiirev islem sozlesmeleri akdedilmis
olmasina kargilik, bu sekilde risk giderim islemlerinin kapsami disinda kalan anapara ve faiz
tutarlart bakimindan ve soz konusu kredilerin ABD Dolan ve Euro cinsinden olmasi nedeniyle,
Sirket’in faiz riskleri ve kur riskleri s6z konusu olabilmektedir. Sirket déviz cinsinden olan finansal
araglar1 kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in 30 Eyliil 2023 tggr=
itibartyla net yabanc: para yiikiimliiliik pozisyonu (30.159.947.480) TL dir. &




Sirket, faaliyetlerden saglanan nakit sayesinde, aylik periyotlarda vadesi gelen yiikiimliiliiklerini uygun
sekilde yerine getirmekle birlikte, Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla igletme sermayesi negatif
olup, donen varliklari kisa vadeli yiikiimliiliklerinin 3.222.360.654 TL altindadir. Bu durumda Sirket’in
isletme sermayesi oniimiizdeki 12 aylik dénem igin kisa vadeli yiikiimliiliklerini kargilamaya yeterli
olmayabilir. Bu fakttrlerin herhangi biri veya $irket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar
Sirket’in mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

19. Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsanunda belirli taahhiitlere uymast gereklidir.

Sirket, kontrol degisikligi hiikiimleri, yeni bir yatirim yapabilmesi igin bazi sartlarin saglanmasi,
alacaklarin devredilmemesi ve Sirket varliklarmnin kreditdrler haricinde liglincii kigiler lehine teminat
gosterilmemesi dahil olmak tizere kredi sézlesmeleri kapsaminda bir takim kisttlayie: taahhiitlerde
bulunmustur. S5z konusu kisitlayict taabhiitlere iliskin detayls detayli bilgi isbu izahname’nin 9.1.3
numarah (Maddi duran varliklar tizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari hakkmda

bilgi) bslimiine bakiniz.

30 Eyliil 2023 tarihi itibaryla Sirket’in yaklagik 754,9 milyon ABD Dolart tutarinda (TL karsiligi 19,5
milyar) ve 420,2 milyon Euro tutarinda (TL kargihgn 11,9 milyar) 6denmemis finansal borcu

bulunmaktadir.

Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali veya belitli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve
diger sinirlamalara tabi olarak, bu kredi sdzlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Kredi
sézlesmeleri gergevesinde herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi iizerine, s6z konusu temerriit
giderilmedigi ve bu temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, heniiz kullandirtlmamis krediler
iptal edilebilir. Kredi verenler, kredileri geri gagirabilir ve Sirket’in bagl ortakliklannin taraf olduklari
kredi sozlesmeleri kapsammda bagh ortakliklarm paylar: iizerindeki rehinleri nakde cevirebilir ve
Sirket’in bagh ortakhklarimi kaybetmesine yol acabilir. Ayrica, kredi sozlesmeleri kapsaminda bir ihlal
veya temerriit hali, ¢apraz temerriit hiikiimleri igeren diger sdzlegmeler kapsaminda da temerriit haline
ve kredinin geri cagrilmasmna yol agabilir. Kredi sézlesmeleri kapsammdaki kredi verenler dahil olmak
iizere Sirket’in kredi verenlerinin s6z konusu diger sozlesmeler kapsamindaki kredileri geri ¢agirmalari
halinde Sirket, Sirket’in ve bagl ortakliklarmin varhiklarmmn sdz konusu tutarlar1 tamamuyla geri
sdemeye ve bagh ortakliklariin demek zorunda oldugu diger borglarint karsilamaya yeterli olacag!
konusunda garanti verememektedir. Ayrica, $irket’in bu tutarlar: geri 6deyememesi halinde alacaklilar
kendilerine verilen teminatlart nakde gevirip bunlart gelir kaydedebilir.

Yukartdaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim énemli
slgiide olumsuz etkileyebilir.
2 3 Subat 2024

20. Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla iglemler yapmustir ve yapmaya devam etme
niyetindedir. Sirket GURIS Insaat, GURIS$ Holding, GURIS Makine, GURIS Teknoloji, Giirenerji gibi
iligkili taraflardan yazihm hizmeti, santrallerin isletmesi ile ilgili hizmet, arag ve bina kiralama gibi
hizmetler almaktadir. Diger yandan grubun santrallerinde tiretilen elektrik enerjisinin satigint yapmak

iizere kurulmus, elektrik satist dengeleme firmas: olan Bordo Elektrik firmasma da elektrik satis1
gerceklestirmektedir. Sirket’in 2021 ve 2022 yillarindaki en biiyilk miigterisi EPIAS olmakla birlikte K
2023 yilindan itibaren Sirket’in yaptigi satiglarda Bordo Elektrik de EPIAS kadar bityik miisteri D
olmustur. Bordo Elektrik, Sirket’in iligkili tarafi statiistinde olup 30 Eyliil 2023 ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla Bordo Elektrik’e yapilan elektrik ;
satislarinin toplam elektrik satiglarina oram %55, %49, %44 ve %29°dur. Sirket ayrica GURIS Ingaat C!
ve GURIS Holding gibi grup sirketlerinden, gergeklestirmekte oldugu yatirmlar kapsaminda, sermgye ¢
ihtiyacim veya gerekli fon ihtiyacum karstlayabilmek amaciyla zaman zaman ortak borcu
fon kullanimu da yapmaktadir. Bununla birlikte zaman zaman Sirket de diger Giiris Grubu sipKetlerine
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borg niteliginde fon aktarimu yapabilmekte ve de ilaveten mubhtelif damgmanlik, gayrimenkul ve arag
kiralama, yazilim, ingaat isleri gibi hizmetler de temin edebilmektedir. Ote yandan iligkili taraflardan
diger alacaklar kaleminde en biiyiik yere sahip olan GURIS insaat ayn1 zamanda Sirket’in enetji
yatirimlarinin ingaat islerini tistlenmektedir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmus sézlesme ve islemlerin piyasa sartlarina (arms’s length) gére miizakere
edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna karsilik, SPK ve vergi daireleri,
Sirket’in iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili kurumlarm Sirket’in iligkili
taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigin: iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda
Sirket’in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarm olumsuz etkileyebilir. Ayrica iliskili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek gikar

gatismalarin da igerebilir.

21. Yamantiirk Ailesi Sirket iizerinde dnemli iciide etkiye sahiptir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle celigebilir veya farkl olabilir.

isbu izahname tarihi itibarryla, Yamantirk Ailesi dogrudan ve dolayli olarak $irket’in paylarmn
tamamina sahiptir ve Halka Arzin tamamlanmasindan sonra da $irket sermayesinin Snemli bir kismina

sahip olmaya devam edecektir.

Yamantiirk Ailesi iiyelerinin, Sirket’in sz konusu paylarina sahip olmalarmin sonucu olarak, Sirket’in
yonetim kuruluna aday gosterilmesi ve ydnetim kurulu iyelerinin segilmesi, kar payr 6denmesi,
Sirket’in esas sozlesmesi ile Sirket’e iliskin degisikliklerin kabul edilmesi ve Sirket’in malvarliklari
iizerinde tasarruf edilmesi gibi onemli sirket islemlerinin yapilmasinda onemli 8lciide etkisi
bulunmaktadir. Ancak, Yamantiirk Ailesi’nin ¢ikarlaninm dier pay sahiplerinin gikarlarryla
Srtiiseceginin herhangi bir garantisi olmamakla birlikte, Yamantiirk Ailesi diger pay sahiplerinin
¢ikarlariyla drtiismeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu gekilde kararlar almasini saglayabilir. Aym
zamanda Yamantiirk Ailesi Uiyelerinin, Sirket’in ve istiraklerinin taraf oldugu kredi sdzlesmeleri
tahtinda, ilgili kredi verenler lehine gahsi kefalet vermis olmas: da Yamantiirk Ailesi ile diger pay

sahiplerinin ¢ikarlarinin gatismasina sebep olabilir.

Bunlara ek olarak Yamantiirk Ailesi tiyeleriyle yapilan iglemler, Tiirk hukuku uyarmca iligkili taraf
islemi olarak nitelendirilebilir ve bu tiir iglemlerin “menfaati bulunmayan yénetim kurulu iiyelerinin”,
“bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu iiyelerinin” veya “menfaati bulunmayan pay
sahiplerinin” gogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket, iliskili taraf islemleri bakimindan
gereken onaylar almak amaciyla ¢aba gosterse de bazi durumlarda bu onaylarin alinmasi miimkiin
olmayabilir. Sirket’in iligkili taraf iglemleri igin gereken onaylar1 alamamasi veya bu islemlere karsi
yapilan itirazlarin bagarili olmasi sdz konusu islemleri gegersiz kilabilir ve bu da $irket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini onemli Slgiide ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Yamantiirk Ailesi tiyelerinin Sirket’in paylar iizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin
planlari, beyanlary, agiklamalari veya eylemleri ya da bunlara dair soylentiler sz konusu planlarin veya
eylemlerin Sirket’in beklentileri, tahmini performansi, Sirket’e veya paylara karg1 yatrmeilart ile diger
Kisilerin hassasiyeti ya da paylarmn algilanan deeri {izerindeki gergek veya spekiilatif etkileri nedeniyle

paylarin islem fiyatinda degisiklige yol agabilir.
. - i IR 23 Subat 2026
5.2. ihrageinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler: > g

1. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi, biiyiik éiciide (uygun miktarlarda su ve
isimm kosullari dahil) uygun meteorolojik kosullara dayanmaktadir. Yenilenebilir gaggli
kaynaklarindan elektrik iiretimi bakinundan, degisen meteorolojik kosullara bpfit gtk

beklenen iiretim hedefleri gerceklesmeyebilir.
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30 Eyliil 2023, 30 Eyliil 2022, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihl
dénemlerin her bigiicin, Sirkef}apafmdan iiretilen elektrigin sirasiyla %44,95, %44,16,
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ve %43,24°i RES’lerden, %49,02, %50,75, %51,86, %52,05 ve 252,27°si JES’lerden ve %6,03,
%5,09, %4,49, %3,11 ve %4,49°u HES lerden iiretilmistir. Ayni donemler boyunca Sirket’in elde ettigi
toplam gelirinin sirasiyla %4591, %49,34, %47,61, %42,33 ve %41,15’i, RES’lerden, sirastyla
%47,27, %A45,37, %46,90, %52,56 ve %50,02’si JES lerden ve sirastyla, %4,28, %4,10, %3,36, %2,53
ve %3,69’si HES lerden elde edilmistir. RES’ler, JES’ler ve HES lerin yulik iiretilen elektrik miktari,
Sirket’in kontrolii disinda degiskenlik gosterebilen hidroloji ve 1gimm kosullarindan etkilenebilir. Bu
faktrlerden herhangi biri, iiretim seviyelerinde degiskenlife neden olabilecek ve santrallerin
iiretkenligini azaltip, karliiginda dalgalanmaya yol agabilecektir.

HES’lerin performansi, bulunduklar cografi bolgelerde degiskenlik gdsteren hidroloji kogsullarmna
baglidir. HES ler, kurakliklar, agiri su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu yataginda meydana gelen
degisimlerden olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kosullar, HES’lerde iiretilen elektrik miktarini
ditstirebilecektir. Diger taraftan HES lerin agim su debisi nedeniyle dolusavak kapaklarimin (dolusavak,
suyun bir baraj veya su setinden agagiya dogry, tipik olarak barajl nehrin nehir yatagina kontrollii
olarak salmmasimi saglamak igin kullamlan bir yapidir) agimasi ve su kaybetmeleri halinde
firetebilecegi elektrik tiretim miktarmin azalmas asirt su debisine ragmen diisiik iiretime neden olabilir.
Buna ek olarak, suyla tagman birikintilerden kaynaklanan tikanmalar ve benzeri su yatagindan
kaynaklanan sorunlar tiirbin dmriinii ve iiretimin verimini etkileyebilir. Tiirbinlerin bakim veya
yenileme maliyetlerindeki artts ve tiirbinlerin emre amadeligindeki azalmadan kaynaklanan elektrik
iiretimindeki azalma, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

RES’lerin verimi yine, mevsimsel degiskenlik nedeniyle dngoriilemeyen riizgr kogullarina baglidir.
Ornegin, RES’lerin verimi agisindan, tahmin edilenden ¢ok daha az riizgdr olabilir veya bunun tersine,
rlizgdr hizlan, RES’lerin giivenli bir gekilde galistirilabilecekleri egikleri asarak galigmalarim

engelleyebilir.

JES’lerin performanst ise atmosfer kogullarina bagh olarak briit/net enerji iiretimlerinden
etkilenmektedir. Aym miktardaki jeotermal akiskan ile kis ve yaz aylarinda ortaya ¢ikan sicaklik ve
nem farkhliklar: nedeniyle tiretim degerleri farkliliklar: ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan, JES’lere
enerji saglayan kuynlarin akiskan iiretim debi, entalpi (maddenin yapisinda depoladigr her tiirden
enerjilerin toplami) ve basing degerleri de JES de enerji iiretimini etkilemektedir. Ortam 1sisinin, olagan
sicakligin tistiinde olmasi, jeotermal santrallarin i¢ tilkketimlerinin artmasina ve satiga esas elektrik

{iretim miktarinm azalmasma sebep olabilir.

Sirket, her ne kadar olagan meteoroloji ongoriilerindeki olast degisiklikleri ve bu degisikliklerin
Sirket’in faaliyetleri iizerindeki potansiyel etkilerini gdz oniinde bulundurmaya caligsa da bu
degerlendirmenin olas1 meteorolojik degisikliklerinden kaynaklanan etkileri onleyebilecegi veya
meteorolojik kosullarin dogru tahmin edilmesini saglayabilecegini garanti edememektedir. RES, JES
ve HES’lerinin bulundugu yerlerdeki olagan meteoroloji ongdriilerindeki Snemli sapmalar, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir. Ayrica iklim degisikligine baglh olarak meydana gelen
sicakhk ongoriilerindeki degisiklikler, yagista deBiskenlik, koti hava sartlarmim yogu?uaf;g nyf[]
sikliginmn artmasi, Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir. ubat 2024

Elektrik tedarik sirketleri ve reticiler giin  &ncesi piyasasinda bir sonraki giin_
gerceklestirecekleri iglemlere iligkin satig/ahsg teklifleri vermektedir. Sirket’in gergeklesen elektrik T
iiretimi ile giin oncesi piyasasinda vermis oldugu satis teklifindeki miktar1 igin dogasi geregi ve iklim h..h-_-_._‘;‘
kosullarnin kesin olarak dngériilememesi nedeniyle ayni olmayabilir. Bu nedenle Sirket elektrik

piyasasinda dengesizlige maruz kalabilmektedir. Sirket, dengesizligi yonetmek amacryla toptan elektrik

ticareti igi ile istigal eden GURIS Grubu sirketlerinden Bordo Elektrik ile anlagma yaparak dengeleme

grubuna katilmig; boylelikle dengesizlik ve diger riskleri sozlesme kapsaminda hizmet‘ m\ f(

i o)

karsiliginda transfer etmistir. Ancak isin dofas! geregi meteoroloji kosullarmin dogru selgile m-b
edilememesi veya dengesizlik ybn;timinin stirdiiriilememesi durumunda; gerceklesen effktrik rdthiy 5
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giin 6ncesi piyasasinda verilmis olan teklifte yer alan elektrik miktarina uymayabilir. Bu durum,
Sirket’in dengesizlik maliyetlerine katlanmasina neden olabilir.

Yukarida agiklanmig olan olumsuz kosullar veya bunlarin da sonuclarindan herhangi biri, Sirket’in
santrallerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve dolayistyla Sirketi'n faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglarim 6nemli Sl¢tide olumsuz etkileyebilir.

2. Jeotermal santrallarmm bulundugu lokasyonlara ¢ok yakin bolgelerde iiciincii kigiler
tarafindan kurulabilecek basgka jeotermal santrallar, Sirket’in jeotermal santrallarvm

olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin jeotermal santrallarmnin bulundugn lokasyonlara gok yakin olan ve aym havzadan beslenen
iigiincii kigilere ait baska jeotermal santrallarmmn kurulmasi; isletme doneminde santrallar arasi
etkilesime, havza basincimn azalmasina ve sonug olarak elektrik iiretim seviyesinin diigmesine sebep
olabilir. Hatta, ilgili havzamn farkl: tiizel kisilerin, farkl1 iiretim stratejileri dogrultusunda kullaniimas;
rezerv 6mriintin de olumsuz olarak etkilenmesine neden olabilir.

3. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktorler ve mevsimsellik gibi
faktorlere gore degisebilir. Bu durum Sirket’in elektrik satis miktarim etkileyebilic. COVID-19
salgimnin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktorler de dahil olmak tizere makroekonomik kogullar
iizerindeki herhangi bir olumsuz geligme, tilketicilerin ve isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya

neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji titketiminde bir azalmaya neden olabilir veya elektrik
piyasasim olumsuz y6nde etkileyebilir.

Niifus artigindaki durgunluk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki duraksamalar gibi
demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elekirik talebi, elektrik titketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de dalgalanma
gostermektedir. Elektrik tilketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydmlatma ihtiyaglari nedenleriyle kis
aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglan nedenleriyle yaz aylarmda artmasina kargilik, isitma
veya sogutma ihtiyaciun azaldigi ilkbahar ve sonbahar aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik
tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda yasanan degiskenliklerin Sirket’in
dngdremeyecegi veya kargihginda gereken dnlemleri alamayacag: bir sekilde etkilenmeyecegini garanti
edememektedir. Bu durum, Sirket’in iirettigi elektrik igin 6ngordigt genel talep diizeyinde bir
azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Ayrica, goreceli olarak bityiik elektrik tiketicileri; ztiiketim amagl1 yenilebilir enerji santrali yatirimi
yapma karari alabilirler. Bu durum, spot elektrik piyasasindaki talebin azalmasma ve satiga konu
elektrik fiyatlarmin azalmasina neden olabilir. 7 3 Subat 2024

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimsellik gibi faktdrlerden

herhangi biri Sirket’in iirettiZi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her ne kadar Sirket’in iirettigi elektrik

bakmmindan éngorillebilir gelecekte (Sirket’in santrallerinin kurulu giiclerine gore agirhklandmimis

ortalama kalan YEKDEM siiresi 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla 2,91 yildir) sabit fiyattan satin alma .
garantisi s6z konusu olsa da, bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Sirket’in sattig1 elektrik miktarim =>
azaltabilir veya spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyatlarimn diismesine sebep olabilir. Bu durum,

Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarim onemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

4. Elektrik piyasast fivatlars ve tahmini  fiyatlar, onemli  dlgiide
gosterebilecektir.




Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyat, &nemli dlctide degiskenlik gosterebilmektedir.
Sirket, 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ve 31 Arahk 2022,
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tariblerinde sona eren yillar itibartyla iiretmis oldugu elektrigi
sirasiyla %83,97, %86,36, 986,96, %80,58 ve %85,14’tinii YEKDEM kapsaminda satmistir. Bu
nedenle Sirket spot elektrik piyasasindaki fiyat dalgalanmalarinin etkilerinden biiyiik dl¢tide korunmug
durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye almma tarihinden itibaren on yil
siireyle (yenilenebilir enerji kaynagma bagl: olarak farklilik gosteren) dolara endeksli sabit bir satig
fiyati uygulamastyla yenilenebilir enerji santrallerine tesvik saglamaktadir. Buna kargilik
YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca faydalanabildigi igin, ilgili santraller igin siirenin dolmast
sonrasinda ilgili Sirket o santral igin YEKDEM’den faydalanmaya devam edemeyebilecektir. Sirket’in
meveut portfyiindeki tiim santraller 30 Haziran 2021 ncesi faaliyete girdigi i¢in, 31 Aralik 2031 tarihi
itibariyla Sirket’in mevcut santrallerinin tamami1 YEKDEM kapsarmindan ¢ikmig olacaktir.

Santrallerin YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Sirket, iirettigi elektrigi spot elektrik piyasasinda
spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlar1 elektrik arz ve talep faktorlerinden
etkilenerek degiskenlik gdsterebilmektedir. Ornegin, elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiis veya fosil
yakitlar veya niikleer enetji gibi diger elektrik iiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin
toptan satig fiyatini diigiirebilecek ve bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol acabilecektir. Ozellikle
niikleer enerji 1960’lardan beri Tiirkiye’nin enetji hedeflerinden biri olup énceliklendirilen konular
arasidadir. Nisan 2023’te Akkuyu NES’e yapilan ilk yakit teslimatindan sonra Tiirkiye niikleer
enerjiye sahip iilke statiisiinii elde etmistir. ilk reaktoriin 2023 yilinda, kalan iig reaktoriin ise birer yil
arayla, yani 2024, 2025 ve 2026 yillarinda devreye girmesi ve toplam 4.800 MW kurulu giice ulagmast
planlanmaktadir (Kaynak: Sektor Raporu, Ti iirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis | PwC Tiirkiye).
Akkuyu NES igin ongbritlen satin alma garantileri ve Karadeniz’de bulunan yerli iiretim kapsaminda
iiretilecek dogal gaz miktarinin artmas; ithal dogal gaz tutarmnin azalmasina ve Tiirkiye’deki ortalama
dopal gaz satis fiyatmn diigmesine sebep olabilir. Dogal gaz maliyetinin, spot elektrik piyasasindaki
fiyat olusumu agisindan énemli bir veri olmasi nedeni ile; boyle bir durum spot elekirik fiyatlarmin da
diismesine neden olabilir. Ayrica EPDK tarafindan azami uzlastima fiyatlari (“AUF”) mekanizmast
ile enerji iiretim maliyeti diger kaynaklara nazaran daha diisiik olan yenilenebilir enerji {iretim
tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yiiksek satiy yaptiklari
her bir MWh igin destekleme bedeli olarak bir ddeme yapmakla yiikiimlii hale gelmistir. Yenilenebilir
enerji kaynaklardan iiretilen elektrigin satig fiyat1 2023 Temmuz ayinda 2.179,47 TL/MWh olarak
belirlenmistir. Bu diizenleme, her ne kadar giincel mevzuat gergevesinde belirli bir siire i¢in uygulama
alan1 bulacak sekilde diizenlenmigse de bu siire iginde YEKDEM sliresi sona ermis olan santraller
bakimindan, Sirket'in kirlihigm ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim Snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

5. YEKDEM ortalama kalan siiresinin kisalmast Sirket’in gelecek gelirleri iizerinde olumsuz
yonde etki yapabilir. 7 3 Subat 2024

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibarryla Sirket iiretmis oldugu elektrigin sirastyla
%83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’tinii YEKDEM kapsaminda satmagtir. YEKDEM
kapsamundaki satislarm herhangi bir fiyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektr.ikmx‘:
miktarina baghdir. 30 Eylal 2023 tarihi itibariyla Sirket’in santrallerin kurulu giiglerine gére - S
agirliklandiriimig ortalama kalan YEKDEM siiresi 2,91 yildir.

Her ne kadar Sirket’in Grettigi elektrik bakimindan Sngoriilebilir gelecekte sabit fiyattan satm alma
garantisi s6z konusu olsa da YEKDEM ortalama kalan siiresinin kisalmas, Sirket'in sabit fiyat garaptiki
satts miktarini azaltabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar ongff C; *\
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blclide olumsuz etkileyebilir.
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6. YEKDEM’den istifade edebilmek icin her yil bagvuru yapilmast gerekliligi YEKDEM
bagvuru stiresinin kaciriimast acistndan bir risk teskil edebilir.

5346 sayilt Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammina iligkin
Kanun (“Yenilenebilir Enerji Kanunu) geregince hazirlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmnin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine [liskin Ydonetmelik (‘YEKDEM Yanetmeligi”) 01.10.2013
tarihli ve 28872 sayilt Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige girmistir. YEKDEM Y onetmeligi’nin
5. maddesi YEKDEM’e yapilacak bagvurular diizenlemektedir.

YEKDEM Yénetmeliginin 5. ve devarm maddeleri uyarinca bir sonraki senenin YEKDEM
tesviklerinden yararlanmak isteyen iiretim tesisleri iginde bulunduklar yilda EPDK tarafindan
agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya bagvurmak zorundadr. Bu kapsamda son basvuru tarihlerinin
herhangi bir nedenle kagirilmasi, tesislerin bir sonraki yil sabit fiyat garantili satiglarni
engelleyeceginden Sirket trettigi elektrii spot piyasada belirlenen elektrik fiyatindan satmak
duromunda kalabilir, Bu durum Sirket’in finansal sonuglar iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

7 YEKDEM mekanizmast dahil olmak iizere, yenilenebilir enerji icin saglanan deviet
desteginin azaltdmasi veya kesilmesi ya da devietin enerji politikasindaki ve enerji
mevyuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarim
olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarimnmn geligtirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi, YEKDEM
gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin
geligtirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalariu benimsemis olmasina
karsilik, bu yaklasimin gelecekte degismeyecei konusunda higbir garanti bulunmamaktadr.

Sirket’in santrallerinin ¢ogu YEKDEM tegvikinden faydalanmaktadir. Sirket'in YEKDEM
kapsamindaki santrallerin tamammnm ABD Dolarma endeksli YEKDEM tegvikinden yararlanmasina
kargilik (hangi santralin YEKDEM’den faydalanip faydalanmadigy, faydalanan santrallerin ne kadar
siire ile faydalanacag bilgisi izahnamenin 7.1.1 numaral béltimiinde sunulmaktadir); s6z konusu
YEKDEM tesviki, 30 Haziran 2021°den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin gecerli degildir.
30 Haziran 2021’den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin, alim garantisi tutarlarinin Tiirk Liras1
iizerinden belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmas1 uygulamaya konulmustur. Hiikiimetin dzellikle
30 Haziran 2021 tarihinden nce isletmeye gegen santraller igin YEKDEM araciligiyla yenilenebilir
enerji igin ABD Dolarina endeksli sagladigy destek, Sirket’in bilylimesinde dnemli bir rol oynamigtir.
30 Haziran 2021°den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin belirlenen yeni YEKDEM
mekanizmasinin, nispeten daha az avantajli kosullar igermesi sebebiyle Sirket’in bu tarihten sonra
gergeklestirecegi yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri karsilanmayabilir. Ayrica yeni
VEKDEM tarifesinin Tiirk Liras! cinsinden olmasi uzun vadeli yabanci para fonlamay1 zorlagtiracag
igin Tiirk Liras: cinsinden daha yiiksek bir etkin faizle borglanmak daha maliyetli olabilecektir.

Bu durum, Sirket’in gelecekteki bityiime planlart tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir ve Sirket’in
faaliyeti, mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. 9 3 Subat 2024

COVID-19’un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarina ek olarak Rusya — Ukrayna savasi ile enerji ve

hammadde fiyatlarinda yasanan artiglarn da etkisiyle, devlet hem arz giivenligini saglamak hem de

tiiketicileri yitksek maliyet artislarindan koruyabilmek yoniinde bir politika benimsemis ve elektrik =
piyasasi mevzuati kapsaminda 2022 yili igerisinde bu amagla bazi degisiklikler yapilmigtir. i‘\{&\

Bu degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin iiretim maliyetleri dikkate alinarak, her
seferinde alti ay1 gegmemek lizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda tilketiciyi ve/veya malij@hiu,.
yiiksek iiretimi destekleme bedeli belirlenebilecegine yonelik 08.03.2022 tarihinde B# n’&lg‘ .
17/11 maddesine eklenen diizenlemedir. Diizenleme kapsaminda belirtilen destekleme bgfleli, EPD ‘C

. — ¥

tarafindan kaynak bazinda belirlenen Alﬁ-’ kullanilarak, uzlagtirma dénemi bazinda EPI4S tga aglan, \
s i s\ o =
P A~

( 7 A~ 62 .
ﬁ?&naiKalkmma ggnﬁas‘fA.S, KS\ 7;{;__ Prans S



hesaplanmaktadir. [sbu [zahname tarihi itibartyla EPDK tarafindan alinan karar ile AUF, (MWh basina)
dogal gaz santralleri igin 2.628,25 TL, kdmiir santralleri igin 2.037,68 TL ve yenilenebilir kaynaklar
igin 2.179,47 TL olarak belirlenmistir. Buna gore yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrigin satig
fiyatmda 2.179,47 TL /MWh’1 agan bolimi tizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan
belirlenen tutarlar, her biri ilgili iiretici tarafindan EPIAS$’a destekleme bedeli olarak 6denmekte ve bu
sekilde toplanan destekleme bedeileri EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen Sncelikle maliyeti
yilksek iiretim tesisi sahibi piyasa katihimcilarina iiretim destekleme tutant olarak yansitilmakta,
sonrasinda kalan tutar ise (tilketiciye yansitilmak iizere) gorevli tedarik sirketlerine tdenmektedir.
YEKDEM kapsammdaki tiretim tesisleri ise, bu diizenlemeye tabi degildir. Dolayisiyla, yiriirliige giren
bu diizenleme ile, enerji iiretim maliyeti diger kaynaklara nazaran daha diistik olan yenilenebilir enerji
iiretim tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yiiksek satis
yaptiklar her bir MWh igin, destekleme bedeli olarak bir 6deme yapmakla yiikiimlii hale gelmistir. Bu
diizenleme, her ne kadar giincel mevzuat gergevesinde belirli bir siire icin uygulama alam bulacak
sekilde diizenlenmigse de, bu siire iginde YEKDEM siiresi sona ermis olan santraller bakimindan,
Sirket’in karliligmi ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Ydnetmeligi’nde 11.08.2022 tarihinde yapilan
degisiklikler uyarinca da, 12.05.2019’dan sonra yapilan bagvurular neticesinde baglanti anlagmasina
¢apri mektubu almaya hak kazanan lisanssiz iiretim tesislerinde iiretilerek satisa konu edilebilecek
ihtiyacin tizerindeki elektrik enerjisi miktarinn hesabmda kullamlacak titketim miktarmin, ilgili
tiiketim tesisinin bir Snceki takvim yihinda sebekeden gektigi mahsuplagiimamis toplam elektrik enerjisi
tiiketimi olarak esas almarak hesaplanacagi, hesaplanan tiiketim miktart esas alinarak belirlenen satisa
konu edilebilecek ihtiyag fazlast enerjinin iizerinde iiretilerek sebekeye verilen enerjinin, gorevli tedarik
sirketi tarafindan iiretilerek sisteme verilmig olarak kabul edilecegi ve bu enerjiyle ilgili piyasa
isletmecisi ve gorevli tedarik sirketi tarafindan herhangi bir 6deme yapilmayarak bu kapsamda sistermne
verilen enerjinin YEKDEM’e bedelsiz katk: olarak dikkate almacagma iliskin kapsamh degisiklikler
yapilmistir. Konuya iligkin olarak 11.08.2022 tarihinde EPDK tarafindan yapilan basin agiklamasinda,
s6z konusu diizenlemenin “iAtiyacin iizerinde satisi diizenleyen ve lisanssiz tiretim santrali olsun ya da
olmasin gercek elektrik tiketicilerini koruyan bir diizenleme” oldugu ve “bu dizenleme ile gercek
tiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sorunu sebebi ile iiretim tesisi kuramayan titketicilerin owii
agilacagr” belirtilmistir. Her ne kadar $irket’in lisanssiz herhangi bir santrali olmasa da, lisanssiz
elektrik iiretim santrallerinin genel olarak karlihgim azaltabilecek bu sekilde diizenlemelerin mevzuata
dahil edilmesi, Sirket’in ileride isletmeye alabilecegi lisanssiz santrallerin karliligina yodnelik

beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket, YEKDEM tesviki kapsanundaki Tamamlama Odemelerinde olast kur riskine tabidir
ve Sirket’in mevcut santralleri icin YEKDEM diénemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski

artabilecektir. 1 3 Subat 2024

Son yillarda Tiirk Lirasi, basta ABD Dolari olmak iizere diger para birimlerine karst deger
kaybetmistir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eylil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylhik donemler ve 31 Arahk
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibartyla Sirket iiretmis oldugu
elektrigin sirastyla %83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’iniit YEKDEM kapsaminda satmisg
olup; bu satiglardan elde edilen gelirler YEKDEM tesviki kapsammda ABD Dolarma endekslidir.
Sirket’in santralleri igin YEKDEM dénemleri sona erdiginde, Sirket gelirlerinin tamamim Tiirk Lirast
cinsinden elde edecektir. Tiirk Lirasinin dzellikle ABD Dolari basta olmak lizere diger para birimlerine, _

karsi yasayacagt deger kaybi, Sirket’in santrallerinin YEKDEM’den faydalanabilecekleri stirenin j&“‘

sonunda asagida belirtilen sebeplerden dolayr Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri Gizerinde giderek
artan olumsuz bir etkiye yol agabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklari basta olmak iizere, alacaklarinin tahsiliyle lligkili
kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in YEKDEM’den yararlanan santralleri, elektrigiE .
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piyasada veya ikili anlasmalar yoluyla serbest tiiketicilere satmaktadir. Bu diizenlemelere gre satis
fiyatmun YEKDEM fiyatindan daha diisiik olmas1 halinde, YEKDEM tegvik fiyati ile giin dncesi
piyasasi arasindaki fark, ABD Dolari cinsinden hesaplanarak ilgili tarihteki déviz kuru Gzerinden Tiirk
Lirasmna cevrilmektedir. flgili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki aymn 25 ‘inci gininde Sirket’e
sdenmektedir (“Tamamlama Odemesi”). Dolayisiyla Sirket, Tamamlama Odemesiyle ilgili olarak 25
giinliik (ilgili aymn son giiniinden itibaren sonraki aymn 25. giiniine kadar) ile 55 giinlitk (ilgili aym ilk
giiniinden itibaren sonraki aytn 25. giiniine kadar) kur riski tagimaktadir. Tamamlama Odemesi tahsil
edilinceye kadar doviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet
sonuglarm Snemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

9. Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirketin icinde bulundugu sektor ve faaliyeti icin onem arg
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara  yaplabilecek  siber-saldirilar Sirket’in  faaliyetlerini  olumsuz

yénde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisimin etkin ve kesintisiz ¢aligmas: Sirket faaliyetleri agisindan gok
onemlidir. Sirket’in santralleri biiyiik Slgiide otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman ariza ve
kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem giincellemelerindeki
sorunlar, dogal afetler, siber saldirilar, kazalar, gii¢ kesintileri, telekomiinikasyon arizalar, viriisler,
fiziksel veya elektronik ihlaller ve benzeri olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket’in ve enerji
sektoriindeki diger sirketlerin bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in {iretim kapasitesi
ve kritik veri kaybi dahil, idari, endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye
ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglari da telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya diger

felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Kritik diizeyde biiyiik bir kesinti, Sirket’in miigterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarini onarmaya yonelik énemli giderlere maruz
kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir. Bu gibi
durumlar, Sirket’e karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz kalmasima, itibar kaybina neden olabilir
veya bagka bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Sirket’in santrallerin emre amadeligi,
faaliyet ve verimliligi, operasyonel gdzetim, is saphg, givenlik ve gevreyle ilgili kanun ve
yonetmeliklere uyum iizerine odaklanan izleme ve kontrol sistemlerindeki bilgi teknolojileri kaynakh
bir ariza, almmis olan idari izinler kapsaminda aykirihga sebep olabilir. Bu durum Sirket’e idari para
cezast verilmesine veya yaptiimlarin uygulanmasina yol agabilir. Ayrica Sirket’in siber giivenlik
sigorta teminati, $irket’in maruz kalabilecegi zararlardan korunmak igin yeterli olmayabilir. Yukarida
belirtilen sebeplerden herhangi birinden dolay1 Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik,
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi difer riskler de mevcuttur. Siber saldmlar sonucu
Sirket’in operasyonlari olumsuz etkilenebilir. EPIAS tarafindan igletilen piyasalarda gereklestirilen
tiim islerler, EPIAS tarafindan yonetilen piyasa igletim sistemi ad1 verilen bilgi sistemleri tizerinden
gerceklestirilmektedir. Bu sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinlik bazda Sirket’in EPIAS
tarafindan isletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadrr.

Sirket’in modern teknolojiye uygun  enerji iiretim  iiniteleri, SCADA (Super&sara‘bat 1024
Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri tabanli bir kontrol

ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapisi ile calismakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirilar, <
arizalar  vefveya  kesintiler,  Sirket’in  faaliyetini, mali  durumunu ve  faaliyet 3{‘&

sonuglarm dnemti 8lgiide olumsuz etkileyebilir.

10. fletim ve dagiim sebekesine baglanmadaki  operasyonel
iirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.
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Sirket, iiretmis oldugu elektrigi satmak igin, elektrik iiretim tesislerini ulusal iletim sistemine veya ilgili
dagitin sebekesine baglamaktadir. Santraller icin iletim sistemine ve dagitim sistemine erigim,
iletim/dagitim sistemindeki kapasite eksikligi, iletim/dagitim sistemine bagh diger tesislerin yarattigt

yogunluk veya santrallerin agir: tiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Sirket’in faaliyetlerinde

kesintiler meydana

gelebilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisin iyilestirmek amactyla yeni ekipmanlarin satin
alinmasm gerektirebilecek yitksek maliyetlere maruz kalabilir. $ebeke iyilestirmeleriyle ilgili tiim
faaliyetler ve yatirmmlar TEIAS tarafindan yiiriitiilmektedir. TEIAS’mn yapmus oldugu iyilestirmelerle
ilgili maliyetler, Sirket tarafindan TEIA$’a 6denen sebeke baglant iicretlerine yansitilmaktadir.

Bu durum, Sirket’'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim o6nemli 6lgiide olumsuz
etkileyebilir,

11. Sirket, elektrik satislarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

30 Eyliil 2023, 30 Eyliil 2022, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
dénemlerde Sirket, iiretmis oldufu elektrigin sirasiyla %16,03, %13,64, %13,04, %19,42 ve
%14,86’sint YEKDEM mekanizmast diginda olmak iizere, (i) giin oncesi piyasasinda ve (ii) ikili
anlagmalar yoluyla iigiincii taraflara satmigtir. Giin ncesi piyasasinda elektrik satigi yapilabilmesi i¢in
EPIAS piyasa katilimeilarindan teminat sunmasimni talep etmektedir. Bu nedenle spot markette yapilan
elektrik satiglarindan kaynaklanan bir tahsilat riski bulunmamaktadir. Sirket, politikasi geregince, ikili
anlagmalar yaparken miisterilerinden teminat talep etmektedir. Ancak, ikili anlagmalar imzalarken
Sirket’in teminat talep etme politikasinm devam edeceginin veya giin i¢i piyasasinda teminat verilmesi
zorunlulugunun EPIAS tarafindan kaldiramayacaginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Buna
ek olarak Sirket, alacaklarim zamaninda veya hig tahsil edemeyebilir veya almig oldugu teminatlar ilgili
borglar igin yeterli olmayabilir. Sirket’in santrallerine iligkin YEKDEM dénemleri zaman igerisinde
sona ereceginden Sirket’in daha fazla sayida ikili anlagma yapmas: beklenmektedir. Bu kapsamda ikili
anlagmalarin yarathd soz konusu tahsilat riski de artabilecektir. Sirket’in miigterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilart ve 8deme zorluklart gibi mali sorunlar Sirket’in alacaklarint zamaninda ve
tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir. Ayrica Sirket, alacaklarini tahsil edebilmek igin dava
agmak durumunda kalabilir. Bu durum $irket icin ek masraf dogurabilir. Isbu izahname tarihi itibartyla
icra takibine konu tutar bulunmuyor olsa da, bunun bdyle kalacagmnin herhangi bir garantisi
bulunmamaktadir. Sitket’in alacaklarim herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’in
gelirleri ve dolayisiyla da faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.

5.3, Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

1. Ihrac edilen paylar halka agik bir piyesada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yasanabilir.

Halka arz: takiben Halka Arz Edilen Paylar i¢in bir piyasanin olugacagmin veya bir piyasa olustugu
takdirde bunun bir siireklilik géstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir
islem piyasas1 olugmayabilir veya olugmus olan bir piyasa, stirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar
yatmmeilarin halka arzdan aldiklar: paylarn likiditesi {izerinde olumsuz rol oynayabilir veya Halka

Arz Edilen Paylar’mn fiyat oynakhigim artirabilir.

: : s : 7 3 Subat 2024
Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Paylar'm islem gdrecegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki™ |
performansina iliskin bir gosterge olmayabilir. \ﬁ_‘_ ~

Ayrica Sirket’in faaliyet performansi ve buna bagl finansal sonuglar isbu izahname’de de belirtilen
risklerin olugmas1 durumunda analistlerin ve/veya yatirimerlarimn beklentilerini kargilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati gerek Sirket'in gerekse iginde bulundugu sekidr
performansindaki, X global ve};ao ‘_ﬂusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in
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faaliyetlerindeki ve ayrica isbu izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili bdliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz Kkalabilir.

2. Sirket’in halka acikitk oramt simrlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyan iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin %10,76’sma tekabiil eden
toplam 262.635.000 TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecektir. Bu simrli halka agiklik orant
paylarm likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarn alim-satim hacminin diigiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyati tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat izerinden paylarini satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gérecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da iglem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri Sirket’in performansiyla baglantidi olmayan onemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu
dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’m piyasa degerinde daha belirgin
olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin
islem gordiigii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilen Paylarin ahm satim piyasasinda ve likiditesinde
esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’t halka arz siirecinde
veya ikincil piyasada satin alan yatirimeilar yatirimlarinin tamamini veya bir kismint kaybedebilirler.

4. Ihragcy’min paylan ikincil pivasada islem gormeye basladiktan sonra, Ihrace’rin cogunluk
pay sahibi Yamantiirk Ailesi, Sirket sermayesinin onemli bir béliimiine sahip olmaya devam
edeceginden ¢ogunluk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile cangabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimin dnemli bir kismnin
satigt veya biyle bir satigin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri iizerinde esash olumsuz etkisi olusturabilir.

ihraggr’nim paylarmnin birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz éncesindeki pay sahibi olan
Yamantiirk Ailesi, pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kar pay: dagitimi ve
yeni pay ¢ikariimast gibi pay sahiplerinin onay gerektiren iglemler lizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklarin gikarlarinin azmhk pay sahiplerinin gikarlart ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Yamantiirk Ailesi’nin Sirket’in paylart
lizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin planlari hakkindaki beyanlari, agtklamalari, kararlars ve bu
yondeki soylentilerin Sirket’in paylarnin piyasa fiyatinda gergekei veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu
durum Sirket’in performansini, Sirket’in yatirimet, kamuoyu veya 6zel sektdr nezdindeki imajini,
Sirket’in paylarim veya paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarm énemli bir kisminm, ozellikle Yamantiitk Ailesi tarafindan sa[l]@uﬁmathdﬁ%e
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat: diigebilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz oncesinde Sirket paylari igin herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka arz

x:\\gonrasmda Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya béyle bir piyasa geligse dahi
© Sglrdiriilebilir veya yeterince likit olacagumn bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilen

Paylara iliskin herhangi bir piyasann likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olanlarin sayisina,
yatirimeilarm Halka Arz Edilen Paylat’a iligkin bir pazar olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger
faktorlere bagli olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir islem piyasas: gelfficyghilTegya
gelisse dahi kalici olmayabilir ve bu da yatinimcilarin halka arz siirecinde satin grdiklaft A AN
Edilen Paylar’s satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilen/f iy
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sinirli olmasi bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degigkenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirastnin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar’in degerini onemli él¢iide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimndan Sirket’in dafitacag: kar paylart TL cinsinden Sdenecektir. Sirket
mali tablolarin1 da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ogu ABD Dolarina endeksli
olmakla birlikte diger para birimlerine karst Tirk Liras’mn degerindeki dalgalanmalar

Halka Arz Edilen Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir.
Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas: olumsuz geligmeler, Sirket’in
faaliyetlerindeki beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatimin diigmesine
neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmm alim satimmm durdurulmas: pay fiyatin1 olumsuz
etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya stirduriilebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da
devam ettirilemeyebilir. Sirket’in acz haline diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar

tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr Gdememeye karar verebilir ya da gelecekte kdr payt
dagutamayabilir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklari mevzuata ve ayrica sitket esas sdzlesmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ettigi kr pay: dagitin politikalarina uygun olarak kér payi dagitmalar
gerekmektedir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olmak
{izere kar pay: dagitabilmekte veya dagitilabilir kér paym1 sirket biinyesinde birakabilmektedir. S6z
konusu dagitilabilir kdr paymm hesaplamasinda kullanilan meblaglar (Srnedin, stopaj oranimmn
arttirilmasi) ve formiiller SPX tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir payr &demesinin tutart ve gekli
asagidakiler dahil ama bunlarla simirh olmamak {izere pek cok etkene baghdir:

Yeterli seviyede kar elde edilmesi
Dagtilabilir kar ve yedeklerin durumu
Sirket’in serbest nakit akisinin misait olmast
Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yikimlilikderi
Tiirkive’de faalivet gosteren diger karsilastirilabilir halka acik sirketlerin Sdedigi i
tutarlZn e ¢ e e f3t§&?%2h
Pay sahiplerin kar pay1 hedefleri ve beklentileri
e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldigt tedbirler
e Bankalarla imzalanmig genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler
e Yonetim kurulunun takdirine bagl diger etkenler
Taraf olunan kredi sézlesmelerinin bir bgliimiinde kar dagitimina iligkin smirlamalar veya
ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitabilecegine iliskin diizenlemeler meveuttur.~ :
Sirket Esas Sozlesmesinde tanimlandigy tizere ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar X
elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli $irket stratejisi, Sirket, igtirak ve bagh ortaklarinin >
sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu, bor¢luluk duryg
ilgili mevzuatta gergeklesen degisimler ve geligmeler, ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar g
olmak bunlarla smirl olmamak iizere birtakim unsurlar dikkate almnarak kar dagitimina karag
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Sirket’in bagll ortakliklarina iliskin proje finansmam sézlesmeleri kapsanuindaki kar dagitim
sinirlamalarina yonelik taahhiitlerin ihlali sonucunu dourmayacak surette Sirket’te net dagitilabilir
karin olustugu ilk finansal yila iligkin olmak iizere, TTK, sermaye piyasasi mevzuati, ilgili diger
mevzuat ve diizenlemeler gergevesinde hesaplanan dagitilabilir dSnem kar tizerinden hissedarlara kir
payl dagitilabilir. Bu paragrafta yer alan diizenlemelere tabi
olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin belirlenen kér payi, nakit veya krin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli
oranda bedelsiz pay olarak da dagilabilir. Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina
ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan karin baska amaglar igin kullanilmasmm
daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Sirket tarafindan pay sahiplerine kir pay:
ddenmeyebilir. Bunlarin sonucunda §irket’in gelecekte kar payi 6deme Kkabiliyeti degiskenlik
gosterebilir. Ayrica, Sirket’in bagh ortakliklarma iliskin bir kisim proje finansmani sézlesmeleri
kapsaminda Sirket’in bagli ortakliklarinin kar dagitun  sinirlamalarma  yonelik bazi hitkiimler

bulunmaktadir.
8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirumctlar icin uygun bir yatirom olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’n potansiyel yatirimcilarmdan her biri, kendi kosullar1 gergevesinde
bu yatinmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinnmcinmin bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatwim yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigy;

e Kendi finansal durumu cercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirum ve bu
yatinmin sahip oldugu yatirim portfSyiintin tamami iizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigs;

e Kur riski de dahil olmak iizere. Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatiimin risklerinin
tamamni kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigs;

e Halka Arz Edilen Paylarm tim kosullarmi detayll bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalann davranislarina agina olmadigt ve

e Yatmmm veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolart (tek
bagina veya bir finansal damgmanmn yardimyla) degerlendirebilecek durumda olmadig

hallerde
Sirket’in Borsa’da islem goiren paylarina yapmis oldugu yatirnm uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’m degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’m degeri iizerindeki etkilerini ve

¢) Bu yatinmm potansiyel yatirimeinm yatirm portfdytiniin tamam iizerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damsmanin yardimiyla)
sahip olmadikga, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamalidirlar. Yatirimeilarn yatirim
faaliyetleri gecerli yatirim kanunlarma ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk dammanlarna veya uygun diizenleyici
kuramlara danigmayan her yatinme: igin s6z konusu yatimin uygun olmama riski

bulunmaktadir. 7 3 Subat 2024 .

Pay fiyatinin belirlenmesinde Sirket’in YEKDEM garantileri, iirettikleri elektrik miktari, iskontoa;\_\
faktorii, borgluluk seviyeleri ve elektrik iiretim lisanst siireleri dikkate alinmistir. Bununla birlikte
Sirket’in takip eden yillardaki YEKDEM siirelerinin bitis tarihlerinin yaklagmasi pay

diismesine sebep olabilir.
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5.4, Diger riskler:

1. COVID-19 salgini da dahil olmak iizere kamu saghig ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faalipetlerini, faaliyet sonuclariny, gelecege yonelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsug yonde etkileyebilir. Gelecekte dogal afetler, salgin hastaliklar,
pandemiler ile diger salgin veya felaketlerin ortaya cikmast Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarim veya finansal durumunu snemli slgiide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19 salgim
nedeniyle hiikiimet tarafindan salgim kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi igyerlerinin
kapatilmasi ve seyahat sinirlamalari da dahil olmak iizere dnemli tedbirlerin alinmasina sebep olmustur.
Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili olarak almabilecek onleyici
tedbirlerinin veya kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip
olmast ve hem yurt i¢i hem de yurt dismda ticari gitveni ve tiiketici giivenini ve harcama aliskanliklarin

etkilemesi muhtemeldir.

Bu durum spot piyasadaki elektrik fiyatlarim olumsuz etkilemistir. Elektrik talebindeki diisiis arz talep
dengesinin daba diigik maliyetli santrallerde olusmasm ve dolayis1 ile spot piyasadaki elektrik

fiyatlaninda diisiise neden olmustur.

2023 yilinin ilk yarisinda ise iilke genelinde asilama oranmda artis ile birlikte COVID-19 siirecine
iliskin normallesme egilimleri goriilmekte olmasina kargin gelecekte meydana gelebilecek dogal afetler
ile COVID-19 benzeri salgm hastaliklar, pandemiler ile diger salgin veya felaketlerin ortaya ¢ikmasi
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglartm veya finansal durumunu onemli olgiide ve olumsuz sekilde

etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yinelik baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan isgali amacyla iki iilke arasindaki savagin
devanm Sirket’in faaliyet sonuclar: iizerinde dolayl olarak olumsuz bir etki dogurabilir,

2021 ve 2022 yillar boyunca, Rusya’min Ukrayna simrindaki askeri varh@ni artirmasy; Rusya ile
Ukrayna arasindaki gerilimi artumis ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Anlagmasi Orgiitii
(“NATO”) arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi
(“AB”)’nin Rusya’ya gesitli yaptimlar uygulamasina neden olmustur. 24 Subat 2022 tarihinde Rusya,
Ukrayna’ya kargi askeri operasyonlar ve saldirlarda bulunmus, bu saldirilar Ukrayna’nin dogudaki
komsusu ile diplomatik baglarint kesmesine neden olmustur. NATO’nun Rusya liderlerini eylemlerinin
sonuclarindan tam sorumluluk almaya gagirmak igin yaynladigs agiklamaya ek olarak ABD Bagkani,
ABD ve miittefiklerinin bu isgale beraber ve kararh bir sekilde yamt verecedini agiklamistir,

isbu Izahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklarma veya blgesel ve kiiresel ticaret akigma yonelik
ongorillen yaptirimlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari
faaliyetlerin devam bolgedeki geligmelerin durumuna baghdir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye
ile Rusya veya ABD arasinda olast bir gerilim artis1 Tiirk ckonomisini Snemli Qlauswa‘o uz

etkileyebilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, kiiresel enerji fiyatlar: onemli Slgiide artmig olup isgalin ve miiteakip
yaptirimlarin bir sonucu olarak enerji arzinda ve bolgesel ve kiiresel ticaret akiglarinda daha fazla kesinti
olup olmayacag belirsizligini korumaktadir. Kiiresel ekonomik ve siyasi ortam ile Rusya’ya uygulanan

yaptirimlarin kilresel ekonomi iizerindeki etkisi belirsizligini korumaktadir. =

Rusya’ya karst yaptirimlarin uygulanmasiin ardindan, Tiirkiye’nin Istanbul ve Canakk;
savas gemilerine kapatilmasi disginda Rusya’ya herhangi bir yaptinm uygulamamasi _,"
Rus ve Ukraynali yasamak, yatirim yapmak ve varliklarint korumak igin Tiirkiye’yg'k
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birgok lilke tarafindan uygulanan yaptirim dalgasini takip etmemektedir ve Tiirkiye'nin yaptiimlara
iliskin politika tutumu kesin olarak tahmin edilememektedir.

Diger iilkeler tarafindan Rusya’ya uygulanan ilave yaptirimlar, Rusya, Rus halki ve Rus kuruluglar ile
iligkileri nedeniyle Tiirkiye iizerinde dnemli olumsuz etkilere yol agabilir. Ilave yaptinmlarin veya
Ukrayna’daki olaylar nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasindaki iliskilerin kétiilegmesinin Tiirk
ekonomisi iizerindeki etkisi onemli olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya

faaliyet sonuglart 5nemli 8lglide olumsuz etkilenebilir.

3. Israil ve Filistin arasindaki savasin devam Sirket’in faaliyet sonuclar: fizerinde dolayl
olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

7 Ekim 2023 tarihinde Hamas, Israil’in bazi sehirlerine bir saldiri diizenleyerek ¢ok sayida Tsrail
savunma giicii mensubunu ve sivili 6ldiirmiigtiir. Buna karsihik olarak Israil hiikiimeti iilkenin savas
durumunda oldugunu duyurmus, Israil savunma giiglerini harekete gegirmis ve Israil icindeki Hamas
militanlarina ve Gazze Seridi’ne kargt genig capl bir askeri operasyon baslatrigtir. Bu ¢atigmanin
8lgegi, siiresi ile bolgesel ve kiiresel etkisi su anda belirsizdir ve kesin olarak tahmin edilememektedir.
Daha genis gapl bir bdlgesel ¢atisma ve buna bagh olarak yasanabilecek politik gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarimi veya finansal durumunu snemli olgiide ve olumsuz sekilde

etkileyebilir.
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6. IHRACCT HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thracq hakkmda genel bilgi:
6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve isletme adr:

Sirket’in ticaret unvam MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.’dir. Sirket’in isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. thragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

— = — ——— = 1

Ticaret siciline tescil edilen merkez Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222
adresi: Golbasi/Ankara

thgh“blilll:)dugu ticaret sicil Ankara

miidiirligii:

Ticaret sicil numarasa: T 43044 |I

6.1.3. Thracinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4.1hracoimn  hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki statiisii: - | Anonim Sirket
. Tabi oldugu mevzuat: - T.C. Kanunlar1 - N
[I ih-lgcnnln kuruldugu iilke: Tiirkiye -
' Kayth merkezinin adresi: Ga_zi_o;manpasa Mah. Ankara Cad. No: 222
Gélbasi/Ankara
Fiili yonetim yeri adresi: Gaziosmanpaga Mah. Ankara Cad. No: 222_ |
Gélbagi/Ankara
;ternet adresi: _ | WWW.MOo gan.com; - _ N
Telefon: N 0312 484 0570 a
Faks: ‘ o 03 1_2_‘;1.84; - N

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Elektrik Piyasasinda Mevzuata Genel Bakis

Ozel yatinmmlari ¢ekmeye, rekabeti ve verimliligi arttirmaya ve devletin yatirim yiikiinii dzel sektdre “—E
kaydirmaya yonelik liberallesme ¢abalarmdan dolay1 elektrik piyasasmda son 20 yida &nemli e~
degisiklikler yasanmustir. 4628 sayihi eski Elektrik Piyasasi Kanunu’nun (“Eski Elektrik Piyasasi

Kanunu”) 2001 yilinda yiirtirliie girmesinden énce Tiirk elektrik piyasasi, Tiirkiye Elektrik Kurumu

(“TEK”), Tiirkiye Elektrik Dagitum A.S. (“TEDAS”) ve Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. olmak lizere ii¢

kamu kurulusu tarafindan kontrol edilmekteydi. Elektrik piyasasimn yeniden yapilanma, liberallegme

ve diizenlenmesi agisindan bir zemin olusturan eski Elektrik Piyasast Kanunu’nun yiiriirliige girdigi
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2001 y1linda elektrik piyasasinda liberallesme program baglamustir. Tiirk enerji sektoriiniin denetleyici
ve diizenleyici kurumu olan EPDK kurulmus ve eski Elektrik Piyasast Kanunu’nun yiiriirliige girmesi
sonrasinda ikincil mevzuat ¢ikarilmstir. Eski Elektrik Piyasasi Kanunu, 2013 yihinda yiiriirliige giren
ve 2016 yilinda tadil edilen Elektrik Piyasasi Kanunu’yla kismen miilga edilerek tadil edilmistir.
Ayrica, asagida agiklandifs lizere 2004 ve 2009 yillarinda iki strateji belgesi yaymlanmig ve
liberallesme yol haritasinin ana hedefleri ortaya konulmustur.

17 Mart 2004 tarihinde Yiiksek Planlama Kurulu, rekabetgi bir piyasaya gegis siirecini kolaylagtirmak
ve gegis igin bir eylem plani sunmak amaciyla Elektrik Enerjisi Sektorii Reformu ve Ozellestirme
Strateji Belgesi'ni (“2004 Strateji Belgesi”) yaymnlamistir. 2004 Strateji Belgesi’nde, AB topluluk
miiktesebatina uyum hedefi gergevesinde liberallesme amacinin gerceklestirilmesinde elektrik iiretim
ve dagitim girketlerinin zamanmda ve bagarili bir sekilde &zellestirilmesinin 6nemi vurgulanmigtir.
2004 Strateji Belgesi’nde ayrica piyasanin liberallestirilmesi siirecinde yatirime1  giiveninin
olusturulmas: ve siirdiiriilmesi de amaglanmigtir. Ozellestirme siirecinde TEDAS ve bagh sirketleri
dzellestirme programina almmig ve elektrik dagitim faaliyeti 21 farkli bolgeye ayrilmigtir. 2009 ile 2013
yillar1 arasinda gergeklestirilen bagarih 5zellestirme ihaleleri sonucunda elektrik dagitim ve perakende
satis faaliyetleri 6zel sektdr tarafindan yiriitiilmeye baslanmugstir. Ozellestirme siireciyle birlikte 2004
Strateji Belgesi’nde birden fazla yildan olusan tarife uygulama d6nemleri belirlenmis ve ilk tarife

uygulama dénemi 2006 ile 2010 yillar: arasinda uygulanmigtir.

2004 Strateji Belgesi’nde iiretim tesislerinin 6zellestirilmesi dahil olmak iizere birtakim ilke ve hedefler
belirlenmistir. Bu amag dogrultusunda, 2016 sonu itibartyla kamuya ait 6.5 GW iizerinde termik santral
ozellestirilmistir. Az sayida termik santral ile kiigiik dlgekli HES ler ise 6zellestirilmeyi beklemektedir.

2004 Strateji Belgesi’nden sonra dagitim ve iiretim sirketlerinin ozellestirilmesinde, tarifelerde ve diger
gesis donemi faaliyetlerinde 6nemli ilerleme kaydedilmis ve boylece rekabetgi piyasalar tesis etme
gabalarinin daha da giiglenmesine katkida bulunulmustur. 18 Mayis 2009 tarihinde Yiiksek Planlama
Kuruly, elektrik piyasasinda orta — uzun vadeli arz giivenligi saglamak amaciyla Elektrik Piyasast ve
Arz Giivenligi Strateji Belgesi’ni (“2009 Strateji Belgesi”) yaymlamigtir. 2009 Strateji Belgesi’nde
elektrik iletim ve dagitim hizmetlerinin, tiketici memnuniyetini saglamak igin betirli bir kalite ve
yeterlilik diizeyinde saglanacag; ve rekabetgi bir elektrik piyasas: olusturmak igin tiretim ve dagitim
sektoriinde 6zellestirmeler yapilacag: belirtilmistir.

Diger hususlarin yam sira 2009 Strateji Belgesi’'nde giin ncesi ve gergek zamanl giig dengeleme
piyasalarinin genel ilkelerine yer verilmis olup, ithal yakita bagimlilig azaltmak ve enerji giivenligini
arttirmak amaciyla yerli ve yenilebilir tretim kaynaklarin arttirmak tizere yerli iiretim kaynaklari i¢in

kurulu giic hedefleri belirlenmistir.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger Iigili Kamu Otoriteleri

yonetilmektedir:

o Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi: ETKB, enerji politikasinin yiriitiilmes
kamu kurumudur.

e Hazine ve Maliye Bakanhg: Maliye ve ekonomi politikalannin hazirlanmasim
yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur. 7 3 Subat 2024

« Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu: EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici —

kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve stvilagtirilims petrol piyasalarm diizenlemekle ve denetlemekle
sorumludur.

e Aile, Cahsma ve Sosyal Hizmetler Bakanhgx: Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligy,
istihdamin, ¢alisan haklarimmn, tcretlerinin, kidem tazminati ile is¢i saghign ve giivenligi
konularinm diizenlenmesi gibi isgticiiyle ilgili konularda sorumiu kamu kurumudur.
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Cevre, Sehircilik ve iklim Degisiklizgi Bakanli: Cevre, Sehircilik ve fklim Degisikligi
Bakanhig, cevresel konularin diizenlenmesinden sorumiu kamu kurumudur.

o TEIAS: TEiAS, Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip olup bu sistemi igleten kamuya ait bir
sirkettir. TEIAS, ayni zamanda dengeleme gii¢ piyasasimin ve yan hizmetler piyasasinimn
isletilmesinden de sorumludur.

o Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir. EUAS,
toptan satig faaliyetlerini de ytiriitmektedir.

e Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii: DSI, tim su kaynaklarmin planlanmasi, yonetimi,
uygulanmasi ve igletilmesini saglayan kamu kurumudur.

o Enerji Piyasalar Igletme A.S.: EPIAS, elektrik piyasasmda giin 6ncesi ve giin i¢i piyasalarin
isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

e Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.

Elektrik Piyasasi Diizenlemelerine Genel Bakig

Elektrik piyasasi, Elektrik Piyasast Kanunu ve EPDK tarafindan ¢ikarlan ikincil mevzuatla
diizenlenmektedir. Elektrik Piyasasi Kanunuw’nun baglica amaglari rekabetci ortamda &zel hukuk
hiikiimlerine tabi, mali agidan giiclii, seffaf ve istikrarh bir elektrik piyasas: saglamak ve etkin, yiiksek
kalitede, siirdiiriilebilir, diisitk maliyetli ve ¢evreyle uyumlu elektrik temini saglamak i¢in piyasay1
izlemek ve denetlemektir. Elektrik Piyasast Kanunu’nun yam sira EPDK ayrimtili kurallar ve ydnergeler
saglamak iizere ikincil mevzuatlar gikarmustir. EPDK ayrica piyasanin igleyisi ve piyasa katilimeilarmin
faaliyetleri konusunda yol gosterici nitelik tagtyan kararlar da almaktadir.

Birlikte ele almdiginda Elektrik Piyasast Kanunu, Elektrik Piyasast Lisans Yo6netmeligi, Elektrik
Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma
Yéonetmeligi, iiretim lisansma sahip olan sirketlerin gérev ve sorumluluklarint kapsamaktadr. Elektrik
piyasasi faaliyetleri EPDK tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Elektrik piyasasmdaki ttim
katilimcilarm gergeklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin ve elektrik iiretim faaliyetleriyle ilgili
olarak da iiretim tesislerinin her biri igin EPDK’dan lisans almasi zorunludur. EPDK’nm sorumluluklar

sunlardir:
e lisans vermek ve yenilemek;
e ikincil mevzuati hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
o lisans sahiplerini denetlemek;

o (her biri asafida tammlanan) serbest titketici ile serbest olmayan tiiketici arasindaki s
belirlemek icin kullanilan esikleri tespit etmek;
2 3 Subat 2024

o ulusal tarifeleri hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
e piyasa faaliyetlerinin Elektrik Piyasast Kanunu’na uygun olarak yiiriltiiimesini saglamak;

o kanunlarmn, yonetmeliklerin veya lisans hiikiimierinin ihtali durumunda lisans sahiplerine
yaptirim uygulamak;

e piyasa performansim izleyerek performans standartlari tesis etmek; ve

e dagitim sirketlerinin yatirim planlarim onaylamak, gerektiginde bu planlar revize etmek ve
onaylanan yatirum planlarmm uygulanmasini denetlemek.
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Elektrik Piyasasi Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda piyasaya yol gosteren genel ilkeler belirlenmis ve her bir piyasa
faaliyetiyle ilgili hak ve yiikiimliiliikler tespit edilmistir. Elektrik piyasasi faaliyetleri (i) tiretim, (ii)
iletim, (iii) toptan satis, (iv) dagitim, (v) perakende satis, (vi) ithalat (vii) ihracat ve (viii) piyasa igletim
faaliyetlerinden olusmaktadir. EPDK kendi takdirine gore en az 10 yillik ve en fazla 49 yillik siireyle
elektrik piyasas lisanslart vermektedir.

Uretim Faaliyetleri

Elekirik Piyasasi Kanunu'nda “iiretim”, enerji kaynaklarimin elektrik {iretim tesislerinde elektrik
enerjisine doniistiiriilmesi seklinde tanimlanmugtir. Tiitk elektrik enerjisi iiretimi piyasass, EUAS ve
birgok 6zel yatirrmeinm faaliyet gosterdigi pargals bir yap: arz etmektedir. Elektrik Piyasasi Kanunu’yla
iiretim lisans1 igin bir onlisans mekanizmas1 dahil olmak tzere bir lisans siireci uygulamaya
konulmustur. Ozel sektdrdeki Gretim lisansina sahip kuruluslarmn yam sira bir kamu kurulugu olarak
tiretim lisansna sahip EUAS, bagh sirketleriyle birlikte elektrik enerjisi iiretimi faaliyeti
gOstermektedir.

Kojenerasyon tesisleri ve toplam kurulu kapasitesi 5 MW?’den az olan elektrik iiretim tesisleri gibi belirli
simirl istisnalar haricinde, enerji piyasasinda elektrik tiretmek isteyen sitketlerin her tesis igin
EPDK’dan nlisans ve ardindan iiretim lisans1 aimasi zorunludur. Uretim lisanslart EPDK tarafindan
en fazla 49 yilligina verilebilmektedir.

Bir iiretim lisansina sahip sirket, elektrik iiretim tesisinde {iretilen elektrigi veya kapasiteyi tedarik
sirketlerine, EPIAS iizerinden glin dncesi ve giin ici gibi piyasalara veya elektrik piyasasinda faaliyet
gosteren serbest tiiketicilere satabilmektedir.

Iletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “iletim”, elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 KV’m fizerinde olan
hatlar iizerinden nakli olarak tammlanmigtir. Tiirkiye’deki elektrik iletim varliklari kamuya ait tekel
niteligindeki TEIAS’a aittir ve bu sirket tarafindan igletilmektedir. TEIAS, sistem operatrii olarak
hizmet vermekte olup tiim Tirkiye’de iletim sistemlerinin igletilmesinden sorumlu tek kurulustur.
Sistem operatdrii olarak TEIAS, yiik dagitimindan, ulusal sebekedeki frekansin belirli bir diizeyde
tutulmasindan, arz ve talebin yiik olarak dengelenmesinden, teknik ve ekonomik yiik dagitim
kurallarina uygun olarak gergek zamanh iletim giigliiklerinin sinirlamalar dahilinde yiik dagitiminin
fiili performansmdan sorumludur. TEIAS ayrica iletim yatitim planlarinin ve uzun vadeli kapasite artig
projelerinin hazirlanmasindan da sorumludur.

Piyasa Isletim Faaliyetleri 7 3 Subat 2024
Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “piyasa isletim” faaliyeti, organize toptan elektrik piyasalarinin
isletilmesi ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali uzlagtrma islemleri geklinde
tanimlanmustir. EPIAS, elektrik piyasasinda giin dncesi ve giin i¢i piyasalarmi istetmek tizere 20135
yilinda kurulmustur. EPIAS’in miilkiyeti TEIAS’a (%30), Borsa Istanbul’a (%30,8) ve bzel sektor

enerji sirketlerine (%39,2) aittir.

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde dengeleme mekanizmas1 “ikili

anlagmalari tamamlayzer nitelikte ve giin dncesi dengeleme ile gergek zamanl dengelemeden olugan-.._
faaliyetler” seklinde tammlanmistir. Uzlagtirma, dengeleme mekanizmas: faaliyetlerinden ve/veya i:;;\
enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg miktarlarimn  hesaplanmasi ve ilgili alacak-borg =
bildirimlerinin haziclanmast icin EPIAS tarafindan gergeklestirilen idari islemlerden olusmaktag
EPIAS, ilgili borg ve alacaklari mahsuplagtirmaktadir. Mahsuplastirma sonrasinda katr t@ 5
Takasbank iizerinden ya bir piyasa katiimeis: tarafindan EPIAS’a ddenir ya da soz K
katilimeist tarafindan EPIAS tan alinur. 4
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Dengeleme giig piyasasi, arz ve talep tahminlerinden kaynaklanan sapmalar dengeleyerek sistemin arz
giivenligini ve enerji kalitesini saglayan bir mekanizmadir. Giin ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi ve
dengeleme giig piyasast Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde diizenlenmistir.

Her bir uzlagtirma donemi igin her piyasa katthmeisi, birer saatlik periyotlar ile sisteme sagladiklari
elektrik enerjisi ile sistemden aldiklar: elektrik enerjisi arasmda denge saglamalidir. Gorevli tedarik
sirketleri serbest olmayan tiiketici niteligindeki migterileri icin EUAS ile ve serbest tiiketici
niteligindeki miisterileri igin ise 6zel toptan satis ve liretim sirketleriyle elektrik satin alma sozlesmeleri
imzalayabilmektedir. Gorevli tedarik sirketi digindaki tedarik girketleri ise serbest tiiketicileri igin 6zel
tedarik sirketleri veya iiretim girketleriyle elektrik alim satim sozlesmeleri imzalayabilmektedir. EUAS
ve tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan s6z konusu elektrik alim satrm sozlegmeleri i¢in gorevli tedarik
sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri bir y2llik bir siire icin kendi miisterilerinin tilketim miktarlarim tahmin
etmektedir. Ancak (giinliik veya haftalik gibi) daha kisa siireler igin, tiiketicilerin fiili tiiketimleri, EUAS
veya tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan elektrik alum satim s6zlesmelerinde yapilan talep tahminlerine
gore degisiklik gosterebilmektedir. Gorevli tedarik sirketlerinin ve dzel tedarik sirketlerinin kendi
miigterilerinin gercek zamanh taleplerini kargilamamas: halinde, bu sirketler ilave miktarlan EPIAS
tarafindan isletilen spot elektrik piyasasindan satm almaktadir. Benzer bigimde, gorevli tedarik
sirketlerinin ve 6zel tedarik sirketlerinin fazla elektriginin bulunmasi halinde de s6z konusu fazla
elektrigi EPIAS iizerinden spot elektrik piyasasinda satmaktadir. S6z konusu giinliik ve giin ici
dengeleme faaliyetleri bakimindan EPIAS spot elektrik piyasasm isletmekteyken, Takasbank aractlif

ile uzlagtirma islemleri gergeklestirilmektedir.

TEIAS, elektrik sisteminin gergek zamanli arz/talep tarafindaki dengeleme faaliyetlerinden sorumludur.
Tiim Tiirkiye’deki toplam elektrik talebi, toplam elektrik iiretim miktarindan fazla oldugu durumlarda
TEIAS, iiretim sirketlerinden giin dncesinde planladiklarindan daha fazla elektrik tiretmelerini talep
edebilir. S6z konusu gergek zamanli dengelemeye iligkin faaliyetler TEIAS tarafindan yiiriitiilmekte
ancak mali uzlastirmasi EPIAS tarafindan gergeklestirilmektedir.

Dengesizlik maliyetleri, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi'nde dngoriilen bir
formiile gore hesaplanarak “pahaliy1 al, ucuzu sat” prensibiyle uzlastmimaktadur. Igin dogas1 geregi bir
elektrik iiretim tesisinin herhangi bir saatte kisa (yetersiz firetim) veya uzun (fazla iiretim) pozisyonda
kalabilecektir. Eksik kalan iiretimi i¢in negatif dengesizlife maruz kalir. Bu noktada bu eksik tiretimini
giin oncesi veya sistem marjinal fiyatlarmdan hangisi yiiksekse o fiyatin %3 fazlasina satin alarak
dengeler. Fazla olan iiretimi igin ise pozitif dengesizlige maruz kalir. Bu noktada ise fazla olan bu
{iretimini giin oncesi veya sistem marjinal fiyatlarmdan hangisi diigiik ise o fiyatin %3 eksigine satarak
dengeler. Sirketler igin dogasi gerei olan bu dengesizliklerini yonetebilmek ve daha az maliyetlere
katlanmak icin bir araya gelerek dengeleme gruplan kurabilirler. Bu sayede toplam dengesizlik

maliyetlerini diisiirebilirler.

EPIAS’a kayit yapilmast

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Y&netmeligi’ne gore iiretim lisansina sahip girketler “piyasa
katihmeist” olarak kabul edilmektedir. Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlagtirma Yénetmeligi’ne gore
piyasa katilimcila bir piyasa katihm anlagmasi imzalayarak EPIAS’a kay1t yaptirmakla ylikiimludir.
Giin oncesi piyasasinda veya giin i¢i piyasasinda faaliyet gbstermek isteyen piyasa katilimcilari, giin
oncesi piyasast katlim anlagmas: veya giin igi piyasasi katilim anlagmas1 yaparak bu tiir iglemleri
gergeklestirebilmektedir. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yo6netmeligi’ne gore giin ncesi

ve giin igi piyasalarina katthm zorunlu degildir.

Elektrik fiyatinin arz ve talebin kesistigi noktada gerceklesmesi ve bir giin Sncesinde sistemi dengeleme
imkant elde etmek igin olusturulmusgtur. Giin dncesi piyasast ile birlikte, piyasa katilimcilart
talep tahminlerine dayanarak iiretim-tiiketim planlamasi yapabilmektedir. Giin igi piyasagpfSe ilgilgil
boyunca piyasa katilimcilarinin giin oncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim yf/veya tiiket
planlarinin revize olmasi durumunda daha az dengesizlige katlanmak i¢in bagvurdug -
kadar islem yapilabilen bir piyasa modelidir. Dengeleme giig piyasast ise sistemde mfydana
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talep sapmalarini anlik olarak gergek zamanda dengelemek amaciyla olusturulmustur. Bu sayede sistem
giivenligi saglanmakta ve enerji kalitesi artirilmaktadr.

Piyasa igletmecisi olarak EPIAS, giin dncesi ve giin igi piyasalarint isleterek, uzlagtirma yonetimi,
seffaflik ve kamuyu aydmlatma faaliyetlerini yiiriitmektedir. TEIAS ise sistem isletmecisi olarak
primer, sekonder ve tersiyer frekans kontrolii, reaktif gii¢ destegi gibi yan hizmetleri ve dengeleme gii¢

piyasasini yonetmektedir.

Dengeleme Gruplar:

Piyasa katilimeilari, kendi elektrik tahminlerini karsilayamadiklar: zaman EPIAS$’a 6denen dengesizlik
ficretlerini azaltmak igin diger piyasa katihmcilariyla dengeleme gruplar olusturabilmektedir.
Dengeleme gruplarinin temel mantigi; ayni saat diliminde biri negatif digeri pozitif dengesizlikte olan
grup iiyelerinin toplam dengesizliginin netlestirilmesi ve bu sayede her bir grup iiyesinin bireysel
sapmalarma oranla daha az dengesizlik maliyetine katlanmasin saglayan mekanizmanin isletilmesidir.
Bu dengeleme gruplari genellikle entegre enerji gruplari tarafindan olugturulmakta ve grup igerisinde
EPIAS nezdinde uzlagtirilacak olan dengesizlik azaltilarak fayda saglanmaktadir. Dengeleme gruplar
icerisinde uzlasmak suretiyle tedarikgiler ve alicilar EPIAS’a daha az iicret demektedirler.

Yan Hizmetler

Elektrik piyasasi mevzuatina gére: (i) primer frekans kontrolii, (ii) sekonder frekans kontrolii, (iii)
tersiyer frekans kontrolii ve (iv) reaktif gii¢ destegi olmak tizere dort yan hizmet tiirii bulunmaktadir.
Uretim sirketleri bu yan hizmetleri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler piyasasini yonetmektedir.

Elektrik iiretim tesislerinden frekans degiskenligine (i) 30 saniyede veya daha kisa siirede miidahale
edenler primer frekans kontrolii, (i) 30 saniye ila 15 dakikada miidahale edenler sekonder frekans
kontrolii ve (iii) 15 dakikadan uzun siirede miidahale edenler ise tersiyer frekans kontrolil hizmetini

saglayabilmektedir.

Reaktif giig destegi, biiyiik olgekli bir iletim sisteminde mevcut gerilim dengesinin siirdiiriilmesine
yardime1 olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MW ve iizerinde olan ve 66 Kv ve iizerinde bir gerilim
diizeyinde iletim sistemine baglanan tiim elektrik iiretim tesisleri reaktif gii¢ destegi hizmeti vermekle
yitkiimlildiir. Bu kapsamda, TEIAS, ilgili tretim lisans sahipleriyle reaktif gii¢ destegi hizmet
sozlesmeleri imzalamaktadir.

Kapasite Mekanizmast

TEIAS ayrica, piyasada elektrik talebini kargilamak igin yeterli kurulu kapasitenin bulunmasini
saglamak amactyla bir kapasite mekanizmasi isletmektedir. Bu mekanizma, dogal gaz santralleri, yerli
ve ithal kémiir kullanan termik santralleri ve YEKDEM den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50
MW iizerinde olan HES ler igin kurgulannus bir tesvik yontemidir. Bu tesvik sistemi igin toplam biitce
her yil TEIAS tarafindan belirlenmekte ve kurulu kapasiteleriyle orantili olarak hesaplanmak suretiyle

enerji santrallerine tahsis edilmektedir.
2 3 Subat 2024

Dagitim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda “dagitim”, elektrigin gerilim seviyesi 36 Kv ve daha az olan hatlar
iizerinde nakli olarak tanimlanmistir. TEK’in bdliinmesi sonucunda, Tiirkiye*deki elektrik dagitim
aglarina sahip olmak ve bunlari igletmek izere 1994 yilinda TEDAS kurulmugtur. 2004 Strateji
Belgesi’ne uygun olarak TEDAS belirlenen bolgeleri kapsamak lizere 21 tane dagitim sirkesi.
kurmustur. Bu sirketlerden her biri ilgili dagitun bdlgesindeki dagitim sistemlerinin isletme hakkini lﬂ =
elinde bulundurmaktadir. Bu kapsamda 2008 ile 2013 yillar1 arasindaki donemde 21 tane dj{;ﬂ“ﬂﬁl i ap—
isletme hakkinin devredilmesi yoluyla zellestirilmigtir. Isbu izahname’nin hazirlandiZ) arihtibart lag W
s6z konusu 21 bolge dzel sektdrde yer alan sirketlerce isletilmekte ofup, TEDAS flagitim 3 esi
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varhiklarinin miilkiyetini elinde bulundurmaktadir.

Dagitum ve perakende satis faaliyetleri bu faaliyetlerin 2013 yilinda ayrilmasindan énce de aynt sirketler
tarafindan gerceklestirilmekteydi. Ayrisma sonucunda her bir dagitim bolgesindeki dagitim sirketi
bslinmiis ve perakende satis faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla perakende satis sirketi kurularak bu
faaliyeti devralmistir. Bu ayrisma siireci sonucunda her bir bolgede bir dagitim ve bir gorevli tedarik
sirketinin bulundugu yapiya erisilmistir. Gérevli tedarik sirketleri, diger tedarik sirketlerinden farkh
olarak, elektrigi kendi bolgelerindeki serbest olmayan tiiketicilere satma ve kendi bolgesindeki herhangi
bir titketici igin son kaynak tedarik¢i olarak hareket etmekle yitkiimliidiir. Elektrik Piyasas1 Kanunu’na
gore dagitim sirketleri baglica su hususlardan sorumiudur:

o dagitim sebekesinin isletilmesi ve bakimi;

o (sebeke yatmmlari, sayag okuma yatirimlari, sebeke yonetim yatirnmlari, gevre giivenligi ve
diger zorunlu yatinmlar ile bu yatirimlara iliskin diger harcamalar dahil olmak iizere) EPDK
tarafidan onaylanan talep tahminleri dogrultusunda yatirim planlarinmn hazirlanmast ve EPDK
onayina sunulmasi, gerekli iyilestirme ve kapasite artirrmt yatirimlarinin yapilmasi ve yeni

dagitim tesislerinin insa edilmesi;
o dagitim sebekesindeki kagak kullamimlarm ve kay1plarm azaltilmasi;
e dagitim gerilim seviyesinde baglanan tiiketici sayaglarimn kurulmast, igletilmesi ve bakimi;

o genel aydinlatma saglanmast ve Slgiim sistemlerinin kurulmas: ve igletilmesi; sayaglarin
okunmasi ve dagitim sistemi kullanicilarinin endekslerinin ve titketim miktarlarinin EPIAS

tarafindan yonetilen piyasa yonetim sistemine yiiklenmesi;

o genel aydinlatma ve dagitim sistemlerindeki kayip kagaklar1 kargilamak iizere elektrik satin
alinmas1 ve aydmlatma tesislerinden kaynaklanan fazla enerjinin satiimast;

e yan hizmetlerin saglanmasi; ve

e dagitim lisansinda belirtilen alanlar igin talep tahmini yapilmasi ve bu tahminlerin EPDK
onayindan sonra TEIAS’a bildirilmesi.
79 et 7026

Toptan ve Perakende Satis Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’'nda “toptan satig”, elektrik enerjisinin tekrar satisi amaciyla
gergeklestirilecek satis olarak tamimlanmugtir. I5bu Izahname'nin hazirlandigi tarih itibariyla, elektrik
enerjisinin toptan satig1 faaliyetleri bir kamu kurumu olan EUAS, tedarik sirketleri ve 6zel iiretim

sirketleri tarafindan yiiriitilmektedir.

EUAS, serbest olmayan titketici simifindaki miisterileri igin gdrevli tedarik girketlerine ve kayip kagak
ikamesi ve genel aydmlatma ihtiyaglar igin dagitim sirketlerine elektrik satmaktadir. EUAS ayrica yerli

linyit santrallerinin Grettigi elektrigi satin almaktadir.

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “perakende satis”, elektrik enerjisinin nihai kullanicilara satis1 olarak
tammlanmigtir. Son kullanicilar ise “serbest titketici” ve “serbest olmayan tiiketici” olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Serbest tiiketiciler, elektrigi EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla
miktarlarda tifketen miigterileri ifade etmektedir. Serbest tilketiciler piyasada faaliyet gosteren gorevli
tedarik sirketlerinden veya ozel tedarik sirketlerinden dilediklerini segme hakkina sahiptir. Serbest..__
olmayan tiiketici sinifindaki miisteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda elektrik -
tiiketen milsterilerdir. Serbest olmayan titketici sintfindaki miisterilerin elektrigi kendi b rindeki
gorevli tedarik sirketinden satin almasi zorunludur.

Elektrik Piyasas: Kanunu uyarinca toptan ve perakende sati§ faaliyetleri elektrikfu
tedarik lisansina sahip gorevli tedarik sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri tarafindgh g

Ozel tedarik sirketleri herhangi bir cografi smirlama olmaksizin serbest titketidjler %“c_i optal]
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perakende satis faaliyetierinde bulunabilmektedir. EPDK’nin ve ETKB’nin onayina tabi olarak tedarik
sirketleri, uygun uluslararas: enterkonnekte sistem sartlarini (Ttirkiye’nin elektrik sistemini s6z konusu
iilkelerin elektrik sistemlerine baglamak igin gereken teknik sartlar) haiz iilkelere elektrik ihrag edebilir
veya bu iilkelerden elektrik ithal edebilmektedir.

Gorevli tedarik sirketleri (i) kendi ilgili dagitim bolgelerindeki serbest olmayan tiiketici simfindaki
miisterilere EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi perakende enerji satis tarifesinden elektrik
temin etmekle (2023 yilt igin uygunluk limiti 1,0 MWh/yil olarak belirlenmistir.) ve ayn1 bslgede, diger
6zel sektor tedarikeilerine gegis yapmamig olan serbest titketiciler igin EPDK tarafindan belirlenen
diizenlemeye tabi tarifeden son kaynak tedarikgisi olarak hareket etmekle yiikiimliidiir. Bolgesel
sorumluluklarinm yaninda, gorevli tedarik sirketleri diger dzel sektor tedarikcilerle enerji ve kapasite
ticareti yapabilmekte, diizenlenmis toptan sati piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir
cografi smirlama olmadan serbest tiketicilere elektrik satabilmekte ve elektrik ithalati/ihracati
gerceklegtirebilmektedir. Ozel tedarik sirketleri ise, diger dzel tedarik sirketleri ile elektrik alim satimi
yapabilmekte, diizenlenmis toptan satig piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir cografi
smirlama olmadan ve herhangi bir tarife diizenlemesine tabi olmadan serbest tiiketicilere elektrik

satabilmektedir.

Elektrik Uretim Faaliyetlerine Genel Bakis

Titrkiye’de elektrik iiretim sektdriinde (i) elektrik tiretiminden sorumlu kamu kurulusu olan EUAS, (ii)
yap-islet-devret ve isletme hakki devri modelleri kapsami nda faaliyet gosteren iiretim sirketleri ve (iii)
6zel sektor tiretim sirketleri olmak iizere ii¢ ana oyuncu bulunmaktadir.

Uretim lisansi sahipleri tiretmis oldugu elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, spot elektrik piyasasinda
ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir.

Elektrik Piyasas: Baglant: ve Sistem Kullanim Y&netmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tesislerin Elektrik Piyasasi Baglantt ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarmca iletim veya dagitim sistemlerine
baglanmas: zorunludur. Bu yonetmelik uyarinca iiretim lisans sahipleri TEIAS veya dagitim
sirketleriyle sistem baglant1 anlagmasi ve sistem kullanim anlasmasi imzalamalidir.

Elektrik Sebeke Ydnetmeligi

iletim ve dagitim sistemlerinin kullaninu Elektrik Piyasasi Baglantt ve Sistem Kullanim Y&netmeligi
ve Elektrik Sebeke Yonetmeligi ile diizenlenmektedir. Bu yonetmeliklerde sebeke igin saflanmast
gereken teknik ve diger standartlar ana hatlaryla belirlenmistir.

Bu yonetmeliklere gore iletim sebekesi gilvenilirliginin saglanmastyla ilgili genel sorumluluk TEIAS’a
aittir. TEIAS, esit taraflar arasinda ayrim gozetmeksizin iletim sebekesine baglant: ve sistem kullanim
taleplerini kargilamakla ytikiimliidiir. TEIAS, iletim gebekesinin giivenilirligine ve emniyetine yonelik
herhangi bir tehdit oldugu takdirde gerekli tedbirleri almakla gérevlendirilmistir. Ayrica TETZ‘Q Hetim2024
sisteminin planlanmasindan ve gelistirilmesinden de sorumludur.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi'nde ise sebekenin isletilmesine iliskin teknik standartlar ve sartlar
belirlenmistir. Elektrik iiretim tesislerinin giivenli bir sekilde igletilmesi igin gerellistakpik
spesifikasyonlar, gerilim sapmalari, dalga kalitesi, faz sapmalar1, akim harmonikleri, realgT giig "§ist
sinirlamalan, performans gartlart ve yan hizmetler gibi konular da Elektrik Sebeke onetmeligi®

diizenlenmektedir.

TEIAS Katki Pay: Anlagmast

Elektrik Piyasast Lisans _Yﬁnetmeligi uyarmnca, Riizgdr veya Giines Enerjisine Day
Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina lliskin Yarisma Yonetmeligi kapsami
katilarak kendilerine bir onlisans veya iiretim lisanst verilen isteklilerin 6nlisans siirecinde
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standart form katki pay1 anlagmast imzalamas: gerekmektedir. Riizglr veya Giines Enerjisine Dayah
Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularma Mliskin Yarigma Yonetmeligi yiiriirliige
girmeden once halihazirda bir riizgér enerjisi lisansi bulunan riizgér santralleri i¢in s6z konusu katki
pay1 anlagmasinin imzalanmasi kosulu aranmamaktadir.

Riizgar ve giinese dayal enerji santralleri, katki pay1 anlagmasi uyarmca belirtilen katkr paylarmi s6z
konusu anlagmada belirtilen siire boyunca her y1l TEIAS’a 5demekle yiikiimlidiir.

Elektrik Piyasas: Kapasite Yonetmeligi

Kapasite mekanizmasi, dogal gaz santralleri, yerli ve ithal komiir kullanan termik santralleri ve
YEKDEM’den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50 MW iizerinde olan tesisler igin olusturulmus bir
tesvik mekanizmasidir. Elektrik Piyasas1 Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi’nin 5’inci maddesi
uyarinca TEIAS, elektrik piyasasinda arz glivenliginin temini igin yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin
olusturulmasi ve/veya muhafazasi igin iretim lisans: sahibi tiizel kigilere kapasite ddemesi yapmaktadr.

Kapasite mekanizmasi igin ayrilan toplam tesvik biitgesi her y1l TEIAS tarafindan belirlenmektedir.
Tesvik biitgesi, kaynak tiplerine bagh olarak enerji santrallerinin kurulu kapasiteleriyle orantil olarak
tahsis edilmektedir. TEIAS, kapasite mekanizmasina katilan enerji santrallerine kapasite mekanizmasi
biitcesinden aylik 5demeler yapmaktadir.

Elektrik Piyasast Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi uyarma, bir sonraki takvim yilinda kapasite
mekanizmasindan faydalanmak isteyen iiretim tesisleri TEIAS’a bagvurabilmektedir. TEIAS gelen
basvurulart degerlendirerek hangi tesislerin bir sonraki takvim yilinda kapasite mekanizmasindan

yararlanacagin ilan etmektedir.
Onlisans ve Uretim Lisans: Bagvuru Siireci 213 Supet 7024

Onlisans Bagvurusu

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne gére bir sirket iiretim lisans1 almadan &nce dnlisans almak
zorundadir. Onlisans alabilmek igin tretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiize]l kisiler (i) riizgar
kaynaklar igin Ekim ayinm ilk bes is giini; (ii) giines kaynaklari igin Ekim aymin son bes is giinii; ve
(iii) su kaynaklar igin SKHA’min imzalanmasindan itibaren 30 iy giinii igerisinde EPDK’ya
bagvurmalidir.

Onlisans bagvurusunda bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri igin TTK hiikiimleri
uyarinca anonim veya limited sirket olarak kurulmus olmalar ve ana sdzlesmelerinde EPDK tarafindan

belirlenmis zorunlu hiikiimlerin yer almasi gerekmektedir.

Onlisans bagvurusu strasinda, MWm cinsinden her bir kurulu gii¢ i¢in EPDK tarafindan belirlenen
tutarda bir teminat mektubu verilmektedir. Uretim lisansina sahip bir sirketin minimum esas sermayesi
ilgili santral igin EPDK tarafindan &ngorillen toplam yatirim tutarmun en az %51 kadar olmalidir.

Riizgr veya giines santralleri igin, santralin kurulacag: sahanimn santrali kuracak sirkete ait olmas
halinde sahanin miilkiyetini tevsik eden belgenin de ibraz edilmesi gerekmektedir. HES ler igin DS ile
imzalanan SKHA’nm veya SKHA imzalama hakkim tevsik eden belgenin EPDK’ya ibraz edilmesi

zorunludur,

EPDK, &nlisans bagvurusunu, enerji santralinin sebekeye ve/veya dagitim sistemine baglanmast ve

sistemin kullammt konularinda goriis alinabilmesi igin, TEIAS ve/veya santralin bulundugu dagitim--

bolgesindeki dagitim sirketine gondermektedir.

Onlisans doneminde, lisans alinana kadar, Snlisans sahiplerinin hissedarlik yapisigde agi bir
degisiklik veya herhangi bir hisse devri veya dnlisans sahibinin birlesmesi vg¥ b
istisnalar harig olmak iizere kisitlanmstir. S6z konusu istisnalardan bazilari su sgk
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e &nlisans sahibinde kontrol degisikligine yol agmayan dogrudan veya dolayli pay sahipleri
arasinda yapilan pay devirleri;

e onlisans sahibinin paylarinm halka arz edilmesi kapsaminda yapilan pay devitleri;

e Halka agik 6nlisans sahibinin halka agik paylariyla siirh olmak iizere gergeklestirilen pay
devirlerinde; veya

e YEKA igin verilen 6nlisanslarda 6nlisans sahibi tiizel kiginin dogrudan ve/veya dolayli ortaklik
yapist degisiklikleri.
Onlisans sahibi tiizel kiginin (YEKA kapsamindaki bir lisans dahil olmak iizere) iretim lisansi
alabilmesi igin 6nlisans dénemi boyunca asagidaki iglemleri tamamlamasi zorunludur:

o santralin kurulacag sahanm miilkiyetini veya kullanma hakkinin almass; veya, (i) HES’in
kurulacag: saha 6nlisansa sahip tiizel kisiye ait degilse, su tutma sahalarina iligkin kamulagtirma

kararmin ahnmast;

e Kurulmas: planlanan iiretim tesisine iligkin nazim ve uygulama imar plant onaylarmin
kesinlegmest;

o Uretim tesisinin ingaatina baslanabilmesi igin gerekli olan proje veya kat’i proje onaytnmn
alinmast;

e Baglanti anlagmast igin TEIAS veya ilgili dagitin sirketine bagvurunun yaptlmast ;
e CED kapsamnda gerekli kararlarm almmas;

o Uretim tesisine iligkin yap1 ruhsatmm veya s6z konusu ruhsatin yerine gegecek belgenin
sunulmasi;

s madenler veya jeotermal kaynaklara iligkin kullanim hakki anlagmalarmin, (if) HES’ler igin

SKHAlar ve (iii) RES’ler veya GES’ler i¢in katki pay: anlagmalari dahil olmak iizere TEIAS
ile zorunlu olan anlagmalarmn imzalanmasi;

e RES’ler i¢in teknik etkilesim izninin alinmasi; ve

e RES’ler iin, Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik Bélgeleri Yonetmeligi’ne ve askeri poligon
ve tatbikat blgeleri konusunda olumlu gériig alinmasu.

EPDK’nin 6nlisans verildigine dair bildiriminden itibaren (i) 90 giin iginde CED kararinin gerekli olup
olmadigina iligkin karar ve (ii) 180 giin icerisinde teknik etkilesim izni almmahdir. 73 Subat 0%

EPDK tarafindan verilen bir dnlisans en fazla 36 aya kadar gegerlidir.

Onlisanslar, EPDK tarafindan siiresi uzatiimadikga Onlisans siiresinin sonunda d@%ﬂ
b

ermektedir. Ayrica onlisanslar, (i) onlisans sahibinin iflas halinde; (ii) dnlisans sg#ibinin ta
(iii) 6nlisans sahibinin iiretim lisans almas: iizerine veya (iv) (yukarda sayx]afsti alaf-iat
bir hisse devrinin veya hisse devri sonucunu doguran herhangi bir iglemin ggfce s{
stiresinden dnce iptal edilebilmekte veya sona erebilmektedir. @\

Uretim Lisans1 Bagvurusu

Onlisans donemi igerisinde yerine getirilmesi gereken yiikiimliilitklerin tamamlanmast

sahibi, (i) yiikiimliliklerin tamamlandigin: tevsik eden bilgi ve belgeler; (ii) teminat mektubu; ve (iii) ‘;
{iretim lisans: sahibinin esas sermayesinin EPDK tarafindan 6ngoriilen toplam yatirim tutarinin en az pr) \
9%20’sine kadar arttirtldigin tevsik eden esas sdzlegme ile birlikte iiretim lisans almak i¢in EPDK’ya ? =
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bagvurmalidir.
Uretim Lisanslarmm Yenilenmesi ve Tadili
EPDK, tiretim lisanslarini en az on yil ve en fazla 49 yil siireli olarak vermektedir.

Uretim lisanst sahipleri, lisanslarmin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay dnce
iiretim lisanslarinin (YEKA kapsaminda olan iretim lisanslar hari¢) yenilenmesi i¢in EPDK’ya
bagvurmak zorundadir. Yenileme siirect YEKA kapsaminda tiretim lisanslart igin gegerli degildir.
EPDK, lisansin sona erme tarihinden en ge¢ li¢ ay Omce bagvuruyu kendi takdirine bagh olarak
sonuglandirip karart lisans sahibine yazih olarak bildirmektedir. Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
uyarinca lisansin yenilenmesi lisans siiresinin uzatiimas olarak kabul edilmektedir. Siire uzatim talebi
sirasinda siire uzatimina iligkin dilekgenin ve lisans yenileme bedelinin ddendigine dair bir makbuzun
EPDK ’ya sunulmasini gerekmektedir.

Sirket’in igletmede olan iiretim lisanslarinin durumu asagida belirtilmistir:

Lisans Santralin | Kurulu
- it | Gig Kurulu Lisans No Lisans Stiresi
Sahibi Adi (MWm) Gii¢
(MWe) ,
Riizgar - _ - -
Derne | ... ooe | Edirne- S T EOBOTI- i
Everi | KanleRES | pooon 64 48 896 2011+49 Yil
— — - — + — —s — + | e — -
Ayvacik Seyit EU/1054-
| Elektrik | Onbagi RES | Canakiale 10 1o 11/780 2007+49 Y1l
Derne 1 o, BOB433- | orieosan
boer ‘ Fatma RES ‘ Mugla 80 70 Sogd 2011449 Y1l
Derne [ . ‘ L . | EBUOBsSYI- |, o
| Enerji Zeliha RES Karklareli 25,6 15 412199 2011+49 Yil
‘fzdem | Kocatepe T T . EU/3118- | U
Enerji RES* Afyonkarahisar 100 88 10/1876 | 2011+49 Y1l
— ——e —1— — - !. —
oo Albay : EUA118- |
Olgu Enerji | Cigiltepe Afyonkarahisar 200,25 172,6 6/1872 2011+49 Y1l
RES |
Ulu Enerji | UluRES Bursa 1204 120 E§J/’231587[°' 2011+49 Yil
Belen i o L o - o y
Elektrik Belen RES Hatay 48 48 EU/973-1/738 2006+49 Y1l
Eolos | Senkdy | " | nan EON622- | .
Riizgar RES Hatay 36 | 29,794 9/1182 2008+49 Yil |
Jeotermal (**) a N - ]
Giirmat | Galip Hoca . - T I T ]
Elektrik JES Aydmn 474 47,4 EU/308-2/423 2004-+45 Y1l
“Gtrmat | o 0ot W06 | o 110041
Elektrik Efe 1 JES Aydm 474 w4 |79 St 202 28.11.2041 ~
Glrmat Efe 11 JES Aydmn 25 | 225 28.11.2041 RS
Elektrik |
Gurmat | 1 EU/4165-
Elekirik Efe 1II JES | Aydmn 22,5 22,5 | 16/2491
o8l i
| i /- ’,} /
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- Giirmat T ' GO
2 28.11.2041
Eloktrilk Efe IV JES Aydin | 2,5 22,5 1
“Giirmat L - | o 2017+17
3
Eloktrik Efe VI JES Aydmn ‘ 226 | 226 | EU/7152/03692 aes
- —— — - -
| Giirmat | EU/7634- 2018+16
EBlektrik | Ct¢ VILJES Aydm 23 P 3803844 Valses
E— =l i ! —— | _ — . —_—
Giirmat Efe VLI E(/8541- ees |
Elektrik JES Aydmn | 50 50 voams 01.0420347%4%
! S S | - 1 = NS
Hidroelektrik
| Espiye_ Akkoy- _—I .| i ~ | EU/s017- -
| Blektrik | EspiyeHES | O 1407 | 13368 ! 1/03063 06.09.2036
| [ EE— E—-—= S = | yE—— il _
' Pokut . E(/1667-
Elektrik ArpaHES | Artvin 32919 | 32412 | o0 2008+49Yil
| I | | |
Gimak Cesmebast Ankara 8,6 82 | EU/1197-4/861 | 2007+49 Yil
Enerji HES
| Cermikler Cermikler | . e | T 0%, T
Blokrik | HES | Sivas 25,78 | 25 E(1/1952-18 2009-+49 Yl

* Kocatepe RES Lisans Tesis Toplam Kurulu Giicii 132,5 MWm/88 MWe dir. 32,5 MW Kocatepe Hibrit GES Projesi bu lisans kapsaminda

yapdacaktir.
** Sirket 'in lisanslars alinmig ancak heniiz yapim ve isletmeye gegmenmis lisanslar. mevcuttur: Efe 9 JES (EU/11031-2/05190} ve Sart Zeybek

JES (ON/8259-5/04145)
**++ Efe .Efe II-Efe II-Efe IV JES santralleri Efeler JES lisanst altindadhr.

s floili lisans sireleri wzatiabilir niteliktedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore Uretim lisansi asagida belirtilen hallerde tadil
edilebilmektedir:

e EPDK'’nm tadil talebini kabul etmesi kaydiyla ilgili tiretim lisans sahibinin talebi tizerine;

e iiretim lisansina ilave bilgi eklenmesinin gerekli olmasi veya iiretim lisansindaki birtakim
bilgilerin tadilinin gerekmesi halinde; veya

e gecerli kanun ve yonetmelikler uyarinca gerekli olmas halinde.

Lisans, lisans sahibinin unvamunda veya adresinde, lisans sahibinin ortaklik yapisinda degisiklik
(%10’un fizerinde hisse devri veya lisans sahibinin kontroliinde degisiklige yol agan herhangi bir
degisiklik) veya lisans sahibinin santraliyle ilgili herhangi bir degisiklik (kurulu giig, toplam tiretim
kapasitesi veya sebekeye baglant: noktas: gibi ) yapilmas: gibi gesitli nedenlerle tadil edilebilmektedir.

Hibrit Santral Lisans:

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinm Desteklenmesine fliskin Yonetmelik kapsammda yapilan degisiklikler ile elektrik
piyasasinda hibrit santrallerin isletilmesi miimkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
iiretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi Uretilebilecektir. Yardme: kaynaklardan
iiretilen elektrik enerjisi, ana kaynagin YEKDEM kapsamimda olmasi durumunda, YEKDEM

kapsaminda degerlendirilecektir.

7 3 Subat 2024

Mevecut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden gok enerji kaynagindan elektrik iireten tesislere
doniisiimii ise meveut firetim lisanslarinm tadili suretiyle gergeklesecektir. Buna gore, tek kaynak
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Mevcut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Doniistiiriilmesi




{iretim tesislerinin birden ¢ok kaynakli elektrik iiretim tesisine doniigtiriilmesi kapsaminda yapilacak
tadil bagvurusunda:

e lisansa derg edilmis saha alaninin digma gikilmamast,
o lisansa derc edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giictin degismemesi,

e iiretim lisansma derg edilmis mevcut baglant: sekli, baglant1 noktas: ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

o  yardimc: kayna riizgar veya glineg enerjisine dayah olan lisanslar igin yardimei kaynaklara
iliskin Enerji Isleri Genel Miidiirligii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmasi,

e hidroelektrik kaynaklara dayal lisanslar igin DSI tarafindan uygun goril verilmesi,

o  yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar
alaninda azami su kotuyla igletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali
tiniteler igin DSI ile kiralama sozlesmesinin yapilmis olmas,

gerekmektedir. Sisteme verilebilecek aktif cikis giicii ana kaynaga dayal gegici kabulil yapilmis olan
{initelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii agamayacaktir. Halihazirda tiretim tesisleri riizgdr hizmin
veya su akigiun yavag olmasi nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik iiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde iiretim tesislerinin daha verimli kullanilmasina, elektrik tiretim kapasiteleri
igerisinde daha fazla elektrik iiretilmesine imkdn taninmigtir. Sisteme verilen enerji miktarinm, ana
kaynaga dayah gegici kabulii yapilmis tinitelerin kurulu giictine kargilik gelen enerji miktarindan fazla
olmas1 halinde, fazla iiretim igin 8deme yapilmayacaktir.

Hibrit Santrallere Iliskin Lisanslama Siireci

Hibrit santrallere iligkin bagvuru ve lisanslama siireglerinin bu boliimde anlatildifn sekilde olmasi
éngoriilmektedir. HES ler igin hibrit iiretim bagvurusu DSI ve EPDK’ya yapilmas: gerekmektedir.
Hazirlanan basvuru dosyast oncelikle DSI Genel Miidiirliigiine onay igin sunulacaktir. Daha sonra
EPDK tarafindan bir saha analizi yapilir ve saha analizinin uygun goriilmesi halinde DSI ile ytizer
GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayal tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alaninda
azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlere kurulacak giines enerjisine dayal iiniteler i¢in bir
kira sézlesmesi imzalanacaktir. Ardindan, projenin 6nlisanst EPDK tarafindan tadil edilmekte ve ingaat

faaliyetleri baslayacaktir.

RES’ler igin yukarida bahsedilen teknik uygunluk siireci Enerji Isleri Genel Miidiirliigii nezdinde
yapilmakta olup, HES’ler i¢in siireg olan siirece benzer sekilde, EPDK nezdinde yiiriitiilecek olup siire¢

yukaridaki agiklamalara benzer sekilde igleyecektir.

RES Kapasite Artirmm 7 3 Subat 2024

EPDK, 11 Temmuz 2019 tarihli kurul karan ile birlikte RES’ler i¢in kapasite artiim basvurusu
yapilabilecegini agiklamugtir. Kapasite artist igin dncelikle artirim yapalacak olan RES’in EPDK’ya bir
Kkapasite artirrm bagvurusu yapmast ve bu kapsamda 6n onay almas: gerekmektedir. EPDK’nin onay
vermesini takiben bir kurul karar: ile kapasite artigt igin bagvuruda bulunan ilgili RES’in yukimliiliikleri
belirlenecek ve bu yiikiimliiliiklerin tamamlamas: igin siire verilecektir. Bu yiikiimliitiiklerin arasinda
CED gériisiintin alinmasi, ilave tiirbinler igin Teknik Etkilesim Analizi ve Devlet Hava Meydanlar =~ -
fsletmesi Genel Miidiirliigii onaymin alinmasi gibi yiikiimliilitkler bulunmaktadir. Teknik Etkilesim >
Analizi onay siireci yaklagik 4 ay, CED goriisiiniin almmast ise yaklasik 6 ila 9 ay siirmektedir. Bu
siiregler ile diger izin ve onay siirecleri es zamanlt olarak viiriitiildiigiinden bu siire¢ toplamda 6 ila 9 ay
siirecektir. Siiresi i¢inde tamamlanan yiikiimliiliiklerin EPDK’ya bildirilmesi ile lisans tadil edjjeeets
EPDK, daha sonra milkiyet haklarmn edinilmesi, ingaat faaliyetleri ve devreye alingf iginisgg 3
verecektir. Miilkiyet haklarinin edinilmesi islemleri, tiirbin segimi, tlirbin sézlegmesinigfim: lanmasf,e
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tiirbin teslimi, insaat isleri ve elektrik isleri de es zamanl olarak yiiriiyebilmekte olup toplamda 6 ay
veya daha uzun siirebilecektir. Ek olarak, tiirbin montaji, kabul islemleri ve devreye alma islemlerinin
tamamlanmas icin de yaklagik 1 ay veya daha uzun bir siire siirece eklenecektir.

Kamulastirma Siireci

Uretim lisanst basvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacags sahanin miilkiyetine veya kullamim
hakkini alabilecek konumda olmalidir. Lisans sahipleri, 6nlisans doneminde igerisinde iiretim tesisinin
insa edilecegi sahaya iligkin her tiirlii miilkiyet sorununu ¢dzmiis olmalidir.

Uretim tesisi sahasmn miilkiyeti onlisans sahibine ait degilse Onlisans sahibi sirketin sahanin
miilkiyetini veya kullanma hakkim elde etmesi gerekmektedir. HES’ler igin ayrica su tutma sahalarina
iliskin kamulagtirma karanimin da ahnmas: gerekmektedir.

Ayrica EPDK hidroelektrik santrallerini su yapilari olarak nitelendirmektedir. Buna gore, HES sahalari,
su yapilar1 olarak nitelendirilmeleri ve bu sahalardaki taginmazlarin 6zel kigi veya kuruluslarin
miilkiyetinde bulunamayacag: igin s6z konusu arazilerin Hazine ve Maliye Bakanhg: lehine devir ve

tescil edilmelidir.

Onlisans sahibinin santral sahasi iizerindeki miilkiyet veya kullanim hakkim tevsik etmemesi ve
onlisans donemindeki yiikiimliliklerini yerine getirmemesi halinde Onlisans sahibi sirkete iiretim
lisans1 verilmemektedir. Bu sorunu gidermek adma kamulagtrma mekanizmasi uygulamaya
konulmugtur. Kamulastirma mekanizmasi uyarinca EPDK, elektrik tiretimi igin gereken ve igiincii
taraflarin  miilkiyetinde bulunan tagmmazlarin kamulagtirmaya tabi tutulup tutulmayacagmi
degerlendirmektedir. EPDK’nin kamulastirmada kamu yarar1 bulundufuna karar vermesi halinde
gerekli kamulagtirma islemleri 2942 sayilh Kamulastirma Kanunu’na uygun olarak EPDK tarafindan
yapilmaktadir. Kamulagtrma siireci idari  ve hukuki prosediirlerin  gerceklestirilmesiyle
tamamlanmaktadir. Kamulastirma iglemleri igin gerekli olan kamulagtirma giderleri ve sair masraflar
kamulastirma talebinde bulunan 6nlisans veya lisans sahibi sirket tarafindan karsilanmaktadir.

Baz: istisnai durumlarda, acele kamulastirma da yapilabilmektedir. Bu durumlarda Elektrik Piyasast
Kanunu’nda belirtilen sartlar yerine getirilir getirilmez kamulagtirma karar alinmaktadir. Bir
taginmazm acele kamulagtinlmasina karar verilmis ise, fiyat tespitine iligkin bilirkisi karan haricindeki
tiim idari ve hukuki prosediirler kamulastirma iglemi sonrasma birakilmaktadur.

Hazine ve Maliye Bakanlig veya iiretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili kamu kurum veya
kurulusu, kamulastirilan taginmaz iizerinde miilkiyet ve/veya stnirlt ayni hak sahibi olmaktadir. Hazine
ve Maliye Bakanhg s6z konusu taginmazlarda onlisans veya {iretim lisansi sahibi olup da kamulagtirma
bedelini 6demis olan sirketler lehine bedelsiz irtifak hakk: ve/veya kullanma izni vermektedir. S6z
konusu irtifak hakkmm ve/veya kullanma izninin siiresi Snlisansin veya iiretim lisansinin gegerlilik

siiresi ile sinirlt olmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanhgma Ait Taginmazlar Uzerinde irtifak Hakki, Kullanma Izni ve

Kiralama Haklar
7 3 Subat 2024

Onlisansa veya iiretim lisansina sahip olup da Hazine ve Maliye Bakanligina ait veya bir sekilde kamu

kurumlar1 kontroliindeki tagmmmazlari kullanmasi gereken sirketler EPDK’ya bagvurarak ilgili
taginmazlarda kendisi lehine (i) irtifak hakki tesis edilmesini; (ii) kullanma izni verilmesini; veya (iii)

ilgili taginmazin kiralanmasim talep edebilmektedir. EPDK’nin talebi kabul etmesi halinde sirket,

Hazine ve Maliye Bakanligryla siire ve 6deme yitkiimliilikleri de dahil olmak iizere anlagma sartlarmlmh
kapsayan bir sézlesme imzalamak zorundadir. E

Sirket’in sahip oldugu lisanslar kapsaminda ilgili tesisler icin Hazine ve Maliye Bakanli
imzalamts oldugu s6zlesmelere iligkin detayl bilgiler agagida yer almaktadir:
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Lisans
Sahibi

Santralin
Adt

iti

irtifak Hakka ' Kiralama

RES

Derne
Enerji |

— —t

| Ayvacik
Elektrik

Detne
Enerji

Derme
Enerji

fzdem
Enerji

Olgu
Enerji

| S—

Ulu
Enerji

\*AA&U/\

Kanije

Edirne-
Tekirdag

22.04.2014 tarih, 4986-60 sayt Kurul .
Caram ile 2 adet Hazine ve Maiye | 22042014 tarih, 4986.62 sayt
- Kurul Karar ile 3 adet Hazine ve
Bakanlis tasinmazinda irtifak hakka | : "
.=k Maliye Bakanhgr taginmazinda
tesis edilmistir, .
kiralama yaptimigtir.

Tiirbin ve yol alanlaria ait 4 adet | o) 2014 tarih 4986-62 sayr

tagmmazin mera vasif degigiklikleri . .
Kurul Karari ile 1 adet Hazine ve

tamamlanmistir. 4 adet taginmazmn . ‘

R . . . Maliye Bakanlif: taginmazmda

irtifak ve kiralama iglemleri devam |, .

. kiralama yapilacaktrr.
| etmektedir.

Seyit
Onbagt
RES

Fatma
RES

Zeliha
RES

Kocatepe
RES

Canakkale

Mugla

Kirklareli

"~ Hazine ve Maliye Bakanlifi ile
yapilan herhangi bir kiralama

Projenin tamami orman ve 0zl | sozlesmesi bulunmamaktadir

| mitlkiyet taginmazlarndadir.

— s = —i ————— — ey
Hazine ve Maliye Bakanhf ile

| yapilan herhangi bir kiralama

| Projenin tamamt orman | veya irtifak s6zlegmesi
|

taginmazlarindadir. bulunmamaktadir.
|

|
;2&2?1'120]21m altcarlhilizg:: 11tlb2§; Hazine ve Malin B.akar{hgl ile
tagmmazda salt sahasi ve kontrol z:p;lan hie:tlil;nkgl blrsélzgalr:r:s?
binasi olarak 49 yil siireyle irtifak bui/unmamakta dir es
hakk: yapilmugtir. ’

Afyonkarahisar

Albay

Cigiltepe
RES

Ulu RES

Afyonkarahisar

Bursa

16.03.2011 tarihinden gecerli olmak
fizere 27 adet tagmmazda tiirbin yeri
olarak 49 yil siireyle irtifak hakk
yapilmugtir. 24.04.2023 tarihli ve 3 sayili 35
adet kiralama ulagim yolu igin

16.03.2011 taribinden gegerli olmak | Y2t

tizere 49 yil siireli ve 4.08.2023 tarih
ve 1 numaral salt alaninda irtifak
hakki tesis edilmistir.

116032011 tarihli 3 adet
18.04.2019 tarihinden gegerli olmak | kiralama ulagim  yolu igin
tizere 49 yil streli kablo gegisi igin | yapilmgtur.

irtifak hakki yapilmgtrr | '

110.02.2013 tarih ve 8124 sayili
23.06.2021 tarihli 6 adet 30. madde | EPDK Kamu yaran kapsaminda
tagmmazi  ile  muvafakatname | 17 adet Hazine ve Maliye
yapiimigtir. Bakanltg1 taginmazinda kiralama

devam etmektediz. 7 Subat 2024

10.02.2013 tarih ve 8124 sayih
EPDK kamu yarari kapsamunda 5 | 14.08.2014 tarih ve 5172-3 sayil
adet Hazine ve Maliye Bakanligi | EPDK kamu yarart kapsaminda
taginmazinda irtifak hakk: devam | 11 adet Hazine ve Maliye
etmektedir. Bakanlig1 taginmazinda kiralama
devam etmektedir.

Hazine ve Maliye

Projenin tamanu orman ve mera
taginmazlatindadir. Tiirbin ve yol

alanlarina ait 34 tasinmazin mera
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vasif degisiklikleri tamamianmugtir.

|34 adet tasmmazin irtifak  ve
kiralama islemleri devam
etmektedir. i
T B iHazinc ve Maliye Bakanlg ile
.- lan herhangi bir kiralama
Belen Projenin tamami orman  Y2P! < g
[ Elekdrik | Belen RES Hatay tagmmazlarndadir. sozlegmesi bulunmamaktadir,
- | o 03.07.2014 tarih ve 5115-2 sayih T
EPDK karari kapsamimda olan 1
tasinmazin irtifak hakk: iglemleri | Hazine ve Maliye Bakanlifa ile
Eolos Senko devam etmektedir. yapilan herhangi bir kiralama
Riizgar RESy Hatay sbzlegmesi bulunmamaktadir.
8 | 07.05.2014 tarih ve 5003-13 sayli |
EPDK kerar1 kapsaminda olan 1
tasmmazin irtifak hakka islemleri
devam etmektedir.
JES
A T [Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliye Bakanhgi ile
Gitrmat Gali |yap11an herhangi  bir irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik | Hoca II}ES Aydin sozlesmesi bulunmamaktadir. sozlegmesi bulunmamaktadir.
- o _I Hazine ve Maliye Bakanifn ile | Hazine ve Maliye Bakanhgs ile
Giirmat yapilan  herhangi bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik | EfeTJES Aydin sbzlesmesi bulunmamaktadr. sozlesmesi bulunmamaktadar,
L I I - |
Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliye Bakanlit ile |
Giirmat yapilan  herhangi  bir irtifak yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik Efe 11 JES Aydmn s6zlesmesi bulunmamaktadir, sozlesmesi bulunmamaktadir,
Hazine ve Maliye Bakanhgi ile | Hazine ve Maliye Bakanlig1 ile
Giirmat yapilan  herhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik | Efe 111 JES Aydin sozlesmesi bulunmamaktadr. sozlegmesi bulunmamaktadir.
B | | Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliyé Baka.nhg?ﬁ
. yapilan  herhangi  bir irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
glﬂ%iﬁ Eﬁa;v Aydm sozlesmesi bulunmamaktadir. sozlesmesi bulunmamaktadir.
Hazine ve _Maliye Bakanhgl_i]e 'Hazine ve I\Fiye Bakanhg: ile
v yapilan  herhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
ggﬁit( Ef;;s ! Aydin sbzlesmesi bulunmamaktadir. sbzlesmesi bulunmamaktadar.
2 3 Subat 2024
| Hazine ve Maliye Bakanhg: ile | Hazine ve Maliye Bakan_hgl ile | %
| yapilan  herhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi i ;
Slgg?li EﬁeE‘S{H Aydin s6zlesmesi bulunmamaktadir. stzlesmesi bul
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Giirmat Efe VIII
Elektrik | IES

| —
HES
. Akkby-
Espiye .
. Espiye
Elektrik HES
Pokut
Elekrik ‘ Arpa HES
Gimak | Cesmebagt
Enerji HES
Cermikler | Cermikler
Elektrik HES

[Hazine ve Maliye Bakanhg ile | Hazine ve Maliye Bakanlif ile
yaptlan  bherhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
stzlesmesi bulunmamaktadir, sozlesmesi bulunmamaktadir.

Giresun

16.09.2017  tarihinden  itibaren
gegerli olmak iizere 1 adet devletin
tasarrufu  altndaki  tasmmazda
santral alani icin 39 y1l siireyle irtifak | Hazine ve Maliye Bakanh: ile
hakk tesis edilmisgtir. yapilan herhangi bir kiralama
sbzlegmesi bulunmamaktadir.
26.10.2011 tarih ve 3479-9 sayili
EPDK KYK karart kapsaninda olan
devietin tasarrufu aftindaki 4 adet
tasginmazin irtifak hakk: iglemleri
yapilacaktir.

Artvin

Kirikkale

Sivas

| Hazine ve Maliye Bakanhigt ile
yaptlan herhangi bir kiralama

orman .
szlesmesi bulunmamaktadur.

Projenin tamamt
taginmazlarindadir.

01.04.2010 tarih ve 2501-11 sayils
EPDK KYK karari kapsaminda olan
devletin tasarrufu altindaki 30 adet |
taginmazin irtifak haklk islemleri |
yaptlacaktir.

01.04.2010 tarih ve 2501-12 sayilh
EPDK KYK Kkarart kapsaminda olan |
| 2 adet Hazine ve Maliye Bakanlifx
| tagmmazimm irtifak hakk: iglemleri
yapilacaktir,

01.04.2010 tarih ve 2501-13 sayili | Hazine ve Maliye Bakanlig ile
| EPDK KYK karars kapsaminda olan | yapilan herhangi bir kiralama
I adet 30. madde kapsamindaki | s6ziesmesi bulunmamaktadir.
taginmaz igin irtifak hakki islemleri
yapilacaktir.

17.07.2008 tarih ve 1685-1 sayili
EPDK KYK karar1 kapsaminda olan
3 adet maliye taginmazinmn igin
irtifak hakki iglemleri yapilacakur.

17.07.2008 tarih ve 1685-1sayil
EPDK KYK karart kapsaminda olan
15 adet devletin tasarrufu altindaki
taginmaz igin irtifak hakk: islemleri
yapilacaktir. ‘

23 Suhet 2024

~129.01.2009 tarihinden gegerli olmak

-
ilzere 18 adet devletin tasarrufu ‘Hazine ve Maliye Bakanhg: ile
altindaki taginmaz igin 49 yil stireyle | yapilan herhangi bir kiralama
irtifak hakki tesis  edilmigtir. | sdzlegmesi bulunmamaktadr.

17 adet gl alaninda bulunan tescil |
harici devletin tasarrufu altindaki |

87 m** |
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Su Kullamim Hakki Aplasmalar:

| tasinmaz i¢in bedelsiz kullamm izni

yaptimaktadir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore HES’e iliskin Snlisans sahibi girketlerin, Onlisans
siirecinde DSI ile SKHA imzalamasi zorunludur.

SKHA, Su Kullanim Halkki Y(‘_inetmeligi’nin Ek 1’inde yer alan standart form bir s6zlesmedir. SKHA,
Snlisans sahibi sirket ile DSI arasinda imzalanmakta ve iretim lisansi siiresi boyunca yiiriirlitkte
kalmaktadir. Standart form sézlesme iizerinde ilgili HES projenin ozelliklerine gdre diizenleme

yapilabilmektedir.

DSI, Tiirkiye’deki su kaynaklarimi kontrol etmekte ve suyun debisine ve bir HES in aldig1 su miktarina
y6n vermektedir. Bu sebeple, DSI, bir HES’in aldig1 suyun debisini azaltabilmektedir.

Lisans sahibinin SKHA uyarinca DSI’ye kaynak katki pay1 ve havza gbzlem bedeli 6demesi zorunludur.
Kaynak katki payt ve havza gozlem bedeli, ilgili santralin toplam elektrik iiretimi baz alinarak
hesaplanmaktadir. Sirket, 2022 yilinda Cermikler HES icin DSI’ye 80.533,24 TL kaynak katki payt
bedeli 5demis tim HES’leri igin ise toplamda 276.263,44 TL tutarinda havza gozlem bedeli 3demistir.

Sirket sahip oldugu HES lisanslari kapsaminda ilgili tesisler igin DSI ile SKHA imzalamustir. Sirket’in
isletmede olan HES’leri bakimmdan DST ile imzalams oldugu SKHAna iliskin detayl bilgiler asagida

yer almaktadir:

~ Noter Bilgisi_

l
Ankara 63. Noterligi tarafindan 24 |
Eylil 2010 tarhinde 19488 |
yevmiye numarast ile tasdik
edilmigtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmas: (“YEKDEM?”)

| Tesis Adi |  Sozlesme imza Tarihi _. ~ Sozlesme Gegerlilik Stiresi
F | o "EPDK tarafindan verilen lisans
Cesmebasi | . yiriirlikte  oldugu ve “CED
| HES | 24 Eyli1 2010 Olumsuz ~ Karar”  verilmedigi
| stirece igbu sézlesme gegerlidir.
B " EPDK tarafindan verilen lisans
yirirlokte  oldugn ve “CED
Arpa HES 14 Ocak 2008 Olumsuz Karan™  verilmedigi
siirece isbu sozlesme gegerlidir.
B i EPDK tarafindan verilen lisans
Akkoy- . yirtrlikte  oldugu  ve “CED
Espiye HES 10°Nisen 2014 Olumsuz Karar™  verilmedigi
| stirece isbu sdzlesme gegerlidir.
T o T EPDK tarafindan verilen lisans
Cermikler | yiiriirlgkte  oldugu  ve  “CED
HES 5 Kasim 2008 Olumsuz  Karan”  verilmedigi
siirece igbu s6zlesme gegerlidir.

| Ankara 18. Noterligi tarafindan 14

Nisan 2014 tarihinde 07798
yevmiye numarasi ile tasdik
edilmisgtir.

Ankara 13. Noterligi tarafindan 5
Kasim 2008 tarihinde 46605
yevmiye numarast ile tasdik
edilmigtir,

Ocak 2008 tarihinde 1666 yevmiye
numarasi ile tasdik edilmigtir.

Ankara 58. Noterligi tarafindan 10 |

bt 204

Mayis 2005°te 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kanunu yenilenebilir enerji kaynaklar1 destekleme
mekanizmas: yiiriirlige girmistir. YEKDEM, hidrolik, riizgdr, giines, jeotermal, biyokiitle, dalga, akinti
enerjisi ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarinm kullanildign elektrik iiretim tesislerinin

gelistirilmesini ve igletilmesini tesvik amaciyla uygulamaya konulmustur. Bir sonraki senen

YEKDEM tegviklerinden yararlanmak isteyen iiretim tesisleri icinde bulunduklari yida EPDK =

tarafindan agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya bagvurmak zorundadir. Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun
yiiriirliik tarihi olan 18 Mayis 2005 tarihinden 30 Aralik 2020 tarihine kadar igletmeye girmis olan

santraller 10 yil siireyle; 1 Ocak 2021 tarihinden 30 Haziran 2021 tarihine kadar isletmeye girmis olan,
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santraller ise 31 Aralik 2030 tarihine kadar YEKDEM tesviklerinden ABD Dolari cinsinden
yararlanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gdre santralde belirli yerli aksamin kullanilmas: halinde santral igin
santralin isletmeye girme tarihinden itibaren bes yil siireyle ilave tesvikler saglanmaktadir. 28 Mayis
2021 tarihli ve 31494 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yerli Aksam Yoénetmeligi, yurt i¢inde imal
edilerek yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya
aksam olusturan biitiinlestirici pargalar igin ilave fiyatin uygulanabilme kogullar1 ile her bir bagvuru
kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve denetlenmesi ile ilgili

usul ve esaslar igerir.

YEKDEM’e kabul edildikten sonra santral, {iretilen elektrik i¢in kWh bagma dolar cinsinden bir satm
alma garantisinden yararlanmaktadir.

YEKDEM tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa
katilimeilar: gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasasi, giin igi piyasast, dengeleme gii¢ piyasasi, yan
hizmetler piyasasi, ikili anlagmalar vb.) faaliyet gosterebilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamundaki
elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak giin Sncesi piyasa fiyatinn YEKDEM cergevesinde
belirlenmis olan bedelden daha diisiik olmas halinde (HES’ler ve RES’ler igin MWh bagina 73 ABD
Dolari, JES’ler igin MWh bagina 105 ABD Dolar1 ve LFG santralleri icin MWh bagina 133 ABD Dolart
olmak iizere), YEKDEM tesvik fiyat: ile giin oncesi piyasasi fiyat: arasindaki fark dolar cinsinden
hesaplanarak ilgili tarihte gegerli kur tizerinden Tiirk Lirasma cevrilmektedir. Hesaplanan tutar, EPIAS
tarafindan bir sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik tiretim tesisi sahibi sirkete ddenmektedir.

Bu tegvikler kapsaminda olusan YEKDEM maliyetlerinin, tegvik satin alma bedellerinin dolar endeksli
belirleniyor olmas1 nedeniyle sistemdeki spot piyasa fiyatlarindan daha yiksek oldugu
goriilebilmektedir. Sistemdeki YEKDEM maliyetleri (i) ABD Dolar/Tiirk Liras1 kuru ile ve (ii)
YEKDEM katilimeilarinim (riizgdr verimi, su debisi ve giines 1gtnimi gibi) mevsim ve iklime gore
depiskenlik arz eden fiili elektrik tretim hacimleriyle dogru orantih, PTF ile ters orantildir.
Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore tedarik girketleri ve tiretmis oldugu elektrik enerjisini serbest
titketicilere satan elektrik iiretim tesisleri YEKDEM maliyetlerini kargilamakla yiikiimlii olup piyasa
igleticisi olarak EPIAS bu maliyetleri nihai kullantcilara hizmet veren tedarikgilere yansitmaktadir.

Bu sekilde YEKDEM maliyetleri, (i) diizenlemeye tabi kullanicilara uygulanan perakende enerji satig
tarifesi veya (ii) serbest tiiketicilere fatura edilen serbest piyasa perakende enerji sati fiyatlarina maliyet
kalemi olarak eklenerek tedarik girketleri vasitastyla tiim nihai kullanicilar tarafindan karstlanmaktadr,
YEKDEM maliyetleri, tedarik girketleri arasinda orantil olarak paylastirilmaktadir. S6z konusu oranlar
belirlenirken her bir sirketin kendi nihai kullamcilarina sattig1 elektrik hacminin yurt igindeki tiim nihai
kullanicilara satilan toplam elektrik hacmine orani esas alinmaktadir. Serbest olmayan tiiketiciler igin
YEKDEM maliyet kalemi, perakende enerji satis tarifesine yansitilarak tiketiciler tarafindan
karsilanmak suretiyle %100 aktarilan bir kalemdir. Ancak tedarik sirketleri, serbest tiiketicilerle yapmig
olduklar elekirik alim satim sdzlesmelerinin genellikle bir yillik sabit siireli sozlegmeler olmas:
sebebiyle, sozlesmelere dahil ettikleri yillik YEKDEM maliyet tutar ile aylik gergeklesen YEKDEM
maliyetleri arasindaki farktan dogan fiyat riskini tagimaktadir. 23 Subat 2

15 Aralik 2017 tarihinde mevzuatta yapilan degisiklik uyarinca diizenlemeye tabi miigterilere aktarilan

YEKDEM maliyetleri perakende enerji satis tarifesinde enerji ikmal mal iyetleri kalemine dahil edilerek

gorevli tedarik girketlerinin bu gekilde aktarilan YEKDEM maliyetlerine %2,38 oraninda briit matj
uygulamalart miimkiin hale getirilmistir. Bu degisiklik yapilmadan 6nce YEKDEM maliyetleri.

perakende satig gelir gereksinimi hesaplamasinda diger maliyet kalemleri arasmnda gosterilmekte ve %ﬂa
gorevli perakende satis girketlerine bu maliyetler iizerinden herhangi bir marj verilmemekteydi.

8 Mart 2020 tarihinde EPDK, Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Eperji
Kaynaklannin Desteklenmesine fliskin Yonetmelik’te yaptign degisiklikler kapsamimda tek santralde k
birden fazla kaynaktan elektrik iiretimini miimkiin hale getirmistir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji___
firetim tesislerinde kurulacak yardimci yenilenebilir enerji Uretim Kaynafi da ana kaypefinmy -
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YEKDEM’den yararlanmast hatinde YEKDEM kapsaminda tegvik alabilecektir. Yardmmel
yenilenebilir kaynak, ana kaynak firetim tesisinin YEKDEM’den yararlandign sire boyunca
YEKDEM’den yararlanabilecektir. Ana kaynag1 YEKDEM kapsaminda olan bir santralin, yardimci
kaynak araciligt ile wirettigi elektrik bedelinde birim tegvik bedeli olarak tiretim tesisindeki en disiik
yenilenebilir kaynagin bedeli esas almacaktir. Ornegin, ana kaynag riizgr veya hidroelektrik
kaynaklardan elektrigin tesvik bedeli 73 ABD Dolar/MWh’dir. Bu tesislere yardimci kaynak olarak
giines enetjisi Giretim tesisi kuruldupunda (giines santrallerinin tegvik bedeli 133 ABD DolaryMWh)

giines santrallerinden iiretilecek elektrigin bedeli de 73 MW/h olarak dikkate alnacakitir.

Bununla birlikte 1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda igletmeye girmis ya da girecek
olan santraller igin ise, Tirk Lirasi cinsinden YEKDEM tegvikleri yiiriirliige girmigtir. Tirk Lirast
iizerinden belirlenen YEKDEM tesvikleri, ilki 1 Nisan 2021 tarihinde olmak iizere her y11 Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim aylarmda OFE, TUFE, ABD Dolar1 kuru ve Avro kurundaki degigimlere gore
belirlenen bir formiile uygun olarak gﬁncellenecek olup; bu giincellemeler peticesinde ulagilabilecek
olan tesvik tutarlar da, belirli Ost sintrlara tabidir:

= p—— — ]

30.06.2021°den dnce 30.06.2021°den tnce 30.06.2021°den sonra 30.06.2021°den sonra

isletmeye gecen igletmeye gegen santraller isletmeye gecen isletmeye gecen
santraller igin icin uygulanan Yerli santralter icin santraller igin
uygulanan YEKDEM | Katk Tegvikli Fiyatiar | uygulanan YEKDEM |uygulanan Ek Tesvikli|

| Fiyati | ) | Fiyatr* | Fiyatlar (1)
I B T LMW I U ————
- __l_ﬁ”iD_De"%”/MLVQL_@D_D.?ZGTI/W_V’L) BN (TLMWR
"l’_[‘ésis Tiird l
Ir!id_l' r————-——"— — —— : ‘
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JES 160 C 1320 2.020,0{ B
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Gop gan AUk | 1330 ol eed -
Biyometanizasyon | 1330 1890 | I SEL T —
fomalBertaraf | 10 __E&‘Li.____ LY B
iES ' 13300, 12_5,0___ 1.060,0

-

Not: (1) Uygulanabuegk?n yilksek tegvikli fiyat.
*| Mayis 2023 itibarwyla giincellenen Sfivatlardir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Haklkinda Yonetmelik 2 3 Subat 2024
Yenilenebilir Enetji Kaynak Alanlart (“YEKA”) projeleri Tiirkiye'nin yerli ve yenilenebilir enetji
stratejisinin bir pargasidir. YEKA projelerinin amact, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik

{iretim tesislerini geligtirmek icin kamu tegviklerinden yararlanmaktir. YEKA, yenilenebilir enerji

projeleri igin kanunla belirlenen dzel nitelikli genig hazine arazileridir. YEKA projeleri ise yerli teghizat

kullanilan biiyiik slgekli iiretim projeleri demektir. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar
Yénetmeligi’nde (“YEKA Yénetmeligi”) YEKA nn Yenilebilir Enerji Genel Miidirliigi tarafindan
ya da YEKA Amagh Baglanti Kapasite Tahsisi Yarigmasi ve sonrasmda yapilacak caligmalar Warr
neticesinde gelistirilecegi belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi'nde ayrica agapidaki K °
uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir:

.

e YEKA nin belirlenmesi,
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YEKA icin baglanti ve kapasite tahsist;

yerli firetim veya yerli mallarm kullanimi sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminumn tespit;

ihaleye katilan sitketlerin yerine getirecegi sartlar;

ihale siireci;

ihaleyi kazananlarin lisans bagvurularinin isleme konulmast; ve

iiretilen enerjinin satig1.

YEKA ihaleleri

YEKA Yonetmeligi uyarmnca, YEKA, kamu ve hazine taginmazlan ile 6zel miilkiyete konu
tasinmazlarda gergeklestirilen bitylik Sigekli yenilenebilir enerji kaynak alanlaridir. YEKA projelerinin
amaci, biiyiik 6lgekli yenilenebilir enerjiye dayali elekirik iiretim santralleri inga ederek, iilkede
gerceklestirilen toplam elektrik tiretimindeki yenilenebilir enerji paymn artirmak, yenilenebilir enerji
tesislerinin kullanacag: ekipmanm Tiirkiye’de Gretimini saglamak ve bu amagla cesitli kamu
tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA yarigmalarini kazananlar ETKB ile YEKA kullanim hakk:
sozlesmesi imzalayarak s6z konusu alan tizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarmdan elektrik tiretimine

baglayabilir.

YEKA Yénetmeligi'nde YEKA nin Yenilebilir Enerji Genel Midiirliigii tarafindan ya da YEKA
amagl baglant1 kapasite tahsisi yarigmasi ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde gelistirilecegi
belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’nde ayrica YEKA nim belirlenmesi, YEKA icin baglanti ve kapasite
tahsisi, yerli iiretim veya yerli mallarmn kullanim sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullanimmin tespiti,
jhaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlann lisans
bagvurularmin isleme konulmas1 ve iiretilen enerjinin satis1 konularinda uygulanacak usul ve esaslar

belirlenmistir.

YEKA kullammi konusunda yapilacak ihalelerin duyurulan Resmi Gazete’de ve Enerji Isleri Genel
Midiirliigii internet sitesinde yaymlanmaktadir. Yapilan duyurularda tahsis siireci, yerine getirilecek
sartlar, teminat mektubu kosullari, bagvuru tarihleri, fiyat tavant ve enerji satin alma siiresi gibi bilgiler
yer almaktadir. YEKA Yénetmeligi’nde ve ihale sartnamesinde belirtilen sartlari yerine getiren ve
gegerli bir gekilde bagvuruda bulunan sirketler ihaleye katilmaya hak kazanmaktadir. En diisik fiyati
veren bes katilimei ihalenin bir sonraki asamasina kalmakta ve fiyat eksiltme yoluyla en diigiik fiyati
teklif eden katilimei ihaleyi kazanmaktadir. Bagvuruyu degerlendiren komisyonun hazirladig1 tutanak
ETKB’nin onayma sunulmaktadir. Yarigma, ETKB’nin onay1 ile sonuglandirilmakta, onay dahilinde
en diisiik birinci teklif sahibi YEKA kullanim hakk: sozlesmesinin imzalanmasina davet edilmektedir.
ETKB’nin, herhangi bir asamada yarigmay! iptal etme hakki mevcuttur.

YEKA kullanim hakk: sozlesmesi kapsammdaki YEKA’larda elektrik enerjisi Giretim faaliyetinde
bulunulabilmesi igin onlisans ve iretim lisansi alinmasi zorunludur. YEKA kullamum hakk:
anlagmasmin imza tarihinden itibaren 45 giin iginde, yarismay1 kazanan kisi onlisans igin EPDK’ya
bagvuruda bulunmak zorundadir. Onlisansin verilmesinden sonra kazanan girket, YEKA Yonetmeligi
ve Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nde belirtilen sartlan yerine getirmesi sartiyla iiretim lisanst
igin bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda iiretilen enerji, kullanim hakk: stzlesmesinde belirlenen fiyat ve siire esas alinarak
YEKDEM kapsaminda degetlendirilmektedir. Kullamim hakki anlagmalarinda belirtilen sati
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siiresi dolduktan sonra sirket, iiretim lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam
edecektir.

Onlisans ve Uretim Lisans1 Bagvurusu

YEKA kullanim anlasmasinin imza tarihinden itibaren 45 giin iginde, kazanan istekli onlisans ve
elektrik tiretim lisanst i¢in EPDK’ya basvuruda bulunmaktadir. Onlisansimn verilmesinden sonra
kazanan sirketin YEKA Yonetmeligi’nin 12. maddesinde belirtilen sartlar yerine getirmesi sartiyla 30
yil siireyle gegerli olacak olan iiretim lisansi igin basvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda tiretilen enerji, anlasmada onceden belirlenen fiyat esas alinarak YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir. YEKA anlagmalarinda belirtilen satin alma siiresi dolduktan sonra girket, iiretim
lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam edecektir.

RES ihaleleri

TEIAS, riizgar veya giines enetjisine iliskin kapasitesini her yil EPDK’ya bildirmektedir. EPDK ise
TEIAS’tan temin edilen sdz konusu kapasite bilgilerine dayanarak sirketlerden onlisans bagvurularmi
kabul etmektedir. Sirketlerin nlisans bagvurusu igin EPDK’ya son sekiz yilda elde edilen bir riizgar
blciim istasyonu tesis raporunu ve riizgdr 8l¢lim sonug raporunu teslim etmeleri gerekmektedir. RES’in
kurulacag sahanmin 6nlisans bagvurusunda bulunan sirkete ait olmas1 halinde sahanin miilkiyetini tevsik
eden belgenin de EPDK ’ya ibraz edilmesi gerekmektedir.

Alinan 6nlisans bagvurularinin duyurulan kapasiteden fazla olmast halinde sisteme baglanmak iizere
kazanan bagvurulari tespit etmek igin TEIAS tarafindan bir ihale diizenlenmektedir. Thale,
YEKDEM’de RES igin belirlenen MWh bagina 73 ABD Dolan tutardan baglayarak en diigiik fiyati
verme esasina gore yapiimaktadir. Baglanti kapasitesinin tahsisi igin en diisiik fiyat teklif etme ilkesi

esastir.

Elektrik Piyasas: Yonetmeligi'nde ihaleyi kazanan firmaya onlisans ve/veya iiretim lisansi verilme
usulleri diizenlenmigtir.

Bagimsiz Denetim

EPDK’nin 5507 sayih ve 3 Mart 2015 tarihli karari uyarinca kurulu kapasitesi 100 MW iizerinde olan
sirketler bagumsiz denetime tabi tutulmaktadir. Buna gore isbu fzahname tarihi itibariyla Sirket’in
kurulu kapasitesinin 1.025,52 MW oldugundan dolay: Sirket’in y1lhk mali tablolari, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunca yetkili kilinan ve her hesap devresi icin genel kurulca
tayin edilecek bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan denetlenmek zorundadir,

Lisans Devri

Kural olarak elektrik piyasasi faaliyetlerine iligkin lisanslar devredilemez niteliktedir. Bu kuralin
istisnas1, elektrik piyasas: lisanslarindaki hak ve yiikiimliiliklerin TTK kapsaminda gergeklestirilen
birlesme veya bsliinme yoluyla devredilmesidir. Boyle bir devir igin EPDK ’dan iglem dncesinden onay

alinmas1 gerekmektedir.
Step-in Mekanizmasi 13 ubat 2024

Bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus EPDK’ya bagvuriita-

bulunarak, finansman hiikiimlerine gdre temerriit veya 6dememe gibi belirli kosullarin gerceklesmesi ‘.{:x--,
durumunda séz konusu iretim lisansinin uygun bulunan bagka bir sirkete devredilmesini talep
edebilecektir. EPDK ’mn soz konusu talebin gerekgelerini makul bulmas, talebin finansal kurulug ile
lisans sahibi arasindaki kredi sdzlesmesi hiikiimlerine uygun olmasi ve bagvurunun Elektrik Piyasas
Lisans Yonetmeligi’ne uygun olarak yapilmas: halinde EPDK bu talebi kabul edebilecekt]
devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirtilen ylikiimliilik

'
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getirmesi kaydiyla dncekinin devami olarak ayni hak ve yiikiimliliiklerle yeni bir {iretim lisanst
verilmektedir.

Hukuka Aylkarihk Durumunda EPDK’mn Miidahalesi

Elektrik Piyasasi Lisans Y&netmeligi’ne gore EPDK, asagida belirtilen hallerde iretim lisans
sahiplerine yaptirim uygulayabilmektedir:

o iiretim lisans sahibi tarafindan gerceklestirilen piyasa faaliyetinin ilgili mevzuata kabul
edilemez derecede aykir1 olmasi;

e {iretim lisans sahibinin ihlalinin verilen hizmetin kalitesini kabul edilemez derecede diisiirmesi;
e iiretim lisans sahibinin ilgili mevzuat1 devamh olarak ihlal etmesi; veya

e iiretim lisans sahibinin kendi yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek durumda olmasi veya
EPDK karariyla ehliyetsizligine hiikkmedilmesi.

Flektrik Piyasasi Lisanslarinin Sona Ermesi ve iptali

Elektrik piyasasi lisanslart siiresinin sonunda kendiliginden sona ermektedir. Uretim lisans sahiplerinin
lisanslarinin yenilenmesi igin EPDK’ya bagvurmasi gerekmektedir. Ayrica, liretim lisanslart gibi
elektrik piyasasi faaliyetlerinde sz konusu olan lisanslar agagida belirtilen hallerde lisans siiresi
dolmadan da sona erdirilebilir:

o lisans sahibinin iflas etmesi;
e lisans sahibinin talebi lizerine; veya

e lisans sahibinin lisans yiikiimliiliklerini yerine getirmediginin EPDK tarafindan tespit edilmesi
halinde.

Dagitim lisanst veya gorevli tedarik lisans1 digindaki lisans sahipleri kendi faaliyetlerine son vermek
istemeleri halinde, sona erme tarihinden en az alt1 ay dnceden, son verme talebine iliskin gerekgeleriyle
birlikte EPDK’ya yazih bagvuruda bulunmak zorundadir. EPDK, s6z konusu sona erme talebinin
titketiciler ve elektrik piyasas iizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirerek duruma gore talebi geri

cevirebilmektedir.

Ayrica, herhangi bir lisans sahibinin EPDK’nim yaptiimlarina uygun hareket etmemesi; kanun ve
yonetmeliklere aylkariliklarim EPDK tarafindan verilen siire icerisinde gidermemesi veya iki yil iginde
aykiriliklarim tekrar etmesi halinde de EPDK s6z konusu lisans iptal edebilmektedir. Ayrica: (i) lisans
sahibinin elektrik piyasast lisans yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi; (ii) EPDK’nin lisans sahibinin
talep ve eylemlerinin muvazaal veya yaniltict oldugunu tespit etmesi; veya (iii) lisans sahibinin elektrik
piyasas: lisans1 almak igin gerekli sartlar konusunda yamltict bilgi vermesi veya sz konusu bilgilerdeki
degisiklikleri EPDK’ya bildirmemesi ve yukarida belirtilen aykirihklart EPDK’nimn yazili bildigimini
izleyen 30 giin iginde gidermemesi veya bu aykrihiklari gidermenin imkansiz olmas1 hali 2 Dﬁs HiF

lisans sahibinin lisansin1 iptal edebilecektir. L & @;
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Elektrik Piyasasi Lisans Sahiplerinin Hisse Devirleri

Elektrik Piyasast Kanunu uyarinca, fretim sirketleri hissedarlik yapisindan meydana gelecek
degisiklikler i¢in EPDK’dan izin almak zorunda degildir. Yalnizca hisse devirlerinin gerceklestigi
andan itibaren 6 ay igerisinde pay devrini EPDK’ya bildirmesi yeterli olmaktadur.

Rekabet ve Pazar Pay: Kisitlamalan

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda ve ikincil mevzuatta elektrik piyasasinda rekabeti korumaya yonelik
birtakim hiikiimler bulunmaktadir.

Elektrik piyasasimn gitvenilirligini ve giivenligini arttirmak {izere piyasa katilimcisi tarafindan iiretilen
elektrik miktarmna gore pazar pay: kisitlanmstir. Piyasa katilimcilarnm (bagh sirketleriyle birlikte) her
biri bir 6nceki yil idlke capinda iiretilen toplam elekirik miktarinm ancak %?20’sine kadarni

iiretebilmektedir.

Jeotermal Santral Diizenlemeleri

Jeotermal kaynaklar ve dogal kaynak sulari devletin hikim ve tasarrufu altindadir. Jeotermal
kaynaklarla ilgili faaliyetlerde bulunmak igin ilgili girketin 5686 sayth Jeotermal Kaynaklar ve Dogal
Mineralli Sular Kanunu (“Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu”) uyarinca ruhsat

almasi gerekmektedir.

Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu kapsaminda (i) arama ruhsati ve (ii) igletme
ruhsati olmak iizere iki tiir ruhsat verilmektedir.

Arama ruhsatlart belirli bir bélgede jeotermal kaynaklarin varhigmm tespit edilmesi ve gerekli 6n
etiitlerin ve sondajlarin yapilmas: gibi faaliyetleri kapsamaktadir. Arama ruhsati en fazla tig yil siireyle
verilmektedir. Arama ruhsati doneminde belirtilen sahada kaynak arama faaliyetleri
gerceklestirilmektedir. Ruhsat sahibinin bu aragtirma faaliyetleri sonucunda kaynak bulmasi halinde
ruhsat sahibi jeotermal enerji iiretmek i¢in igletme ruhsatt bagvurusunda bulunabilmektedir.

[sletme faaliyetleri; akigkanimn iiretimi, kullamm alanlar1, enjeksiyon, reenjeksiyon, desarj ve bu
faaliyetlere yonelik sondaj aligmalari, testler ve kullamm alanlan ile bunlarla ilgili tesisleri
kapsamaktadir. Igletme ruhsat bagvurusu arama ruhsati gegerli oldugu miiddetge yapilabilir.

fsletme ruhsati alindiktan sonra ruhsat sahibi ruhsat sahas: ve faaliyetler konusunda diger mevzuattan
dogan gerekli izinleri ii¢ ay iginde almak zorundadir. CED islemleri tamamlanmadan ve gerekli izinler
alinmadan faaliyetler baglatilamayacaktir. Isletme ruhsatinin siiresi, tescil tarihinden itibaren 30 yildir.

fsletme ruhsati sahibi ruhsat: aldiktan sonraki t¢ ay iginde ilgili elektrik iiretim lisansmi almak iizere
EPDK ’ya bagvuracaktir. EPDK’nin tiretim lisansini vermesinden sonra lisans sahibi tesislerin ingaatin
tamamlayabilecek ve elektrik iiretimi yapabilecektir. EPDK’nin verdigi tiretim lisansimin herhangi bir

nedenle iptali halinde igletme lisans1 da iptal edilecektir.
"“""”'!n.
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Jeotermal kaynak denetimleri diizenleme kurumlarinca periyodik olarak gergeklegtirilmekteqffigﬁf "
sahibinin lisans haklarin: ihlal ettigi tespit edildigi takdirde lisans iptal edilebilecektir. : C‘ﬁ N
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Lisans Sahibinin Temel Yiikiimliiliikleri &
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Lisans Bedeli ‘\ . N
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Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda bir defaya mahsus Sdenen veya yi a(a% 9%
sdenecek gesitli lisans bedelleri s6z konusudur. EPDK, bir y1la ait lisans bedellerini ilgili yildan‘neekd- =" )
y1l aralik ayinda ilan etmektedir. Uretim lisanst sahibi tarafindan 6denecek yillik lisans bedeli; 6nceki

yilda tlretilen toplam elektrix miktarmin kWh bagma 0,003 TL ile carpilmas1 suretiyle «

t

rd

L \‘ [ = .

- 94
Tu/@»‘ﬂ Kalkmmaé-ﬂﬁﬁg;ﬁs.s
A3 Il \\
L

".
— ‘v"'--'-l\\‘ Va




hesaplanmaktadir.31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Sirket’in santrallerinin ddemis
oldugu toplam lisans bedeli y1lhik 46.414,77 TL'dir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore yerli dopal ve yenilebilir enerji kaynaklarina dayah
santraller isletmeye girme tarihinden itibaren ilk sekiz y1l boyunca yillik lisans bedeli 5demekten muaf

tutulmusgtur.

Sirket’in sahip oldugu agagidaki santraller halihazirda lisans bedelinden muaftur: (i) Efe VI JES, (ii) Efe
VII JES, (iii) Efe VIII JES, (iv) Zeliha RES, (v) Fatma RES, (vi) Kocatepe RES ve (vii) Ulu RES.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gére EPDK’ya ddenen yillik lisans bedellerine ilave olarak,
492 sayih Harglar Kanunu 8 say1lt tarifesine gore ozellestirme, lisans ihalesi veya su kullanim bedelleri
8demeyen hidroelektrik santralleri, 6neeki yil elde ettikleri briit gelirin %1,5’i oraninda hidrolik lisans
ruhsat harc1 olarak bir iicret daha ddemekle yiikiimliidiir. isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in
santrallerinden Akkoy-Espiye HES, Cesmebas1 HES ve Arpa HES bu iicreti 6demektedir. 31 Aralik
2022 tarihinde sona eren yil itibariyla bahse konu har¢ ddeme tutar: 2.485.598,70 TL olup demesi

2023 yilinin ilk 6 ay1 igerisinde gerceklestirilmistir.
Minimum Sermaye Gereksinimi

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi'ne gore onlisans basvurusunda bulunan sirketlerin onlisans
alabilmek i¢cin EPDK tarafindan belirlenen toplam yatirim tutarinin en az %571 oraninda esas sermayeye
sahip olmasi gerekmektedir. Uretim lisanst igin ise bagvurucu sirketin esas sermayesinin ilgili toplam
yatirim tutarmin en az %20’si olmast gerekmektedir.

Lisans veya onlisans sahibi bir tiizel kiginin yeni bir onlisans veya lisans bagvurusunda bulunmasi
halinde, sirketin sermayesinin, yeni bagvuru igin ongdrillen sermaye miktariyla, gegici kabulii
yapilmamis her bir iiretim tesisine iligkin lisans ile dnlisans ve varsa mevcut basvurular igin Kurum
tarafindan Ongorillen sermaye tutarlarinm toplanmas: suretiyle bulunan tutardan az olmamasi

gerekmektedir.

Toplam yatirim tutari, projenin iiretim lisansmin kapsadig1 toplam megavatin kaynak tiiriine gére EPDK
tarafindan belirlenen yatmim degeriyle carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. EPDK tarafindan
belirlenen birim yatirim tutar1 sSyledir®:

Kaynak Tiiri - _ [ Birim Yattrum Tutari (TL/MWm) -
) Kémilr ' ~9.300.000
—Dogal gaz/LPG - - o " 4.600.000 e
Fueloi/Neft o N 4.600.000 o
. Hidro - - 9.300.000
T Rizghr R o 9.300.000 |
Jeotermal ] 13.000.000

Biyokiitle 12.500.000

T
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Birim Yatirim Tutanr (TL/MWm)

Kaynak Tiri -I
o Nikleer 32.500.000 |

[ " Proses Atik Isist o B o 4.600.000 ‘
I T Digerleri = = 6.500.000 '

Gegici kabul sonrasinda isletmeye baglayan santrallerin kurulu kapasitesi minimum sermaye
gereksiniminin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

Ingaati Tamamlama Siiresi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore, elekirik firetim tesisi ingaatiun, iiretim lisansinda
belirtilen sire sonuna kadar tamamlanmamas1 veya tamamlanamamas: halinde ilgili lisans iptal

edilmektedir.

Lisansim iptali halinde, iiretim lisans: sahibinin ynetim kuralu baskani ve tiyeleri ile lisans iptal
tarihinden &nceki bir yil igerisinde istifa eden ilyeler ve iiretim lisans sahibinin hisselerinin %10’ unu
veya daha fazlasi elinde bulunduran hissedarlar lisansin iptalini izleyen ti¢ yil stireyle:

lisans alamayacak;

lisans bagvurusunda bulunamayacak;

lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde dogrudan veya dolayli paya sahip olamayacak; ve

e lisans bagvurusunda bulunan girketlerde yonetim kurulu iiyesi olamayacaktir.

Sigorta

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi'ne gore elektrik iiretim lisans sahipleri tiretim varhklarim dogal
afetler, yangmn, hirsizhik, teror ve kaza gibi risklere kars “all-risk” sigortasiyla sigorta ettirmek

zorundadir.

Kalite Standartlari

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore iiretim sirketlerinin Tiirk Akreditasyon Kurumu
tarafindan onayli bir belgelendirme kurulusunun diizenleyecegi TS [SO/IEC 27001 kalite standardi
belgelerini ibraz etmesi zorunludur.

Veri Koruma

Tiirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmas Kanunu (“KVKK”)
% Nisan 2016 tarihinde yiiriirlige girmistir. KVKK, 95/46/EC sayili AB Veri Koruma Direktifi 6rnek
aliarak hazirlanmistir ve 7 Ekim 2016 tarihi itibariyla kigisel verilerin yasadis1 yollarla toplanmasi,
islenmesi ve iletilmesi durumunda Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalari ve cezai yaptirimlar
getirilmistir. KVKK agagidaki énemli hiikiimleri igermektedir:

o kisisel bilgiler sadece veri sahibin agik nza vermesi halinde islenebilir;

e veri sahipleri kendi kisisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna bagvurma ha

e iilke digina veri transferi i¢in veri sahibinin agik rizasi gereklidir; ve

o kuruluglar bilgi giivenligi saglamak i¢in gerekli giivenlik 6nlemlerini almak zor )¢ /
'y \«m.ww
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KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler igin gegerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
caliganlara iliskin kisisel verileri kapsamaktadir. Sirket. faaliyetlerini KVKK hiikiimlerine uygun hale
getirmek igin bir KVKK uyumluluk program1 uygulamig ve gesitli tedbirler almugtir.

Cevre

Cevre Kanunu, Tiirkiye’de ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri i¢ermektedir. Cevre
Kanunu’na ek olarak CED Y&netmeligi ve Cevre fzin ve Lisans Yonetmeligi dahil olmak iizere ¢esitli
diizenlemeler bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda gevrenin korunmasimna iligkin yiikiimliiliikler ve bu
yiikiimliiliiklere aykirihiklarin sonuglari konusunda genel hiikiimler yer almaktadir. Uretim sirketlerinin
Cevre Kanunu’na ve ikincil diizenlemelere uygun hareket etmesi zorunludur,

Tarim ve Orman Bakanlig Izinleri

Orman Kanununun 17/3 ve 18%inci Maddelerinin Uygulama Yonetmeligi uyarinca Orman Genel
Miidiirliigi, sirketlerin orman sahalarinda santral kurmalarina izin verebilmektedir. Tarim ve Orman
Bakanligi’nin ve Milli Emlak Genel Miidiirliigii’ntin sahip olduZu arazilerde, askeri arazilerde, sit
alanlarinda santral kurulmasi igin ilgili makamlardan izin almmasi zorunludur.

isbu [zahname’nin hazirlandig tarih itibariyla Sirket’e ait 11 santralde, santrallerin belirli kisimlarinin
yer aldig yerlerde tiim orman izinleri almmigtir.

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina fligkin Yonetmelik uyarinca, herhangi bir muafiyete tabi
olunmadig mitddetce tim ofis, magaza, genel merkez, depo ve fabrikalar gibi igyerlerinin faaliyete
baglamadan once igyeri agma ve ¢ahgma ruhsati almmas: gerekir. Santraller bu gereksinimden muaf
olmayip igyeri agma ve gahgma ruhsati almasi gerekmektedir. Isbu Izahname tarihi itibaryla Sirket
igyeri agma ve galigma ruhsati alma asamasinda olan Ulu RES santralleri diginda gereken tiim igyeri

agma ve ¢aligma ruhsatlarma sahiptir.

izinler ve Ruhsatlar

Santral sahibi sirketler iirettikleri elektrik tiiriine ve kapsamina gore ilgili mevzuat uyarinca sektore
ozgii cesitli izin ve lisanslar almak ve bunlarin gegerliligini stirdiirmekle yiikiimliidiir.

Sirket, regiile ve sikhikla denetimlerin yapildig1 bir sektorde faaliyet gostermektedir. Faaliyetlerine
devam edebilmesi igin Sirket’in gerekli izin ve lisanslara sahip olmast, zorunlu anlagmalari imzalamasi
ve bunlara uygun hareket etmesi ve bagta EPDK olmak iizere ilgili kamu kurumlarinca ¢ikarilan tiim
diizenlemelere uygun hareket etmesi gerekmektedir. S6z konusu izin, lisans ve zorunlu sdzlesmeler
arasinda (i) elektrik iiretim lisanslari, (i) gevresel etki degerlendirme kararlari, (iii) gevre iz €Tt >
sistem baglant1 anlagmalari; (v) sistem kullanim anlagmalari; (vi) SKHA; (vii) igyeri agmgfve cali§nda, 0

ruhsatlari; (viii) orman izinleri ve (ix) yap: ruhsatt yer almaktadir. , 5. P
3 (@ %
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Sirket, gok cesitli is saglign ve giivenligi (“ISG”) diizenlemelerine tabidir. Sirket’in _gﬁlt‘ T R
diizenleyen mevzuatta basta risk degerlendirme, ISG egitimi, ISG yonetimi diizenlemeleri golmékeedir»® /
Sirket’in faaliyetlerine iligkin temel diizenleme Is Saghg ve Giivenligi Kanunu ile bu kanun t
cikarilan Is Saghig1 ve Giivenligine fliskin Isyeri Tehlike Smiflan Tebligi ile Is Saghgt ve Giivenlifi ™.

Risk Degerlendirmesi Yonetmeligi basta olmak iizere gesitli diizenlemelerdir. 2 3 Subat 2024 ‘&

-
Is Sagh@ ve Gilvenligi 2

is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nda igverenlerin uymasi gereken saglik ve giivenlik gerekliliklerine ve
bu gerekliliklere aykirthigin sonuglarina iligkin genel gergeveye yer verilmektedir. ISG mevzuats
uyarmca ilgili kurumlar denetimler yapabilecek ve ihlal tespit edilmesi halinde para cezasi
kesebilecektir. Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu uyarinca igverenler artik kendi ¢aliganlari arasindan bir
veya daha gok “galisan temsilcisi” segmek (veya se¢im miimkiin degilse) atamak ve ISG uzmanlari,
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isyeri hekimleri ve diger saghk personelini atamak zorundadir.

Sifir kaza Sirket’in ana hedefidir. Bu hedef dogrultusunda tabii oldugu ulusal kanun (6331 Sayili Iy
Saghg ve Giivenligi Kanunu) ve bu kanuna bagli yonetmelikler haricinde kabul gérmilg uluslararast
standartlar (SO 45001) da takip edilmektedir. Saglik, givenlik ve bunlardan ayn tutulamayacak kadar
i¢ ice gegmis olan gevre ile ilgili biitiin caligmalar igin i¢ politika (F.09.09 ISG Politikasi, F.08.01 Cevre
ve Sosyal Politika) ve yonetim sistemleri (P.09 Is Saglig1 ve Giivenligi Yonetim Sistem Prosediird, P.08
Cevre Yonetim Prosediirii) olugturulmaktadir. Risk temelli bir yaklagimla olusturulan bu politika ve
yénetim sistemleri ile risk degerlendirme faaliyetleri, egitimler, tatbikatlar yiiriitilmekte; diizenli ve
planl bir gekilde ¢alisanlarin risk algisi yiikseltilmeye ¢aligiimaktadir. Politika ve yonetim sistemlerinin
kapsayiciliklarmi arttirmak adma diizenli olarak revizyon caligmalar uygulanmaktadir.

6331 Sayil Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nu ve bu kanuna tabii yonetmeliklerle gergevesi gizilen
siirlar iginde sirket mevzuatin gerekli gordiigii;

(a) egitim verme (Temel SG Egitimi, Risk Degerlendirme Egitimi, [k Yardim Egitmi, Tatbikat
Egitimleri, GWO, EKAT (Elekrik Kuvvetli Akim Tesislerinde Calisma Egitimi, Glivenli
Siiriis Egitimleri Seviye 1 ve Seviye 2, Entegre Yonetim Sistemleri Egitimleri);

(b) siirekli iyilestirme ¢aligmalari ile tehlike, risk ve ramak kala durumlan tespit ederek ortadan
kaldirma;

(c) organizasyonun her kademesinin katilimuni saglayarak iy saghgi ve giivenligi kiiltiirii
olusturma,

(d) is kazalarmin ve meslek hastaliklarimn dnlenmesi, c¢alisanlarin bedensel ve ruhsal
biitiinliiginiin korunmasi igin giivenli donamim ve uygun teknolojileri kullanma gibi
konularda esgiidiimlii ve yogun bir ¢aligma siirdlirmektedir.

Hem Sirket merkezi hem de iilkenin gesitli bolgelerinde faaliyetlerini yiiriiten bagh ortaklhiklari igin bu
siireglerin saghkl ilerlemesi adina bolgesel ¢oziim ortaklar (OSGB: Ortak Saglik Giivenlik Birimi) ile
de ¢alismalar yiiriitmektedir. Bununla birlikte ¢oziim ortaklar ile yiiriitilen galismalarin mevzuata
uygun sekilde ilerledigini takip ve kontrol etmek amactyla komiteler vasitasiyla merkezi denetlemeler

yapilmaktadir.
6.1.5. Ihragg: faaliyetlerinin gelisiminde 5nemli olaylar:
Sirket’in Tarihgesi

Asagidaki tarihgede Sirket’in tarihinde meydana gelen Snemli olaylara yer verilmistir.

1980 Sirket Idris Yamantiirk tarafindan 1980 yilinda Ankara’da MOGAN Makine Sanayi
A.S. adu ile kurulmustur.
1997 Sirket iinvant MOGAN Yatirim Holding A.S. olarak tadil edilmistir.
1999 Giirmat Enerji Yatrim ve Ticaret Ltd $ti (“Giirmat Enerji”) GURIS Grubu
ortakliginda kurulmustur.
2003 Belen Elektrik Uretim A.S. (“Belen Elektrik”) GURIS Grubu’nun istiraki
olmugtur.
2004 Giirmat Enerji'nin iinvani Giirmat Elektrik Uretim A.S. (“Giirmat Elektrik”) 5
olarak degismistir. k: “«
2008 Hatay ili, Belen ilgesi smurlari iginde; toplam glici 30 MWe ile ngoriilen

{iretim miktar: 94.900.000 kWh/y1l olacak Belen RES’in yapimina bag
2009 Belen RES (30 MW) elektrik iiretimine gegmistir.
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Giirmat Elektrik’in ilk santrali olan Galip Hoca JES (47,40 MW) elektrik {iretimine
geomistir,

Hatay Senkdy’de 26 MW ik riizgar santrali lisansina sahip olan Senkdy RES’in
yatirimeist Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.(“Eolos Riizgar”) satin alinarak
Sirket biinyesine dahil edilmigtir.

2010 GURIS Grubu firmalarina (Bordo Elektrik ve Giirenerji Elektrik) ve S$irket
ortaklarmdan Miigfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiitk’e ait bir kisim
hisselerin MOGAN Enerji’ye devri ile Sirket’in Eolos Riizgar’daki nihai pay oram
%85’ ulagmigtir.Giirmat Elektrik’te Miigfik Hamdi Yamantiirk’e ait %5°lik pay
orammin MOGAN Enerji’ye devri ile Sirket’in Giirmat Elektrik’teki nihai pays
%85°ten %90’a ulagmustir.

Belen RES’in kurulu giicii 6 MW arttirilmugtir.

2011 2010 yitina dogru tiim enerji iiretim sirketlerini GURIS Grubu gatis1 altinda bagka
bir holding sirketinde toplama fikri ortaya gtkmustir. 2011 yihini sonunda MOGAN
Yatirim Holding A.S. bu amag i¢in tayin edilmis ve sirket iinvan MOGAN Enerji
Yatirim Holding A.S. olarak tadil edilmistir.

Afyon Dinar’da 50 MW’lik riizgdr santrali lisansmna sahip olan Albay Cigiltepe
RES’in (eski adi Dinar RES) yatirimcist Olgu Enerji Yatmm Uretim ve Ticaret
AS., (“Olgu Enerji”) satin almarak $irket biinyesine dahil edilmistir. Isbu
izahname tarihi itibartyla Sirket’in, Olgu Enerji*deki pay sahipligi oram %85°tir

2012 Senkdy RES (27 MW) elektrik iretimine gegmistir.
Albay Cigiltepe RES (16,10 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Giirmat Elektrik, ICCI 2012 (Uluslararast Enerji ve Cevre Fuart ve Konferanst)
“Enerji Oscar’1 6diiliinii almugtir.

Bu tarih itibariyla GURIS Ingaat, GURIS Holding ve Sirket ortaklarindan Miigfik
Hamdi Yamantirk ve Tevfik Yamantiirk’iin bir kisim paylarmin MOGAN
Enerji’nin Belen Elektrik’teki payma devredilmesi ile birlikte Sirket’in Belen
Elektrik’teki pay sahipligi orani %85’e ulagmustir.

2013 Derne Temiz Enerji Uretim A.S. (“Derne Enerji”) satin alinarak Sirket biinyesine
dahil edilmistir. Bu satin alma ile Sirket; Edirne bolgesindeki 48 MW’lik Kanije
RES, Kirklareli bolgesindeki 15 MW’lik Zeliha RES ve Mugla bolgesindeki 70
MW lik Fatma RES’in lisanslarinin yeni sahibi olmugtur.

Ankara/Kalecik’te yer alan Cesmebast HES (8,60 MW) GURIS Holding tarafindan
satin almarak GURIS Grubu biinyesine dahil edilmistir. Albay Cigiltepe %
kurulu giicii 62,10 MW arttirlmigtir. 2 "

s
Belen RES’in kurulu giicii 12 MW arttirilmustir. Boylece toplam kLl]gAll &

jicil 3
MW?a ulagmistir. ¥ (C\
\%0‘»‘””.‘(?3/ ¥
. SEL, * ~
2014 Urettigi enerji miktarlart bakimindan Tiirkiye’nin en biiyiik jeotermal San ahiﬁﬁs‘. - T
(Kaynak: EPIAS Seffaflik 1T ¢
seffaﬂik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-uretim/gercek-zamanli— 4

uretim.xhtml). ikinci iinitesi olan Efe ILJES (22.5 MW) elektrik liretimine geemistir.

¢ Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 36,80 MW arttirilmistir.
1 YRR 73 Subgt 2024
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Senkdy RES’in kurulu giicii 9 MW arttirtlmustir. Béylece toplam kurulu giicii 36
MW’a ulagmugtir.

Onceki iinvant; Yuva Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. olan Ulu Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. (“Ulu Enerji”) satin alinarak GURI$ Grubu biinyesine dahil

edilmigtir.

Pokut Elektrik Uretim A.S. (“Pokut Elektrik”)’ye ait Arpa HES (32,919 MW)
Balcilar Enerji Uretim A.S. (“Balalar Enerji”) tarafindan satin alinarak GURIS

Grubu biinyesine dahil edilmistir.
Kanije RES (6,4 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Efe TII (22,5 MW), Efe IV (22,5 MW) ve Efe 1 JES (47,4 MW) elektrik iiretimine
gegmigtir.

Giresun/Espiye’de yer alan AkkSy-Espiye HES (14,07 MW) ve Sivas/Sarkigla’da
yer alan Cermikler HES (25,78 MW) satin alinarak Sirket biinyesine dahil
edilmistir.

Kanije RES’in kurulu giicii 57,6 MW arttirilmistir. Boylece toplam kurulu giicii 64
MW’a ulagmistir.

Zeliha RES (25,6 MW) ve Fatma RES (38,4 MW) elektrik iiretimine gecmistir,
Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 57,75 MW arttirlmagtir.

Kocatepe RES’in yatirimeis1 izdem Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.$ (“izdem
Enerji”) satm alnarak Sirket biinyesine dahil edilmistir.

Efe VI JES (22,6 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 27,5 MW arttrlmustir. Boylece Tiirkiye’nin
tek bir lokasyonda kurulu dérdiincii bilyiik riizgér enerjisi santrali olan Albay
Cigiltepe RES’in toplam kurulu giicii 200,25 MW’a ulagmistir.

Fatma RES’in kurulu giicti 41,6 MW arttirilmigtir. Boylece toplam kurulu giicii 80
MW’a ulagmustir.

Ayvacik Elektrik Uretim A.S. (“Ayvacik Elektrik”)’ye ait Seyit Onbast RES (9,4
MW) satin alinarak Sirket biinyesine dahil edilmistir

Efe VIL JES (25 MW) elektrik liretimine ge¢mistir. Boylece Sirket’in jeotermal
enerji santrallerinin toplam kurulu giicii 209,90 MW’a ulagmistur.

Kocatepe RES (48 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Kocatepe RES’in kurulu giicii 52 MW arttiriimistir. Boylece toplam kur
100 MW’a ulagmusgtir.

toplam kurulu giicii ise 259,90 MW’a ulagmigtir.
Ulu RES’in kurulu giicii Kasim-Aralik 2021 itibartyla 29.4 Waamlwgpr.
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