14 Aralik 2023
MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S.
Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad.

No: 222 Golbast/Ankara

flgi: Borsa istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi uyarinca 7°nci maddesinin 5’inci fikrasi ile 8’inci
maddesinin 1’inci fikrasinin (e) ve (¢) bendi kapsaminda talep edilen hukukgu raporudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Pay Tebligi (VII-128.1)’nin (“Pay Tebligi”) ilgili hiikiimleri
uyarinca, MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.’nin (“Sirket” veya “MOGAN Enerji”) ¢ikarilmg
sermayesinin 2.230.000.000,00 TL’den 2.569.124.500,00 TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak
339.124.500,00 TL nominal degerli 339.124.500 adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan Miisfik Hamdi
Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B grubu pay ile Tevfik
Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B grubu pay olmak iizere toplam
565.207.500,00 TL nominal degerli 565.207.500 adet B grubu payin halka arz1 ve Borsa Istanbul A.S.
Yildiz Pazar’da (“BIAS” veya “Borsa Istanbul”) islem gérmeye baglamasi kapsaminda isbu hukukcu
raporu tarafiniza, BIAS’a sunulmak iizere arz edilmektedir (“Hukukcu Raporu”).

Isbu Hukukgu Raporu, 14 Temmuz 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanan, 30 Kasim 2015’te
yiiriirliige giren ve zaman zaman tadil edilen “Kotasyon Yonergesinin”, “Paylarin Kotasyon Sartlar1”
konulu, “Y1ldiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar kotasyon sartlar1” baglikli 8. maddesinin 1’inci fikrasinin
(e) bendi ile diizenlenen “iiretim ve faaliyetini etkileyecek onemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi
ve bu hususla birlikte, ortakhigin kurulus ve faaliyet bakinundan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklart mevzuata uygun oldugunun”; ve aym fikranin (¢) bendi ile diizenlenen
“paylar iizerinde, pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamasi ve esas
sozlesmenin Borsada islem gorecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici hiikiimler igermemesi” ile
Kotasyon Yonergesi'nin 7'nci maddesinin 5’inci fikrasinda kapsaminda yapilacak tespitlerin, ortaklik
ile dogrudan ya da dolayh iliskisi olmayan bir hukukgu tarafindan diizenlenen hukukgu raporu ile
belgelenmesi hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Hukukgu Raporu yalnizca imza tarihi itibariyla mevcut durumu yansitmaktadir. Sirket tarafindan halka
arz kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir pargasi olarak kullaniimasi durumunda, yatinmcilar
yatinm kararlarint s6z konusu izahname ve tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda
vermelidirler. Tarafimuzca halka arz sonrasinda ileriye yonelik olarak herhangi bir giincelleme
taahhiidiinde bulunulmamaktadir. Avukatlik biiromuz, 1136 sayili Avukatlik Kanunu ¢ergevesinde Tiirk
hukuku konularinda miitalaa verebilmekte olup, isbu Hukukgu Raporu bu gergevede Sirket’in Tiirkiye
sirlarinda bulunan ve Tiirk mevzuati kapsamunda gerceklestirilen faaliyetleri ve hukuki durumu
kapsaminda hazirlanmistir.

Sirket ile dogrudan veya dolayh iligkisi bulunmayan bagimsiz hukukcu sifatiyla isbu Hukukcu
Raporu’nu verebilmek i¢in yapmus olduumuz hukuki inceleme ¢alismalarinda Ek 1°de listesi verilen
belgeler (“Incelenen Belgeler”) tarafimizca incelenmistir.

Yukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde bu Hukuk¢u Raporu tarihi itibariyla agagida
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belirtilen sonuglara varilmistir.
1. SIRKET BiLGILERi

1.1 Kurulus

Sirket, “MOGAN Makine Sanayi Anonim Sirketi” unvant ve 5.000.000 TL kurulus sermayesi ile 2
Ocak 1980 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’'ne 43044 sicil numarasiyla tescil edilerek kurulmustur.
Sirket’in kurulusu, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin (“TTSG”) 14 Ocak 1980 tarih ve 312 sayih
niishasinda ilan edilmistir. MOGAN Makine Sanayi A.$.’nin unvan1 TTSG’nin 14 Kasim 2011 tarih ve
7939 sayil1 niishasinda ilan edilen olaganiistii genel kurul karari ile “MOGAN Enerji Yatirim Holding
A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in kuruculan (i) GURI§ Holding A.S. (“GURIS Holding”), (ii) GURIS Insaat ve Miihendislik
A.S. (“GURIS Insaat”), (iii) Idris Yamantiirk, (iv) Cihat Fethi Sener ve (v) Nazif Solak’tr.

1.2  Faaliyet Konusu

Sirket’in 22.08.2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 24.05.2023 tarihinde tescil edilen esas sdzlesmede
(“Esas Sozlesme”) yazihi dier islerde faaliyet gostermek iizere varhgini siirdiirmekte oldugu
goriilmiistiir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Sirketin Isletme Konusu” baslikl 3’iincii maddesi uyarinca Sirket’in amaci;
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“Tiirk Ticaret Kanunu), 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu
(“Sermaye Piyasas1 Kanunu”) ve yiiriirliikte ve ilerde yiiriirliige girecek kanun, tiiziik, yonetmelik ve
teblig gibi mevzuat cercevesinde, memleketin kalkinmas: i¢in lizumlu her tiirlii sanayi, ticaret,
madencilik, enerji, turizm, tanim, ingaat, bankacilik, ulastirma, biligim, yazilim, basin yayin, reklam,
sigortacilik, egitim, saglik, ithalat ve ihracat sahalar ile ilgili islerle istigal etmek, bu konularla ilgili
olarak sirketler kurmak ve kurulmus sirketlere istirak etmektir:

o lstirak ettigi sirketlerin sermaye birikimine imkan saglayarak memleket ekonomisinde etkili
yaurim mevzularini hazirlayict mahiyette faaliyetlerde bulunmak ve plan hedeflerini de nazara
alarak ekonomiyi gelistirecek esaslar dahilinde yatinmlar koordine etmek,

e Sermaye ve yonetimine katildig1 kurulmusg veya kurulacak sermaye sirketlerinin idari ekonomik
ve mali organizasyonu ile yonetim meselelerini birlikte veya toplu biinye icinde halletmek,
bunlara yeni ¢oziimler getirmek, riski dagitmak, konjonktiir dalgalanmalarina kars1 yatirtmlarin
giivenligini saglamak ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve gerekliliklerini temin etmek,

e Sermaye piyasast mevzuatimn Ortili kazang aktarimina iligkin hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve sinirlamalara uymak sarti ile,
biinyesindeki fonlan birlestirmek, bunlan artirmak ve bu fonlarla yeni sermaye sirketleri tesis
etmek, yeni yatirim sahalan yaratmak veya mevcutlara istirak ederek kullandiklar1 teknolojiyi
gelistirmek veya yenilemek, 6zellikle milli sanayinin gelismesine ¢alismak,

o Istirak ettigi sirketlerle ilgili yatirimlarda iktisadi ve verimlilikte ihracata doniik olma ve dis
ticaret dengesini olumlu yonde etki yapacak vasifta olanlara yonelmek.

Sirket amaglarini gerceklestirebilmek icin asagida belirtilen konularda faaliyet gosterir:

a) Kanuni mevzuatin verdigi imkanlar dairesinde her tiirlii sirket kurmak, mevcut sirketlere istirak
etmek, sirketlerin yonetimine katilmak,

b) Sermayelerine ve yonetimlerine katildigi sirketlerin muamelelerinden dogan her cesit
alacaklarim devir almak, bunlari katildigi diger sirketlere devir ve ciro etmek, bu cesit
sirketlerin kendi saticilarina ve miisterilerine agtiklari kredileri sigorta ettirmek,

¢) Yerli ve yabanci holdinglerle veya diger sermaye sirketleriyle kisa veya uzun siireli ortakliklar
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tesis etmek, bunlarla gecici veya siirekli istirakler kurmak ve mali mesuliyet tevzisine dayanan
anlagmalar akdetmek,

d) Sermayesine ve yonetimine katildif: sirketlerin ticari, teknik, mali, hukuki, idari, danigma ve
benzeri ortak hizmetleri bir elden yiiriitmek ve konularinda kendilerine yardimci olmak,

e) Sermayesine veya yonetimine istirak ettigi sirketlerin ithalat, ihracat, transit ve giimriik islerini
yaptirmak, giimriiklemeye konu teskil eden emtiay1 depolamak ve sigorta ettirmek sermayesine
istirak ettigi bilciimle nakliyat islerini yaptirmak,

) istirak ettigi sirketin konulan ile ilgili marka, ihtira berati, lisans ve igletme haklarmnin istihsali,
kiralamasi devir ve ticaretini yapmak.

Sirket yukarida sayilanlar disinda konusu ile ilgili baska igler yapmak istedigi takdirde yonetim
kurulunun teklifi iizerine durum, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan ve T.C. Ticaret Bakanhigi’ndan gerekli
izinler alindiktan sonra Genel Kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sirket bu
isleri de yapabilecektir.

1.3 Esas Sozlesme

Sirket Esas Sozlesmesinin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun amag ve
ilkelerine uygun hale getirilmesi i¢in ve Pay Tebligi’nde yer alan hiikiimler cercevesinde gerekli olan
Esas Sozlesme degisiklikleri, SPK’nin Ortakliklar Finansmani Dairesi Bagkanligi’nin 23.01.2023 tarih
ve E-29833736-110.03.03-32189 sayil1 izni ve T.C. Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin
26.01.2023 tarih ve E-50035491-431 .02-00082279271 sayih onay yazisi gergevesinde, 18.05.2023
tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir. S6z konusu Genel Kurul
toplantisinda alinan kararlar, 24.05.2023 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili tarafindan tescil edilmis olup
29.05.2023 tarihli 10840 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

1.4 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Sirket, 2 Ocak 1980 tarihinde 5 TL (d6nemin TL gdsterimi itibariyla 5.000.000 TL) kurulug sermayesi
ile kurulmus, Sirket’in kurulusu TTSG’nin 14 Ocak 1980 tarih ve 312 sayili niishasinda ilan edilmistir.
Bu sermaye her biri 5.000 TL itibari degerde 1000 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Sirket’in kurulusundan bu yana yaptif1 sermaye artirimlarina iliskin bilgi asagida yer almaktadir.
Kurulusundan bu yana Sirket nezdinde sermaye azaltimi gerceklesmemigtir.

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye  Yeni Sermaye Sermaye Artiriminin
Tiiri Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynag

Kurulug 5.000.000

e 02.01.1980 | 14.01.1980 (Eski TL)
Tempa Temsil ve Pazarlama
Anonim Sirketi ve Giirpa
Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.$ nin  biitiin  aktif ve
pasifleriyle devralinmasina

Sermaye 5.000.000 500.000.000 | karar verildigi toplantida

Artirm oL LA (Eski TL) (Eski TL) sermaye artinmina karar
verilmisgtir. Bakiye
418.650.000 TL’ye ait (D)
grubu nama yazil hisselerin
tamamu taahhiit edilerek %4’ii
nakden 6denmisgtir.

A



Arurilan 4.500.000.000 TL
muvazaadan ari sekilde
tamamen taahhiit edilmistir.
Sermaye 500.000.000 5.000.000.000 | Artirilan sermayenin
Arrou | L1000 BIOAD L k) (EskiTL) | 1125000000 TL’si 30
Kasim 1995, 3.375.000.000
TL kismi ise 20 Aralik 1996

tarihinde ddenmisgtir.

23.995.999.162 TL’si
gecmis yil  kérlarindan,
23.788.580.838 TL’si

dénem kéirindan  olmak
iizere 47.784.580.000 TL’si
Sermaye 5.000.000.000 | 55.000.000.000 | kargilanmugtir.

Artirn 24.06.2003 4 27.06.2003 (Eski TL) (Eski TL) 2.215.420.000 TL’si
muvazaadan ari sekilde
taahhiit edilmis olup tamam
sermaye artinminin tescil
tarihinden itibaren 3 ay
icerisinde 6denmistir.
Nakden artirilan 69.945.000
TL, muvazaadan ari sekilde
Sermaye | 1410017 | 23.102017 | 55.000 70.000.000 | 8mamen taahhit _edilmis
Artinnm olup esas sozlesme tadil
tasansinin tescilinden 6nce
odenmisgtir.

Artirilan 2.160.000.000
TL’nin tamam: Sirket’in
bilangosunun pasifinde yer
alan 529 No’lu ‘“Diger
Sermaye Yedekleri”
hesabindan  karstlanmigtir.
20.12.2021 | 21.12.2021 70.000.000 2.230.000.000 | Diger Sermaye Yedekleri,
Sirket pay sahipleri
tarafindan girketten olan
ortaklar cari hesap
alacaklarinin . girkete
sermaye olarak konulmasi
yoluyla karsilanmigtir.

Sermaye
Artirmmi

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Sirket, Kurul’'un 23.01.2023 tarih ve E-29833736-
110.03.03-32189 sayil1 yazis1 ve T.C. Ticaret Bakanligi’min 26.01.2023 tarih ve E-50035491-431.02-
00082279271 sayih onay yazisimin ardindan ilgili Esas Sozlesme degisikliginin 24.05.2023 tarihinde
tescil edilmesiyle kayitl sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirket’in kayitl sermaye tavani 11.000.000.000 TL olup, ¢ikarilmig sermayesi ise 2.230.000.000,00
TL’dir. Bu sermaye her biri 1-TL nominal degerde toplam 2.230.000.000 adet paydan olusmaktadir.
Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 2.230.000.000,00 TL
nominal degerli 2.230.000.000 adet pay muvazaadan ari olarak tamamen 6denmis olup, bu husus
23.11.2022 tarihli yeminli mali miisavir raporu ile belgelenmistir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Sirket’in paylarinin tamamu nama yazilidir. Igbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibaniyla Sirket’in
sermayesini temsil eden iki pay grubu bulunmaktadir. A grubu paylar imtiyazh paylardir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 12. maddesi uyarinca A grubu paylar pay sahiplerine genel kurul
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toplantilarinda imtiyazli oy hakki saglamaktadir. Esas S6zlesme kapsaminda olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda A grubu paylar, pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir.

(e) Kayth Sermaye Sistemine Gegis

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul’'un 23.01.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-32189 sayili
yazis1 ve T.C. Ticaret Bakanli1’min 26.01.2023 tarih ve E-50035491-431.02-00082279271 sayili onay
yazisimn ardindan ilgili Esas Sozlesme degisikliginin 24.05.2023 tarihinde tescil edilmesiyle kayith
sermaye sistemine gecmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen Sirket’in kayitli sermaye tavam izni, 2023 ile 2027 (5 yil) arasinda
gecerlidir. 2027 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, bu tarihten
sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karan alabilmesi icin, daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan bes (5) yih
ge¢memek lizere yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda yonetim kurulu karari ile sermaye artirimu yapilamaz.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigii zamanlarda (i) kayith sermaye tavaminin altinda kalmak kaydi ile yeni pay ihra¢ ederek
cikarilmug sermayeyi artirmaya, (ii) pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin kismen veya tamamen
simrlandinlmasina, (iii) imtiyazli pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin kismen veya tamamen
simrlandinlmasina ve (iv) primli veya nominal degerinin altinda pay c¢ikarabilmesi konularinda
yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda egsitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

Sirket’in kayith sermaye tavani 11.000.000.000 TL olup, ¢ikarilmig sermayesi ise 2.230.000.000,00
TL'dir.

6] Giincel Pay Sahipligi Yapisi
Sirket’in giincel ortaklik yapisi, 18.05.2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisi hazir bulunanlar listesi

ve tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 23 Aralik 2009 tarih ve 24202 yevmiye numarasi
ile onaylanmus Sirket pay defterine gore asagidaki gibidir:

Ortagn Ticaret = Sermaye Pay1/ Oy Hakkx

Unvam / Ads Soyadi ayisi 2023 Son; DIl

(TL) (%) (TL) (%)
GURIS Ingaat ve 267.600.000 12 267.600.000 12
Miihendislik A.S.
Tevfik Yamantiirk 981.200.000 44 981.200.000 44
Miisfik Hamdi 981.200.000 44 981.200.000 44
Yamantiirk
GENEL TOPLAM 2.230.000.000,00 100 2.230.000.000,00 100

(8) Halka arz islemi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 2.230.000.000,00 TL’den 2.569.124.500,00 TL’ye c¢ikarilmasi
nedeniyle artirtlacak 339.124.500,00 TL nominal degerli 339.124.500 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Miisfik Hamdi Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B
grubu pay ile Tevfik Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B grubu
pay olmak lizere toplam 565.207.500,00 TL nominal degerli 565.207.500 adet B grubu payin halka arzi
planlanmaktadir. Yonetim kurulu, s6z konusu sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarim kisitlayacak olup halka arz neticesinde belirtilen orandaki paylarin Borsa Istanbul’da islem

gormesi igin bagvuru yapilmustir.
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(h) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Sirket’in Ankara 20. Noteri tarafindan 23.12.2009 tarih ve 24202 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay
defterinin incelenmesi sonucunda, Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmadig
belirlenmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmesinden 6nce tiim
paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sistemi nezdinde kayden izlenecektir.

2. SIRKET’iN YONETIM YAPISI

2.1 Yonetim Kurulu

(a) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Esas Sozlesmenin 9. maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu Hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dairesinde secilecek en az 5 (bes), en
¢ok 11 (onbir) iiyeden olusan bir yonetim kurulu (“Yénetim Kurulu”) tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim
Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) y1l igin secilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden
segilebilirler.

Sirket’in 18.05.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ii¢ y1l siire ile gorev yapmak iizere secilen
Yonetim Kurulu iiyelerine iligkin bilgiler iceren tablo asagida verilmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu
iiyelerinin secilmesine iligkin 18.05.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisi karari, TTSG’nin
29.05.2023 tarih ve 10840 sayil1 niishasinda yayinlanmustir.

Adi Soyads Gorevi Gorev Siiresi /
Kalan Gérev
Siiresi
Tarik Aygiin Y oheimiK iy Baskon 18.05.?923 tarihmde' ‘segl_lmlstlr. 18.05..2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Ali Karaduman Yonetim Kurulu Bagkan 18.05.2023 tarihinde segilmisgtir. 18.05.2026
Vekili ve Genel Miidiir tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Riza Kadirli Yénetim Kurulu Uyesi 18'05'.20.23 tarihl nde"s temlSm' 18‘05.‘2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Dervis Koyuncu Yonetim Kurulu Uyesi ]8'05'.20.23 tar}.hmde“segl'lmmtlr. ]8'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Umit Yamantiirk Yénetim Kurulu Uyesi 18’05'.20.23 tanh mde"s C(}l.lmlstll‘. 18'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Kaan Yamantiirk Yonetim Kurulu Uyesi 18‘05'.20.23 tar{h 1nde"seg{lm1$t1r. 18'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Orhan Barut Yonetim Kurulu Uyesi 18'05’.20.23 tanh mde"s eg{lmlsnr. 18'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.

29.05.2023 tarih ve 10840 sayilh TTSG’de yayinlanan, Sirket’in Ankara 20. Noterligi’nden 22.05.2023
tarih ve 06187 say1 ile onayl 18.05.2023 tarihli 649 sayili Yonetim Kurulu karan ile 18.05.2023 tarihli
olagan genel kurul toplantisi ile segilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan Tartk Aygiin’iin Yonetim
Kurulu bagkam ve Ali Karaduman’in Yoénetim Kurulu baskan vekili olarak gorevlendirilmesine karar
verilmigtir.

Yonetim Kurulu iiyeleri ilk toplantilarinda, Yonetim Kurulu toplantilarina baskanlik etmek iizere,
iiyeleri arasindan bir (1) bagkan ve onun yoklugunda baskanlik etmek iizere, en az bir (1) baskan vekili
secer. Esas Sozlesmenin 9. maddesi uyarinca, Yonetim kurulu toplantilarinda toplant1 ve karar
nisaplarina iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Yonetim Kurulunun gorev ve yetkilerine iliskin aynntili bilgi icin Sirket’in halka arz izahnamesinin
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“Yonetim Kuruluna ve Komitelere iliskin Onemli Hiikiimlerin Ozetleri” baghkli 21.14 numarali
boliimiine bakiniz.

(b) Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 9. maddesine gore, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun kurumsal yonetim
ilkelerinde belirtilen, yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar cercevesinde, yeterli
sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi, genel kurul tarafindan segilir.

SPK tarafindan hazirlanarak 03 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yiiriirliige giren II-
17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi'nin ekinde yer alan Kurumsal Yonetim llkeleri cercevesinde
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin sahip olmasi gereken kriterler yer almaktadir:

Sirket’in bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla heniiz secilmemis olup
Sirket paylarimin halka arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinda secilmesi
ongoriilmektedir.

(c) Yonetim Kurulu Kararlar

Sirket’e ve Bagh Ortakliklar’a ait son ili¢ yillikk yonetim kurulu kararlari incelenmis ve burada
aktarilanlar disinda aktarilmasi gereken bagkaca bir hususa rastlanmamustir. Sirket’e ait kararlar
incelerken yonetim kurutu kararlarinin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Esas Sozlesme’de 6ngoriilen
toplanti ve karar nisaplarina uygun olarak alindifi, kararlarda iiyelerden bir veya birkaginin kararlara
iliskin ¢cekimser kalma, serh vb. durumlarinin olmadig tespit edilmistir.

2.2 Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Sirket Esas Sozlesmesinin 10. maddesi uyarinca Sirket’in yonetimi ve digariya kars: temsil ve ilzarm
Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin
gecerli olabilmesi i¢in, bunlarin Sirket’in unvani altina konmus ve Sirket’i temsil ve ilzama yetkili iki
(2) kisinin imzasin1 tagimasi gereklidir.

Tiirk Ticaret Kanunu 370. maddesi uyarinca yonetim kurulu temsil yetkisini digaridan atanacak
miidiirlere veya ligiincii kisilere devredebilir. Yonetim Kurulu temsile yetkili olmayan yonetim kurulu
uiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagl olanlar1 simrh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir
yardimcilan olarak atayabilir. Esas Sozlesmenin ayn1 maddesi uyarinca Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367.
maddesi uyarinca Yonetim Kurulu diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetimi, kismen veya tamamen
bir veya birkag yonetim Kurulu iiyesine veya iiciincii kisilere devretmeye yetkilidir.

Sirket, 25.04.2018 tarihli ve 537 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in yonetim, temsil ve ilzama
ait 2 numaral Sirket Ig Yonergesi’nin (“I¢ Yonerge”) kabul edilmesine karar verilmistir. ic Yénerge,
Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 02.05.2018 tarihinde tescil edilmis ve TTSG’nin 07.05.2018
tarihli ve 9572 sayili niishasinda ilan edilmistir. I¢ Yonerge ile Sirket’te 1’inci ve 2’nci derece olmak
iizere 2 farkli imza yetkisi belirlenmistir.

23 Yonetim Kurulu Komiteleri

Sirket Esas Sozlesmesinin 9. maddesi uyarinca Yonetim kurulunun Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
kapsaminda kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gorev ve galisma esaslari ile yonetim
kurulu ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bu cercevede ve ilgili sermaye piyasast mevzuati uyarinca, “Denetimden Sorumlu Komite”, “Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi”, ve “Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmasi 6ngoriilmektedir. S6z konusu
komitelerin kurulmasina iliskin Yonetim Kurulu karar1 heniiz alinmanus olup, bahsi gegcen komitelerin,
Sirket paylarinin halka arzim takiben SPK’min Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’ne uyum
cercevesinde atanacak olan bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin géreve bagladig tarih itibariyla veya en
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ge¢ Sirket paylarimin halka arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinin
gerceklestirildigi tarih itibariyla faaliyete gecmesinin planlandigi tarafimiza bildirilmistir.

S6z konusu komiteler Esas S6zlesme hiikiimleri dogrultusunda Yonetim Kurulu tarafindan atamir; gérev
ve yetkileri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Komitelerin en az iki iiyeden olusmas: gerekir. iki
liyeden olugmas: halinde iiyelerin gogunlugunun, icrada gérevli olmayan Y6netim Kurulu iiyelerinden
olusmasi zorunludur. Komitelerin bagkanlari bagimsiz Y6netim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

24  Kotasyon Yonergesi’nin 7’nci Maddesinin 5’inci Fikrasi1 Kapsaminda Yapilan
Aciklamalar

Kotasyon Ydonergesi’nin 7’nci maddesinin 5’inci fikrasi kapsaminda tarafirmza sunulan belgeler ve
beyanlar cercevesinde yapilan inceleme sonucunda; (i) Sirket’in isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi
itibariyla Yonetim Kurulu iiyesi olan kisiler ile genel miidiirii ve yonetim kontroliinii elinde bulunduran
ortaklarin sermaye piyasasi mevzuatinda ve 19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda
yer alan suclar, 26 Eyliil 2004 tarih ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 282°nci maddesinde
diizenlenen suglardan kaynaklanan malvarlii degerlerini aklama suglar1 ve 6diing para verme isleri
hakkindaki mevzuata aykiriliktan kaynaklanan suglar, Devletin giivenligine karsi suglar, Anayasal
diizene ve bu diizenin isleyisine kars1 suclar, milli savunmaya kars1 suglar, devlet sirlarina kars1 suglar
ve casusluk, zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, biligim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kotiiye kullamlmasi, kagakgilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme gibi suglardan
hiikiim giymemis olmasi sartimm sagladiklari; ayrica, Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii maddesinde
belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina garptirtlmis olmadiklari tespit edilmistir.

Bu incelememiz; Sirket’in Yonetim Kurulu iyeleri ile genel miidiirii ve yonetim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklar ile ilgili olarak, (i) adli sicil kayitlar, (ii) arsivli adli sicil kayitlan ile (ii) bu
kisilerin iletmis oldugu beyanlar ¢ergevesinde yapilmstir.

2.5 Genel Kurul

Esas Sozlesme’nin 12°nci maddesine gore, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin
yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara katilim kosullan asagidaki sekildedir:

a) Davet Sekli; Genel kurul toplantilarina iliskin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasast mevzuat hiikiimleri cercevesinde yapilir. Genel kurul toplant1 ilani,
mevzuatta ongoriilen usullere uygun olarak ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere
genel kurul toplant1 tarihinden asgari ii¢ (3) hafta once yapilir. S6z konusu ilan
Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilam
ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani
sira, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetim diizenlemeleriyle belirlenen
hususlar dikkate alinmak suretiyle pay sahiplerine duyurulur.

b) Toplanti Zamani; Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap devresini takiben ii¢ (3) ay
icinde ve senede en az bir (1) defa toplanir. Bu toplantilarda giindem geregince
goriisiilmesi gereken hususlar incelenerek karara baglanir.

¢) Olaganiistii Genel Kurul, Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve Esas Sozlesme’de yazili
hiikiimlere gore toplanir ve gereken kararlar alir.

d) Oy Hakks; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A Grubu paylar, pay

sahiplerine ikiser, diger grup paylar ise pay sahiplerine birer oy hakki verir. Oy
kullanilirken Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat

hiikiimlerine uyulur.
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e) Temsil; Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uymak kaydiyla, Genel Kurul toplantilarinda, pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette
pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip
oldugu oylann da kullanmaya yetkilidirler. Elektronik Genel Kurul Sisteminden
yapilan vekil atamalann sakli kalmak kaydiyla, bu konuda verilecek olan
vekaletnamenin yazil: sekilde olmas: sarttir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun vekaleten
oy kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur.

Paylar sirkete kars1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu
takdirde, bunlar sirkete kars1 haklarii ancak miistereken tayin edecekleri bir vekil
vasitasiyla kullanabilirler. Miisterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, sirket
tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

f) Toplant1 Yeri; Genel Kurul, Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya Ankara,
Istanbul ya da Antalya sehrinin elverigli bir yerinde toplanir.

g) Toplanti ve Karar Nisabi; Esas Sozlesme’de ongoriilmiis daha agir nisaplar sakli
kalmak iizere, Sirket’in tiim Genel Kurul toplantilarinda toplanti ve karar nisaplan
bakimindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri uygulanr. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 29. maddesi sakli kalmak iizere giindemde yer almayan konular
goriisiilemez ve karara baglanamaz.

h) Toplantida Bakanlik Temsilcisinin Bulunmasi; Sirket’in olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantularinda T.C. Ticaret Bakanlii’mi temsilen bakanlik temsilcisinin
gorevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslar ile Bu Toplantilarda Bulunacak T.C. Ticaret
Bakanhg Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hiikiimleri uygulanir.

i) I¢ Yonerge; Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ve bu Kanun
cergevesinde ¢ikarilan yonetmelik ve tebliglere uygun olarak Genel Kurul’un ¢aligma
usul ve esaslarina iliskin kurallar iceren bir i¢ yonerge hazirlayarak Genel Kurul’un
onayina sunar. Genel Kurul’un onayladig1 i¢ yonerge Ticaret Sicilinde tescil ve ilan
edilir.

j)  Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, goriis aciklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkéan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel
kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.

Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla son ii¢ yil iginde yapmis oldugu
genel kurul toplantilan, Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen toplanti ve karar nisaplanina uygun olarak
gerceklesmistir. Bu genel kurul toplantilarina iligkin tutanaklarda ¢ekimser oy veya herhangi bir serh
bulunmadig: tespit edilmigtir. Sirket isbu Hukukc¢u Raporu tarihi itibariyla ¢ok pay sahipli anonim sirket
tiiriindedir.

2.6 Bagimsiz Dis Denetim

Esas Sozlesmenin “Denetim” baslikl1 18’inci maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta 6ngériilen diger
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hususlarin denetimi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasast Mevzuati’nin ilgili
hiikiimleri uygulanir.

Sirket’in halka arz izahnamesinde yer almasi planlanan; 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2020 ile 30 Eylil 2023 tarihli finansal tablolarinin bagimsiz denetimini gerceklestiren kurulus Eren
Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton Limited) olup sorumlu ortak denetci Yagar Emin
Taylan’dur.

3. BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER VE SUBELER

MOGAN Enerji’nin agagida ticaret unvanlan listelenmekte olan, toplamda on iki (12) adet bagh
ortaklig1 bulunmaktadir:

Ticaret Unvam Sermayesi Sahip Olunan Sermaye
Oram (%)
. Belen Elektrik Aziziye Mah. Piyade Sk. No:
Uretim A.S: (”Belen 7.000.000 85,00 19 Cankaya / Ankara
Elektrik”)
Giirmat Elektrik Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Uretim A.S. 90.00 Cad. No: 222 Gélbasi /
(“Giirmat 480.500.000 ’ Ankara
Elektrik™)
Olgu Enerji Yatinm Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim ve Tic. A.S. 85,00 Cad. No: 222 Gélbag1 /
(“Olgu Enerji”) 216000600 Ankara
. Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Eolos Riizgar " . .
Enerjisi Uretim A.S.  117.000.000 85,00 O pte e T, o
(“Eolos Riizgar”) Blok No: 112 I¢ Kap1 No: 89
uzg Golbag1 / Ankara
Derne Temiz Enerji Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim A_S. (“Derne 371.000.000 80,00 Cad. No: 222 Golbagi /
Enerji”) Ankara
_ Pokut Elektrik Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Uretim A.S. (“Pokut 60.000.000 80,00 Cad. No: 222 Golbasi /
Elektrik”) Ankara
Ulu Yenilenebilir : Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Enerji Uretim A.S. 155.500.000 80,00 Cad. No: 222 Golbagi /
(“Ulu Enerji”) Ankara
Cergpikler Elektrik Aziziye Mah. Piyade Sk. No:
Iirenm AS 92.500.000 80,00 19 Cankaya / Ankara
(“Cermikler
Elektrik™)
Egpiye Elektrik Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim A.S. 26.000.000 80,00 Cad. No: 222 Golbagi /
(“Espiye Elektrik”) Ankara
Ayvacik Elektrik Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Uretim A.S. Cad. No: 222 Golbag1 /
(“Ayvacik 40.500.000 80,00 Ankara
Elektrik”)
Izdem Enerji Yatirim Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim ve Ticaret Cad. No: 222 Golbagt /
AS. (“lzdem 55.000.000 75,00 AR
Enerji”)
Gimak Enerji Uretim Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Ltd S$ti. (“Gimak 75.000.000 85,00 Cad. No: 222 Golbagi /
Enerji”) Ankara
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Isbu Hukukcu Raporu kapsaminda yukarida listenen sirketlerin tamanu birlikte, “Bagh Ortakhklar”
olarak amilmaktadir. Sirket’in Bagli Ortakliklar’ olarak her biri enerji sektoriindeki yatirimlar: igin
kurulan toplam 12 adet SPV (6zel amagh kurulus)’den olugmaktadir. Sirket’in enerji portfoyiiniin
tamamu yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanarak elektrik iireten santrallerden olugmakta olup enerji
santrallerinin tamamu ilgili SPV’ler iizerine kayitlidir. Isbu Hukukgu Raporu’nda ana faaliyet konusu
olarak asagida anlatilanlar, Sirket’in Bagh Ortakliklar’i aracilifiyla devam eden faaliyetleri de
icermektedir.

Yukarida verilen bilgiler konsolide finansal tablolar ile Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda
temin edilmistir.

3.1 Belen Elektrik
311 Kurulus

Belen Elektrik, “Seyran Ingaat ve Miihendislik Ticaret Anonim Sirketi” unvan ve 50.000.000.000 TL
kurulug sermayesi ile 22 Temmuz 2002 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 110426 sicil numarasiyla
tescil edilerek kurulmustur. Belen Elektrik’in kurulusu, TTSG’nin 25 Temmuz 2002 tarih ve 5599 sayili
niishasinda ilan edilmigtir. Seyran Ingaat ve Mithendislik Ticaret A.S.’nin unvan1 TTSG’nin 2 Temmuz
2004 tarih ve 6084 sayili niishasinda ilan edilen olagan genel kurul karari ile “Belen Elektrik Uretim
A.S.” olarak degistirilmistir.

Belen Elektrik’in kuruculan (i) Omer Akgam, (ii) Filiz Akgam, (iii) Bekir Sttki Onciil, (iv) Halil Halim
Okumusoglu ve (v) Mesut Hamit Okumusoglu’dur.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Belen Elektrik’in herhangi bir baglh ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.1.2 Faaliyet Kenusu

Belen Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 2 Aralik 2021 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili iglerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiigtiir.

Belen Elektrik esas s6zlesmesinin “Amag ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Belen Elektrik’in
amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve kapasitesinin miisterilere satig1 olarak belirlenmigtir.

3.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapis: ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Belen Elektrik, 22 Temmuz 2002 tarihinde 50.000 TL (dénemin TL gosterimi itibariyla 50.000.000.000
TL) kurulus sermayesi ile kurulmug, Belen Elektrik’in kurulusu TTSG’nin 25 Temmuz 2002 tarih ve
5599 sayilt niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 1.000 TL itibari degerde 50.000.000 hisseye
ayrilmagtir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Belen Elektrik’in kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlan ve indirimlerine iligkin bilgi agsagida
yer almaktadir.

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirnminin
Tiirii Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi
Kurulug sermayesi,
akdi sermayesi taahhiit
Kurulus 50.000.000.000 | hasct
Sermayesi 22.07.2002 | 25.07.2002 - (Eski TL) efhlmm olup, tamami
sirket kurulus

tescilinden itibaren iki




ay igerisinde
odenecektir.
Sermayenin ayni kismi
ise, nev’i degistiren
SEYRAN Insaat ve
Miihendislik  Ticaret
Limited Sirketi’nin 6z
varhg/(6denmis
sermayesi)’dir.

Artirilan sermaye tutarn

Sermaye | 57 122003 | 4.03.2003 | °0:000.000.000 | 1.050.000.000.000 | o opyi editmis  ve

Artirmm (Eski TL) (Eski TL) . B
tamami 6denmigtir.
ARTIRILAN
SERMAYE TUTARI
TAAHHUT EDILMIS
VE TAMAMI MOGAN
ENERII, MUSFIK

Sermaye 1.050.000.000.000 HAMDI

At 26.09.2006 | 29.09.2006 (Eski TL) 7.000.000 YAMANTURK,
TEVFIK
YAMANTURK VE
GURIS INSAAT
TARAFINDAN
ODENMISTIR.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’'nun tarihi itibariyla, Belen Elektrik’in sermayesi her biri 1 TL degerinde
7.000.000 adet paya ayrilmis olup toplam 7.000.000,00 TL degerindedir.

(d)

Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Belen Elektrik’in paylarinin tamami nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Belen
Elektrik’in sermayesini temsil eden paylar gruplara aynlmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir

imtiyaz bulunmamaktadir.

(e)

Giincel Pay Sahipligi Yapust

Belen Elektrik’in giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 23.12.2009
tarih ve 24201 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Nama/Hamiline Beher Pay Pay Adedi Sermaye Tutari Pay Sahipligi
Sahibi Degeri Oram
(TL) (%)
MOGAN Nama 1,00 5.950.000 5.950.000 85,00
Enerji
GﬁRiS Nama 1,00 525.000 525.000 7,50
Insaat
GURIS Nama 1,00 525.000 525.000 7,50
Holding
Toplam Nama 1,00 7.000.000 7.000.000 100,00
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(H Paylarin Devir ve Tedaviilii

Belen Elektrik’in Ankara 20. Noteri tarafindan 17.11.2021 tarih ve 14392, 14393 ve 14394 yevmiye
numaralar ile onaylanms pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Ingaat,
GURIS Holding, MOGAN Enerji ve sirket sifatiyla Belen Elektrik ile rehin alan sifatiyla Aktif Yatinm
Bankas1 A.S. (“Aktif Yatirim™) arasinda, 17 Kasim 2021 ve 10 Mayis 2023 tarihlerinde akdedilmis
pay rehni sézlesmesi uyarinca, Belen Elektrik’in sermayesinin tamamu iizerinde pay rehni tesis edildigi
belirlenmistir.

S6z konusu pay rehni s6zlesmesine iliskin detayli bilgi icin “5. Sézlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.2 Giirmat Elektrik
3.2.1 Kurulus

Giirmat Elektrik, “Giirmat Elektrik Uretim Anonim Sirketi” unvam altinda 275.000.000.000 TL kurulus
sermayesi ile 27 Subat 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 146346—MERKEZ sicil numarasiyla
tescil edilerek kurulmusgtur. Giirmat Elektrik’in kurulusu, TTSG’nin 3 Mart 2004 tarih ve 5999 sayili
niishasinda ilan edilmistir.

Giirmat Elektrik’in kurucular1 (i) GURIS Insaat, (ii) GURIS Holding, (iii) Idris Yamantiirk, (iv) Mogan
Yatirnm Holding A.S., (v) Miisfik Hamdi Yamantiirk’tiir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Giirmat Elektrik’in herhangi bir bagli ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.2.2 Faaliyet Konusu

Giirmat Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 2 Aralik 2021 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Giirmat Elekrik esas sozlesmesinin “Ama¢ ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Giirmat
Elektrik’in amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 olarak
belirlenmistir. '

3.2.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar,

(a) Kurulug Sermayesi

Giirmat Elektrik, 27 Subat 2004 tarihinde 275.000 TL (donemin TL gosterimi itibariyla
275.000.000.000 TL) kurulus sermayesi ile kurulmus; Giirmat Elektrik’in kurulusu TTSG’nin 3 Mart
2004 tarih ve 5999 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 1.000 TL itibari degerde
275.000.000 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Giirmat Elektrik’in kurulugundan bu yana yaptif1 sermaye artirimlari ve indirimlerine iligkin bilgi
asagida yer almaktadir:

:Gisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirmminimn

Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynag

Kurulug sermayesinin
163.452.784.000 TL'si
275.000.000. :
ourulus | 57,02.2004 | 03.03.2004 - 5 (%gk.TS)OOO ayni, 111.547.216.000
” o TL'si ise nakit olarak

kargilanmistir.  Nakdi
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sermaye  muvazaadan
ari sekilde tamamen
taahhiit edilmis olup
%251 sirket
kurulusunun tescilinden
itibaren ii¢ ay icerisinde
kalam ise ii¢ yil
icerisinde odenecektir.
Ayni sermayesi ise
nev’i degistiren Ankara
Ticaret Sicilinin 146346

sayisinda kayith Giirmat
Enerji  ve  Yatim
Ticaret Limited
Sirketi’nin 0z
varhig1/6denmis
sermayesidir.

Artinlan sermaye tutari
muvazaadan ari sekilde
tamamen taahhiit
edilmistir. %25°i tescil
tarihinden itibaren ilk ili¢
ier't'l':lf: 09.06.2005 | 14.06.2005 | 27 &22;.0;)2)‘000 2.000.000 ay igerisinde geriye
kalan %75°’i yOnetim
kurulunca belirlenecek
esaslar dahilinde en geg
31 Mayis 2008 tarihine
kadar 6denecektir.

Artinlan sermaye tutari
muvazaadan ari sekilde
Sermaye | ;5 11 5007 | 16.11.2007 2.000.000 12.000000 | 2mamen taannit
Artirmm edilmis olup 16 Kasim
2007 tarihine kadar
odenecektir.

Artirilan sermaye tutari
Giirmat A.$.’nin Burg
19.03.2013 | 22.03.2013 12.000.000 80.500.000 Jeotermal Yatirim
Elektrik Uretim A.S. ile
birlesmesi ile artmigtir.

Onceki sermaye
tamamen ve nakden
odenmistir. ~ Artirilan
sermaye,  bilanconun
pasifinde yer alan 331
nolu “Ortaklara Borglar
29.09.2021 | 01.10.2021 80.500.000 480.500.000 Hesabindaki” miktardan
Giiris Insaat,, GURIS
Holding, Giirenerji
Elektrik Uretim LTD.
STI. VE MOGAN
Enerji tarafindan
karsilanmigtir.

Sermaye
Artirm

Sermaye
Artirom

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Giirmat Elektrik’in sermayesi her biri 1 TL degerinde
480.500.000 adet paya ayrilmus olup toplam 480.500.000,00 TL degerindedir
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(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Giirmat Elektrik’in paylarinin tamami nama yazihidir. isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla
Giirmat Elektrik’in sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamustir ve ilgili paylar iizerinde
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Giirmat Elektrik’in giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 12.10.2005
tarih ve 18903 yevmiye numarast ile onaylanmus pay defterine gore agagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline cher Pay Adedi Sermaye Tutari Pay Sahipligi

Oram

(%)

(’_;ﬁRiS Nama 1 22.673.353 22.673.353 4,71
Ingaat
GURIS Nama 1 22.673.353 22.673.353 4,71
Holding
Giir Enerji Nama 1 2.703.293 2.703.293 0,56
¢ Elektrik
Uretim Ltd.
Sti.*
MOGAN Nama 1 432.450.001 432.450.001 90,00
Enerji
Toplam Nama 1 480.500.000 480.500.000 100,00

* 14.09.2023 tarih ve 10914 nolu TTSG ile 14.09.2023 tarihinde nevi degisikligi ile A.S. olmustur. Unvan1 EXWORKS Bakim
Onarim ve Igletme A.S. dir.

) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Giirmat Elektrik’in Ankara 20. Noteri tarafindan 28.02.2022 ve 03439 yevmiye numarast ile onaylanmig
pay defterinin incelenmesi sonucunda, kredi verenler lehine teminat temsilcisi sifatiyla hareket eden
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankasr”) lehine 29 Haziran 2015 tarihinde akdedilen ve 8 Agustos 2019
tarihinde tadil edilen, 25 Subat 2022 tarihinde ek sozlesme diizenlenen pay rehni sozlesmesi uyarinca
Giirmat Elektrik’in sermayesinin tamamu tizerinde pay rehni tesis edildigi belirlenmistir.

Soz konusu pay rehni sozlesmesine iliskin detayli bilgi igin “5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.3  Olgu Enerji
33.1 Kurulus

Olgu Enerji, “Olgu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi” unvam altinda 50.000 TL kurulus
sermayesi ile 19 Eyliil 2007 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 242798 sicil numarasiyla tescil edilerek
kurulmustur. Olgu Enerji’nin kurulusu, TTSG’nin 24 Eyliil 2007 tarih ve 6901 sayili niishasinda ilan
edilmistir.

Olgu Enerji’nin kuruculan (i) Tiirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Tic. ve San. A.S. (ii)
Kazim Tiirker, (iii) Ulkii Tiirker, (iv) Pelin Tiirker ve (v) Kaan Tiirker’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Olgu Enerji’nin herhangi bir bagh ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.3.2 Faaliyet Konusu
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Olgu Enerji’nin 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 19 Haziran 2023 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Olgu Enerji’nin esas sézlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3’iincii maddesi uyarinca Olgu Enerji’nin
amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satigt olarak belirlenmistir.

3.3.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapis1 ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Olgu Enerji, 19 Eyliil 2007 tarihinde 50.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; Olgu Enerji’nin
kurulusu TTSG’nin 24 Eyliil 2007 tarih ve 6901 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri
100 TL itibari degerde 500 hisseye ayrlmigtir.

(b) Sermaye Degigiklikleri

Olgu Enerji’nin kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlan ve indirimlerine iligkin bilgi asagida
yer almaktadir:

Eski
Sermaye

(TL)

Degisiklik

TTSG
Tarihi

Tescil
Tiiri Tarihi

Yeni Sermaye Sermaye Artiriminim
(TL) Kaynagi

Kurulus sermayesi
ortaklarn tarafindan
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit edilmis
olup, Sirket sermayesinin
%25°1 tescil tarihinden
itibaren en geg li¢ ay
icerisinde, %751 ise ui¢ yil
icerisinde 6denecektir.

Kurulus
Sermayesi

50.000

19.09.2007 | 24.09.2007 | -

Onceki sermayeyi teskil
eden 50.000,00- TL
tamamen Odenmigtir. Bu
defada artirilan
14.950.000,00- TL
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit edilmis
olup, artirilan sermayenin
14’1 tescil ve ilan

Sermaye
Artirnmi

09.02.2011

14.02.2011

50.000

15.000.000

tarihinden itibaren en ge¢
3 ay icerisinde, kalam 34
ise 3 yil igerisinde
6denecektir. Yonetim
kurulu daha 6nceki
tarihlerde 6demeler
yapilmasini karara
baglayabilir. Bu husustaki
ilanlar ana s6zlesmenin
17. Maddesi geregince
yapilir.

Sermaye
Artirmm

03.04.2012

06.04.2012

15.000.000

20.500.000

Artinilan 5.500.000.- TL
muvazaadan ari sekilde,
tamamen taahhiit edilmig
olup, artinlan kismin
%?25’1 tescilden itibaren ti¢
ay icerisinde, %75’i
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tescilden itibaren ii¢ y1l
icerisinde 6denecektir.

Artinlan 11.500.000.- TL
pay muvazaadan ari
sekilde, tamamen taahhiit
edilmi ) n
i‘::::zz i 02.01.2013 | 07.01.2013 | 20.500.000 | 32.000.000 kfsmmst;:,%p ,iigs‘g‘l:en
once, kalan %75’1
tescilden yirmi dort ay
icerisinde ddenecektir.

Artirilan 14.000.000 — TL
muvazaadan ari gekilde,
tamamen taabhiit edilmis
olup, artirilan kismin
Sermaye 22.07.2013 | 25.07.2013 | 32.000.000 | 46.000.000 e Calnder e
odenmistir, kalan %75’
tescil itibaren yirmi dort
ay icerisinde odenecektir.

Artirnmi

Arttirilan sermayenin
230.000.000, - TL’s1n1n
218.513.000, - TL’s1 sirket
ortaklann MOGAN Enerji,
193.740.000, - TL, Miisfik
Hamdi Yamantiirk
11.5000.000 - TL, Tevfik
Yamantiirk 11.5000.000 -
TL, GURIS Holding
93.000.- TL, Bordo
Elektrik Enerjisi Toptan
Satig Anonim Sirketi
1.680.000, - TL sirkete

nakit olarak koymusg

olduklar1 331 nolu
Sermaye 11.042018 | 16.04.2018 | 46.000.000 | 276:000.000,00 | hesaptan karsilanms olup,
Artirnm (TL) geriye kalan 11.487.000, -

TL’s1 ise nakit olarak
karsilanmugtir. Nakit
olarak kargilanan kismin
9.107.000, - TL’lik kismi1
GURIS Holding, 620.000,
- TL’s1 Bordo Elektrik
Enerjisi Toptan Satig
Anonim Sirketi,
1.760.000, - TL’si
MOGAN Enerji tarafindan
kargilanmigtir. Nakit
olarak kargilanan kismin
tamamu1 tescilden once
oddenmigtir

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Olgu Enerji’nin sermayesi her biri 100 TL degerinde
2.760.000 adet paya ayrilms olup toplam 276.000.000,00 TL degerindedir.

G &



(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Olgu Enerji’nin paylarimn tamami nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Olgu
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Olgu Enerji’nin giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 13. Noteri tarafindan 19.09.2007 tarih
ve 45332 yevmiye numarast ile onaylanmis pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutar: Pay Sahipligi
Pay Oram

Degeri (%)

(TL)

MOGAN Nama 100 2.346.000 234.600.000 85,00
Eneriji

GURIS Nama 100 207.000 20.700.000 7,50
Holding

GURIS Nama 100 207.000 20.700.000 7,50
ingaat

Toplam Nama 100 2.760.000 276.000.000 100,00

H Paylarin Devir ve Tedaviilii

Olgu Enerji’nin Ankara 13. Noteri tarafindan 04.10.2021 tarih ve 12358 yevmiye numarasi ile
onaylanmis pay defterinin incelenmesi sonucunda, Olgu Enerji’nin paylar: iizerinde paylarin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit
bulunmadig1 belirlenmistir.

3.4  Eolos Riizgar
3.41 Kurulus

Eolos Riizgar, “Hat Dis Ticaret ve Miimessillik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvani altinda
25.000.000.000 TL kurulug sermayesi ile 4 Mayis 2000 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 154158 sicil
numarastyla tescil edilerek kurulmustur. Eolos Riizgar’in kurulusu, TTSG’nin 8 Mayis 2000 tarih ve
5040 sayil1 niishasinda ilan edilmistir. Hat Dig Ticaret, Miimessillik, Enerji, Turizm, Petrol ve Makine
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin unvan1 TTSG’nin 17 Subat 2010 tarih ve 7503 sayil1 niishasinda ilan edilen
olagan genel kurul karari ile “Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.” olarak degistirilmistir.

Eolos Riizgar’in kurucular (i) Temel Tunca, (ii) Nihal Tunca, (iii) Metin Atamer, (iv) Yigit Ali Atamer,
(v) Kamil Tunca. (vi) Nesrin Tunca ve (vii) Mehmet Galip Hanagasioglu’dur.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Eolos Riizgar’in herhangi bir bagli ortaklign veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.4.2 Faaliyet Konusu

Eolos Riizgar’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 9 Nisan 2013 tarihinde tescil edilen esas
sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Eolos Riizgar’in esas s6zlesmesinin “Amag ve Konu” baglikl1 3’iincii maddesi uyarinca Eolos Riizgar’in

amaci elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 olarak belirlenmisgtir.
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3.4.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Eolos Riizgar, 4 Mayis 2000 tarihinde 25.000 TL (donemin TL gosterimi itibariyla 25.000.000.000 TL)
kurulus sermayesi ile kurulmus; Eolos Riizgar’in kurulugu TTSG’nin 8 Mayis 2000 tarih ve 5040 sayih
niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 25 TL (donemin TL gosterimi itibariyla 25.000.000 TL)
itibari degerde 1.000 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Eolos Riizgar’1n kurulusundan bu yana yapti§1 sermaye artirimlan ve indirimlerine iligkin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirmminin

Tiiru Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi

Kurulus sermayesi
muvazaadan ari olarak ve
tamamen taahhiit

25.000.000.000 edilmistir. Sermayenin

Kurulus 2 R
Sermayesi 04.05.2000 | 08.05.2000 - (Eski TL) %25 i tescil tarlh_mden
itibaren en geg bir ay

icinde kalan1 19 Nisan
2001 tarihinde
Odenecektir.

Artinlan sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan ari
olarak tamamen taahhiit
edilmistir. Onceki
Sermaye 25.000.000.000 50.000.000.000 | sermayenin tamamit
Artirmm 221220025 122004 (Eski TL) (Eski TL) 6denmigtir. Artirilan
sermayenin %25’i en ge¢
lic ay icerisinde, %751 ise
31 Aralik 2005 tarihinde
odenecektir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
ddenmistir. Artirtlan
sermayenin tamami
ortaklar tarafindan
muvazaadan ari olarak
i"r't"“l:ymf 14.11.2007 | 19.11.2007 | > 0.?2;)1;?01%)000 5.500.000 nakden ve tamamen
taahhiit edilmigtir; %251
tescil ve ilan tarihinden
itibaren en geg iic ay
icerisinde, %751 ise 31
Mart 2008 tarihinde
Odenecektir.
Artirilan sermaye
muvazaadan ari gekilde
tamamen ve nakden
Sermaye taahhiit edilmis olup
Artirnm | 04.07.2011 | 07.07.2011 5.500.000 17.000.000 %3251 tescil ve ilandan 3
ay icerisinde, kalan %751
tescil ve ilanindan itibaren
ii¢ y1l icerisinde
Odenecektir.

Sermaye | 28.9.2021 | 30.09.2021 17.000.000 117.000.000 Onceki sermayenin
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Artirnm tamami nakden
odenmistir. Artirilan
sermayenin tamamyi, girket
bilancosunun pasifinde
yer alan 331 nolu
“Ortaklara Borglar
Hesabi”ndaki ortaklar
tarafindan kargilanmustir.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Eolos Riizgar’in sermayesi her biri 25 TL degerinde
4.680.000 adet paya ayrilmis olup toplam 117.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplar: ve Imtiyazlar

Eolos Riizgar'in paylarinin tamarm nama yazihidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Eolos
Riizgar’in sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamstir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapust

Eolos Riizgar’1n giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 15. Noteri tarafindan 04.05.2000 tarih
ve 13712 yevmiye numarasi ile onaylanmus pay defterine gére asagidaki gibidir:

Pay Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutan Pay Sahipligi
Sahibi Pay Oram

Degeri (%)

(TL)

MOGAN Nama 25 3.978.000 99.450.000 85,00
Enerji :

GURIS Nama 25 234.000 5.850.000 5,00
Holding

GURIS Nama 25 468.000 11.700.000 10,00
Ingaat

Toplam Nama 25 4.680.000 117.000.000 100,00

H Paylarin Devir ve Tedaviilii

Eolos Riizgar’in Ankara 15. Noteri tarafindan 27.12.2021 tarih ve 21408 yevmiye numaras: ile
onaylanmus pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Insaat, GURIS Holding,
MOGAN Enerji ve sirket sifatiyla Eolos Riizgar ile kredi veren sifatiyla Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi (“TSKB”) arasinda, 27 Aralik 2021 tarihinde akdedilmis 23 Haziran 2023 tarihinde tadil
edilmis pay rehni sozlesmesi uyarinca, Eolos Riizgar’in sermayesinin tamamu iizerinde pay rehni tesis
edildigi belirlenmigtir.

Soz konusu pay rehni sdzlesmesine iligkin detayli bilgi igin “5. Sézlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.5 Derne Enerji
3.5.1 Kurulus
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Derne Enerji, “Derne Temiz Enerji Uretim Anonim Sirketi” unvani altinda 53.200.000 TL kurulus
sermayesi ile 18 Haziran 2013 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 353818 sicil numarasiyla tescil
edilerek kurulmustur. Derne Enerji’nin kurulusu, TTSG’nin 24 Haziran 2013 tarih ve 8348 sayili
niishasinda ilan edilmistir.

Derne Enerji kuruculari (i) GURIS Ingaat, (ii) MOGAN Eneriji ve (iii) Miisfik Hamdi Yamantiirk’ tiir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Derne Enerji’nin herhangi bir bagh ortakligt veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.5.2 Faaliyet Konusu

Derne Enerji’nin 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 2 Aralik 2021 tarihinde tescil edilen
esas sdzlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek tizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Derne Enerji’nin esas sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Derne

Enerji’nin amaci elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satisi olarak belirlenmistir

3.5.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Derne Enerji, 18 Haziran 2013 tarihinde 53.200.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmug; Derne
Enerji’nin kurulusu TTSG’nin 24 Haziran 2013 tarih ve 8348 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu
sermaye her biri 0,01 TL itibari degerde 5.320.000.000 hisseye ayrilmugtir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Derne Enerji’nin kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artinmlan ve indirimlerine iliskin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artiriminin

Tiru Tarthi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi

Kurulus sermayesinin
%25’1, Iberdrola
Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarindan Enerji
Uretimi Ticaret ve
18.06.2013 | 24.06.2013 - 535000007 | Sanvilamited
Sirketi’nin 6zvarligt
olup kalan %75°1
muvazaadan ari olarak
ve tamamen taahhiit
edilmis olup tamami
odenmisgtir.

Sermaye, ortaklar
Sermaye | 6619014 | 15012014 | 53.200.000 83.000000 | tarafindan muvazaadan
Artirim ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen

Kurulus
Sermayesi
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taahhiit edilmistir.
Onceki sermayenin
tamami 6denmistir.
Artirnilan sermayenin
%251 sermaye
artinminin tescilinden
once 6denmigtir, %75’
ise tescilden itibaren
yirmi dort ay igerisinde
odenecektir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
Odenmigtir. Artinlan

ie’maye 10.05.2019 | 14.05.2019 83.000.000 371.000.000 | sermayenin tamami
rarimi P
Diger Sermaye
Yedekleri "den
karstlanmastir.
(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Derne Enerji’nin sermayesi her biri 1 TL degerinde
371.000.000 adet paya ayrilmus olup toplam 371.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Derne Enerji’nin paylarinin tamarm nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Derne
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamustir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapis

Derne Enerji’nin giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 14.08.2015
tarih ve 14081 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gore agagidaki gibidir:

Pay Nama/Hamiline  Beher Pay Pay Adedi Sermaye Tutari Pay Sahipligi

Sahibi Degeri Oram
(TL) (%)

MOGAN Nama 1 296.800.000 296.800.000 80,00

Enerji

GURIS Nama 1 37.100.000 37.100.000 10,00

insaat

GURIS Nama 1 37.100.000 37.100.000 10,00
Holding

Toplam Nama 1 371.000.000 371.000.000 100,00

() Paylanin Devir ve Tedaviilii

Derne Enerji’nin Ankara 20. Noteri tarafindan 04.10.2021 tarih ve 12367 yevmiye numarasi ile
onaylanmus pay defterinin incelenmesi sonucunda, T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Ankara Kurumsal Subesi
(“Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal Subesi”) lehine, 20 Eyliil 2017 tarihinde akdedilen ve 2 Mart
2022 tarihinde tadil edilen pay rehni sozlesmesi uyarinca Derne Enerji’nin sermayesinin tamami
tizerinde birinci sirada pay rehni ve intifa hakki tesis edildigi belirlenmistir.

S6z konusu pay rehni sozlesmesine iligskin detayli bilgi i¢in “5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”

boliimiine bakiniz.



3.6 Pokut Elektrik
3.6.1 Kurulus

Pokut Elektrik, “MCK Elektrik Uretim Anonim Sirketi” unvani altinda 50.000 TL kurulus sermayesi
ile 17 Temmuz 2007 tarihinde Ankara Ticaret Sicili'ne 204409 sicil numarasiyla tescil edilerek
kurulmustur. Pokut Elektrik’in kurulusu, TTSG’nin 23 Temmuz 2007 tarih ve 6857 sayili niishasinda
ilan edilmigtir. MCK Elektrik Uretim A.S.’nin unvam TTSG’nin 19 Haziran 2015 tarih ve 8845 sayili
niishasinda ilan edilen olaganiisti genel kurul karan ile “Pokut Elektrik Uretim A.S.” olarak
degistirilmistir.

Pokut Elektrik’in kuruculan (i) BM. Mihendislik ve Ingaat A.S., (ii) Mehmet Kuyumcu, (iii) Ozgiir
Caglan Kuyumcu, (iv) Ozgiir Elektrik Uretim A.S. ve (v) BME Enerji Yatirimlari Tic. A.S.’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Pokut Elektrik’in herhangi bir bagli ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.6.2 Faaliyet Konusu

Pokut Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 17 Temmuz 2007 tarihinde tescil edilen
esas sdzlesmesinde yazil islerde faaliyet gostermek tizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiigtiir.

Pokut Elektrik’in esas s6zlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3’iincii maddesi uyarinca Pokut
Elektrik’in amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmast, elektrik
enerjisi iretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satis1 olarak
belirlenmistir.

3.6.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapis1 ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Pokut Elektrik, 17 Temmuz 2007 tarihinde 50.000 TL kurulug sermayesi ile kurulmus; Pokut Elektrik’in
kurulusu TTSG’nin 23 Temmuz 2007 tarih ve 6857 sayili niishasinda ilan edilmigtir. Bu sermaye her
biri 500 TL itibari degerde 100 hisseye ayrilmugtir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Pokut Elektrik’in kurulusundan bu yana yapt1§1 sermaye artirimlart ve indirimlerine iligkin bilgi agagida
yer almaktadur:

Degisiklik Tescil Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirnminin

Tiirii Tarihi (TL) (TL) Kaynag:

Sermaye, muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmistir.
17.07.2007 | 23.07.2007 - 50.000 Sermayenin %25’
tescilden itibaren en geg
ii¢ ay icinde, kalan
%75’1 ise en geg ii¢ yil
icerisinde 6denecektir.

Kurulus
Sermayesi

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
01.10.2007 | 05.10.2007 50.000 4.300.000 tarafindan tamamen
taahhiit edilmisgtir.
Onceki sermayenin
tamami 6denmistir.

Sermaye
Artirnm
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Artintlan sermaye
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit
edilmis, %25°i sermaye
artinnminin tescilinden
itibaren en geg ii¢ ay
icinde, %75’1 ise en geg
ii¢ yil icerisinde
ddenecektir.

Sermaye
Artirmm

15.05.2008

21.05.2008

4.300.000

7.400.000

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmistir.
Onceki sermayenin
tamam ddenmigtir.
Artinlan sermayenin
%?25’1 sermaye
artiriminin tescilinden
itibaren en geg li¢ ay
icinde, %751 ise en ge¢
ii¢ yil icerisinde
odenecektir.

Sermaye
Artirmm

22.01.2009

27.01.2009

7.400.000

9.100.000

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmistir.
Onceki sermayenin
tamami odenmistir.
Artinilan sermayenin
%25°1 sermaye
artirtminin tescilinden
itibaren en geg iic ay
iginde, %751 ise en geg
¢ yil icerisinde
Odenecektir

Sermaye
Artirmu

15.07.2010

19.07.2010

9.100.000

14.000.000

Artirilan 4.900.000
TL’nin 263.097,78
TL’si 2008 ve 2009
yillarina ait
dagitilmayan gecmis yil
karlarindan, kalan
4.636.902,22 TL nin ise
ortaklar tarafindan
muvazaadan ari sekilde
nakden ve tamamen
taahhiit edilerek
kargilanmgtir. Artirtlan
sermayenin %25’
sermaye artiriminin
tescilinden itibaren en
geg ii¢ ay icinde, %75’
ise en geg ii¢ y1l
igerisinde ddenecektir.

Sermaye
Artirom

17.08.2012

24.08.2012

14.000.000

20.000.000

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmigtir.
Onceki sermayenin
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| tamami 6denmistir.
Artinlan sermayenin
%251 tescilden once,
%751 ise yirmi dort ay
igerisinde 6denecektir

Sermaye Sermaye, ortaklar
Artirimi tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmisgtir.
Onceki sermayenin
tamamt ddenmigtir,
Artinlan sermayenin
tamamu sirket ortag1
BM Miihendislik ve
Ingaat A.S.’nin sirkete
olan alacagindan
mahsup edilmek tizere
bilangonun “Diger
Sermaye Yedekleri”
hesabinda bekletilen
tutardan nakden
kargilanmastir.

14.03.2014 | 20.03.2014 20.000.000 60.000.000

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibartyla, Pokut Elektrik’in sermayesi her biri S00 TL degerinde
120.000 adet paya ayrilmis olup toplam 60.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Pokut Elektrik’in paylarinin tamami nama yazilidir. isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Pokut
Elektrik’in 120.000 adet 500 TL’lik paydan olusan 60.000.000 TL’lik sermayesinin 45.000.000 TL
tutarindaki 90.000 adet pay1 (A) grubu; kalan 15.000.000 TL tutarindaki 30.000 adet pay ise (B) grubu
olarak diizenlenmistir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Pokut Elektrik’in giincel ortaklik yapist tarafimiza sunulan Ankara 18. Noteri tarafindan 08.10.2010
tarih ve 29296 yevmiye numaras! ile onaylanmig pay defterine gore agagidaki gibidir:

Pay Sahibi ~ Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutan Pay Sahipligi

Pay Orani
Degeri (%)
(TL)

GURIS Nama 500 12.000 6.000.000 10,00
Insaat
GURIS Nama 500 12.000 6.000.000 10,00
Holding
MOGAN Nama 500 96.000 48.000.000 80,00
Enerji
Toplam Nama 500 120.000 60.000.000 100,00

e
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) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Pokut Elektrik’in Ankara 18. Noteri tarafindan 03.08.2021 tarih ve 10235 yevmiye numarasi ile
onaylanmug pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla Balcilar Enerji Uretim A.S.nin,
(“Balcilar Enerji”) sirket sifatiyla Pokut Elektrik ile rehin alan sifatiyla Burgan Bank A.S. (“Burgan
Bank”) arasinda, 15 Mayis 2015 tarihinde akdedilmis pay rehni s6zlesmesi uyarinca, Balcilar Enerji’nin
Pokut Elektrik sermayesinde sahip oldugu paylar iizerinde pay rehni tesis edildigi belirlenmistir
(06.08.2021 tarihinde Balcilar Enerji’nin Pokut Elektrik’te sahip oldugu paylar MOGAN Enerji,
GURIS HOLDING ve GURIS Ingaat tarafindan devralinmustur.).

S6z konusu pay rehni sézlesmesine iliskin detayli bilgi icin “5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
bolimiine bakiniz.

3.7  Ulu Enerji
3.7.1 Kurulus

Ulu Enerji, “Yuva Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi” unvam altinda 50.000 TL kurulus
sermayesi ile 1 Aralik 2010 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 288609 sicil numarasiyla tescil edilerek
kurulmustur. Ulu Enerji’'nin kurulusu, TTSG’nin 6 Aralik 2010 tarih ve 7701 sayili niishasinda ilan
edilmistir. Yuva Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.S.’nin unvan1 TTSG’nin 10 Ekim 2019 tarih ve
9927 sayili niishasinda ilan edilen olaganiistii genel kurul karar ile “Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim
Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Ulu Enerji’nin kuruculari (i) Tiirkerler Ingaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.,
(ii) Kazim Tiirker, (iii) Ulki Tiirker, (iv) Pelin Tiirker Ozdemir ve (v) Kaan Tiirker’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Ulu Enerji’in herhangi bir bagli ortakligi veya istiraki bulunmamaktadir.

3.7.2 Faaliyet Konusu

Ulu Enerji’nin 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 1 Temmuz 2021 tarihinde tescil edilen
esas sdzlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek tizere varligim siirdiirmekte oldugu goériilmiigtiir.

Ulu Enerji’nin esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baghkli 3’iincii maddesi uyarinca Ulu Enerji’nin
amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmas, elektrik enerjisi iiretimi,
tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 olarak belirlenmistir.

3.7.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Ulu Enerji, 1 Aralik 2010 tarihinde 50.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; Ulu Enerji’nin kurulusu
TTSG’nin 6 Aralik 2010 tarih ve 7701 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 100 TL
itibari degerde 500 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Ulu Enerji’nin kurulusundan bu yana yaptifi sermaye artirimlar ve indirimlerine iliskin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirnminin
Tiirti Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynag

Sermaye, muvazaadan
Kurulus |, 15 2010 | 06.12.2010 ari olarak tamamen

Sermayesi taahhiit edilmistir.
Sermayenin %25’i




tescilden itibaren en ge¢
ii¢ giin i¢inde, kalan
%751 ise li¢ ay
igerisinde 6denecektir.
Onceki sermayenin
tamami ddenmigtir.
Artinlan sermaye
muvazaadan ari olarak
Sermaye | 5, 07,2011 | 25.07.2011 50.000 48000000 | 'amamen taahhit
Artirmm edilmis, %25’i sermaye
artiriminin tescilinden
itibaren ii¢ ay iginde,
%75’1 ise ii¢ y1l
igerisinde Gdenecektir.
Onceki sermayenin
tamami ddenmistir.
Artirilan 13.000.000
TL’nin 664.475,13
TL’si, Katot Elektrik
Uretim A.S. ile
birlesme yoluyla devir
Sermaye | 012018 | 15012018 | 48.000.000 61000000, | Jlnack oz varigindan
Artirm karsilanmigtir. Kalan
12.335.524,87 TL ise
ortaklarin paylan
oraninda nakit olarak
kargilanmigtir ve
nakden karsilanan
kisim tescilden once
Odenmistir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
O0denmisgtir. Artirilan
94.500.000 TL’lik
sermayenin
94.477.270,97 TL’lik
Sermaye kismi “Diger Sermaye
Artirnm | 10.05.2019 | 14.05.2019 61.000.000 155.500.000 Yedekleri” hesabindan,
kalan 22.729,03 TL’lik
kismu ise girket
ortaklarinca nakden
Odenmigtir. Nakit
artirilan miktar
tescilden 6nce
odenmistir.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Ulu Enerji’nin sermayesi her biri 100 TL degerinde
1.555.000 adet paya ayrilmus olup toplam 155.500.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Ulu Enerji’nin paylarinin tamami nama yazihidir. isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibaniyla Ulu
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir,
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