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MOGAN Enerji Yatirnm Holding Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .?{Z./QZ./.Z:QZ‘aarihinde onaylanmustir.

Ortakhgimzin qkarilms  sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.440.108.000 TL’ye cikarilmasi
nedeniyle artinlacak 210.108.000 TL nominal degerli 210.108.000 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Miisfik Hamdi Yamantiirk’e ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu
pay ile Tevfik Yamantiirk’e ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay olmak iizere
toplam 262.635.000 TL nominal degerli 262.635.000 adet B grubu paymn halka arzmna iligkin

izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarin fiyaumin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhiimizin www.mogan.com.tr adresli internet sitesinde ve halka arzda satisa aracihik
edecek Is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin ve Tirkiye Smai Katthm Bankast A.$.’nin
www.isyatirim.com.tr ve www.tskb.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik

tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve izahnamerirna Shat 2024
eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg1 sorumludur.
Zararmn ihra¢cidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz
edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihracginin ydnetim kurulu iyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur,
Ancak. izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundupu takdirde dzetin yamltici, hatah veva tutarsiz
olmas: durumu hari¢ olmak iizere. sadece dzete bagh olarak ilgililere herhan gi bir hukuk#Sorumiu
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahngineyi olustﬂ;ﬁl

belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar ;xéd

raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gercevesin
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir
aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tanhmdeklm'g'mw
beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccinim gelecege yénelik aclklamalam}m ongorulén}tﬂ
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KISALTMA VE TANIMLAR
| KISALTMALAR o TANIMLAR
T A.S. ] Anongn Sirketi | |
| AB _ Av;'upa Birligi j
| ABD—Dolarx - Amerika Birlesik Devletleri para birimi— :
‘_Albay Cigiltepe RES - -_:fyo@a;isa; ilinde bulux_l;n, Olgl;il;i tarafindan isle:ci_l;_l ve ;(;0,?
MWm/172,6 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali
‘ | A@EEHES__ _ Git:esun ilir:de bulunan, Espiye Elektrik tarafindan iszetilen ve 14,07
| MWm/13,368 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
| Aplus Enerji Yatirmm Damismanlik Teknoloji ve Ticaret A.S. |

' A Plus

| Aracihik ve Konsorsiyum

| Sirket paylarinin halka arzina aracihk edilmesi, aracihgm tiirii ve

| kapsami, aracihik komisyonu ve masraflari ve halka arzin satig usulii ve

Stzlesmesi
| dagituma iliskin hususlarm diizenlenmesi amactyla Sirket, Konsorsiyum
Liderleri, Halka Arz Eden ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda 2 Kasim
1 2023 tarihinde akdedilen sozlesme ve 9 Kasim 2023 tarihinde imzalanan
‘ ' Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi Tadil Protokolil
| J Arpa HES | Artvin ilinde bulunan, Pokut Elektrik tarafindan igletilen ve 32,919
‘ ‘ MWm/32,412 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
' AUF Azami uzlagtirma fiyatlart
[ Avro, Euro, EUR ’ Avrupa Birligi para birimi
| | e —
Ayvacik Elektrik Ayvacik Elektrik Uretim A.S.
' Belen Elektrik Belen Elektrik Uretim A.S.
| Belen RES Hatay ilinde bulunan, Belen Elektrik tarafindan isletilen ve 48 MWm/48 |
MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali |
— - — - — = —
BIAS, Borsa, Borsa Istanbul, | Borsa Istanbul A.S. ‘
BIST
Bordo Elektrik Bordo Elektrik Enetjisi Toptan Satis A.§.
— 73t 20
COVID-19 Koronaviriis hastali1 2019 ]ﬂﬂ
| CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
{ | - L 4,&**’“"
‘ | CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu / 5
Cermikler HES Sivas ilinde bulunan, Cermikler Elektrik tarafindan isletilfn v!
MWm/25 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santr i:
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KISALTMALAR TANIMLAR
I Cesmebasit HES Ankara ilinde bulunan, Gimak Enetji tarafindan isletilen ve 8,6 MWm/8,2 |
MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
Cevre Izin ve Lisans 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre
Yonetmeligi Izin ve Lisans Yo6netmeligi

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2872 ‘

Cevre Kanunu
sayilr Cevre Kanunu

Cevresel Etki 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel ‘ |

Degerlendirmesi Yonetmeligi | Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi ‘
ve CED Ydnetmeligi
CSY Cevresel, Sosyal ve Yonetigim |
Cermikler Elektrik Cermikler Elektrik Uretim A.S.
Derne Enerji Derne Temiz Enerji Uretim A.S. [ |
DSi Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii |
{ EBRD Avrupa [mar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction and
i Development) |
. e oo N —— ; _— |
| Efe I JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 47,40 |
| | MWm/47,40 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali |
| SN —— ¢ ¥ — — |
Efe ILJES | Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali ‘
i Efe III1 JES Aydmn ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50 |
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali |
[EfeIV JES Aydin ijlinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 22,50 |
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali
Efe VI JES |Aydm ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,60
MWm/22,60 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali
] | i
Efe VII JES IAydm ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 25,00 |
| MWm/25,00 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali 7 3 ?mt '“2]];[l
Efe VIII JES | Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 50,00
MWm/50,00 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali |
| EFET European Federation of Energy Traders (4vrupa Enerji Aa
Federasyonu) / ;
EKF EKF Danmarks Eksportkredit (Danimarka Ihracat Kredi Ajansd._ -
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KISALTMALAR

TANIMLAR ‘

Elektrik Piyasasi Baglanti ve
| Sistem Kullamim Yénetmeligi

28 Ocak 2014 tarihli ve 28896 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan |
Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamim Yo6netmeligi

Elektrik Piyasasi Dengeleme
' ve Uzlagtirma Yonetmeligi

14 Nisan 2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan ‘

| Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi

02.11.2013 tarihli ve 28809 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi |

Elektrik Piyasasmda
Lisanssiz Elektrik Uretim
Yiénetmeligi

12.05.2019 tarihli ve 30772 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Y&netmeligi I

Eolos Riizgar

Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu

Enerji Piyasalan [sletme A.S. |

Kanunu

30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6446 sayih |

EPDK
EPIAS
EPKn, Elektrik Piyasasi
Elektrik Piyasasi Kanunu

Esas Sozlesme

MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S. esas s6zlesmesi

k=

! Espiye Elektrik Espiye Elektrik Uretim A.S.
| ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhg
'EUAS Elektrik Uretim A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang
Fatma RES Mugla ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 80 MWm/70
; MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali
Galip Hoca JES Aydm ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 47,40
MWm/47,40 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali
Gimak Enerji Gimak Enerji Uretim Ltd. Sti.
GSYIH Gayri Safi Yurtici Hésila
Giirenerji Elektrik Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi (veni sinvani; Exworks Bakim
Onarim ve Igletme A.5.)
GURIS Grubn Yamantiirk Ailesi’nin birlikte ve/veya ayr ayr kontrol ettigi sirketlgria
olugturdugu toplutuk
GURIS ingaat GURIS Insaat ve Miihendislik A.S.
GURIS Holding GURIS Holding A.S.
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KISALTMALAR

TANIMLAR
GURIS Makina GURIS Makina ve Montaj Saﬁayi'A.S. o | |
\GURIS Teknoloji | GURIS Teknoloji AS. T
Giirmat Enerji Gurmat Enerji Yatirim ve Ticaret Ltd Sti o - :
i Giirmat Elektrik | Giirmat Elektrik Uretim A.S. o . ‘
GVK _ | Gelirggisi Kanunu |
‘ GW _ o | Gigawatt N - - ‘
| GWh/GWs Gigawatt saat
| _J_E_S - ! Jeotermal Enerji Santra; _ ]
Halka Arz Aracilik Yetki | Halka Arz Eden_Pay Sahip_l;ari, Sirket ve Konsorsiyum Liéerle;a;rasmda
Sézlesmesi | 13 Eyliil 2023 tarihinde imzalanan sézlesme
Halka Arz Edenler | Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket ﬁ
Halka }_sz Eden I:ay d gijsﬁ_k H_amdi Yan-ﬁmtiirk ve Tevfik Yan;nﬁrk_ -
Sahipleri ‘
Halka Arz Edilecek Payh;r | _S_(eni Paylar ve Mevcut Pa-ylar" ;al; ‘6zere toplam 262.635,000_"_fL ‘

nominal degerli 262.635.000 adet pay

Hazine ve Maliye Bakanhg:

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlit |

Hidroelektrik Enerji Santrali

23 S\ini 2024

B

p: S

HES
_I_li; _ - Uluslararasi Finans Kurulusu (Int_ernatio_mzl ;m;ce Co_rp_oration)
ISIN Menkul Kiymet Tannmlam?iIumarasx
IT Bilgi Teknolojisi '
Ihracg, Sirket, MOGAN MOGAN Enerji Yatirmm Holding AS (ve ilgili boliimlerde bagh ortaldiklar: “ |
Ejel_'ji | dahil olmak tizere) o | ‘
isG Is Saghig1 ve Giivenligi
Is Kanunu 4857 sayih Is Kanunu
is Saglig ve Giivenligi 6331 sayili [ Saghp ve. Gu:/;ﬂigi Kanunu
Kanunu
is Yatirm [s Yatinm Menkul Degerler A.S.
fzdem Eneriji Izdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.S. /’ .

)
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TANIMLAR

KISALTMALAR
Kanije RES Edime ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 64 MWm/48
MWe kurulu giice sahip riizgér enerji santrali
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV | Katma Deger Vergisi_
Eatep—e RES o Afyonkarahisar ilinde bulunan, izdem Enerji tarz—iﬁndan igletilen ve 100

MWm/88 MWe kurulu giice sahip riizgdr enerji santrali

Konsorsiyum Liderleri

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§.

Kurul, SPK

Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Kurumsal Yénetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yénetim Tebligi

Kurul’un I1-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi

kV Kilo volt

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu T

KVKK _ 6_698 sayilt Kigisel \/_m‘ileﬁn Korunmas: Kanunu o ]

kWh/kWs—_ ] _K_ilowatt saat - a

Mevcut Paylar ) M;/cut ortaklardan Miigfik Hamdi Y;amantﬁrk’e ait 26.263.500 TL_
nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay ve Tevfik Yamantiirk’e ait
26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay olmak lizere
toplam 52.527.000 TL nominal degerli 52.527.000 adet B grubu pay

—_MW Megawatt |

MWe Megawatt elektrik o

MHh/Mws - Megawatt saat o

MWm Megawatt mekanik

MWp Megawatt tepe (peak) _

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 2 J ‘%3[ 2

Olgu Enerji

Olgu Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.S.

Pokut Elektrik Pokut Elektrik Uretim A.S.
PTF Piyasa takas fiyatlan
RES Riizgér Enerji Santrali
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KISALTMALAR TANIMLAR ,
— — — - —
SCADA Denetim ve Veri Toplama Sistemi |
_ !
Sektér Raporu PwC Yonetim Damsmanhg A.§. tarafindan hazirlanan ve
wWww.owe.com.tr/iurkive-elekirik-piy asasina-gengl-bakis adresinden
ulagilabilecek Tiirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bak:s raporu’
| _— —
Sermaye Piyasasi Kanunu, | 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu
SPKn ‘
1= —— I — {
Seyit Onbas1 RES Canakkale 1hnde bulunan, Ayvacik Elektrik taraﬁndan isletilen ve 10 |
MWm/10 MWe kurulu giice sahip rilzgar enetji santrali |
SKHA Su Kullanim Hakk: Anlagmalari
Su Kullamim Hakla 15 Haziran 2019 tarihli ve 30802 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Y énetmeligi | Elekerik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullanmim
Hakki Anlagmas: Imzalanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
1 Yénetmelik
- —_— i - S— ——
‘ Senkdy RES Hatay ilinde bulunan, Eolos Riizgar tarafindan isletilen ve 36 |
' MWm/29,794 MWe kurulu giice sahip riizgr enerji santrali -
S - 0 (- — e [
NATO Kuzey Atlantik Anlagmasi Orgiitii
TCMB Merkez Bankas1 Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi A.§. .' I
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti | |
| - — e -
|
| TEDAS Tirkiye Elekirik Dagitim A.S. ‘
| TEIAS Turklye Elek’mk fletim A.S.
| TFRS Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlan j
;
TL Tiirk Liras1
| T™MS Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TRAGJAS RES Arnavutluk’un Vlore sehrinde, Rzeze e Kanali Siradaglari ile Majen e |
Stogu’daki Lungara Daglar arasinda inga edilmesi planlanan 74.88 MW .
kapasiteli riizgr enerji santrali I
TSKB Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
| ye Sinail ankest A5 2.3 Sl 2904
TTK 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu

! Bu rapor hazirlanirken, PwC tarafindan, EPDK, TELAS, TUIK, Ulusal Enerji Raporu, EUAS, IEA, OECD, ETK B,
kamuya agtk kaynaklardan alinan veriler kullamlmistir.

V.

10
Sinai Kalkmma Fankasi AS.




KISALTMALAR

TANIMLAR

TTSG veya Ticaret Sicili

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
TWs Terawatt saat N
Ulu Enérji il Ulu Y;il;:;lzl)_iﬁr Eneg‘i Uretin_lA—.S. : _ :
Ulu RES Bursa ilinde bulunz, Ulu Yenilenebilir Enerji tarafindan isletilen ve 120,40
MWm/120 Mwe kurulu giice sahip riizgir enetji santrali
I Yamantiirk Ailesi Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamanttirk
_\TBBO Y:llik Birlesik Biiylime Orani o
YEi( Yenilenebilir enerji kaynaklan
YEKA Yenilenebilir enerji kaynakla_rl alanlan
YEKA Yonetmeligi 09.10.2016 tarihli ve 298_5; éayllx Resmi_ Ga;te’_(_ie_ yayl—mla;lan |
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Yonetmeligi
YEKDEM n “—Yenilenebilir enetji kaynaklar desteklem; mekanizmasi
TEKDE Yonetmeligi a 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayih _Resm; Gazete’ge_yayl_ml;;a?

Yenilenebilir  Enerji Kaynaklarmin ~ Belgelendirilmesi ve

Desteklenmesine Iliskin Yénetmelik

Yenilenebilir Enerji Kanunu

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5346
sayth Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmmn Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagl Kullammina Iliskin Kanun

Yeni Paylar

Sirket’in gikarilmig sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.440.108.000
TL’ye artinlmas: yoluyla ihrag edilecek toplam 210.108.000 TL nominal

degerli 210.108.000 adet B grubu pay

Yesiirmak Elektrik, YEPAS

Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S.

Zeliha RES

Kirklareli ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan igletilen ve 25,60
MWm/15 MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali

11




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 13.12.2023 tarih ve E-1 8454353-100.06-22178
sayili yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriigii olarak, halka arz izahnamesinin Kurulunuz tarafindan onaylanmasi
durumunda,

) Kotasyon Yinergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasmin (b) bendindeki donem kdr1 sarti ile ilgili olarak
aym maddenin 3. fikrasi gergevesinde izahnamede agiklanan faalivetleri, finansal yapist ve halka arz gelirinin
kullanim yerine iliskin bilgiler dikkate almarak, aym bentteki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve
“Halka arz edilen paylarmn nominal degerinin sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi
kosuluyla Sirket paylarimin Yildiz Pazar 'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmast,

3) Borsa goriigiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigi, Borsa Istanbul A.§. 'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicutk olusturmamak sartiyla, sadece SPK nin gorilg talebine cevap vermek
amaciyla sl olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alimarak hazirlanmugtrr. Isbu Borsa Istanbul A.S.
govigsiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.§. nin

herhangi bir sorumlulugu bulunmamalktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlarimun Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

£ "";;’/ é’{)’
Tiripe el Katkinma BankasTA S, 12
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I. DICGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Sermaye Piyasast Kurulunu muhatap 29.10.2023 tarihli ve E-

32380407-110.01.01.01-785845 sayih yazisinda; “...Bahse konu sermaye artisy Kurumumyz.igi

onaymna tabi olmayrp ilgide kayih yazimz kapsammda tesis edilecek islemde elekirik piyastisin m

mevzuat agisindan herhangi bir sakinca olmadig degerlendirilmektedir. Diger taraftan/soz kon J
-

artigi neticesinde Sirket ortakhik yapisini degistir nitelikte bir degisiklik olmas: jjali
bildirilmesi gerekmektedir.” denilmektedir. '

23 Susat 20

{
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

sharerss Sorumlu Oldugu Kisim:
MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S. :
Ad: Tarik
Soyad: Aygiin
Gérev: Y 6netim Kurulu Bagkam
Imza:
Tarih: FHe et | IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Ali ‘
Soyad: Karaduman - ,4 :\
Gorev: Yénetim Kurulu Bagkan Vek; J‘; ¢ Genel Mudur\x
imza: v
Tarih: 19.02.2024 {:‘j’
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad: Miigfik Hamdi
Soyad: Yamantiirk
Girev: ”
Imza: W\
Tarih: 19.02.2024 IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Tevik R R
Soyad: Yamantiirk
Gérev: Pﬁ . %ﬁ v \J\~\ 23 Subat 2024
Imza: . T
Tarih: 19.02.2024

—

7
)}/ 22 Kallinma BaffgsiAS.
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AL AXZR ALRCHIR S LARLALS Sorumlu Oldugu Kisum:
Iy Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ad: Mehmet Reha
Soyad: Pamir
Girev: { Direktor =
imza: /{ﬁ .
Tarih: l9.02.202i - . B B IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Hikmet Mete ) p‘ f 7
Sayad: Gorbon / |",.__ L\L _.-
Gorev: Direktor # ,’I'rk ‘LU
imza:
Tarih: 19.02.2024 | |

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Tiirkiye Sinai Katibm Bankas1 A.S.

Ad: Poyraz .

Soyad: Kogacioglu ) {7/

Girev: Genel Midiir Yardlm{r§¥' 7

Imza: ) / _ef"#?‘

Tarih: 19.02.2634 ,;? ? iZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Onur ‘:F

Soyad: Aksoy 'y

Gorev: Miidiir

imza: 23 Subat 2024
Tarih: 19.02.2024 I

izahnamenin bir parcasi olan bu rapoerda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin

her tiirlii makul ézenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

MO G ANNENER!

A AFRIA HO
h———‘@xs W/ﬁ 7
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1igili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulug

Eren Bagumsiz Denetim A.S. (a member firm of Grant
Thornton Limited) Yetkilisinin

Sorumlu Olduﬁu Kisim:

Tarih: 19.02.2024

MOGANNNERJ

P
i “‘“‘*”*'"o \-’5“ \k e = e E YATIELM HOLR

Ad: Yagar Emin
Soyad: Taylan . .
ILGILI RAPOR
Gorev: Sorumlu Denetgi
Tarih: 19.02.2024
ligili Taginmaz Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.§. Yetkilisinin
Ad: Ozan
Soyad: Kolcuoglu o ..
ILGILI RAPOR
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmani

\il

23 Subat 2024




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

| No. Bashk Agiklama Yitkiimliiligi
A1 ' Girig ve uyarilar o Bu dzet 1za.hname’ye giris ola.re?k (')kunmalldlr.
e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlar
izahname’nin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
r sonucu verilmelidir.
o Izahname’de yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davact yatrrimct,
- halka arzin gergeklestigi tilkenin yasal diizenlemeleri
‘ cercevesinde, Izahname’nin  gevirisine  iliskin
| maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan Once
' katlanmak zorunda kalabilir.
‘ o Ozete bagh olarak (gevirisi déhil olmak zere),
ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak Ozetin
| izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu
| takdirde yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
. | yatirimcilanin  yatirim kararini vermesine yardimci
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
| gidilir.
‘ A2 fzahnamenin sonraki " Izahname sonradan tekrar kullamlmayacakuir.
kullammina iligkin bilgi
B—IHRACCI 235t gy
B | ibraeumn ticaret unvam ve MOGAN Enerji Yatinm Holding Anonim §irketi
isletme ad fsletme adi bulunmamaktadir.
‘ B.2 | ihracginin hukuki statiisii, tabi Hukuki Statiisii: Anonim Jirket
olduu mevzuat, kurulduu Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
iilke ve adresi .
I | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
‘ Adresi: Gaziosmanpaga Mah. Ankara Cad. No: 222
i Golbagi/Ankara
B3 | Ana diriin/hizmet $irk.et’in fa;vxliyet konusu, yasal mevzuat uyarmca_;‘e'n"kal?sa.mh
o .. . sekliyle, bagh ortakliklar1 vasttasiyla elekirik enerjisi tiretimi ve
kategorilerini de igerecek | °. . . = o
ekilde ihracomn  meveut ticareti alaninda fgah}fe_t gostermekt'lr. erkgt _bu dogr\%ltuda:
3 g¢ GURIS Grubu igerisinde elektrik iiretimi ve ticareti

faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden Snemli faktdrlerin
tamm ile faaliyet gdsterilen
sektorler/pazarlar  haklanda
bilgi

\

" .:\

' [
-

gelmistir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibaryla, Sjff
olarak her biri enerji sektoriindeki yag
toplam 12 adet SPV (dzel amach ki
| Sirket’in _enerji _portfoyliniin _tamami |\ ¥

|




[ [ kaynaklar: kullanarak elektrik iireten santrallerden olugmakta ]
olup enerji santrallerinin tamam: ilgili SPV’ler iizerine
l kayitlidir. [gbu Izahname’de ana faaliyet konusu olarak asagida

anlatilanlar, Sirket’in bagh ortakliklari araciligryla devam eden
faaliyetleri icermektedir.

Sirket, gelir gesitlendirme firsati yaratan gesitli tesislere sahiptir.
30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in Tirkiye’de faaliyet |
gosteren 21 adet yenilenebilir enerji santrali bulunmakta olup
' Sirket’in portfoyii 9 adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES ten
olusmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
kurutu giicii 1.024.92 MW olup ayn: donem itibariyla Sirket’in
toplam net iiretimi 2.750.138 MW dir. (isbu Izahname tarihi
itibarryla toplam kurulu giig 102552 MW’a ulagmstir.)
Sirket’in portfSyiinde bulunan elektrik enerjisi iiretim santralleri
Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve I¢ Anadolu bbligelerinde
’ yer almaktadar. |

i o RES portfoyii: 30 Eylul 2023 tarihi itibartyla Sirket’in

I toplam kurulu giiciiniin %66,70’ine denk gelen 683,65

MW’hk kismimt RES’ler olusturmaktadir. 30 Eyliil

| 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik

dénemler ile 31 Arahik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31

Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla

' toplam iretim 1.236.102 MWh, 1.251.643 MWh,

1.633.077 MWh, 1.531.533 MWh ve 1.327.126 MWh
| olarak gerceklesmis olup toplam iiretimin swasiyla,

%44,95, %44,16, %43,64, %44,84 ve %43,24%ini

| olusturmaktadar.

e JES portféyii: 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in
toplam kurulu giiciiniin %25,36’sina denk gelen 259,90
MW’lik kismint JES ler olusturmaktadir. 30 Eyliil 2023
ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik
dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31

| Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla

toplam iiretim 1348234 MWh, 1.438.392 MWh,
|

|

|

\ 1.940.616 MWh, 1.777.956 MWh ve 1.604.172 MWh
olarak gergeklegmis olup toplam iiretimin sirasiyla,
%49,02, %50,75, %51,86, %52,05 ve %52,27’sini
olusturmaktadir.

| e HES portfiyii: 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in

toplam kurulu giiciiniin %7,94’iine denk gelen 81,37

MW’lik kismmi HES’ler olugturmaktadir. 30 Eylil

2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik

donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31

Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla

toplam iiretim 165.802 MWh, 144.278 MWh, 168.058

| MWh, 106238 MWh ve 137764 MWh olarak

gergeklesmis olup toplam iiretimin swrasiyla, %6,03,
%5,09, %4,49, %3,11 ve %4,49’unu olu tupmakiadir.

tarihlerinde sona eren ylllar itibaryy la

I
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clektrigin_ siwastyla %83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve |

%85,14’tinii  YEKDEM kapsaminda satmustir.  YEKDEM

kapsamindaki satiglarin herhangi bir fiyat riski olmamakla |

birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektrik miktarina baghdir. 30
Eylil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in santrallerin kurulu
giiclerine gore agirhiklandirilmus ortalama kalan YEKDEM
siiresi 2,91 yildur.

Sirket, yenilenebilir enerji  sektoriiniin  6nde  gelen
yatirmcilarindan biri konumundadir ve 30 Eyliil 2023 tarihi
itibartyla Tiirkiye’nin en biiyiik jeotermal elektrik enerjisi
iiretimine sahip grubu konumuna gelmistir (Kaynak: EPIAS
Seffaflik Platformu:
seffaflik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-

uretim/gercek-zamanli-uretim.xhtml). Sirket’in 30 Eyliil 2023
ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz ayhik dénemler ile
31 Arabk 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sona eren yillara ait geliri sirastyla, 7.992.311.705 TL,
7.057.482.218 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL ve
2.054.860.606 TL olmustur. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla
Sirket’in toplam gelirinin %45,91’i RES’lerden, %47,27’si
JES’lerden,%4,28’1 HES’lerden ve %2,54’ti MOGAN Enetji
(solo)’den elde edilen gelir olugturmaktadir. Ayni donemler igin
FAVOK ise sirasiyla 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480 TL,
5.124.913.142 TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL
diizeyinde gerceklegmistir. Buna gdre Sirket’in aym dénemler
itibartyla FAVOK marj1 ise sirastyla %48,15, %48,41, %47,26,
%72,86, %56,14 olarak ger¢eklesmistir.

B.4a | ihracgiy1 ve faaliyet gosterdigi
[ sektorii etkileyen dnemli en son
| egilimler hakkinda bilgi

|

Hibrit Yatirimlare

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde yapilan ve Temmuz
2020°de yiiriirlige giren degisiklikle, iiretim sirketlerine,
elektrizgi aym baglanti noktasina bagli birden fazla enerji
kaynagindan iretmelerine izin verilmektedir. Bu iiretim
sirketlerinin tiretimini piyasa fiyatlariyla satmalarina da izin
verilmistir. YEKDEM kapsamindaki iiretim tesisleri, eger yeni
kurnlan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit yenilenebilir
elektrik iiretim tesisi haline déniigmekte ve YEKDEM kullanim
siiresi degistirilmeyecek ve ek iiretim “ana kaynak” igin
uygulanan YEKDEM fiyatlari iizerinden satilabilmektedir.

YEKA Ihaleleri 2.3 Subat 204

YEKA Yénetmeligi uyarinca, YEKA, kamu ve hazine
tasinmazlar1 ile ©zel milkiyete konu tasginmazlarda
gergeklestirilen biiylik dlgekli yenilenebilir enerji kaynak
alanlaridir. YEKA  projelerinin  amaci, biyiikk Olgekli
yenilenebilir enerjiye dayali elektrik iiretim santralleri inga
ederek, tlilkede gerg:ek]estmlen toplam elektrlk hretlmmdekl
yenilenebilir everji paymi artumak, yg enerJl
tesislerinin  kullanacag: ekipmanin 'rluyeid?‘ &
s tesvi

saglamak ve bu amagla gesitli
yararlanmaktir. YEKA yansmalarini ki

ML”\ wg‘m&%[kmma Wﬁ &9
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B.S

ihra¢imn dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

s6zlesmesi imzalayarak soz konusu alan iizerinde yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine baslayabilir.

YEKA Yonetmeligi'nde YEKA’nin Yenilebilir Enerji Genel
Miidiirliigii tarafindan ya da YEKA amagh baglant: kapasite
tahsisi yarigmasi ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde
gelistirilecegi belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’'nde ayrica
YEKA’nmn belirlenmesi, YEKA i¢in baglant: ve kapasite tahsisi,
yerli iiretim veya yerli mallarin kullanimu sartiyla tahsis edilen
kapasitenin kullanimimin tespiti, ihaleye katilan sirketlerin
yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarin lisans
bagvurularmin isleme konulmasi ve iiretilen enerjinin satisi
konularinda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir.

Sirket’in  beklentilerini 6nemli derecede etkileyebilecek
egilimler, 2020 yil bagindan giiniimiize kadar diinya genelinde
etkili olan COVID-19 pandemisi, 2022 ytli basindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savagi, kilresel Olgekte

coprafyamizi da etkileyebilecek olagandisi mevsimsel kosullar, |

her ne kadar Sirket’in portfoyiinde bulunan santrallerin agirhikh
kismmin  YEKDEM’den  faydalandign  géz  Oniinde

| bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansal sonuglari

iizerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacag: beklense de, piyasa
kosullarna bagh olarak elektrik talebinde yaganabilecek
diigiigler, kiiresel enflasyon ve kur dalgalanmalari, doviz
kurlarindaki belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki
mevzuatlarda yatmmlarda olumsuz etkileri olabilecek
degisiklikler olarak siralanabilir.

Sirket, Yamantiirk Ailesi’nin sahip oldugu GURIS Grubu’na '

dahildir. GORIS Grubu’nun temeli 1958 yilinda elektrik yiiksek
miihendisi Idris Yamantirk tarafindan GURI$ Kolektif
Sirketi’nin kurulmastyla atdmgtir, GURIS Grubu, 1975 yilinda
holding yapisma dénigmis olup; sanayi, enerji, turizm,
madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is modelini
gesitlendirmistir. Bugiin 30°dan fazla istirak ve 6.000°den fazla
¢ahsam ile ingaat, vasiflt gelik, enerji, otomotiv, madencilik,
turizm ve ithalat/ihracat gibi sektorlerde faaliyet gosteren
gruplardan biridir. GURIS Grubu’nun merkezi Ankara’dadir.

GURIS Grubu sirketleri igerisinde 6ne ¢tkanlar hakkinda ozet
bilgiler agagida yatirmctlarn dikkatine sunulmaktadir:

GURIS Insaat ve Miihendislik A.§. 2 3 Subat 2024

GURIS Insaat ve Mithendislik A.$. (“GURIS Ingaat”), Sirket
paylarinin %12’sine sahiptir. GURIS Ingaat, 1958 yllmdd
Ankara’da kurulmus olup yurt i¢i ve yurt disinda anahtar teslim |
insaat ve miihendislik hizmetleri vermektedir. Faaliyet alani
igerisinde otoyol, karayolu, koprii, viyadiik, demiryolu, tiinel,
metro, liman, havaalam gibi ulagtirma projeleri ingaati; barajlar,
modern sulama sistemleri, bolgesel ve kentsel su ve pis su
tagima sistemleri ve aritma tesisleri, su nakil hatlari, tagkin

koruma sistemleri gibi su yapilan ingaatr; sanavi tesisleri, petrol |

— o> A\_&\
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[ ve dogal gaz boru hatlari, rafineri gibi endiistriyel yapilar; otel,
hastane, okul, ofis binalar, prestijli yapilar, i§ merkezleri, liiks
konut, villa ve rezidanslar, toplu konut gibi tistyap: projeleri
ingaat;; termik, hidroelektrik, jeotermal, riizgdr gibi enerji |
santralleri yapim1 bulunmaktadar.

Satm alma yoluyla Sirket biinyesine dahil edilen HES’ler harig,
Sirket biinyesinde faaliyette olan tiim diger santrallerin ingaat ve
| montaj igleri GURIS Insaat tarafindan yapilmaktadur.

|
| Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.§. ‘
|

| Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.S., otomotiv, otomotiv yan
sanayii ve makina imalat sanayiinde ihtiyag duyulan alagimls, |
alasimsiz ve yiiksek alagimli, sicak haddelenmis, her tiirlii
tamamlama islemleri yapilmis ve 1s1l iglem gormiis, kaliteli gelik
{iretimi yapmak iizere kurulmustur.

Déktag Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. |

Doktag Dokiimeiiliik Ticaret ve Sanayi A.S., 1973 yilinda Bursa |
ili, Orhangazi ilgesinde kurulmugtur. Ana faaliyet konusu |
otomotiv, agir ticari araglar, tarim, ingaat ve maden ve makine
imalat: sektorleri igin pik, sfero ve altiminyum ddkiim ve jant
imalat1 ve ticaretidir. Doktas Dokiimciilik Ticaret ve Sanayi
A.S., iretim ve ticari faaliyetlerini Bursa - Orhangazi ile 1999
yilinda Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde satin alman
aliiminyum dokiim imalati tesislerinde siirdiirmektedir. Doktas
Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, paylan Borsa Istanbul
A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir.

Parsan Makina Pargalar: Sanayii A.S.

 Parsan Makina Pargalar1 Sanayii A.$. agirlikli olarak otomotiv,
havacilk ve maden sanayii sektdrlerine yonelik faaliyet
gosteren entegre celik ddvme ve 1s1l isleme fabrikasma sahiptir.
Parsan Makina Pargalar1 Sanayii A.S.’nin paylar: BIST te iglem
gormektedir. |

Omtag Otomotiv Trans. Aksamu San. ve Ticaret A.S.

Omtas Otomotiv Trans. Aksami San. ve Ticaret A.$. otomotiv,
endiistriyel makinalar ve tarim makina sanayii iin gelik dovme
parcalar iiretimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Giiris Is Makinalar: Endiistri A.S.

Giiris Is Makinalar1 Endiistri A.$., is ve ingaat ekipmanlar1 ve
beton santrali imalati ve pazarlamasi konularinda faaliyet

gbstermektedir.
Mirage Park Otelcilik A.S. 2 3 Subat 2024

Mirage Park Otelcilik A.S. 2017 yilinda miilkiyeti GURIS ‘
Insaat’a ait olan 1.308 yatak kapasiteli Mirage Park otelin |
isletmesi amaciyla kurulmustur. Mirage Park 12 ay boyunca her

sey dahil konsepti ile hizmet vermektedir. Mirage Park faaliyet
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alanlari; ic ve dig turizm seyahat, nakliye isletmeciligi, |
acentalif, rehberligi, karsilikli degistirme yoluyla seyahat |
diizenleme, otel, motel, tatil kdyti ve kamp yerleri gibi turistik |

tesisleri insa etme ve igletme faaliyetleridir.
|

Santral Madencilik A.S$.

Santral Madencilik A.S. her tiirlii maden igletmeciligi, endiistrisi |
ve ticareti yapmak amaci ile 15 Aralik 2011 tarihinde |

kurulmustur.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlast olam Kkisilerin
isimleri/unvanlan  ile  her
birinin pay sahipligi haklenda
bilgi

ihragemin hakim ortaklarimin
farkh oy haklarna sahip olup
olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihragcimn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihra¢etyn  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki paylar
dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri; GURIS insaat,
Tevfik Yamantiitk ve Misfik Hamdi Yamantirk’tiir. S6z
konusu kisilerin halka arz oncesi pay sahiplik oranlari ise;
GURIS Insaat %12, Tevfik Yamantiirk %44 ve Miisfik Hamdi
Yamantiirk %44°tiir. Dolayistyla, isbu Izahname tarihi
itibartyla, Yamantiirk Ailesi direkt olarak Sirket’in paylarinin
%88’ine sahiptir ve Halka Arzin tamamlanmasmdan sonra da
Sirket paylannin Snemli bir kismina sahip olmaya devam
edecektir. Ek olarak, GURIS Insaat’in ydnetim kontrolii de
tiimiiyle Yamantiirk Ailesi’nde olup, bu kapsamda Yamantiirk
Ailesi, Sirket’in direkt ve dolayli olarak tiim paylarma sahip
oldugundan Sirket’in yonetim kontroliine sahiptir.

Sirket’in hakim ortaklarinm sahip oldugu A grubu paylar 6zel
hak ve imtiyazlara sahiptirler. B grubu paylarin imtiyazi
bulunmamaktadir. Esas Sozlegsme kapsaminda olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu paylar, pay
sahiplerine ikiser oy hakk: vermektedir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihragcinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket'in 31 Aralik 2020, 31 Araltk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30
Eyliil 2023 tarihleri itibariyla finansal durumu asagida yer
almaktadir:

Ozt Kousollde  Kinanyal Durum
Fablosu (L)

30 Eytin'de sons crun 9
2k ditmass

2022 3
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Sirket’in dénen varliklan, nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, tiirev araglar, pesin 6denmis
giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger ddnen
varliklardan olugmaktadir. Sirket’in dénen varhiklart, 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla 1.390.748.524 TL, 2.767.840.830 TL,
5.092.990.444 TL ve 6.228.946.985 TL tutarmdadir. Sirket’in
donen varhklarindaki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
arasmdaki artis orani %99,0, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki artig orant %84,0 ve 31 Aralik 2022 ve 30
Eyliil 2023 tarihleri arasindaki artig oram1 %223 olarak
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varliklardaki degisim baslica nakit ve nakit benzetleri, ticari |
alacaklar ve stoklardaki degisimden kaynaklanmaktadir. Nakit
ve nakit benzerlerindeki artis esas itibariyla, elektrik enerjisi |
gelirlerindeki artigtan (hem iiretilen elektrik miktarindaki artis
hem de fiyatlardaki artistan) kaynaklanmistir. Diger yandan
ticari alacaklardaki artig, artan ticaret hacmine paralel gelismis
olup, stoklardaki artig ise 6zellikle jeotermal projesi kapsaminda |
jeotermal enerji santrallerinde basta kimyasal madde olmak
izere mekanik, elektrik otomasyon gibi sarf malzemelerindeki
depisimden kaynaklanmaktadir. Ayrica bu kapsamda diger
riizgar ve hidroelektrik santrallerde yedek parga gibi stok
malzemeleri de bulunmaktadir.

Sirket’in duran varliklar, ticari alacaklar, diger alacaklar,
finansal yatirnmlar, pesin 6denmis giderler, tiirev araclar, maddi |
duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmis |

vergi varhg kalemlerinden olugmaktadir. Sirket’in duran ‘

varhklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30
Eylill 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 23.819.453.287 TL,
46.237.455.025 TL, 57.204.477.472 TL ve 59.331.647.807 TL
| tutarindadtr, Sirket’in duran varliklarindaki 31 Aralik 2020 ile |
31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artis oran1 %94,1, 31 Arahk
| 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oram %23,7 ve
31 Arahk 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki artig orani
93,7 olarak gerceklesmistir. Yukarida bahse konu dénemler |
itibartyla ‘duran varhklardaki defisim baglica pesin 6denmis
giderler, tiirev araglar, maddi duran varliklar ve ertelenmis vergi
varhgindaki deZigimden kaynaklanmstir. Pesin G&denmig
giderler Grubun enerji yatirimlari kapsaminda tageronlara
&denen avanslar ve sigorta giderlerinden olugmaktadir. Tiirev |
| araglardaki degisim Sirket’in degigken faiz riskinden korunmak
igin, Olgu Enerji, Glirmat Elektrik ve Gimak Enerji firmalarinda
| yaptlan faiz swap islemlerinden kaynaklanmaktadir. Maddi
duran varliklardaki degisimin biiyiik kismi yeniden degerleme
artisindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligindaki
degisimin nedenleri TFRS kayitlar igerisinde yer alan kur farki
ve faiz gideri muhasebelestirilmesi, mali zararlar {izerinden
ayrilan ertelenmis vergi varligi ve diger TFRS kayitlarinin
etkilerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2022 tarihleri arasimdaki duran varhklardaki degigim ise bunlara
ek olarak artan ticaret hacmine paralel gelisen ticari
alacaklardaki degisimden kaynaklanmaktadir. Sirket’in kisa
vadeli yitkiimliilikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, galisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis |
gelitler, tlirev araglar ve kisa vadeli karsiliklar kalemlerinden
olusmaktadir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 31 Arahik ‘
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibartyla swrasiyla 2.138.024.001 TL, 4.558.959.878 TL, ‘
7.621.028.373 TL ve 9.451.307.639 TL tutarindadir. Sirket’in
kisa vadeli yiktimliiliklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik
2021 tarihleri arasindaki artis oran1 %113,2, 31 Aralik 2021 ile
[ 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis oram %67,2 ve 31 ‘
| Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki arti§ oram
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%24,0 olarak gergeklesmistir. Yukarida bahse konu dénemler |
itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerindeki degisim, baslica uzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlary, ticari borglar, diger
borglar ve kisa vadeli karsihiklardaki ~degisimden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in gerceklestirmis oldugu yeni
yatirmmlardan dolayi, kullandifi uzun vadeli kredi miktar
artmugtir. Kullanilan bu krediler kapsamimda gergeklestirilen
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, Sirket’in enerji yatirimlari
kapsaminda kullandigz déviz cinsinden kredilerin kisa vadeye
diisen kisimlarmdan olugmaktadir. Ticari borglardaki degisim
Giirmat Elektrik ve Ulu Enerji’nin devam eden yatirimlari
kapsaminda yurtigi ve yurt dig1 tedarikgilere olan borglardan
kaynaklanmakta olup 30 Eyliil 2023 itibariyla bu borglarda
azalis gozlenmistir. Diger borglar taksitlendirilen vergi
borglarindan ve diger vergilerden kaynaklanmaktadir. Kisa
vadeli karsiliklar ¢ahsanlarn heniiz kullanmadiklar izin

kargiligindan kaynaklanmaktadir. '

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilitkleri, uzun vadeli borglanmalar,
ticari borglar, diger borglar, tiirev araglar, uzun vadeli karsiliklar
ve ertelenmis vergi yiikiimlilliigii kalemlerinden olusmaktadir.
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliilikleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibarryla
srastyla  12.708.373.534 TL, 21.278.802.127 TL,
26.878.340.313 TL ve 35.750.917.240 TL tutarindadir. $irket’in
uzun vadeli yiikiimliiliiklerindeki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasindaki artis oram %67,4, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig orani %26,3 ve 31 Arahk
2022 ve 30 Eyliil 2023 arasmdaki artig orani ise %33,0 olarak
gergeklesmistir. Yukarida bahse konu donemler itibartyla uzun
vadeli vyiikiimlilliklerindeki degisim baglica uzun vadeli
borglanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiindeki degigimden kaynaklanmaktadir, Sirket’in
gergeklestirmis oldugu yeni yatirimlardan dolayi, kullandigi
uzun vadeli kredi miktar1 artmigtir. Uzun vadeli borglanmalar,
Sirket’in enerji yatirimlar: kapsammda kullanmis oldugu uzun
vadeli ilave kredilerden ve déviz kurlarindaki artiglar nedeniyle
yabanc1 para cinsinden kullamlan banka kredilerinin TL
karsihginda olugan artigtan kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli
karsihklar ¢alisanlara ayrilan kidem tazminati kargihgindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, elektrik
tiretim santrallerinin yeniden degerleme sonrasi olusan deger
artisindan kaynaklanmaktadir

Sirket’in 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, kar veya zararda
yeniden simflandirilamayacak birikmis deger, kapsamh gelirler
veya giderler, kar veya zararda yeniden simflandirilacak
birikmis deger, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis
yillarin kar/zarari, net donem kari/zarari, toplam ana ortakliga
ait 6zkaynaklar ve kontrol giicii olmayan paylar kalemlerinden
olugmaktadur. Sirket’in 6zkaynaklan, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Arahik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla
sirastyla  10.363.804.276  TL, 23.167.533.850  TL,

27.798,699.230 TL ve 20.358.369.913 TL tutarindadir. Sirkelall
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| bzkaynaklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri

arasindaki artis oram1 %123,5, 31 Aralik 2021 ile 31 Arahk 2022
| tarihleri arasindaki artig oram %20,0 ve 31 Aralik 2022 ile 30
' Eyliil 2023 tarihleri arasindaki azalig oram %26,8 olarak
gergeklesmistir. Ilgili donemler itibariyla zkaynaklardaki artis
baslica ©6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden
smiflandinlmayacak birikmis deger ve yeniden degerleme ve
olgiim kazang/kayiplarindaki artistan  kaynaklanmaktadr,
Yukar1 deginilen bahse konu d6nem itibartyla azals ise nakit
akig riskinden korunma kayiplarindan kaynaklanmaktadir.

|
i Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30

| Eyliil 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla finansal durumu
asagida yer almaktadir:

Oret Kar veya Zaramr
Tablosw (11
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30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhik dénemde Sirket’in
hasilat1 934.829.487 TL veya %13,2 artarak, 30 Eyliil 2022
tarihinde sona eren yildaki 7.057.482.218 TL’den
7.992.311.705 TL’ye ulagmigtir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona
eren yilda Sirket’in hasilati 7.556.999.305 TL veya %229,9
artarak, 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yildaki
3.287.532.514 TL’den 10.844.531.819 TL’ye ulagmustir. 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilati
1.232.671.908 TL veya %60,0 artarak, 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren yildaki 2.054.860.606 TL’den 3.287.532.514 TL’ye
ulagmistir, Yukanida bahse konu donemler itibartyla hasilat
kaleminde gergeklesen artiglar, Sirket’in devreye aldig1 yeni
yatmmlan ile birlikte ilgili donemler itibariyla artan elektrik
iiretimi ve buna bagh olarak artan satis hacmi ve elektrik
fiyatlarindaki artistan kaynaklanmstir.

Satiglarin maliyeti, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
donemle karsilastirildigainda 534.830.000 TL, diger bir deyisle
%10,4 oraminda artrgtir. Satiglarin maliyeti, 31 Aralik 2021
yilryla karsilastirildiginda 5.710.852.847 TL, diger bir deyisle
%267,6 oraninda artmistir. Satiglarin maliyeti, 31 Aralik 2020
yiltyla kargtlagtirildiginda 602.817.894 TL, diger bir deyisle
%39,4 oraninda artmustir. flgili dénemler itibariyla satiglarin
maliyeti kalemindeki artig, yeni yatirimlarmn devreye girmesi ile
iiretimde meydana gelen artisa paralel olarak sigorta, bakim
‘onarim, persone] maas, SGK primi ve sarf malzeme
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| giderlerindeki artis ile birlikte isbu kalemler bazinda gem?l
piyasa sartlarindan kaynakh artig ile doviz kurlarindaki artigtan |
kaynaklanmigtir. '

Genel yonetim giderleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 |
aylik dénemle kargilagtirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona ‘
| eren 9 aylik donemde 441.087.656 TL artig gdstermistir. Genel
| yonetim giderleri, 31 Aralk 2021°de sona eren yilla
karsilastirildigmda 31 Arahk 2022°de sona eren yilda |
13.858.255 TL veya %22,6 artis gdstermistir. lgili donemler
itibartyla genel yonetim giderlerindeki artig, yeni yatirimlarin
devreye girmesi ile iiretimde meydana gelen artisa paralel olarak |
| personel giderleri, vergi giderleri ve haberlesme giderlerindeki ‘
| artigtan kaynaklanmigtir. Genel ySnetim giderleri, 31 Aralik |
2020°de sona cren yilla karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de
| sona eren yilda 10.436.837 TL veya %14,6 azalmigtir. S6z |
konusu azaly esas itibariyla Sitket’in  danigmanhk
giderlerindeki azaligtan kaynaklanmustir,

Esas faaliyetlerden diger gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona ‘
| eren 9 aylik dénemle karsilagtirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde |
sona eren 9 aylk dénemde 117.595.549 TL veya %185,4
oraninda artmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik
2021°de sona eren yilla karsilagtirildifinda 31 Aralik 2022°de
sona eren yilda 22.334.765 TL veya %226,9 oraninda artmigtir.
flgili dénemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki
artislar sigorta hasar gelirlerindeki artistan kaynaklanmgtir,
Esas faaliyetlerden diger gelirler, 31 Aralik 2020°de sona eren
yilla kargilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yilda
12.832.856 TL veya 56,6%oraninda azalmistic. Soz konusu
azalig, ilgili donemlerde, sigorta hasar gelirlerindeki azaligtan
kaynaklanmstir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren 9 aylik dénemle kargilastirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde
sona eren 9 aylhik donemde 95.876.200 TL veya %75,8 oraninda
artmgtir. Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2021°de
sona eren yilla kargilagtinidifinda 31 Aralik 2022°de sona eren
yilda 2.051.794 TL veya %112,8 oraninda artmgtir. Esas
faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla
karsilagtirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.083.210
TL veya %147,4 oraminda artmugtir. Ilgili dénemler itibartyla
esas faaliyetlerden diger giderler kalemindeki artig, kur farki
giderleri, kanunen kabul edilmeyen giderlerdeki ve kargilik
giderlerindeki artigtan kaynaklanmigtir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren 9 aylik ddnemle karsilagtirildiginda 30 Eyliil 2023 tarjhinde
sona eren 9 aylik donemde 422.384.559 TL oraninda artmugtir.
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2021°de sona eren
yilla kargilagtirtldiginda 31 Aralik 2022°de sona eren yilda
15.381.431 TL veya %60,6 oraninda azalmistir. Yatirim
faaliyetierinden gelirler, 31 Arahk 2020°de sona eren yilla
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karstlastmldiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yild:
21.710.047 TL oraminda artmugtir. Ilgili donemler gbariy by ™
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yatinm faaliyetlerden gelirler kalemindeki artis, dovizden
doniisen kur korumali mevduat hesabt ve vadeli mevduat faiz
gelirlerinden olugmugtur. 2022 yilindaki azalis ise Sirket’in
vadeli mevduat faiz gelirlerindeki azaligtan kaynaklanmigtir. | ‘

Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde ve 30 \
Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dbnemde yatirim
I faaliyetlerinden gider kaydetmemigtir. Sirket, 31 Aralik 2021°de
sona eren yilda 7.791 TL yatrmm faaliyetlerinden gider
kaydetmigken, 31 Aralik 2022’de sona eren yida yatirim
faaliyetlerinden gider kaydetmemistir. Sirket, 31 Aralik 2020°de
sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden gider kaydetmemigken
31 Aralik 2021°de sona eren yilda 7.791 TL yatinm
faaliyetlerinden gider kaydetmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatirim
faaliyetlerinden gider, esas itibariyla Sirket’in menkul kiymet
satig zarar kaydetmesinden kaynaklanmistir.

Finansman gelirleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
donemle karsilastirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9
aylik donemde 780.690.336 TL veya %69,7 oraninda artmustir. |
Finansman gelirleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla .
karsilagtinldiginda 31 Aralhk 2022°de sona eren yilda
418.395.277 TL veya %48,1 oranmnda artmmstir. Finansman
gelirleri, 31 Aralik 2020’de sonra eren yilla kargilasgtmldigmda
31 Arahk 2021°de sonra eren yilda 536.126.515 TL veya
%160,3 oramnda artnmstir. Ilgili ddnemler itibartyla finansman
gelirlerindeki artig, Sirket lehine olusan faiz oranlari neticesinde
gergeklesen swap islem getirisi ve kur farki gelirlerinden
kaynaklanmistir.

Finansman giderleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
donemle karsilastirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9
aylik donemde 1.029.947.953 TL veya %28,1 oraninda
artmistir, Finansman giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla
karsilagtinildiginda 31 Aralik 2022°de sona eren yilda
3.361.722.600 TL oraninda artmugtir. Finansman giderleri, 31
Aralik 2020°de sona eren yilla kargilagtirildiginda 31 Aralik
2021°de sona eren yi1lda 271.050.762 TL veya %43,82 oraninda
artmistir.  Tlgili donemler itibariyla finansman giderleri
kaleminde olusan artrs esas itibartyla Sirket’in kullanmis oldugu
yabanci para cinsinden kredilerin degerlemesinde olusan kur |
farki zararlarindan kaynaklanmigtir.

Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak, 30 Eyliil 2022 |
tarthinde sona eren 9 aylik dénemde 1.692.037.599 TL zarar
kaydeden Sirket’in dénem kar1 2.486.162.704 TL veya %146,9
artmig olup Sirket 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
dénemde 794.125.105 TL ddnem kan kaydetmistir. 30 Eyliil '
2023 tarihinde sona eren donemdeki ertelenmis vergi giderinin
30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren doneme kiyasla ertelenmig |
vergi gelirine ddnmesi nedeniyle ilgili donemde dénem kart
kaydetmistir. 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 |
TL kar eden Sirket’in donem kari 2.653.846.089 TL veya f
%155,8 azalmis olup Sirket 31 Aralik 2022’de sona eren yilda
esasen finansman giderleri altinda yer alan kur fark: giderlezj ve
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2022 yih iginde kullanilan kredilerin ilave faiz giderlerinin etkisi
ile 950.266.301 TL donem zarari kaydetmistir.31 Aralik
2020°de sona eren yilda 342.910.885 TL kar eden Sirket’in
dénem kar1 1.360.668.903 TL veya 396,8% artmus olup Sirket
31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 TL dSnem kart
kaydetmigtir. Sirket’in donem karindaki artis esas olarak 2021
yilinda yeni devreye alinan santrallerin etkisi ile satiglarin
artmasmdan kaynaklanmistir.

B.8 | Secilmis Onemli proforma Yoktur.

finansal bilgiler |

| Yoktur,

B.9 Kar tahmini ve beklentileri

B.10 | izahnamede yer alan finansal | Denetim  raporlarinda olumlu goriiy disinda  gbris
tablolara  iliskin  denetim | bulunmamaktadir.
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin igerigi

‘B.ll Ihraceinin isletme | Sirket’in 30 Eylil 2023 tarihi itibaniyla isletme sermayesi

‘ sermayesinin mevcut | negatif olup, donen varhklan kisa vadeli yiikiim/iiliiklerinin
‘yukumluldklerml 3.222.360.654 TL altindadir. Bu durumda Sirket’in isletme |

sermayesi oniimiizdeki 12 aylik donem igin kisa vadeli
| yiikiimlitliiklerini kargilamaya yeterli degildir. Bununia birlikte,
| $1rket iirettigi elektrigi hem Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Satis
l (“Bordo  Elektrik”) vasitasiyla ikili anlagmalar
kapsammda orta ve biiyiik olgekh nihai tiiketicilere hem de
direkt olarak Enerji Piyasalari Igletme A.$.’ye (“EPIAS”)
satmaktadir. Sirket, su anda yiiriirlitkte olan elektrik piyasasi
| mevzuat: geregince, EPTAS a satilan elektrigin tahsilatin ilgili
doéneme ait fatura tarihinden itibaren 7 is giinii sonra tahsil
edebilmektedir. Bordo Elektrik’e yapilan satiglar ise Bordo
Elektrik’in satis yaptig1 miisterilerden yaptig: tahsilat stirelerine
gore degismekle birlikte ortalama olarak fatura tarihinden
itibaren izleyen 40 giin igerisinde tahsil edebilmektedir. Ote
yandan kisa siirede donen alacaklara ragmen vadesine 1 yil
kalan tim yiikiimliilikler kisa vadeli yiiktimliliklerde takip
edilmektedir. Ancak faaliyetlerden saglanan nakit sayesinde
Sirket ayhk periyotlarda vadesi gelen yiikiimliiliiklerini uygun
sekilde yerine getirmektedir. Sirket’in alacaklarmm devir
hiznm  yitksek olmasi, kisa vadeli yikiimliliiklerinin
zamaninda 6denmesi agisindan avantaj saglamaktadir. Sirket,
finansal tablolarim isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini  siirdiirecegi  varsaymmiyla hazirlamaktadir.
Sirket’in YEKDEM kapsamnda gergeklestirdigi ABD Dolari
endeksli satiglarinin da etkisiyle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
sona eren yil, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren mali
donemde ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren mali yilda,
gecmis yillara ve ddnemlere nazaran toplam hasilat tutari 5nemli

oranda artmistir.
2022 yilinda, artan kapasitenin pozitif etkisi ile, Sirket’in

gelirleri %230 oranmnda artarak  10.844.531.819 TL’ye
| ulagmustir, (2021 mali yili: 3.287.532.514 TL; 2020 mali ylr:

karsdayamamasn




‘ t 2.054.860.606 TL). Bu durum Sirket’in nakit akisi {izerinde
pozitif bir etki olusturmaktadir. Bunun yam swa yapilmasi

planlanan halka arzdan saglanacak gelir ile 6ncelikli olarak hem

finansal yiikiimliliiklerin azaltilmas: hem de enerji sektSriinde

biiylime amagli yeni yatirimlarm hayata gegirilmesi

| planlanmaktadir. Halka arz sonras: Sirket’e girecek halka arz
gelirlerinin etkisiyle Sirket’in net igletme sermayesi agigmin

dnemli dlgiide azalmasi ve pozitife dsnmesi beklenmektedir. |

N o |

{

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

P . Sirket’in  sermayesini temsil eden iki pay grubu
c1 .Il:ramg: e'(‘i:i::ce‘;:(s:i/l:;;yt b?r::::: bulunmaktadir. A grubu paylar imtiyazli paylardir. Thrag ve
‘ ' : m%:: menkuly pk)ll met halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar

:u' 1cmlama nUnGAFaS) (I%IN) " herhangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu paylardir. S0z
Aniral " v, | konusu paylara iliskin ISIN igbu Izahname tarihi itibariyia
dahil tiir ve gruplarma iligkin . o
| bilgi belirlenmemistir.

C2 Sermaye piyasasi aracinin ihra¢ TL olarak ihrag edilecektir.

edilecegi para birimi

ca jhrac edilmis ve bedelleri Snrkgt in kayltlj se@aye tavanm1  11.000.000.000 TIj

| tamamen &denmis pay savisi ile | (onbirmilyar Tiirk Lirast) olup, ¢ikarilmig sermayesi

| en odenmis pay sayisSiIle | 5 534600000 TL  (ikimilyarikiyiizotuzmilyon — Tiirk |
varsa bedeli tam Odenmemis | . s 1 .7 . .

' av savisi Liras1)’dir. Bu sermaye her biri 1-TL nominal degerde ve
pay say tamamu nama yazil; 1.137.300.000 adedi A grubu,
Her bir paym nominal degeri 1.092.700.000 adedi B grubu olmak iizere toplam

2.230.000.000 adet paydan olusmaktadir. [sbu Izahname tarihi

itibariyla, Sirket’in 2.230.000.000 TL
' (ikimilyarikiyiizotuzmilyon Tiirk Liras1)) olan ¢ikarilmis
| sermayesi pay sahipleri tarafindan muvazaadan ari olarak
‘ tamamen 6denmigtir.

C4 | Sermaye piyasast aracimn | Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
sagladigi haklar hakkinda bilgi | asagidaki haklari saglamaktadir:

o Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn’nin 19. maddesi)

e Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 434. |
maddesi)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn’nin 18.
maddesi)

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK nin 507. maddesi)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. Wr\

Satma Hakk: (SPKn’nin 27. maddesi) * T
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C.s
|

C.6

Sermaye piyasasi aracimn devir
ve  tedaviiliinii kisitlayica
hususiar haklkanda bilgi

Halka arz edilen sermaye
piyasasi1 araglarmmm borsada
islem goérmesi i¢in bagvuru
yapihp yapilmadi@: veya yapihp
yapilmayaca@ hususu ile islem
goriilecek pazara iligkin bilgi

“ | Halka Arz _Ediledétha_y-l_z_lr fizerinde, ;;aylarm devir ve

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. maddesi) W

e Genel Kurula Davet ve Katiima Hakk: (SPKn’nin 29.
ve 30. maddeleri ile TTK’nin 414., 415., 425. ve
1527. maddeleri) Genel Kurulda Miizakerelere
Katiima Hakk: |
(TTK’nin 407, 409 ve 417. maddeleri)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn’nin 14. maddesi,
TTK’nin 437. maddesi) :

o iptal Davasi Agma Hakki (TTK’mn 445.-451.
maddeleri, SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

Azinlik Haklar (TTK’min 411.,412.,439., 531. ve 559.
maddeleri)

o Ozel Denetim Isteme Hakk( (TTK nin 438. maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

haklarini

pay sahibinin
kayit |

herhangi

veya
olacak

tedaviiliinii  kisitlaytct
kullanmasina  engel
bulunmamaktadir.

bir

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da |
islem gormesi igin 19.09.2023 tarihinde bagvuru yapilmustir.

C7

| Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

D—RISKLER

D.1

ihraggiya, faaliyetlerine ve

icinde bulundugu sektére iliskin
onemli risk faktorleri hakkinda
bilgi

B D

Sirket’in halka acik ortaklik statiisiinii kazanmasindan sonra,
kar dagitim yapilip yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi
miktarda yapilacagt hususu Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karmn
Tespiti ve Dagitim1” baglikli 15. Maddesi dogrultusunda genel
kurul tarafindan karara baglanacaktir. Sirket tarafindan
belirlenecek Kar Dagitim Politikasi halka arzi miiteakip itk
genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi, gorils ve
onayna sunulacaktir.

ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

o Santrallerin igletilmesi, bakim: ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diigiix verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol agabilecek
riskler tagir.

o Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin veya blrkag:mln |
plan31z devre dlsl kalmas1 veya zarar |
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e Sirket, mevcut _v_e—gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyag
duydugu techizat ve hizmetlerin temini ve
stirdiirtilmesiyle ilgili risklere tabidir.

o Sirket tedarikgileriyle olan iliskilerini
siirdiiremeyebilir; ayni tedarikgiler ile yapilan
isletme, bakim ve servis sdzlesmelerini stzlegme
siireleri boyunca devam ettirmeyebilir.

e Sirket, enerji santrallerinin geligtirilmesiyle, kapasite
artinmlariyla, hibrit yatmmlariyla ve elektrik
depolama yatirimlartyla ilgili belirsizliklerle ya da
yatirim ve verimlilik iligkileri ile kargilagabilir.

e Sirket’in bagh ortakliklarmin faaliyetleri, santrallerin
isletmesi igin gereken lisans ve izinlerin temin

edilmesine, kamu kurum ve kuruluglartyla yapilan |

zorunlu anlagsmalarin imzalanmasina ve bunlarm
gecerliligini korumasina baghdur.

o Bordo Elektrik ve Yesihirmak Elektrik Perakende Satis
A.S. (“Yesihrmak Elektrik”) gibi 6zel sektor
firmalarina yapilan satiglar tahsilat riski igerebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Davalara ve uyusmazliklara iliskin riskler s6z konusu
olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda
Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere konu olabilir.
S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmas: neticesinde, Sirket ve
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilit,
Sirket para cezast alabilir, tazminat Gdemek
durumunda kalabilir.

e Sirket, caliganlarinin, tedarikgilerinin, acentelerinin
veya diger {liglincii kigilerin olasi etik olmayan
davranislart veya hukuka aykirt davramglan veya
cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykiri
davranislar: dolaysiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir

meydana gelmesine sebep olabilir.

o Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler
ve bazi dogal veya toplumsal olaylar, santrallerin
faaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara

' yol agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve iiretimin

| duraklamasina yol agabilir.

e Santrallerin yaglanmasi, bakim onarim ¢aligmalarinin
yeterince ve zamaninda yapilmamast iretim
verimliligini azaltacagindan Sirket performansi
iizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

. ;s
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ihlaller kredi sdzlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin |




e Lisans siirelerinin bitmesi ve tekrar uzatilamamasi
Sirket performansi lizerinde olumsuz bir etki
dogurabilir.

e Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tim potansiyel
zararlari karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir
kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir gekilde
olugabilecek tiim riskleri kapsayacak sekilde sigorta
yaptinlmasi miimkiin degildir.

e Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve
nitelikli ¢aliganlarin  sirket biinyesine  dahil
edilememesi, Sirket’in biiylimesini simirlandirabilir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in planladift satin almalar tamamlanamayabilir
veya tamamlanmig ise, ilgili satmn alma beklenen
yaran gdstermeyebilir. Satin almalar, Sirket’in
yonetiminin vakit kaybetmesine sebep olabilir ve
Sirket’in borcunun &zsermayeye oranimi arttirabilir.
S6z konusu satin almalarin basarisiz olmasi durumu.
Sirket’in karliligini azaltabilir.

e Gelecekteki yatirnmlar ve satin almalar igin fon temin
etme riskleri s6z konusu olabilir.

e Sirket’in borglulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz yénde etkileyebilir.

e Sirket’in kredi sozlesmeleri kapsaminda belirli
taahhiitlere uymasi gereklidir.

o Sirket, iligkili taraf iglemleri yapmugtir ve yapmaya
devam edecektir.

s Yamantiirk Ailesi Sirket iizerinde 6nemli 6l¢iide etkiye
sahiptir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri Sirket’in
diger pay sahiplerinin menfaatleriyle geligebilir veya
farkl: olabilir.

ihraggimin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

e Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi,
bilyiik 6lgide (uygun miktarlarda su ve 1gimim
kosullar1 dahil) uygun meteorolojik kogullara
dayanmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik iiretimi bakimindan, degisen meteorolojik
kosullara bagli olarak beklenen firetim hedefleri
gerceklesmeyebilir.

e Jeotermal santrallarm bulundugu lokasyonlara gok
yakin  bolgelerde iiglincii  kisiler  tarafindan
kurulabilecek bagka jeotermal santrallari, Slrket in
jeotermal santrallarint olumsuz yonde etkll ot

e Elektrige olan talep azalabilir.

|
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i ' Elektrik -piyasaSI fiyatlarn1 ve tahmini fiyatlar, 6nemli |
Slciide degiskenlik gosterebilecektir. ‘

YEKDEM ortalama kalan siiresinin kisalmasi Sirket’in

| gelecek gelirleri iizerinde olumsuz ydnde etki |

yapabilir. .

YEKDEM’den istifade edebilmek i¢in her yil bagvuru

yapilmast gerekliligi YEKDEM basvuru siiresinin
kagirilmasi agisindan bir risk tegkil edebilir.

¢ YEKDEM mekanizmast dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji igin saglanan devlet desteginin
azaltilmasi veya kesilmesi ya da devletin enerji |
I politikasmndaki ve enerji mevzuatindaki diger
degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve bilylime
‘ planlarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, YEKDEM tesviki kapsamindaki Tamamlama

Odemelerinde olasi kur riskine tabidir ve Sirket’in
| mevcut santralleri icin YEKDEM dénemi sona [
| erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

e Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirketin iginde bulundugu
sektor  ve faaliyeti i¢in onem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki ‘
gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapilabilecek siber-saldinlar Sirket’in | ‘

faaliyetlerini olumsuz
I yonde etkileyebilir.
o {letim ve dafitim sebekesine baglanmadaki
operasyonel zorluklar, Sirket’in
‘ iirettikleri elektrigi satma kabiliyetini olumsuz
| etkileyebilir.

e Sirket, elektrik satiglanindan kaynaklanan tahsilat
riskine tabidir.

Diger riskler:

e COVID-19 salgini da dahil olmak iizere kamu sagligt
ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, |
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. Gelecekte dogal afetler, salgm
hastahklar, pandemiler ile diger salgin veya
felaketlerin ortaya ¢ikmasi Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarim veya finansal durumunu Snemli
olgiide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

e Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya y6nelik
baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan isgali

[ amaciyla ik iilke arasimndaki savasgin
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e Israil ve Filistin arasindaki savagin devamm Sirket’in
faaliyet sonuglar iizerinde dolayl: olarak olumsuz bir
etki dogurabilir.

e ihra¢ edilen paylar halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalan
yaganabilir.

e Sirket’in halka acgiklik oram sumrhdir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat: lizerinde bunun olumsuz etkisi

olabilecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul'da
islem gorecektir.

e fhrager’mn paylar ikincil piyasada islem gdrmeye
basladiktan sonra, fhraggy’min goguntuk pay sahibi
Yamantiirk Ailesi, Sirket sermayesinin énemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden
¢ogunluk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada
yatnm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Ayrica ileride Sirket paylartmn 6nemli bir
kismimnin satis1 veya boyle bir satigin gergeklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri iizerinde esasli olumsuz etkisi olugturabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem
yapilan bir piyasa geligmeyebilir.

e Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen
Paylar’in degerini 6nemli 6lgiide etkileyebilir.

o Sirket, pay sahiplerine kir payr 6dememeye karar
verebilir ya da gelecekte kir pay1 dagitamayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirumcilar i¢in uygun bir
yatinm olmayabilir.

D.3 Sermaye piyasasi aracina iligkin
onemli risk faktorleri hakkinda
bilgi

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin

ihragcaimin/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacagi
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatirimeilardan
talep edilecek
maliyetler hakkinda bilgi

{
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tahmini |

Sirket, halka arzdan briit 2.380.523.640 TL gelir elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 595.130.910
TL gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 122.610.552 TL, pay
bagina maliyetin ise 0,5 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka
arza iligkin bagimsiz denetim maliyetinin yaklagik 2.461.600
TL. reklam, pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin yaklagik
22.004.064 TL, MKK iiyelik iicretinin 2.562.113 TL, Kurul
iicretinin (sermayenin nominal degeri iizerinden) 4.880.216
TL, hukuki ve diger damgmanhk iicretlerinin yaklagik
9.458.064 TL, Borsa Istanbul iglem gorme bagvuru licretinin

| 86.500 TL ve aracilik komisyonunun ise 78.110.932 T 1
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E.2a

{icretinin (ibrag degeri ve nominal deger farki {izerinden)
2.713.020 TL olacag: tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet 104.536.849 TL
olacaktir.

Halka arzin hem sermaye artirumi nedeniyle artinlan
sermayeyi temsil eden paylarin ihraci; hem de meveut ortagin
sahip oldugu paylann bir kismmnm satist suretiyle
gerceklestirilmesinden  dolayr araciik ve damgmanlik
maliyetleri, borsa islem gérme bagvuru iicreti ile halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki
fark iizerinden alinacak Kurul iicreti, halka arz edilen paylarin
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ile Sirket tarafindan paylagilmak suretiyle karsilanacaktir.

Sirket sermayesinin tamammin nominal degeri iizerinden
alman Kurul icreti ile diger giderler Sirket tarafindan

karsilanacaktir.

Halka arzin gerekgesi, halka arz
gelirlerinin kullanmm yerleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

E.3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar:

| Halka arz ile sermaye artigi yoluyla Sirket tarafindan briit

2.380.523.640 TL kaynak elde edilmesi, Sirket degerinin
ortaya cikmasi, Sirket’e deger yaratacak yatmmlann
fonlanmasy, bilinirlik ve tantmrhigin pekistirilmesi, seffafhik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gligli bir gsekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimligini gii¢lendirmesi
hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Mevcut Paylar’min
halka arz kapsaminda satilmas: sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artigi yoluyla ihrag edilecek
Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, halka arzdan saglanacak gelir ile dncelikli
olarak hem finansal yiikiimliiliiklcrin azaltilmasi hem de enerji
sektorinde biiyiime amagh yeni yatinmlarin hayata
gecirilmesini  planlanmaktadir. Sirket, sermaye artinmi
yoluyla ihra¢ edilecek yeni paylann halka arz edilmesi
ercevesinde elde edecegi briit balka arz gelirinden, ilgili
masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida
gosterilen  oranlarda  ve  amaglarla  kullamlmasi
planlanmaktadir; Enerji sektoriinde bilyime (%45), mevcut
finansal borglarin azaltilmasi (%45) ve isletme sermayesi
giderleri (%10). Bununla birlikte halka arz sonras: Sirket’e
girecek halka arz gelirlerinin etkisiyle Sirket’in net isletme
sermayesi daha da giiglenecektir.

=== — = - . |
Halka arzin baglamasi éncesinde, Kurul haricinde, ihrag edilen—"\

§irket paylanmin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun gériigiiniin almmas1 gerekmektedir.

1 TL nominal degerli paym satig fiyatr 11,33 TL olarak
belirlenmistir.

Mevcut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal degeri

————
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Mevcut Paylar iken, toplam 210.108.000 TL nominal degerli -

kismi, sermaye artist sonucu gikarilacak Yeni Paylar’dan
olusmaktadir. Mevcut Paylar’in, mevcut gikarilmig sermayeye
oram %?2,36 iken; bu oran sermaye arti1 sonrasinda ise %2,15
olacaktir. Yeni Paylar’in, sermaye arti§1 sonucunda sermayeye
oran1 %8,61 olacaktir,

Sati, Konsorsiyum Liderleri tarafindan  olusturulan
konsorsiyum tarafindan “sabit fiyat ile talep toplama” ve “en
iyi gayret aracilig” yontemiyle gergeklestirilecek olup, Halka
Arz Edilecek Paylar igin ii¢ ig giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 262.635.000 TL nominal degerli
paylarn sati;n Yurt I¢i Bireysel Yatiimecr ve Yurt Igi
Kurumsal Yatime: gruplarina agagidaki sekilde tahsis
edilecektir:

210.108.000 TL nominal degerdeki (%80) kism Yurt Igi
Bireysel Yatinmcilar,

52.527.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar,

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne teslimini takip
eden ii¢ is giinii igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuclari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin

satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde |

dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giini
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktrr.

E.4

Catisgan menfaatler de déhil
olmak iizere halka arza iliskin
ilgili kigilerin onemli
menfaatleri

Thraggr’mn meveut paylarinin halka arzindan Halka Arz Eden |

Pay Sahipleri pay satigt geliri; Sirket sermaye artinmindan

halka arz geliri; halka arza aracilik eden yalz'lgxwmkn ise
rdli

halka arza aracilik komisyonu elde edecekl

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri olarak gérev alan
Is Yatirim ve TSKB arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Liderleri

ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktursy

Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basanisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Devrim
Giiniz Gokge Avukathk Biirosu (GKC Partners) arasinda

herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadlr

Devrim Giiniz Gék¢e Avukathk Biirosu (GKC \eT§

| Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yﬁfktur e
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elde etmektedir.

oldugu anlagmalar haricinde, herhangi

hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatinm

bulunmamaktadir. Aplus Enetji Yatinm

Giiniz Gokge Avukathk Biirosu (GKC Partners)’nun dogrudan
ya da dolayli olarak halka arzin bagarisma baglanmig bir
gkonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Devrim Giiniz Gokge
Avukatlik Biirosu (GKC Partners)’nun Sirket’in dogrudan %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri diginda bir
hukuki damgmanhik iliskisi bulunmamaktadir. Devrim Giiniz
Gokge Avukatlik Biirosu (GKC Partners) halka arza iliskin
sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in damgmanlik iicreti

Sirket ile mali tablolannm bagimsiz denetimini yapan Eren
Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thomton
Limited) ile arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a
member of Grant Thornton Limited) ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim
A.S. (a member of Grant Thomnton Limited) dogrudan ya da
dolayl: olarak halka arzin bagarisiaa baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.§. (a
member of Grant Thomton Limited), Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim galigmalannn yiiriitilmesine iliskin yapmug
bir anlagma
bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of
Grant Thornton Limited), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim

Sirket ile Sirket santrallerinin gelir projeksiyonlariu ve uzun
ddnemli elektrik fiyat tabminlerini yapan Aplus Enerji Yatinm
Damsmanhk Teknoloji ve Ticaret A.§. arasinda eikar
catismast veya herbangi bir menfaat  ¢atigmast

Damgmanlik

Teknoloji ve Ticaret A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Aplus Enerji Yatinm Damgmanhk
Teknoloji ve Ticaret A.S. dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin  basaristna  baglanmus  bir  ekonomik  gikart

Danigmanhik

Teknoloji ve Ticaret A.S., ile Sirket arasinda gelir

projeksiyonlarim ve uzun donemli elektrik

fiyat tahmin

caligmalarimn  yiiriitiilmesine  iligkin  yapms  oldugu

anlasmalar haricinde, bagkaca herhangi
bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatinm

bulunmamaktadir.

bir anlagma

Danismanlik

Teknoloji ve Ticaret A.§., Sirket'e sundugu gelir
projeksiyonlarmi ve uzun donemli elektrik fiyat tahminlegi
kapsaminda iicret elde etmektedir. Bunlann disinda halka®
arzdan 6nemli menfaati olan  damgmanlar  vb.

7 3 Suhat 2024

E.5

arz

| siire

Sermaye piyasasi aracim halka
eden Kisinin/ihra¢gmmm

ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar

ile

degerli 210.108.000 adet B grubu pay ve m:

taahhiit  verildigi | degerli 26.263.500 adet B grubu pay ile/ evhil Yama ti :

Misfik Hamdi Yamantirk’e ait 26.263800 TL*

i-hrac;cl Mogan Enerji Yatrim Holdin_g_KS.’nin g:lkarllmls'
sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.440.108.000 TL’ye
¢ikanilmas: nedeniyle artiilacak 210.108.000 TL _nominal
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hususlarim igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin
artinnlmamasina iliskin verilen
taahhiitler hakkinda bilgi

ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu__l
pay halka arz edilecektir.

thragg, 19 Subat 2024 tarihli 667 numarali yonetim kurulu
karan ile paylann BIST’te islem gormeye baslamasindan
itibaren 365 (ii¢ yiiz altrms beg) giin boyunca bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artrtmu yapilmayacagi, halka arz edilen
paylar diginda kalan §irket paylarinm, dolagimdaki pay
miktariin artmasmna yol agacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi
ve/veya BIST’e veya Kurul’a veya yurtdisindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagt ve bu stre
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacagini beyan ve taahhiit etmigtir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Giiris Insaat, Sirket’in 19
Subat 2024 tarih ve 667 numarali yénetim kurulu kararina
istinaden vermis olduklan taahhiitleri ile primli olarak halka
arz edilen Sirket paylarinn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
basladi tarihten itibaren 365 (ligyiizaltrusbes) giin boyunca
satmayarak, dolasimdaki pay miktarimi arttirmayacagini ve
SPK’min Pay Tebligi (VII-128.1)’nin 8’inci maddesinin
emredici hiikmii uyarinca halka arz edilen paylarin borsada
islem gdrmesinden itibaren bir y1l siireyle s6z konusu paylar
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini, s6z konusu paylarmn halka arz fiyatinin altinda
borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagim ve borsa disinda satig yapilmast
durumunda satiga konu paylan alanlarin da bu simrlamaya tabi
olacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir. (Siipheye mahal
vermemek adina, paylarin Borsa Istanbul’da iglem gormeye
basladig: tarihten itibaren 15 giin siireyle gergeklestirilecek
olan fiyat istikrar iglemleri neticesinde veya baska bir suretle
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Halka Arz Edilen Paylar’dan

edinebilecegi paylar harigtir.)

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Giirig insaat aynca, Sirket’in
19 Subat 2024 tarih ve 667 numarali yonetim kurulu kararina
istinaden vermis oldugu taahhiitleri ile, primli olarak halka arz
edilen Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladig tarihten itibaren 365 giin boyunca Borsa Istanbul’da
ya da Borsa Istanbul diginda satmayacagim, bagka yatirimct
hesaplarina virmanlamayacagim veya borsada zel emir
ve/veya toptan satig islemine konu etmeyece§ini beyan ve
taahhiit etmigtir.

2 3 Subat 2024

E.6

Halka arzdan Kkaynaklanan
sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Yeni pay alma  hakk

| kullanimmin séz konusu olmasi

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi 0,26 TL (%3,26) olacaktir.
Yeni ortaklar icin ise sulanma etkisi -3,22 TL (%-28,38)

olacaktir.




| durumunda; mevecut
hissedarlarm halka arzdan pay
almamalar: durumunda

sulanma etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Talepte bulunan
yatirimcilardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda

bilgi

Talepte bulunan yatimmeilardan, talepte bulunmak igin Szel
bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatinimetlar, bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylari bagka yetkili kurulusun hesabmna
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak
istemeleri durumunda, Konsorsiyuam Uyesi olan yetkili

kuruluglar arasmmda farklihk gosteren cesitli maliyetlere

katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihrag¢inin bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek kuruluslar: ile

birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihlerinde sona eren
finansal donemlerin denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulugunun:

1

U Eren Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton |
nvani .
Limited)
— = I
Sorumlu Ortak Basdenetci : | Yasar Emin Taylan
- . — — —
Uyesi Oldugu Meslek * | istanbul Serbest Muhasebeci Mali Milsavitler Odasi |
Kuruluslan ? |
TE— 1 ; — — =
| . Maslak, Eski Bilyiikdere Caddesi No:14 Kat: 10 34396 |
Adresi

| Sartyer, Istanbul |

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun veya sorumlu ortak bas denetginin gorevden alinmasi, gdrevden
gekilmesi veya degismesi gibi bir durum sdz konusu degildir.

2 3 Subat 2024
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihli konsolide finansal

durum tablolan ile 31 Arahk 2020,

31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 donemleri

itibariyla konsolide kr veya zarar tablolarmdan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer

almaktadir.

Finansal Durum Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

VarhKar (TL) 31 Arahk 30 Eyhil
2020 2021 2022 2023
Dénen Varliklar N o
Nakit ve Nakit Benzerleri ... 818.405.128  1.536.549.970 2.519.824.871 953.631.405
Finansal Yatimmlar.. ..o . - - - 1.346.173.007
Ticari Alacaklar..........cvimeinirinenees 270.338.136 565.134.461 2.109.807.161 2.789.868.745
Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklar ... 102.251.968 378.293.785 1.629.787.085 2.143.588.423
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar............. 168.086.168 246.840.676 480.020.076 646.280.322
Diger Alacaklar 23.980.285 189.291.684 2.318.248 442.205.990
Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar. 23.174.397 187.910.979 - 439.535.706
Jligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 805.888 1.380.705 2.318.248 2.670.284
SEOKLAT . ..ovovvverriesssersevrreramsiionsis s abessanss s s sinetaes 5255922 174.075.332 283.797.817 274.145.564
TOrev Araglar ......ccvvccierineininnns 1.218.273 - - 341.252.581
Pesin Odenmis GIidetler.........ovievrviercmnsiinnnessrin 216.154.019 244.011.271 142.663.857 80.659.850
Cari Donem Vergisiyle [lgili Varliklar.............ocricoriers 520493 1371144 709300 906.240
Diger DONEN VALKIAE ...t 54.876.268 57406968 33.869.190 103.603
Toplam Dénen Varlikdar.... 1.390.748.524  2.767.840.830  5.092.990.444  6.228.946.985
Cari Olmavan/Duran Varhldar...........ccoomininn
Ticari Alacaklar............c.ccovvimvninnn. - - 479.876.011 225.394.540
Hligkili Taraflardan Alacaldar ... - - 479.876.011 225.394.540
Diger AlACAKIAT .....evveenevierissesarise e rsines 305.284.085 265.973.058 98.185.548 102.803.969
ligkili Taraflardan Diger Alacaklar............. 302.907.406 261.109.626 94.605.019 98.063.564
{liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar .... 2.376.679 4.863.432 3.580.529 4.740.405
Finansal Yatrmlar. ..o 88.572.585 - - -
Pegin Odenmis GIAErIEr ..........ovvrenevreiimmisinessinsirssisisais 85.463.819 114.735.194 19.115.015 297.140
TUEY ATAGIAT 1. vvoovomceseesecissireaiissressss st netsess s saesisiens 101.236.294 110,714.449 427.961.659 485.136.106
Maddi Duran VarhKIar ... s 21.700.429.341  42.224.877.758 52.403.910.898 50.363.573.860
Maddi Olmayan Duran Varliklar
SCHESIVE.....eirerreeenecon vismrssssissss s 117.435.644 117.435.644 117.435.644 117.435.644
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar ..................... 393.709.998 359.414.837 323.549.907 297.291.122
Ertelenmis Vergi Varlidi ... 1.027.321.521  3.044.304.085 3.334.442.790 7.739.715.426
Toplam Duran Varliklar 23.819.453.287 46.237.455.025 57.204.477.472  59.331.647.807
Toplant VAHMKIAL .. ..ot icmsresenssosssssnns 25.210.201.811  49.005.295.855 6_2.297.467.916 65.560.594.792
73 e 102k
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmiy
Yitktimlittitkler (TL) 31 Aralik 30 Eylal
2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar ... 1.997.792 - - -
‘Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan........... 1.680.924.409  3.540.674.211 5.042.878.430 6.985.488.046
THCA BOTGIAT 1.vevvvsveecrocenirvinmns st eeenia i 330.872.369 571.183.875 1.538.345.938 1.218.472.338
Higkili Taraflara Ticari Borglar ............coviincninns 77.556.858 31.953.677 265.122.883 96.051.163
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar................. 253.315.511 539.230.198 1.273.223.055 1.122.421.175
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar . 6.756.183 6.305.427 19.586.516 49.190.729
DIBRE BOTGIAL .....rvvvreceesissrinensssiessess st assaenssssssss 109.563.048 437.223.260 1.012.811.305 1.178.166.977
Higkili Taraflara Diger Borglar 38.414.246 79.325.661 160.206.725 5.646.398
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar .............cvvnn.. 71.148.802 357.897.599 852.604.580 1.172.520.579
Ertelenmis Gelitler ... . . - 23.967 39.045
Higkili Otmayan Taraflardan Ertelenmiy Gelirler ........ - 23.967 39.045
5.208.944

TAPEV ATAGIAT ...t s s




Kisa Vadeli Karsthikdar. ..o 2.701.256 3.573.105 7.382.217 12.795.321

Caliganlara Saglanan Faydalara Hiskin Kisa Vadeli
Karsiliklar .

Toplam Kisa Vadeli Yitkiimliihtkler..............ccoooocc.
1 zun Vadeli Yitktmiitlikler

2.701.256 3.573.105 7.382.217 12.795.321
2.138.024.001  4.558.959.878 7.621.028.373 9.451.307.639

Uzun Vadeli Borglanmalar ... 9.335.711.473 15.231.218.036 18.754.383.557 24.393.556.283
Ticari BOTGIAT ....c.oooveeeires it 407.171.692 185.800 433.470 263.613
Tliskili Taraflara Ticari Borglar .............. . 407.050.032 - 236.453 -
Nigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar .................. 121.660 185.800 197.017 263.613
DiBer BOTGIAT...cv.cvvo et 521.680.859 130.246.448 174.787.936 683.359.536
[liskili Taraflara Diger Borglar...........ccivvoncorcinieinnen. 492.722.238 63.118.430 154.459.106 -
Tligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar .................... 28.958.621 67.128.018 20.328.830 683.359.536
TUrEV ATAGIAT ......c.cvvvririncenieesieries i . 244.654.478 184.265.027 215.736.583 -
Uzun Vadeli Kargiliklar... 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.457.396
Caliganlara Saglanan Faydalara Hiskin Uzun Vadeli
Kar§uthlap............covvecimvsccctvoroniioisnsinnsinssnensnranns 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.457.396

2.190.794.415  5.715.831.347 7.685.789.661 10.619.280.412

Brtelenmis Vergi YakimIOOF. ..cooveveriiriocins e A 12.631, ) H &
12,708.373.534 21.278.802.127  26.878.340.313  35.750.917.240

Toptam Uzun Vadeli YRkUmIUIGKIEr . coerersemeersiassresirs

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

O Klar (TL B
Zkaynaldar (TL) 31 Arahk 30 Eylal
2020 2021 2022 2023 )

Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaldar ...
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

70.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000

9.329.506.680 24.095.533.613 30.494.383.570 27.284.845.299

Birikmis DEBEr ......coccovveveirericcneve s
Kapsaml Gelirler ve Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplart....... 0.334.202.900  24.104.572.477  30.522.818.378  27.311.946.10}
Diger Kazanglar...........oeuvcooniicicinnsississssniinns (4.696.220) (9.038.864) (28.434.808) (27.100.802)
Kar veya Zararda Yeniden Smuflandinlacak Birikmig
DBBET..oocv ettt b s (1.679.649.566)  (7.042.539.839)  (10.042.926.089) (14.724.448.053)

Kapsamh Gelirler ve Giderler....................

Nakit Akeg Riskinden Korunma (Kayiplary) . (1.679.649.566) (7.042.539.839)  (10.042.926.089) (14.724.448.053)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ........ 12,835.525 12.622.407 12.622.407 12.622.407
Gegmis Yillar Kar/Zararlari............. (74.881.168) (548.782.442) 1.987.292.738 2.015.001.240
233.518.264 1.489.798.423 (784.883.301) 705.532.725

Net Donem Kari/Zarart. ....c..ocoorcconieinne
Toplam Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar ....
Toplam OzKaynakIar ...........cocoovorivcmerescriceimimiseresssnenes

7.891329.735  20.236.632.162  23.896.489.325  17.523.553.618
2472474541 2930.901.688  3.901.609.905  2.834.816.295

10.363.804.276 23.167.533.850 27.798.099.230 20.358.369.913
25.210.201.811  49.005.295.855 62.297.467.916 65.560.594.792

Toplam Kaynaklar............ocoociinn,
2 3 suat 2024

Kar veya Zarar Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmig
30 Eylill’de sona eren 9 ayhk

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

31 Aralhk’ta sona eren yilhk dénem dtnem
2020 2021 2022 2022 2023
HEASIAL eereeecrerere e oo 2054860606 3287532514 10.844531.819  7.057.482218 7.992311.705
Satiglarin Maliyeti.............  (1.531.132.505)  (2.133.950.399)  (7.844.803.246) (5.150.524.112)  (5.685.354.112)
Briit Esas Faaliyet Kar..... 523728101  1.153.582.115 2999728573  1.906.958.106 2.306.957.593
Pazartama Giderleri........ (308.702) - - (320.000) (5.344.399)
Genel Yonetim Gidetleri ............... (71.708.644) (61.271.807) (75.130.062) (54.548.563) (495.636.219)
Esas Faaliyetlerinden Gelitler........ 22.678.408 9.845.552 32.180.317 63.411.692 181.007.241
Esas Faaliyetlerinden Giderler ... (734.996) (1.818.206) (3.870.000)  (126.437.011) (222.313211)
Faaliyet KarvZarart ................. T 473.654.167  1.100337.654 2952908828  1.789.064.224 1.764.67 1,405
Yatin Faaliyetlerinden Gelirler ...~ 3.659.216 25.369.263 9.987.832 6.876.389
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler... - (E - -
y I o NS s
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Finansman Gideri Oncesi Kari /

(ZAXAT) oo 477313383 L125.699.126  2.962.896.660  1.795.940.613 2.193.931.953
Finansman Gelirleri .... 334.448.002 870574517  1.288969.794  1.120.468.397 1.901.158.733
Finansman Giderteri oo (618.577.319)  (889.628.081)  (4.669.745.958) (3.664.910.856)  (4.694.858.809)
Siirdtiriilen Faaliyetler Vergi ' o o

Oncesi Kar1 / (Zarart) ... 193.184.066  1.106.645562  (417.879.504)  (748.501.846) (599.768.123)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

P 149.726.819 596934226  (532.386.797)  (943.535.753) 1.393.893.228
Donem Vergi Gelir/Gideri. (19.129) - - - -
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 149.745.948 596934226  (532.386.797)  (943.535.753) 1.393.893.228

T 342.010.885  1.703579.788  (950.266.301)  (1.692.037.599) 794.125.105

Donem Kan / (Zarar)).................

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu

Ozet Konsolide Nakit Akig Tablosu (TL)

Donem bast nakit ve nakit benzerleri .
Isletme faaliyetierinden nakit akuslari ...
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglart
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar1
Yabanes para ¢evrim farklarimn nakit
ve nakit benzerlerindeki net
artig/azahs

Nakit ve nakit benzerlerindeki nct
artig/azahs.

Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik’ta sona eren yilhik dénem

30 Eyltide sona eren 9 aylk
dbnem

2020 2021 2022 2022 2023
993.072.420 818.405.128 1536549970  1.536.549.970  2.519.824.871
1842.107.610  69.235558  5.176377.881 2936958952  2.854.450307

(1.383.286.325)  1.336.855.245

(1.260.147.901) 15.589.610 389.941.692

(1.034925.863)  (642.358.874) (3.696.120.192) (2.557.995.930) (4.810.585.465)
401.437.286 (45.587.087) 763.165.113  (134.777.342) .
(174.667.292) 718.144.842 983.274.901 259.775.290 (1.566.193.466)
$18.405.128 1536549970  2.519.824.871 1796325260  953.631.405

Yatirimelar, yatirim kararm vermeden dnce Ihrager’nin finansal durum ve faaliyst sonuglarina iligkin
ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname’nin 10 ve 23 numaral: bsliimlerini de dikkate almalidir.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar 'a yonelik yatwrim yapmak riskler barmdirmaktadir. Yatirim karary alinmadan
once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Lzahname 'nin  biitinii  kapsaminda  dikkatlice
degerlendivilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, sirket yonetiminin isbu Izahname nin tarihi
itibartyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirim esash
bicimde etkileyebilecegini ongordigii visklerdir. S0z konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi
halinde, Halka Arz Edilen Paylar'm degeri diisebilir ve yatirimin lamamimin veya bir kismmnn

kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim viskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya
da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine,
faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek
bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamas, Sirket yonetiminin
56z konusu risklerin gerceklesme olasihi veya énemi bakimmdan yaptigi bir degerlendirmeye gore
belirlenmis bir siralama olarak diigtiniilmemelidir.

Yatwrimeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilen Paylar'a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Ihracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Santrallerin isletilmesi, bakum ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim
ve beklenmedik yaturim harcamalarina yol agabilecek riskler tager.

Sirket’in santrallerinin igletimi, ekipmanlarmn arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmas1 ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyaps sorunlari nedeniyle iiretmis oldugu elektrigi
sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar, Sirket’in
faaliyetlerinin dogas: geregi bulunan risklerdir.

Sirket’in santrallerinin ¢ogu, onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Sirket’in santrallerinde, planlanmamis kesintilerin mekanik arizalar, jeotermal santral
kuyularinda kalsiyum karbonat ya da silika birikintilerinin olusmas ile debilerin diigmesi veya Sirket’in
santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamas gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana
gelebilir. Bu tiir ariza ve performans sorunlar, igletme hatalary, baktm eksikligi ve zamanla olusan genel
yipranma gibi birgok faktorden kaynaklanabilir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapali kalma siiresi,
Sirket’in santrallerinin emre amadeligini (emre amadelik, bir elektrik santralinin elektrik iiretebilecegi
zaman miktarinin, toplam zamana béliinmesi ile bulunan ve santralin igletme performansini gdsteren
bir parametredir) etkileyen bashica faktdrdiir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu
zamanda kullanilabilic vaziyette olmamast, Sirket'in santrallerinin emre amadeligini olumsuz
etkileyebilir. Bsyle durumlar, Sirket’in anilan siireler i¢in azalan elektrik satigindan dolay: gelirlerini
azaltabilir ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakmm giderlerini arttirmak suretiyle birim

maliyetlerinin artmasina yol agabilir.
2 3 Subat 2024
Buna ek olarak Sirket, degisen gevre, is saghgt ve giivenligi kanun ve yénetmelikleri (bunlarin yorum

veya uygulanmasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar1 ve (dogal veya begeri afetler veya
terdr saldirilani gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirim harcamalan diizeyini kesin

olarak bilememektedir.

Sirket’in enerji santrallerindeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim harcamalari gibi
aksakliklar, karliligm azalmasina neden olabilir. Bu durum $irket’in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu
{izerinde olumsuz etkiler yaratabilir. s
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2. Sirket’in snemli santrallerinden birinin veya birkagirun plansiz devre disi kalmasi veya zarar
gormesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in portfoyiindeki toplam kurulu giiciin bijyiik bir kismini iireten bir veya birden gok onemli
santralin isletilmesinde, bu tiir 5Snemli santrallerde elektrik iiretilmesinde veya iiretilen elektrigin iletim
veya dagitimida, dogal afetler ve/veya Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (“TEIAS™) ya da ilgili dagitim
sirketi kaynakls birtakim aksakliklar yasanabilir. Sirket’in faaliyetlerinin elektrik piyasas: mevzuatimn
detayli diizenlemelerine tabi olmasmin neticesinde, mevzuata aykirihk halinde idari yaptiimlar
uygulanmasi sonucunda, bazi énemli santrallerin belirli bir siire devre dig1 kalmast riski olabilir.

Ek olarak, kazalar, seller, depremler, firtmalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler
nedeniyle, bu santrallerden herhangi birinin tamarm veya bir kisminin kullanmmindaki ciddi bir aksaklik,
Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmesini énemli dlgiide engelleyebilir. Buna ek olarak, siddetli meteorolojik
kosullar, Sirket’in santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar goren kisimlarnin yedek pargalar zor
bulunabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Ayrica TEIAS’n Sirket’in sebeke
ile ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlanm tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan hasarlari
zamaninda onaramayabilir. Bu durum elektrik satiginda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, boyle bir
durumda TE[AS’tan alinacak tazminatim tiim zararlanimi karstlamak igin yeterli olacaguu garanti

edememektedir.

fsbu Tzahname tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinden Efeler JES (Efe I JES, Efe Il JES, Efe Ill JES,
Efe IV JES), Efe VI JES, Efe VII JES, Efe VIII JES, Galip Hoca JES, Albay Cigiltepe RES, Ulu RES
ve Kocatepe RES Sirket’in toplam kurulu giictiniin %66,40° 11 olusturdugundan, bu santraller Sirket’in
karlilig1 agisindan g&rece daha Snemli santrallerdir ve bu santrallerde yaganabilecek bu tiir bir aksaklik,
Sirket’in kArhligma diger herhangi bir santrale nazaran daha gok etki edebilir.

Boyle durumlar, devre dist kalan, elektrik iiretemeyen ve/veya tirettigi elektrigi iletim veya dagitim
sistemine veremeyen ilgili santrallerin bityiikliigiine ve kapasitesine bagh olarak Sirket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligs, beklentileri ve
finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtivac duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve stirdiiriilmesiyle ilgili risklere tabidir.

Sirket’in faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar izerinden temin edilememesi Sirket tarafindan igletilen santrallerin iiretim verimini diisiirebilir
veya igletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir. Insaat malzemelerinin, ekipmanlarinin ve teknik
servisin tedarikinde karsilagilan bir zorluk, ongoriilen maliyetlerin agilmasma yol agabilir ve ilgili
santralin faaliyetlerini ve bakimini olumsuz etkileyebilir. Sirket, gorece disiik bir ihtimal de olsa,
Sirket’in faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli
zaman dilimleri iginde herhangi bir gekilde temin edebilecegini kesin olarak garanti edememektedir.

RES, JES ve HES  lerin isletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarm etkisi, santrallere
iliskin olarak baz1 emre amadelik garantilerinden ve/veya performans garantilerinden faydalanabildigi
olgtide azaltilabilecek verilen emre amadelik performans garantileri genellikle sirh kosullarda ve
simrl bir siireyle gegerli olmaktadir. Tim santraller bakimindan ekipmanlarin emre amadelik veya
performans garantisi siiresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde performans
gostermemesi ve sigorta poligelerinin zararlan veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle
ugranilan zararlart kargilamamast durumunda; Sirket, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme :
maliyetini kargilamak zorunda kalabilir. 2 3 Subat 2024 :

Bu durum Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz ethleyer g
Sirket’in karlilig1, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratablllr
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4. Sirket tedarikgileriyle olan ilishilerini siirdiiremeyebilir; aynt tedarikgiler ile yapulan isletme,
bakim ve servis sozlesmelerini sézlesme siireleri boyunca devam ettirmeyebilir.

Sirket, faaliyetleri igin, mevcut ve gegmisteki iliskilerine giivenerek nispeten az sayida tedarikgiyle
calismaktadir ve gelecekteki tedarik iligkilerinde de iigiincii Kisilere ihtiyag duymaya devam edecektir.
Sirket’in bu kapsamda énemli tedarik iligkileri vardir. Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona
ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli zaman diliminde ve/veya ayni Slgiide uygun sartlarfa
anlasabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Birden ¢ok santral ile ilgili olarak belirli sayida aym tedarikei ve hizmet saglayici ile i iliskisi kurulmast
s6z konusu olabilmektedir. Ornegin, Sirket, RES’lerde Siemens Gamesa, General Electric, Vestas,
Enercon’dan; JES’lerde Ormat ve Mitsubishi’den tedarik ettigi ekipmanlari kullanmakta iken
HES’lerde ise muhtelif bakim ve onarima y6nelik ekipman ve malzeme alinmaktadir. Ayni tedarikgiden
satin alinan ekipmanlarda, satin alma igleminden 6nce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik arizalar
olabilir ve tedarik¢i kaynakh bu tur arizalar, ilgili tedarikgiden ayns {iriin ve hizmeti tedarik etmis diger
tam benzer igletmeler agisindan da oldugu gibi, birden gok santralin isletme performansinda, ilgili arza
giderilinceye dek, azalmalara yol agabilir.

Sirket, RES, JES ve HES lerin isletilmesi bakimindan igiincit kisilerden isletme hizmetleri almaktadir.
Sirket’in isletme hizmeti aldi sirketler ile olan iliskisinin sona ermesi durumunda, yeni bir sirket ile
gerekli zaman diliminde ve/veya aymi Olglide uygun sartlarla anlasabileceginin garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, siiresi 10 yillik ve 15 yillik olan isletme hizmeti stzlesmelerinin ilgili
siiresinden 6nce, ilgili hizmet saglayicmm Sirket’e karg: yiikiimliliiklerini yerine getirememesi gibi
hakl sebepler séz konusu olmaksizin, Sirket tarafindan sona erdirilmek istenmesi halinde, piyasadaki
bu tip benzer sozlesmelerde yer alan diizenlemeler ile paralel diizenlemeler sebebi ile, bu sdzlesmeler
ile dngoriilen baz1 sona erme bedellerinin de bu hizmet saglayici sirketlere 5denmesi gerekebilecektir.

Yukarida sayilan haller, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarm olumsuz etkileyerek
Sirket*in karhilig, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5. Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle, kapasite artirvmlariyla, hibrit yaturumlariyla ve
elektrik depolama yatirimlariyla ilgili belirsizliklerle ya da yatirim ve verimlilik iligkileri ile

karsilagabilir.

Sirket biiylime stratejisi gergevesinde mevcut veya ileride kurulacak bagli sirketleri vasitasiyla
gelecekte yeni yatinmlar gergeklestirebilecektir.

isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in, Kocatepe Hibrit RES olmak tizere yatirum agamasinda olan
projesinin yani sira ilave tesis yatimlari ve kapasite artigt projeleri bulunmaktadir. Sirket,
tamamlandigimda 74,88 MW kurulu giice sahip olmas1 planlanan Arnavutluk yatirimiyla ilgili olarak
dahil oldugu diger GURIS Grubu sirketlerinden olusan konsorsiyum ile bir 8zellestirme ihalesine
katilmg ve kazanmistir. Konsorsiyum ile jhale makam arasimnda sozlegmeye iliskin miizakereler devam
etmekte olup, séz konusu sozlesme imzalanir imzalanmaz yatirmin baglamas1 bekleénmglli)taidir.

Sirket’in bu konsorsiyumdaki pay orani %40’tur. 202

Sirket’in kapasite artigina, hibrit mekanizmasina ve yukarida da Szetlenen birlesme ve satin alim
yatmmlarinda ve ayrica gelecekteki diger herhangi bir yeni yatinminda, dogru zamanda yatirnm
yapmamasi, meveut yatirimlardaki verimliligi siirdiirememesi veya gelecekteki yatirimlarindan istenen
verimi elde edememesi s6z konusu olabilir. Sirket, kapasite artigi, hibrit mekanizmasi ve birlesme ve
satin alima iliskin yatrimlarinda ve gelecekteki diger yeni bir yatiminda, ilgili projeleri ve bu
projelerin ingaatlarim planlanan sekilde veya hig bitiremeyebilir; gerekli anlagmalar ilgili sirketler igin
ideal kosullar ile imzalanamayabilir ve gerekli lisanslar, izinler veya finansmanlar istenilen kogullarda
veya zamaninda temin edilemeyebilir. Sirket, kapasite artigi, hibrit mekanizmasi, birlesme ve s
alimlar veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisan
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ahrken, imar izninin alinmasi, ingaat ve igletme onaylarinin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve
lisanslarindaki kosullara uyumun saglanmas: gibi siireglerde gligliik gekebilir.

S6z konusu yatwimlar ile ilgili olarak, Sirket’in yatiim harcamalari, onemli miktarda elektrikli
ekipman, malzeme ve maliyetlerinden olugmakta olup, bu maliyetler, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da
dahil olmak iizere, Sirket’in kontrolu diginda gesitli faktorlere de baglidir. Sirket’in yatirim harcamalari
icin ihtiyag duydugu elektrikli ekipmanm ve malzemelerin maliyetindeki ve isgiici

maliyetindeki artiglar Sirket’in s6z konusu yatirimdan bekledigi verimi elde edememesine yol
acabilir. Buna ek olarak, ybre halki ve bolgedeki dernekler, vakiflar gibi gesitli sivil toplum &rgiitleri,
baz1 yeni projelerin gelistirilmesine itiraz edebilirler. Bu itiraz, siyasi gelismelere de bagh olarak, bazi
projelerin gergeklestirilmesini engelleyebilir veya geciktirebilir. Sirket’in izin ve onaylarmna itiraz
edilmesi ya da bu izin ve onaylarm iptali durumunda, proje siireleri veya iligkili maliyetler artabilir.
Tiirkiye’de iizerinde hidroelektrik, riizgar, giines veya jeotermal enerji santrallerinin ekonomik olarak
inga edilebilecegi sahalar smirli sayidadir. Sirket ve sektordeki diger rakiplerin devamli olarak yeni
santral projeleri gelistirdikleri géz Oniinde bulunduruldugunda, yeni santraller i¢in uygun sahalar
bulmak gidererek zorlagabilir. Proje gelistirilecek baska sahalar bulunmamasi, tespit edilen sahalar igin
insaat izni alinamamasi, bu izin alindig1 sahalarda projelerin basartyla gelistirilememesi veya yukarida
ana hatlariyla agiklanan sorunlarin ¢éziilememesi durumlarinda; Sirket’in ilgili yeni yatirimlardan olan
beklentileri olumsuz etkilenebilecektir.

Sirket’in, yeni proje haklart elde etmek amaciyla katildifn ihale ve agik arttirmalarin kazanilamamast
veya proje haklarmin baskaca bir sekilde elde edilememesi de Sirket’in yeni yatirimlar yapmak suretiyle
biiyiime hedeflerine olumsuz etki edebilir.

6. Sirket’in baglh ortakliklarimin faaliyetleri, santrallerin isletmesi icin gereken lisans ve
izinlerin temin edilmesine, kamu kurum ve kuruluslariyla yapilan zorunlu anlasmalarin
imzalanmasina ve bunlarin gegerliligini korumasina bagldur.

Sirket’in bagli ortakliklar: araciligryla gergeklestirilen faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine,
cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen

izin ve lisanslarin varhgina ve gegerliligine tabidir.

Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen elektrik tiretimi faaliyetleri, 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayilt
Resmi Gazete’de yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’na (“EPKn”) ve ilgili ikincil
mevzuata tabidir. Santrallerin faaliyetleri icin, Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’ndan (“EPDK?) ilgili
elektrik iiretim lisanslarinmn temin edilmesi gerekmektedir. fgbu Izahname tarihi itibariyla Sirket,
faaliyetlerinin gerektirdigi izin ve ruhsatlart temin etmis olarak elektrik piyasasinda faaliyet
gostermekte olup; Sirket’in elektrik piyasasi faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi igin, s6z
konusu izin ve ruhsatlarin gegerli sekilde yiiriirlikte olmaya devam etmesi gerekmektedir.

Elektrik piyasas lisanslari, her bir ilgili lisans tizerinde belirtilen belirli siireler i¢in gegerlidir. Isbu
izahname tarihi itibariyla Sirket’in lisans siiresi bitmek iizere olan lisans bulunmamaktadir. Uretim
lisansint siiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarmin sona erme tarihinden en az
dokuz ay ve en fazla on iki ay 6nce EPDK "ya bagvurmak zorundadir. [1gili lisanst silresi sona ermeden
dnce yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Anilan lisanslarin meveut
ve yiiriirliikte olmasma ragmen, ilgili mevzuat uyarinca bunlarin iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin
s6z konusu olmasi halinde, anilan lisanslar EPDK tarafindan iptal edilebilir. 7 3 Subat

Sirket tarafindan ilgili mevzuata aykin faaliyetler, EPDK tarafindan Sirket’e iligkin idari para
cezalarinm uygulanmasina, verilmis olan teminat mektuplarmin gelir olarak kaydedilmesine veya
ihlalin ciddiyetine bagh olarak, ilgili santrallerdeki tiretim faaliyetlerinin durdurulmasina ve anilan izin
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EPDK tarafindan 2021 yilinda tesis edilen kurul kararlart ile Sirket’in bir kisim enerji tesisleri igin
gecmiste gegici kabulii yapilmis kurulu gii ile saatlik olarak gerceklestirilebilecek azami Giretim
miktarinmn asilmasi suretiyle fazladan YEKDEM geliri elde edilmesi fiilinden bahisle fazladan elde
edildigi iddia edilen YEKDEM gelirlerinin EPIAS’a geri ddenmesi gerektigi konusunda Sirket’e
bilditimde bulunulmustur. S6z konusu EPDK kurul kararlarinin iptali talebiyle Sirket tarafindan davalar
agiimistir. S6z konusu davalarin tamami §irket lehine sonuglanmg ve Danigtay incelemesinden gegerek
kesinlegmigtir. Danistay kararlarinin akabinde EPDK bu defa YEKDEM kapsaminda her bir uzlagtirma
dénemi i¢in yapilan ddeme birim fiyati ile ilgili uzlagtirma donemi Piyasa Takas Fiyat: (“PTF”) ve
Sistem Marjinal Fiyatindan kiigiik olan ile YEKDEM fiyat: aras: ndaki farkin EPIAS tarafindan tahsil
edilmesine yonelik karar vermistir. Bu kararlara karg1 da ilgili kararlarin Sirket’e tebligi ile iptal davalari
agilmaktadir. Simdiye kadar agilan dort davanin tigiinde yiiriitmenin durdurulmasina iligkin ara karar
verilmis, ikisinde islemin yiiritmesi durdurulmugtur. Bir davanmn da heniiz yiiriitmenin durdurulmasi
talebi goriigiilmemistir. Bu ve benzeri davalar ileride tekrar giindeme gelebilir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmas: veya idari otoritelerin $irket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiikiimlerin sartlarini uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamast, Sirket’in idari para cezast
ve/veya yaptinmlarla kargilasmasima veya faaliyetlerini durdurmasina yol agabilir.

Ayrica Sirket, devlet ile yaptig1 sozlesmesel iligkilerden dogan, devlet tarafindan veya bunlara karsi
baslatilan yasal islemlere de tabi olabilir. Ornegin; HES’lerden elektrik iiretebilmek igin Devlet Su Isleri
Genel Miidiirliigii (“DSi”) ile Su Kullanim Hakkt Anlagmalart (“SKHA™) imzalanmas: gerekmektedir.
DSI, Sirket’in SKHA’dan kaynaklanan yiikiimliiliiklerine uymamas1 durumlarinda, ilgili SHKA’lan
feshedebilir. Bir SKHA’nmn feshi, Sirket’in ilgili HES’teki faaliyetlerini sona erdirmesini gerekecektir.
Ayrica DSI, Tirkiye’deki su kaynaklarini kontrol etmekte ve HES’lerin alacagi su miktarim
yonetmektedir. SKHA larda yer alan hitkiimler uyarinca DSI, belirli kosullarda bir HES’in su debisini
azaltabilir. Bu durum, ilgili HES’in ¢aligmasina veya tam kapasiteyle galismasina engel olabilir. Ayrica
Sirket, DSI’nin veya diger tigiincii kisilerin boru hatlari gibi, HES’lere su saglamak i¢in kullantlan
ekipmanlar iizerinde dogrudan kontrol yetkisine sahip degildir. Ayni zamanda Sirket, DSi’nin veya s6z
konusu ekipmanlar kontrol eden iigiincii kisilerin bu ekipmanlarin bakim veya onarimini yapmamast
durumunda, ilgili ekipmanlarin bakim ve onarimini yapma hakkmna da sahip degildir. Bu durum,
Sirket’in HES’lerinin yeterli miktarda suya ulasamamasina neden olabilir.

Ayrica Sirket’in TEIAS’la veya ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklari baglant: anlasmalarinin sartlarina
ya da TEIAS ve ilgili dagitim Sirketleri tarafindan yaymlanabilecek yonetmelik, genelge, yonerge ve
goriiglere uymamalari ya da sistem kullanim bedellerini 6dememeleri, para cezalarinin uygulanmasina
neden olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmass, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti
noktasindaki baglantiun kesilmesine yol agabilir. Baglant noktasindaki baglantmin kesilmesi
durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizls artig

gosterebilir. 23 Subat 2024

Mevzuat kapsamda yapilabilecek degisiklikier gergevesinde “CED Gerekli Degildir” kararlarinin
kosullar1 ve kapsami degisebilir ve bu durumda Sirket’in santrallerine iligkin olarak temin edilmis olan
CED’e iliskin kararlarm iptaline iligkin davalar agilabilir. Boyle bir durumda Sirket’in faaliyetleri bu

durumdan olumsuz olarak etkilenebilir. e
SPK, halka arzi miiteakip, Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gecerli mevzuat

gergevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiirtirliikteki mevzuata
uymadigi veya ilgili aykiriliklari gidermedigi takdirde SPK, Sirket’e karsi sorugturmalar baglatabilir ve

birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.
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Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir.

Sirket’in islettigi gok sayida santralin bulundugu g6z Sniine alindiginda, yukarida anilan durumlarin
Sirket’in geneli igin etkisini gorece az olacagi savunulabilir; ancak yine de yukaridaki durumlarin
herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyerek
Sirket’in karhlig1, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

7. Bordo Elektrik ve Yesilirmak Elektrik gibi ézel sektor firmalarina yapian satiglar tahsilat
riski icerebilir.
Sirket’in 2021 ve 2022 yillarmdaki en fazla satis yaptig1 miigterisi EPIAS olmakla birlikte 2023 yilindan
itibaren Sirket’in yaptigi satiglarda Bordo Elektrik (iligkili taraf) ve Yesilirmak Elektrik (iligkili
olmayan taraf) gibi &zel sektor firmalari da oldukea onemli bir yer almigtir. Sirket, 30 Eyliil 2023
tarihinde sona eren donem itibartyla toplam hastlatin %53,67’ltk en biiyik kismim kismumn Bordo
Elektrik’e yapmustir. Bu kapsamda Sirket’in satiglarmda yogunlagma riski bulunmaktadir.

Bordo Elektrik ve Yesilirmak Elektrik gibi 6zel sektor firmalar, satin alma tercihlerine bagli olarak
gesitli sebeplerle veya herhangi bir gerekge olmaksizin satin alma kararlarindan vazgegebilir veya
ddeme yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyebilirler. Bu gibi durumlarda Sirket, bahse konu 6zel sektor
firmalarindan cezai sart bedelleri talep edilebilse dahi ilave finansal planlamalar olumsuz etkilenebilir,
talep ettigi cezai sart bedelleri tahsil edilemeyebilir ve bu durum da Sirket igin finansal kaynaklara

iliskin ilave maliyetlere sebep olabilir.

8. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulomadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artgslar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi oran1, vergi kanunlarmdaki veya bunlarin yorumlanmasmdaki degigikliklerden veya
Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarmi kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarmndaki artiglara maruz kalabilmektedir.

isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram 2024 yih vergilendirme donemine ait kurum
kazanglari igin %25°tir. Buna karsilik kurumlar vergisi oranmin sonradan artmayacadl konusunda
herhangi bir garanti bulunmamaktir. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranmni olusturan
faktorler sonraki mali yil veya yillar igin gegerli olmayabilir. Ayni durum esit durumdaki diger sirketler
i¢in de geserli olmakla birlikte, gelecek dSnemlerde Sirket’in filli vergi oranindaki bir artis Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket aym zamanda ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi
denetimlerine tabi tutulabilir. Bununla birlikte Sirket ve bagl ortakliklarina bugiine kadar herhangi bir
vergi incelemesi baslatimamis olup vergi daireleri tarafmdan yapilabilecek denetimler Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Ote yandan Sirket bir kisim vergi
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getiremeyebilir, bu nedenle bir kisim gecikme cezalarina maruz
kalabilir ve varliklari iizerinde kamu hacizleri olusabilir. 30 Eylil 2023 itibariyla Sirket’in
1.293.085.776 TL'lik vergi borcu taksitlendirilmis olup 468.154.300,11 TL’lik tutar lizerinde kamu

haczi bulunmaktadir. 13 Qubat 2024

9. Davalara ve uyusmazhklara iliskin riskler soz konusu olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsarminda Sirket’e kars: yasal islemler baslanlarak davalar agilabilir, ayrica Sirket idari
islemlere konu olabilir. Siz konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmast
neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar: dogabilir, Sirket pargeeZy

alabilir, tazminat 6demek durumundq kalabilir. y
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Sirket’in olagan faaliyetleri ergevesinde Sirket’e karsi gelecekte yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, tahkim kararlart Sirket’e karsi icra edilebilir. Sirket veya bagh ortaklari, tedarikgileri,
isverenleri, ¢aliganlari ve/veya tiim paydaslar ti¢lincil taraflarca agilacak davalarin muhatabi olabilir.
Sirket tarafindan s6z konusu davalar igin ayrilan kargiliklar veterli olmayabilir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi Sirket, cevre, saghk, giivenlik, arazi kullanim sorunlar1 ve benzeri ¢ok
cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kisilerce ileri siiriilebilecek
sikdyetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin rahatsizhk, kirlilik
vb. gevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan saglig: dahil) insanlar
iizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars: tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti
edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar basvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba
katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan smirlamalara uyulsa dahi giindeme

gelebilir.

Sirket’in taraf oldugu sozlesmeler uyusmazlik ¢6ziim mekanizmasi olarak, tahkim yerinin Londra,
Frankfurt ve Cenevre olarak dngordiigl birtakim tahkim klozlari igermektedir. Sirket tarafindan bu
sekilde tahkim klozu igeren sozlesmeler kapsaminda uyusmaziiklara taraf olunmast ve bu
uyusmazliklarin Sirket aleyhinde sonuglanmasi gibi durumlarda, Sirket, yiiksek meblaglarda tahkim
masraflari yapmak zorunda kalabilir.

isbu izahname tarihi itibariyla Sirket ve bagh ortakhiklarin faaliyetlerini olumsuz olarak 6nemli
derecede etkileyecek bir dava bulunmamakta olup gelecekte Sirket’e yukandaki sekilde davalarm
agilmasi, takibatlara maruz kalmasi ve davalarin ve takibatlarin aleyhte sonuglanmasy, ilgili davali taraf
olarak Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket, calisanlarimn, tedarikgilerinin, acentelerinin veya diger iiciincii kisilerin olast etik
olmayan davramslan veya hukuka aykirni davramglar veya cevresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykirt davramislan: dolaystyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller kredi

sozlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; ¢ahsanlarnimn, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger
iigiinci  kigilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykm davraniglarda
bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in caligan, tedarikgileri,
yiiklenicileri, acenteleri veya diger iglincii kisilerin etik olmayan davranislan veya yolsuzlukla
miicadele kurallarmm, uluslararas: yaptinmlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanimn 6nlenmesi
dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in para cezalarma garptirilmasina neden olabilir,
belirli projelere katilmasim engelieyebilir veya mevcut sozlesmelerin feshi gibi diger sonuglzlrg S{Bh 2024

acabilir.

Ozellikle de, Sirket’in taraf oldugu finansman veya diger sozlesmeleri kapsammnda, Sirket, yolsuzlukla
miicadele, uluslararast yaptirimlar, kara para aklamanin Snlenmesi ve gevresel ve sosyal konular ile
ilgili olarak, bunlara iligkin tiim mevzuatin yan sira, Diinya Bankast, Avrupa Yatirim Bankas: gibi
uluslararas: finansal kuruluglarm bu hususlardaki prosediirleri, yaymlar: ve kilavuzlari, Avrupa Imar ve
Kalkmma Bankasi (European Bank for Reconstruction and Development) (“EBRD”) ve Uluslararast Finans
Kurulusu (International Finance Corporation) (“IFC”) nin bu konulardaki politikalar1 ve prensipleri, .
Ekvator prensipleri (Ekvator prensipleri, finans sektoriiniin, proje finansmaninda, sosyal sorumluluk ve

gevre riskinin yonetilmesi konusunda emsal olarak kabul ettigi prensiplerdir) gibi, uluslararasi kabul _

gormiis ilke, standart ve uyum politikalarma da uygun davranacaklar: ve Sirket’in santrallerinin Kis _
isletiminde bu kurallara uyulacag yoniinde detayli ve kapsamli beyan ve taahhiitleri s6z konusudur. =~
Ayrica, proje finansman sozlesmeleri kapsamnda, Sirket bakimindan uyulmasi gereken detaylt o
cevresel ve sosyal aksiyon planlari da belirlenmistir. Sirket, RES, JES ve HES’lerin isletiminde iigiincii o
kisi hizmet saglayicilardan isletme hizmeti aldig: igin, her ne kadar her bir ilgili isletme vert :ZN\!’ _
hizmeti sozlesmesi tahtinda Sirket’in bu konularda uyguladigt tiim kural, ilke ve stand {:'#-\
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