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M HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Murol Holding A S,
Genel Kurulu'na
AMKAERA

Nurol Holding A8, (“Sirket”) ve bagh omakliklarmn (birlikte “Grup” olarak anilacaktr) 30 Haziran 2019
tarihli iligikteki tzet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren 2l aylik dénamine ait
Geet konsolide kiir veya zarar ve diger kapsam|i gelir tablosunun, Gizkaynak degisim tablosunun ve nakit akis
teblosunun simrly denetimini yiiritmiiy bulunuvoruz. Grup ynetimi, séz konusu ora dsnem fnansal hilgilerin
Tiirkive Muhasebe Standard: 34 “Ara Donem Finansal Raporlama™ Standarie'na (“TMS 347) uygun alarak
hazurlanmasindan ve pergefe uywun bir bigimde swnumundan sorumludur. Sorelulugumuz, yaptifimiz
smirlt denstime dayanarak stz konusu ara dénem Szet konsclide finansal bilgilers iliskin bir sonug
bildirmektir.

Simirh Denetiminin Ka psam

Yaphgimiz simrl densiim, Smwh Bagimsiz Denetim Standards (SBDS) 2410 “Ara Décem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Y1llik Finansal Tablolarmin Bagunsiz Denelimini Yirilten Denetgi Tarafindan Smmirh
Bagumsiz Denetimi™ne uveun obarsk viinithlmUstie. Ara dinem finansal bilgilere iliskin sinurls denstim, basts
finans ve muhasehe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediicler ile difer sinih denetim proseduclerinin wygulanmasindan olusur. Ara diinem finansal bilgilerin
sinirh denctiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarmra uygun olarak vepdan ve amacr finansal
tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bafimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgiide dardir,
Sonug olarzk ara dénem finansal bilgilerin el denetimi, denelim yirketinin, bir bagimsiz denetimds
belirlenchilecek tim dnesmli hususlara vikif olabileceging iliskin bir giivence saglamamaktadic. Bu sehepls,
bir baZimsiz derctim garisi hildirmemekteviz,
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Dikkat Cekilen Husus

- Grup, 2011 yilhnin ilk ¢eyreginden itibaren Libva'da, 2014 yilmin Temmuz ayindan itibaren de Irak’ta
yaganan i¢ kangikliklerdan edkilenmigtir, Ozellikle bu iki Glkedeki gelismelerle, Ontadogu’deki jeopolitik
nisklerin artmasi, Tirkive'ye yénelik risk algismda hozulma vayanmasina sebebivel vermistir, Sirkel, Libva
ve lrakia miichir sebeplerin dogmasindan dolay) faalivetlering kismen durdurmak zorunda kalmisoir.

Grup ytinetimi, Nurol Libyva Subesi'nin varhik ve yitkiimIGliklerini 30 Haziran 20019 ve 31 Arahk 2018
tarihli finansal tablolarnda TFRS kapsammda TFRS < uyannea durdurulan faaliyetlers simiflandimoztr
(Tvipnot 383

= Murel Making ve Sanayi A8, ve Timad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, 3| Aralik 2007 tarihine
kadar olan ve by tarili kapszyan gaemis dinemlering ait finansal tablofarng islevse] ve sumum parg birimi
olarak Tirk Lirase cinsinden hazirlamigtir, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren, TMS 21 “Kur Degisiminin
Etkileri” kapsaminda ABD Dolar nlarak degigticrnigtir,

Sonug

Snrh denetimimize giire iligikteki ara dinem konsolide finansal bilgilerin, tim Snemli yonlerivle, TMS 34
“Ara Dinem Finansal Raporlama” Standardi’na uvgun olarak hazirlanmadif kanzatine varmamiza scbep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir,
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHL I KONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirlr Denetlenmisg Denetlenmis
Cari Donem Gegmis Dénem
VARLIKLAR 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Not TL TL
Dénen Var hiklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 1,314,330 1,356,716
Finansal yatirnnmlar 8 82,919 15,098
Ticari alacaklar
- fligkili taraflardan ticari alacaklar 5 21,976 17,103
- fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 1,435,354 1,329,795
Diger alacaklar
- fliskili taraflardan diger alacaklar 5 120,442 90,470
- fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 48,255 155,430
Finans sektort faaliyetlerinden alacaklar 9 2,062,044 1,221,780
Turev finansal araglar 100,131 63,825
Stoklar 14 2,049,113 1,529,014
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar 17 1,180,791 979,965
Pesin 6denmis giderler 15 328,799 316,559
Cari donem vergisi ileilgili varliklar 34 21,509 28,507
Diger donen varliklar 27 543,093 498,225
Durdurulan faaliyetler 6ncesi toplam donen var hklar 9,308,756 7,602,487
Durdurulan faaliyetler 38 139,058 130,964
Toplam Doénen Var hiklar 9,447,814 7,733,451
Duran Varhklar
Ticari alacaklar
- fliskili taraflardan ticari alacaklar 5 - -
- fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 5,931 7,670
Diger alacaklar
- fligkili taraflardan diger alacaklar 5 - -
- fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 13 11,290 10,442
Finans sektort faaliyetlerinden alacaklar 9 601,855 812,360
Turev finansal araglar 144,416 88,505
istirakler 18 4,838 4,848
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirmlar 19 3,309,122 3,074,906
Y atirim amagli gayrimenkuller 22 2,886,875 2,860,739
Maddi duran varliklar 21 3,040,291 2,572,083
Maddi olmayan varliklar
- Serefiye 20 73,537 73,537
- Diger maddi olmayan varliklar 24 862,917 778,266
Pesin ddenen vergi ve fonlar 34 303,744 293,481
Pesin 6denmis giderler 15 2,114,024 1,860,209
Ertelenmis vergi varligi 34 333,197 171,289
Toplam Duran Var hiklar 13,692,037 12,608,335
TOPLAM VARLIKLAR 23,139,851 20,341,786

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDIiNG A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLi KONSOLiDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirli Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gegmis Donem
KAYNAKLAR 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Not TL TL
Kisa Vadeli Y tkamlultikler
Kisavadeli bor¢lanmalar 10 3,873,972 2,780,450
Odiing alinan fonlar 11 1,089,626 909,077
Bor¢ senedi ihract 12 1,148,006 936,306
Ticari borclar
- Tliskili taraflaraticari borglar 5 1,285 2,228
- Tliskili olmayan taraflaraticari borglar 7 2,507,823 1,928,868
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 26 48,192 27,891
Diger borglar
- Tliskili taraflara diger borglar 5 59,744 7
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 13 52,914 46,043
Turev finansal araglar 55,587 54,508
Alinan avandar 16 1,080,043 1,037,887
Ertelenmis gelirler 15 2,010 2,648
Doénem kar1 vergi yakumlaluga 34 11,047 1,487
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri 17 253,963 271,153
Kisavadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin kisa vadeli karsiliklar 26 22,321 20,895
- Diger kisavadeli karsiliklar 25 249,234 223,386
Diger kisavadeli yukumlultkler 27 74,292 97,914
Durdurulan faaliyetler 6ncesi toplam kisa vadeli yukamlulukler 10,530,059 8,340,748
Durdurulan faaliyetler 38 105,413 1,116
Toplam Kisa Vadeli Y tikuimltltikler 10,635,472 8,341,864
Uzun Vadeli Y tkamlultikler
Uzun vadeli borglanmalar 10 7,184,267 6,906,643
Bor¢ senedi ihract 12 387,330 380,254
Ticari borclar
- Tliskili taraflaraticari borglar 5 - -
- Tliskili olmayan taraflaraticari borglar 7 457,996 359,852
Diger borglar
- Tliskili taraflara diger borglar 5 - -
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 13 535 445
Alinan avandar 16 1,033,408 1,073,571
Ertelenmis gelirler 15 923 115
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin uzun vadeli karsiliklar 26 53,439 34,386
Diger uzun vadeli yukumliltkler 27 35,998 30,823
Ertelenmis vergi yukumlGltga 34 228,369 204,014
Toplam Uzun Vadeli Y tkumlultikler 9,382,265 8,990,103
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 28 713,216 713,216
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml: gelirler veya giderler
- Yabanc para gevrim farklar 28 837,850 701,783
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelir veya giderler
- Aktueryal kayip kazang 28 (4,806) 2,247
- Y eniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayiplari) 28 846,934 851,772
- Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplar) 28 21,453 11,909
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler 28 603,828 195,075
Nakit akim riskten korunma kazanglart 131,029 80,776
Gegmis yillar kar / (zararlar) 28 (364,886) 134,586
Net dénem kar1 / (zarari) (51,396) 17,737
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 28 388,892 300,718
Toplam Ozkaynaklar 3,122,114 3,009,819
Taahhtitler ve yukumltl tikler - -
TOPLAM KAYNAKLAR 23,139,851 20,341,786

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 VE 30 HAZIRAN 2018 TARIHL ERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetlenmis  Sinirl Denetlenmis

Cari Dénem Gegmis Donem
10Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Not TL TL
Satis gelirleri 29 3,672,947 2,429,554
Finans sektoru faaliyetleri gelirleri 29 219,231 140,017
3,892,178 2,569,571
Satislarin maliyeti (-) 29 (2,798,664) (1,662,726)
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) 29 (142,832) (87,410)
(2,941,496) (1,750,136)
Ticari faaliyetlerden briit kar 874,283 766,828
Finans sektdru faaliyetlerinden briit kar 76,399 52,607
Brut kar 950,682 819,435
Genel yonetim giderleri (-) 30 (157,024) (155,510)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 30 (61,771) (37,160)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 30 (33,012) (19,425)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 25,834 39,295
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 31 (31,466) (20,799)
Esasfaaliyet kari 693,243 625,836
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 19 233,930 245,886
Y atinm faaliyetlerinden gelirler 32 13,604 29,970
Y atinm faaliyetlerinden giderler (-) 32 (770) (5,769)
Finansal gelir / (gider) 6nces faaliyet kar1 940,007 895,923
Finansal gelirler 33 487,106 490,321
Finansal giderler (-) 33 (1,575,838) (1,347,889)
Surdurulen faaliyetler vergi dncesi kari/ (zarari) (148,725) 38,355
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri
Donem vergi gideri 34 (11,047) (9,521)
Ertelenmis vergi geliri / gideri 34 133,941 (26,737)
Surdurdlen faaliyetler donem kari/ (zararr) (25,831) 2,097
Durdurulan faaliyetler dénem zarar 38 (3,983) (1,019)
Kontrol guici olmayan paylar 28 (21,582) (28,480)
DONEM ZARARI (51,396) (27,402)
Donem Karinin Dagilim
Kontrol guici olmayan paylar (21,582) (28,480)
Anaortaklik paylar: (29,814) 1,078
FVAOK 860,986 755,980

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDIiNG A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 VE 30 HAZIRAN 2018 TARIHL ERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
K ONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirl Denetlenmis

Sinirl Denetlenmis

Cari Donem Gegmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger Kapsamli Gelir Kism 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
TL TL
Donem Zarari (51,396) (27,402)
Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler):
Kar veya zararda yeniden ssniflandirilmayacaklar (13,324) (217,901)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi (Nurol Dubai LLC) (314) 577
Y atinnm amagli gayrimenkullerin yeniden degerlemesi iptali - (164,109)
Y atinnm amagli gayrimenkullerin yeniden degerleme iptalinin vergi etkis - 9,026
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplarr) 9,544 (7,812)
istirak ve gayrimenkul satis kazanci istisnast (164) (2,365)
Tammlanmis fayda planlar: yeniden 6lgiim kazang / kayiplar: (6,749) (1,419)
Gegmis donem zarar diizeltmesi (7,250) (51,799)
Sat ve geri kirala (Nurol Plaza) (8,391) -
Kar veya zararda yeniden ssniflandirilacaklar 216,382 417,006
Y abanci para gevrim farklar 136,067 416,761
Satilmaya hazir finansal varliklar (KIup Salima) 30,057 -
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi - (6,839)
Tubitak tegvik fonu 5 -
Nakit akim riskinden korunma kazanglari 50,253 -
IFRS 9 uygulama etkisi - 7,084
Diger Kapsamlh Gelir / (Gider) 203,058 199,105
Toplam Kapsamh Gdlir / (Gider) 151,662 171,703
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilhime: 151,662 171,703
- Kontrol Guicti Olmayan Paylar (21,582) (28,480)
- Ana Ortaklik Paylari 173,244 200,183

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 VE 30 HAZIiRAN 2018 TARIHL ERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Satilmaya hazir

finansal Nakit akim

R Yeniden degerleme varhklarin  Kardan ayrilan riskinden

Odenmis Aktueryal vesiniflandirma  Yabana para degerlemekazang kisitlanmg korunma Gegmis yillar Net donem kar1/ Ana ortakhga ait Kontrol guict

sermaye kazanc/ (kayip)  kazanc/(kayiplari) cevrim farklar / (kayaplari) vedekler kazanclary karlar (zarary) Ozkaynaklar _olmayan paylar Toplam
01 Ocak 2018 itibaryla acihs bakiyesi 713,216 (4,167) 501,894 199,188 30,988 170,195 - 242,744 122,844 1,976,902 231,175 2,208,077
Genel yedeklere transfer - - - - - - - 122,844 (122,844) - (8,242) (8,242)
Gend yedeklerden transfer - - - - - 2,992 - (2,992) - - - -
(Odenen temettii - - - - - - - (11,798) - (11,798) - (11,798)
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplar) - - - - (7,812) - - - - (7,812) - (7,812)
UMS 19 "Galisanlara saglanan faydalar” standarcindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) - (1,419) - - - - - - - (1,419) 5 (1,414)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi (Nurol Dubai LLC) - - - - - - - 577 - 577 - 577
Y atirim amagl gayrimenkullerin yeniden degerlemesi iptali - - (164,109) - - - - - - (164,109) - (164,109)
Y atinm amagh gayrimenkullerin yeniden degerleme iptainin vergi etkisi - - 9,026 - - - - - - 9,026 - 9,026
Gegmis donem zarar diizeltmesi - - - - - - - (51,799) - (51,799) - (51,799)
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi - - - - - - - (6,839) - (6,839) - (6,839)
IFRS 9 uygulama etkisi - - - - - 62,057 - (54,973) - 7,084 - 7,084
Istirak ve gayrimenkul satis kazanc istisnast - - - - - 15,836 - (18,201) - (2,365) - (2,365)
Y abanci para gevrim farklar - - - 416,761 - - - - - 416,761 - 416,761
Azinlik paylan - - - - - - - 14,812 - 14,812 - 14,812
Net donem zarar - - - - - - - - (27,402) (27,402) 28,480 1,078
30 Haziran 2018 itibariyla kapamns bakiyesi 713,216 (5,586) 346,811 615,949 23,176 251,080 234,375 (27,402) 2,151,619 251,418 2,403,037
01 Ocak 2019 itibaryla acihs bakiyesi 713,216 2,247 851,772 701,783 11,909 195,075 80,776 134,586 17,737 2,709,101 300,718 3,009,819
Genel yedeklere transfer - - - - - - - 17,737 (17,737) - - -
Genel yedeklerden transfer - - - - - 26,575 - (26,575) - - - -
Odenen temettii - - - - - - - (61,724) - (61,724) - (61,724)
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplar) - - - - 9,544 - - - - 9,544 - 9,544
Satilmaya hazir finansal varliklar (Kliip Salima) - (304) (2,619) - - - - 32,980 - 30,057 - 30,057
UMS 19 "Galisanlara saglanan faydalar” standarcindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) - (6,749) - - - - - - - (6,749) 15 (6,734)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi (Nurol Dubai LLC) - - - - - - - (314) - (314) - (314)
Tubitak tesvik fonu - - - - - 5 - - - 5 - 5
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen artis / azalis - - (2,219) - - 2,219 - (2,219 - (2,219 - (2,219
Nurol Makina hisse satist - - - - - 108,812 - (108,812) - - - -
Sat ve geri kirala (Nurol Plaza) - - - - - 271,306 - (279,697) - (8,391) - (8,391)
Nakit akim riskinden korunma kazanglari - - - - - - 50,253 - - 50,253 - 50,253
Gegmis donem zarar diizeltmesi - - - - - - - (7,250 - (7,250 - (7,250)
Istirak ve gayrimenkul satis kazanc: istisnas - - - - - (164) - - - (164) - (164)
Y abanci para gevrim farklan - - - 136,067 - - - - - 136,067 - 136,067
Azinlik paylar: - - - - - - - (63,598) - (63,598) 66,577 2,979
Net donem zarar - - - - - - - - (51,396) (51,396) 21,582 (29,814)
30 Haziran 2019 itibariyla kapams bakiyes 713,216 (4,806) 846,934 837,850 21,453 603,828 131,029 (364,886) (51,396) 2,733,222 388,892 3,122,114

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 VE 30 HAZiRAN 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
K ONSOL iDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetlenmis

Sinirlh Denetlenmis

Cari Dénem Gegmis Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem zarart (51,396) (27,402)
Dénem Net Kari Mutabakati fle flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ileilgili diizeltmeler 167,743 130,144
Kidem tazminat: karsilik gideri 19,053 11,496
Maddi duran varlik yeniden degerleme (Dubai LLC) (314) 577
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin dénem karindan paylar (233,930) (245,886)
Y atirrm amagcli gayrimenkullerin yeniden degerlemesi - (155,083)
Azinlik paylan 21,582 35,056
Ertelenmis vergi varligi / (yukimlalGigu), net (133,941) 47,132
Y abanci para gevrim farklar: 136,067 416,761
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki artis / azalis (520,099) (21,360)
Ticari alacaklardaki artis / azalis (108,693) (91,332)
Faaliyetlerleilgili diger alacaklardaki artis / azalis 76,355 (43,902)
Devam eden insaat sizlesmelerinden alacaklardaki degisim (200,826) (198,928)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalis (266,055) (440,878)
Diger donen varliklardaki artis / azalis (44,868) (62,272)
Ticari borglardaki artis / azalis 676,156 169,973
Faaliyetlerleilgili diger borglardaki artis / azalis 63,547 (15,680)
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedellerindeki degisim (17,190) 76,815
Alinan avandar ileilgili diger borclardaki artis / azalis 1,993 279,184
Aktieryal kayip kazang (7,053) (1,419)
Vergi ddemeleri / iadeleri 11,470 (23,353)
Diger kisavadeli karsiliklar 27,274 11,330
Diger uzun vadeli karsiliklar - (244)
Durdurulan faaliyetler 96,203 953
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net (286,922) (148,318)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kisavadeli borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve cikislar: 1,093,522 314,952
Uzun vadeli borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve gikislar: 277,624 1,205,572
Finans sektori faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (cikislar)/girisleri, net (230,434) (31,630)
Turev islemlerden kaynaklanan nakit (Gikislari)/girisleri, net (91,138) 32,861
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplari) 9,544 (7,812)
Odenen temetti (61,724) (11,798)
Gegmis donem zarar diizeltmesi (7,250) (51,799)
UFRS 9 etkisi - 7,084
Nakit akim riskinden korunma kazanclar: 50,253 --
Ertelenmis vergi oran degisim etkisi - (6,839)
Paylarin geri aim islemleri nedeniyle meydana gelen artis / azalis (2,219) --
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari, net 1,038,178 1,450,591
C.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagli ortaklik alis ve gikisinailiskin nakit girisleri ve gikislari, net 10 --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakin aliminailiskin nakit gikislar (286) (21,774)
Finansal yatirimlar (67,821) (625)
Satilmaya hazir finansal varliklar (Klip Salima) 30,057 -
Maddi duran varliklarin alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ikislari, net (586,998) 68,483
Maddi olmayan varliklarin alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve gikislari, net (133,918) (187,317)
Y atirrm amagcli gayrimenkullerdeki degisim (26,136) (919,705)
Tubitak tesvik fonu 5 -
Istirak ve gayrimenkul satis kazanci istisnast (164) (2,365)
Sat ve geri kirala (Nurol Plaza) (8,391) --
Y atinm Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit Cikislar, net (793,642) (1,063,303)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (42,386) 238,970
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1,356,716 901,671
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1,314,330 1,140,641

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Nurol Holding A.S. (“Sirket” veya “Nurol Holding”), 6 Haziran 1989 tarihinde Nurol Yatirim Holding A.S. adi
altinda kurulmustur. 4 Eylul 1996 tarihinde ise Nurol Holding A.S. Gnvanin almstir.

Kurulusundan itibaren ingaat ve taahhit basta olmak Uizere savunma, makina, enerji, madencilik, imalat, turizm,
ticaret ve finans gibi bircok farkli sektorde faaliyette bulunan sirketlerinin koordinasyonu Nurol Holding A.S.
tarafindan saglanmaktadir.

Sirket, Nurol Sirketler Grubu’ nun bir Gyesidir. Sirket “Carmikli” aile Uyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket'in genel merkezi ve kayitli merkez adresi Arjantin Caddesi, No:7, Gaziosmanpasa - Ankara dir.

Konsolide Edilen Bagl: Ortakliklar

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Araik 2018 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen sirketler ve ortaklik
paylar: asagida verilmistir:

Sahiplik oram (%)

30.06.2019 31.12.2018
insaat Grubu:
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 99.89 99.89
Nurol Gayrimenkul Y atirim Ortakligi A.S. 89,84 73.96
Enerji Grubu:
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 99.85 99.85
Enova Enerji Uretim A.S. 49.96 49.96
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 99.70 99.70
Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 80.00 80.00
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 100.00 100.00
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 50.00 50.00
imalat Grubu:
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 51.00 51.00
Tiumad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 100.00 100.00
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 99.83 99.83
Nurol Makina Sanayi A.S. 100.00 100.00
Nurol ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Tic. A.S. 70.00 70.00
Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 0.00 100.00
Hizmet-Servis Grubu:
Nurol Tsletme ve Gayrimenkul Y 6netim A.S. 99,90 99.85
Botim Isletme Y tnetim ve Ticaret A.S. 75.00 75.00
Nurol Havacilik A.S. 99.99 99.99
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99.70 99.70
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 51.00 51.00

Finans Grubu:
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 95.00 95.00
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1

)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Sahiplik oram (%)

30.06.2019 31.12.2018
Turizm Grubu:
Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. 99.99 99.99
Turser Turizm Servisve Ticaret A.S. 99.99 99.99
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 99.99 99.99
Nurol Kuliip Salima Turizm Isletmecilik A.S. (*) 99.99 99.99

1994 yilinda Nurol Sirketler Toplulugu’ nca Vakifbank’tan devralinan KulUp Salima, 01 Agustos 2019 tarihli
29803 NO'lu yonetim kurulu karart ile Sénmez Turizm Emlak Tekstil ve Eglence Yatirimlarnn San. ve Tic.
A.S.’ye devredilmis olup 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar olarak
sinifllandiril migtir.

Bundan bodyle konsolide mali tablolarda Nurol Holding A.S. ve konsolide edilmis bagli ortakliklar “Grup”
olarak adlandirilacaktir.

Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen yatiramlar

- Otoyol Yatirim ve isletme A.S.: Sirket, 20 Eylul 2010 yilinda Gebze-Orhangazi-izmir (izmir Kérfez Gegisi
ve Baglanti Yollari da dahil) otoyolunun ingaasint yapmak, isletmek ve siires sonunda devretmek Uzere
Ankara da kurulmustur. Proje yap-islet-devret modeliyle tasarlanmustir. Nurol insaat, Otoyol Yatinm ve
Isletme A.S.nin %26.98'ine (31 Aralik 2018: %26.98) sahip olup, ilisikteki konsolide mali tablolarda
Ozkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

- FNSS Middle East Co. Ltd.: Nurol Holding'in bagl ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014
yilinda Suudi Arabistan’ da Sirket’ e istirak etmistir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co.
Ltd. nin %50'sine sahip olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara Gzkaynak yéntemi ile konsolide
edilmistir.

Oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide edilen misterek faaliyetler

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolidasyona dahil edilen misterek yonetime
tabi isletmelerin ortaklik paylar asagida verilmistir. MUsterek yonetime tabi isletmeler kismi konsolidasyona
tabi tutularak net varliklar: ve faaliyetleri oransal konsolidasyon yéntemi ile mali tablolara dahil edilmistir.

M ister ek Faaliyetler (% )

30.06.2019 31.12.2018
Nurol - Cengiz Is Ortaklig 50 50
Nurol - Cengiz Hasankeyf s Ortaklig1 50 50
Gama - Nurol s Ortaklig1 50 50
Nurol - Ozaltin - Makyol - Astaldi - Gocay Is Ortakligi (NOMAY G) 25.17 25.17
Nurol - Yiiksel - Ozka- YDA s Ortaklig 25 25
Nurol - Yiksel - YDA - Ozkals Ortaklig1 40 40
Ozgiin - Nurol 1s Ortaklig1 50 50
Nurol - Giilermak {s Ortaklig1 50 50
Nurol - Giilermak-Makyol s Ortaklig1 33.33 33.33
Nurol - Mesa s Ortaklig: 50 50

Nurol - Giilsan Is Ortaklig 50 50
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1. Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup binyesinde istihdam edilen personel sayisinin
sirketlere gore dagilinm asagidaki gibidir:

Per sonel Sayist

30.06.2019 31.12.2018

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 7,636 7,845
Nurol Gayrimenkul Y atirim Ortakligi A.S. 52 51
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 3 3
Enova Enerji Uretim A.S. 35 37
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 18 18
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 3 3
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 1,037 964
TUmad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 594 415
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 112 103
Nurol Makina Sanayi A.S. 548 533
Gemad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 31
Karum Y onetim ve Ticaret A.S. 21 21
Botim Isletme Y tnetim ve Ticaret A.S. 16 14
Nurol Havacilik A.S. 11 12
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 11 11
Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. 44 41
Turser Turizm Servisve Ticaret A.S. 6 6
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 17 16
Nurol Kultip Salima Turizm Isletmecilik A.S. -- 70
Nurol Holding A.S. 136 139
Nurol Yatirirm Bankasi A.S. 61 56
10,361 10,368

Nurol Sirketler Toplulugu binyesinde 23 sirket, 11 ortak girisim ve 9 yurt dis1 sube ve bagli ortaklik ile basta
insaat olmak Uzere savunma sanayi, finans, turizm, madencilik, gayrimenkul, pazarlama ve imalat sanayinde
faaliyet gostermektedir.

Tliskiteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bagl: faaliyetleri asagida 6zetlenmistir:
Nurol insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol insaat”):

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”) esas olarak insaat sektoriinde faaliyet gostermekte olup 1966
yilinda kurulmustur. Sirket, altyap: ve Ustyapi projeleri, bargjlar, hidroelektrik santralleri, oteller, toplu konutlar,

anahtar teslimi Uretim tesisleri ve endustriyel tesider ve atik su aritma tesiderinin ingaasinda faaliyet
gostermektedir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Nurol Insaat’ in devam eden projeleri asagida dzetlenmistir:

- Arifiye Sincan Tiinel Insaat: (Nurol Tnsaat)

- Eyiste Viyadugii Projesi (Nurol Insaat)

- Silifke-Mut Y olu (Km: 0+000-16+700) Y apim Isi (Nurol Insaat)

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu (izmit Koérfez Gegisi Dahil ve Baglanti Yollari Dahil) Yap-islet-Devret
Projesi (Nomayg Is Ortakligy),

- Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu, Balikesir-Kirkagag-Akhisar Kesimi (Km: 224+300-317+284) (Nomayg Is
Ortakligi),

- Il1su Baraj1 ve Hidroelektrik Santrali Tesisleri Yapim Isi Projesi (Nurol Cengiz Is Ortakligy),

- Hasankeyf Grubu K dpriileri Yapim Isi Projesi (Nurol Cengiz s Ortaklig1),

- Ordu Cevre Yolu (Km: 21+000-42+145) ikmal insaat: (Nurol Y ilksel YDA Ozka s Ortakligi),

- Yesilyaka Projesi (MesaNurol 1s Ortaklig),

- Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu (Gillermak Nurol Makyol 1s Ortaklig1)

- Yusufeli Grubu Baraj Kopriileri Projesi (Nurol Gillsan Is Ortakligi)

- Boukhroufa Bargj1 (Cezayir),

- Souk Tlata Baraj1 (Cezayir),

- Dogu-Bati Otoyolu — Tzi Ouzu Sehri Baglanti Otoyolu (Cezayir),

- Kordon Bina Projesi (Abu Dhabi),

- P20 The Cove Dubai Kdérfezi Bina Projesi (Dubai),

- GAQ9 Golf Manzaral1 Apartmanlar Projesi (Dubai),

- P32 Parseli Dubai Korfezi Bina Projesi (Dubai),

- GA14 Golf Link Villalar Projes (Dubai),

- Vista Plgji Kuleleri Projesi (Dubai),

- Bagdat Al Sadr Sehri Stadyumu (Irak)

- Stleymaniye Silo Kompleks (Irak )

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. (“Nurol Gayrimenkul”)

Nurol Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi 3 Eylul 1997 tarihinde Istanbul merkezli olarak
kurulmustur. Sirket, gayrimenkule dayal1 sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmak, gayrimenkul portféyl
olusturmak ve bunu gelistirmek (zere kurulmustur. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) faaliyet
esadari, portfdy yatirim politikalar: ve yonetim simirlamalarindaki diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uymakla
yukimludar. 1999 yili Aralik ayinda Sirket hisselerinin %49'u, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket
hisselerinin %26.02's (31 Aralik 2018: %26.02) halka arz edilmis olup hisseleri Borsa istanbul A.S.'de islem
gormektedir. Nurol Gayrimenkul, Istanbul, Caglayan da konut, ofis ve ticari alandan olusan Nurol Tower ve
Nurol Park projeleri kapsaminda 2016 yili icerisinde, Nurol Life projesi kapsaminda 2017 yili icerisinde konut
teslimlerine baglanmustir.

Enova Enerji Uretim A.S. (“ Enova Enerji”)

Enova Enerji Uretim A.S. 2003 yilinda %50 ser pay sahibi olmak lizere Nurol ve Ozaltin ortaklig: olarak
kurulmustur. 2006 yilinda EPDK tarafindan 49 yilligina verilen lisans kapsaminda Osmaniye ilinde Ceyhan
Nehri Gizerinde Ceyhan HES projesinin ingaatimt 2007-2010 yillar1 arasinda 160,000,000 ABD#$ tutarl1 yatirim
tamamlamis ve 2010 yili Haziran déneminden itibaren enerji ticaretine baslamistir. Tesisin kurulu giicli 63,468
MW ve yillik Uretim kapasitesi 259,000,000 KWh' dir.



12
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Parabirimi —Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL")

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“ Nurol Enerji”)

Nurol Enerji, 18 Agustos 1998 tarihinde Lamas Kalip Makina Sanayi A.S. nin Unvan degisikligiyle Ankara
merkezli olarak kurulmustur. Sirket, hidro, kémur, giines, riizgar, dogal gaz gibi degisik kaynaklara dayal1 olarak
enerji Uretim aamnda cesitli enerji santrali projelerini gergeklestirmek ve yatinm yapmak Uzere enerji
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket Enerji Piyasasi mevzuati gercevesinde is gelistirme ve yeni kurulacak
enerji Uretim tesiderine istirak etmek ve hizmet vermek Uzere yapilandiriimigtir. Sirket yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayal1 ve cevreye uyumlu enerji lretimine olan inancindan hareketle Enova Enerji Uretim A.S. ve
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. sirketlerini kurarak gesitli hidroelektrik santral yatirimlarim gergeklestirerek
isletmeye almistir. Sirket yenilenebilir enerji Uretimi alaninda ¢esitli rlizgar ve gines enerji santral projelerini
gelistirmektedir. Bu amaca yonelik olarak Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. kurulmustur. Ayrica
Sirket, Turkiye icin diger 6nemli bir enerji kaynagi olan LPG ile de ilgilenmekte ve bu konuda LPG ithalati
depolanmasi ve dagitim projeleri Uzerinde calismaktadir. Diger taraftan enerji Uretim faaliyetleri paraelinde
Nurol Grup Toptan sirketini kurarak elektrik ticareti alaminda toptan ve serbest tiketicilere enerji satisi
gerceklestirmektedir.

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“ Solar Enerji”)

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 2011 yilinda %90 Nurol Holding, %9.70 Nurol Enerji ortaklig ile
kurulmustur. Sirket, 21.06.2011 tarihinde, giines enerjisinden istifade etmek amaciyla glinese dayal1 veya ilave
yakit takviyeli elektrik tesisleri yapmak ve isletmek amaciyla Ankara merkezli olarak kurulmustur.

Nurol Grup Elektrik Dagitim A.S. (“Grup Elektrik™)

Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 13.10.2010 tarihinde elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun
olarak, elektrik enerjisi velveya kapasitenin toptan satis1 ve dogrudan serbest tiketicilere satis1 alaninda faaliyet
gostermek Uzere kurulmustur. 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satis
faaliyeti gostermek Uzere Enerji Piyasast Dizenleme Kurumu karart uyarinca 26.01.2011 tarihli 20 yil sireli
toptan satis lisansina sahiptir.

Nurol Géksu Elektrik Uretim A.S. (“ Nurol Goksu”)

Nurol Goksu, 2013 yilinda kurulmus olup Goksu Hidroelektrik Santrali’ nin isletme hakkinm 6zellestirme yoluyla
49 yilligina amgtir. Nurol Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili simirlar igerisinde Goksu Nehri Uzerinde
nehir tipi olarak 81 metrelik distsiinin degerlendirilmesi amaciyla 1959 yilinda isletmeye ainmigtir. Nurol
Goksu Santrali 10.8 MW kurulu giiciinde olup ¢ok yiksek bir kapasite kullamim oran ile yillik ortalama 65
milyon kW/h enerji Uretmektedir.

FNSS Savunma Sistemleri A.S. (“FNSS")

FNSS Savunma Sistemleri A.S. zirhli arag ve silah sistemleri konusunda Tirk Silahli Kuvvetleri’ nin 6nde gelen
Ureticis ve tedarikgisidir. FNSS, Nurol Holding (%51) ve BAE Systems Land&Armaments L.P. (“BAE
Systems”) (%49)’in ortak girisimi ile kurulmustur.

Sirket, mimkin oldugunca Turkiye de imal ve monte edilmek amaciyla Turk Hikimeti'nin arzusu ile Turk
Ordusu’ na zirhli arag tedarigi icin kurulmustur. Ayrica Sirket, anlasmaya gore Tirkiye disina zirhli arag ihrag
etme hakkina sahiptir. Sirket, 2005 yilinda Suudi Arabistan Hikiumeti'yle sbzlesme ile ilgili operasyonlar
yonetmek i¢in Suudi Arabistan’ da sube kurmustur.

FNSS'in baghca ihracat yaptigi Ulkeler Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya, Umman, Suudi Arabistan ve
Filipinler’dir. Sirket'in baglica Urtnleri asagidaki gibidir;

Zirhli Arag (ZMA, ZMA-15, ZMA-30 ve KAPLAN) ve Gelistirilmis Zirhl1 Personel Tasiyic1 (GZPT)
PARS 4x4, 6x6 ve 8x8 Tekerlekli Zirhl1 Arag

Zirhli Kurtarma Araci ve modernize edilmis Zirhli Personel Tasiyict

Piyade Zirhli Arag ve M113 Zirhli Personel Tastyici

M113 Zirhli Personel Tastyict modernizasyonu ve yeni nesil ACV-S

Seyyar Y liziici Hilcum K dprisii (SAMUR) ve Amfibi Istinkam Is Makinesi (KUNDUZ).
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Tumad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tumad Madencilik™)

Nurol Sirketler Toplulugu’' na bagli olan Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., 1989 yilinda Istanbul’ da
kurulmus olup, 2011 yili sonunda Ankara’'da sube acilmis ve 2013 yilinda Sirket merkezi de Ankara'ya
tasinmustir. Sirket'in stratejisi potansiyel gorilen maden sahalarinda ileri diizeyde aramalar yaparak buyik ¢apta
maden projeleri yaratmak ve ekonomik anlamda isletilebilir gordigti durumlarda tretime baslamaktir. Sirket,
Turkiye genelinde toplamda 20.315 hektarlik isletme ve arama alanlarina sahiptir.

Sirket, Ivrindi projesinde halihazirda 110,000 m'lik sondaj yapmus, uluslararasi standartlara gore analiz
caligmaarin tamamlamugtir. Fizibilite caligmalar: ve yapilan yeni ¢alismalarla birlikte fizibiliteye esas 7 yillik
Uretim donemi sliresince 48,6 milyon ton cevher karsilig1 0,64 gr/t ortalama Au tentrli toplam 684bin ons atin
tretimi yapilabilecegi planlanmustir. Ivrindi projesinde insaat faaliyetleri Agustos 2017 tarihinde baslamis olup,
gend ingaat ilerleyisi Agustos 2019 tarihi itibariyle %100 mertebesine ulasmistir. Yigin ligi teknigi ile Gretim
yapilan Ivrindi Altin ve Gumiis Madeni’'nde, yigin lici ve havuzlarin yapiminin tamamlanmasiyla birlikte,
Haziran 2019 tarihinde cevher li¢ alanina serilmis ve ilk dore tretimi gergeklestirilmistir.

Sirket, 2014 yihi itibariyla Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'yi satin alarak Canakkale Biga
Y arimadasi’ nda bulunan Lapseki Altin Madeni projesini de portfdytne eklemistir. Canakkale Lapseki projesinde
de toplam 100,000 m'’lik sondaj yapilmis olup detayli analiz ve fizibilite calismalar1 neticesinde yatirnm karar
alinmig ve tesis ingaatina 2016 yili Temmuz ayinda baslanmistir. Yatinm siresi 18 ay olup, 2017 yili Kasim
ayinda deneme dretimi yapilmig olup Aralik 2017’ de yatinm ingaatinin gegici kabulU yapilmis ve tesis Uretime
baslamstir. Uretim basladiktan sonra yapilan neticesinde, fizibiliteye esas 10 yillik lretim dénemi siiresince
maden émrl boyunca 8.6 milyon ton cevher karsiliginda 2,42 gr/t ortalama tendrlt toplam 633 bin ons atin
Uretimi gerceklestirilebilecegi planlanmustir.

Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. (“Nurol Teknoloji”)

Nurol Sirketler Toplulugu’ na bagli olan Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. ileri teknik balistik
seramikleri Uretmek ve bunlari kisisel koruma, arag koruma platformu ve yapisal koruma uygulamalarinda
kullanmak amaciyla 2008 yilinda tamamen milli imkanlarla kurulmustur. Ayrica Sirket, balistik koruyucu
plakalar, yelekler ve balistik koruyucu kalkanlar gibi kisisel koruma Urtinlerinin yan sira hava, kara, deniz ve
yapisal koruma platformlari icin de zirh sistemleri Uretmektedir.

Sirket, ileri teknik balistik seramik Urlinler ve rotor kirict uglar gibi malzeme teknolgjileri alaninda arastirma-
gelistirme ve Uretim faaliyetleri gostermektedir.

Sirket, basta yurt icindeki givenlik giglerinin vesavunma sanayi sektoriniin her alandaki ¢esitli zirh
ihtiyaclarimi karsilamak ve hibrit zirh sistemleri ¢dziimlerini sunmaktadir. Bunun yaminda yurt disgindan da
balistik koruma ihtiyag sahiplerine de uygun ve basarili ¢gdziimler Uretip, satis yapmaktadir.

Ankara da; Golbagi, Kazan ve Sasmaz' da olmak Uzere yerlesik Uc fabrikada faaliyet gosteren Sirket; Tesis
Guvenlik, Nato Gizli, Milli Gizli, 17025 Balistik Test Laboratuvar: Akredityasyonuna sahiptir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”)

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Sirket” veya“Nurol Makina’), 2018 yil1 sonuna kadar faaliyetlerini Kazan Sube
ve Sincan Sube olmak Uzere iki isletme olarak sirdirmistir. Kazan Subes faaliyetlerine; Sirket Y 6netim
Kurulu'nun 09.11.2018 tarih ve 2018/9 sayil1 Karari ile son vermis, alinan karar geregince 20.11.2018 tarihinde
Ticaret Sicil Terkini gerceklesmistir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. Makine Isletmeleri / Sincan Sube:

Nurol Makina ve Sanayi A.S, Nurol Holding binyesinde faaliyet gosteren bir sirket olarak anahtar teslimi
endustriyel tesisler kurmak, celik konstriksiyon ve makina imalati konularinda biytk olcekli taahhit isleri
gerceklestirmek Uzere 1976 yilinda kurulmustur. Savunma Sanayii Mustesarligimn kurulmast ile birlikte
savunma sanayi alamnda dafaaliyetlere baglamistir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”) (Devami)

Nurol Makina ve Sanayi A.S. Makine Isletmeleri / Sincan Sube: (Devami)

Nurol Makina, 1992 yilinda, Sincan Birinci Ankara Organize Sanayi Bolges’'nde yer aan tesiderinde fadiyete
baglamistir. 65,000 m2'lik agik ve 25,000 m2’'lik kapali alana sahip olan Nurol Makina, bugiine kadar bircok
o6nemli proje gergeklestirmis olup, tecribeli kadrosu ile faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket, asagidaki
imkanlarlatasarim ve Uretimini gerceklestirmektedir;

- Geligmis test ve 6l¢iim ekipmanlari,

- Dort ve bes eksenli CNC tezgahlar,

- Blyik boy lazerler ve plazma kesme tezgahlari,

- Yatay ve dikey tornatezgahlari,

- Biri 2000 tonluk olmak Uzere ¢esitli kapasitelerdeki hidrolik ve eksantrik predler,
- 3D Koordinat 6l¢l tezgahi (CMM) ve ¢ok cesitli 6l¢im aletleri,
- Aliminyum ve ¢elik kaynak (T1G, MWIG/MWAG) hatlari,

- Cesitli kaynak ekipmanlari,

- Kaynak Rotatorleri,

- Boyahane,

- Montgj hatlari,

- Tahribatsiz muayene olanagi (X-ray, ultrasonik muayene, vb.),
- Arag test parkuru ve havuzu

Nurol Makina da tasarim ve Uretim, ileri diizey mihendidlik yazilimlar: yardimi ile yapilmaktadir. Bilgisayar
Destekli Tasarim (CAD), Bilgisayar Destekli Uretim (CAM), Isletme Kaynak Planlamas: (ERP) sistemleri ve
ileri teknolojilere sahip makina ve test altyapisi ile Urlnlerini gercektestirmektedir.

Sirket'in savunma sanayinde 25 yili askin tecriibesi bulunmakta olup; 4x4 segmentinde Zirhlt Muharebe Araci,
Zirhli Personel Tasiyici ve Ozel Amaghi Platformlarin 6zgin sistem tasarimlan yapmakta ve uretimini
gerceklestirmektedir.

Ayrnica zirhli araglar igin silah kulesi, civatalanabilir ilave zirh ¢elikleri, komuta ve nigsanci kupolalari, KBRN
(Kimyasal, Biyolojik, Radyolojik ve Nukleer) sistem ¢ozimleri de Nurol Makina faaliyetleri icinde yer
almaktadr.

Nurol Makina, mevcut ve yeni Urlnleri ile savunma ve anayurt guvenligi alanlarinda, basta Turk Silahl
Kuvvetleri ve Emniyet Genel Mudurligl ihtiyaclarimin karsilanmasi olmak (zere yurt ici ve yurt dist
faaliyetlerini arttirarak devam ettirmektedir.

Nurol Tleri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Ticaret A.S. (“Nurol Tleri Teknolgji”)

Nurol Ileri Teknoloji’ nin faaliyet konusu elektrik, makine, savunma, gevre, kimya, ziraat, gida, malzeme, jeolqji,
insaat, yazilim muihendidlikleri gibi alanlarda bilumum tasarim, arastirma, gelistirme ve mihendidik hizmeti
sunmak ya dayaptirmaktadir. Yurt ici ya dayurt disi 6zel firmalar, kamu kurumlar ve kuruluslar adina arastirma
ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmak ve bu konuda her turli tashhiide girmektedir. Yapi, sanayi ve
mihendidik alaninda kullanilan arag, gereg, donamim, yazilim ve makinelerin, bunlarda kullanilan aksam,
teferruat, yedek parca, yart mamul, mamul ve hammaddelerin ticaretini ve Uretimini yapmak, bu Oretimi
saglayacak sanayi tesiderini kurmak, isletilmesi ve ticaretini yapmak, bu konularda her turl taahhit ve ihae
faaliyetlerine katilmaktadir. Her tUrlG yapi1, makine, techizat, sistem ileilgili yapim, onarim, tadilat taahhitlerinin
yapilmasi alaninda faaliyet gostermektedir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Nurol Tsletme ve Gayrimenkul Yénetim A.S. (“Nurol Isletme”, eski “Karum Y 6netim”)

Karum Y énetim ve 1991 yilinda Ankara’ da agilan Karum Is ve Alisveris Merkezi' nin isletmeciligini tstlenmek
Uzere kurulmustur. Sirket'in merkezi Ankara dadir. Karum Yoénetim ve Ticaret A.S. 2010 yilinda ticaret
Unvanim Karum Gayrimenkul Yonetim ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Karum Yonetim, 2011 yilinda
Alman RGM firmasi ile ortak Istanbul merkezli RGM Turkey Gayrimenkul Y énetim ve Isletme A.S. ile ortak
firma kurmus, Nurol Residence ve Nurol Plaza isletmelerini RGM Turkey A.S.’ye devretmistir. 2011 yilinda da
Karum Is ve Alisveris Merkezinin yonetimi birakilmistir. Devam eden faaliyetleri:

- Karum Otoparki
- Gayrimenkul Y 6netimi
- Sheraton Oteli Otoparki

Botim isletme Yénetim ve Ticaret A.S. (“ Botim isletme”)

Botim Isletme 1997 yilinda Nurol Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan Bodrum'da yapimi tamamlanan Oasis
Algveris, Kultir ve Eglence Merkezi'nin isletme yoOnetimini yuritmek Uzere Ankara merkezli olarak
kurulmustur. Eglence sektoriinde faaliyet gosteren Sirket, 7 Nisan 1998 tarihinde faaliyete gegen 50 dekar
Uzerine kurulan ve 248 bagimsiz birimden olusan Oasis Aligveris, Kiltlr ve Eglence Merkezi’ ni bakim, peyzaj,
guvenlik ve temizlik ekipleri ile desteklemekte ve hizmet vermektedir.

Nurol Havacilik A.S. (“Nurol Havaahk”)

Nurol Havacilik, 1997 yilinda hava tasimaciligi amaci ile Ankara merkezli olarak kurulmustur. Sirket
faaliyetlerini Nurol Toplulugu’ na ve topluluk disi kurum ve kuruluslara TC SGO Cagr adli FALCON 2000 LX
ucag ile surdirmektedir. Sirket'in sagladigi ucuslar Avrupa ve Tirk Sivil Havacilik otoritelerinin kuralar: ve
gozetiminde yurt ici ve yurt disi havaalanlarina yapilmaktadir. Falcon LX is jeti olup, 10 VIP koltugu
kapasitesine sahiptir. Sirket 1998 yili Agustos ayinda tamamlannug olan Ankara Esenboga Havalimani’ ndaki
hangar ve terminal binasinda air taksi ve genel havacilik sirketleri yolcularina, VIP ucaklarina teknik hizmet ve
hangarlama hizmetleri de vermektedir.

Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Nurol Sigorta”)

Nurol Sigorta, 1994 yilinda tim sigorta branslarinda hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Anadolu Sigorta
A.S., Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve Emeklilik A.S., AIG Sigorta A.S., Eureko
Sigorta A.S., Generali Sigorta A.S., Groupama Sigorta A.S. ve Ray Sigorta A.S.'nin yetkili acentesi olarak
faaliyette bulunmaktadir.

Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. (“Nurol BAE")

Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. (‘Nurol BAE') 2015 yilinda %51 Nurol Holding, %49 BAE Systems
ortakligiyla kurulmustur. Sirket faaliyetlerine 2016 yilinda baslamistir. Sirket’in anaistigal konusu hava araglari,
ucus kontrol sistemleri, yakit kontrol sistemleri ve iklimlendirme sistemleri gibi ariza durumunda ucagin kaybina
sebep olabilecek kritik konulara yonelik tasarim ve gelistirme, mihendislik ve is gelistirme ¢alismalari, sistem
gelistirme ve Uretim, ileri teknoloji sistem entegrasyonunu kapsamaktadir.

Nurol BAE'nin Ustlendigi, hali hazirda devam eden HUMS ve Sana Gergeklik (Virtua Redlity) yazilim
projeleri bulunmaktadir. HUMS Projesi’ nin igvereni FNSS olup, Virtual Reality Projesi’nin isvereni ise BAE
Systems Limited’ dir.

Nurol Yatirim Bankas A.S. (“Nurol Bank”)
Nurol Yatirim Bankast A.S., 6 Agustos 1998 tarih ve 98/11565 sayili Bakanlar Kurulu karari ile “yatirim
bankasi” stattisiinde kurulmus olup, 1999 yili May1s ayinda bankacilik islemlerine baglamistir.

Banka, yetkili makamlardan gerekli izinleri almak kosulu ile sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek, sermaye
piyasalar araclarim kullanarak saglanan kaynaklarla yatirim yapmak, isletmelerin etkin bir yonetime ve saglikli
mali yapiya kavusmalari amaciyla devir ve birlesme konulart dahil damgmanlik hizmetleri vermek suretiyle
yatirim bankaciligi yapmak ve yatinm bankaciligi ile ilgili tim sahalarda faaliyette bulunmak icin kurulmustur.

Banka nin sermayesinde dogrudan veya dolayl: hakimiyeti stz konusu olan sermaye grubu Nurol Grubu’ dur
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Nurol Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. (“Nurol Otelcilik™)

Nurol Otelcilik ilk isletmes olan Otel Asena nin 1989 yilinda Kusadasi’ nda hizmete acilmasi ile sektére adim
amustir. Sirket’in merkezi Ankara da yer almaktadir. Otel Asena, Kusadasi Kadinlar Plgji’ nda 3 yildiz Turistik
Otel Isletme Belgesi, 103 oda ve 215 yatak kapasitesi ile i¢ ve dis pazarlarda faaliyetini siirdiirmektedir. 2006
yilindatesis kiraya verilmistir ve sadece kira geliri elde edilmektedir.

Turser Turizm ServisveTicaret A.S. (“Turser Turizm”)

Turser Turizm Servis Yayincilik ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”) 1993 yilinda Ankara merkezli kurulmustur.
Turser Turizm, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center ve Lugal, A Luxury Collection Hotel Ankara nin
sahibidir. Otel, 23 Eylul 2016 tarihinde Marriott International Inc'in istiraki olan Starwood Eame License and
Services Company BVBA (“Isletmeci”) tarafindan 4 Aralik 2009 tarihinde taraflarin yazili mutabakat:
sonucunda yenilenerek imzalanan Isletme Hizmetleri Anlasmasi, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center
Sistem Lisans ve Teknik Destek Anlasmasi, The Luxury Collection Hotel Ankara Sistem Lisans ve Teknik
Destek Anlasmasi ile Merkezi Hizmetler Anlagmasi’ na uygun olarak isletilmektedir. Bu anlagsma ile anlagsmanin
siresi 31 Aralik 2021 tarihine kadar uzatil migtir

Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. (“Bosfor Turizm”)

Bosfor Turizm 1980 yilinda Turizm Bakanligi’'nca verilen “A” grubu seyahat acentes belgesi ile turizm
faaliyetlerine baslamistir, Sirket 1995 yilinda tim hisseleri satin alinarak Nurol Sirketler Toplulugu biinyesine
katilmustir. Sirket turizm sektdriinde, yurt ici ve yurt dist ucak biletlerinin online rezervasyon ve satisinin
yapilmasi, yurt i¢i ve yurt dist grup veya minferit bazda tur organizasyonlar1 vize islemleri, otel, motel
rezervasyonlar1 ve bu rezervasyonlara bagli havaalani/otel transferleri ve rehberlik hizmetleri sunulmasi, yurt igi
ve yurt dist kongre ve seminer organizasyonlari diizenlenmesi, donem ve donem sonu toplantilari, egitim
toplantilari, lansman toplantilari, kisa ve uzun dénemli arag-filo, yat veya 6zel ucak/helikopter kiralamas: ve
¢esitli gezi organizasyonlar gibi hizmetlerde faaliyet gostermektedir.

Nurol Kuliip Salima Tatil K6yl ve Turizm Isletmeleri A.S. (“ Kulip Salima”)

1994 yilinda Nurol Sirketler Toplulugu’ nca Vakifbank’tan devralinan Kuliip Salima, Antalya ili Kemer, Beldibi
sahil seridinde kurulu, 411 oda 983 yatak kapasiteli 5 yildizli tatil kdyldur. Tesiste 275 standart, 4 engelli, 114
aile odasi, 16 suit ve 2 apart oda bulunmaktadir. Tesisin ttim odalari, restaurant, bar ve mutfak bolimleri 2014-
2018 yillart arasinda tamamen yenilenmistir. Sirket merkezi Ankara da bulunmaktadir. 1994 yilinda Nurol
Sirketler Toplulugu’'nca Vakifbank’'tan devralinan Kulip Saima, Agustos 2019 itibariyla 3. Sahislara
devredilmis olup satilmaya hazir finansa varliklara siniflandiriimagtir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esadar

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan cikarllan Tekdizen Hesap
Plani’ n1 esas almaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye
Muhasebe Standartlarina gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri
ile gosterilen finansal varlik ve yikimldlUklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmustir.

islevsd ve Sunum Para Birimi

Grup’un kendi finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (islevsel
para birimi) ile sunulmustur. Konsolide finansal tablolar icin grup’un islevsel ve sunum para birimi Tirk Lirasi
(TL) olarak kabul edilmistir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina nin fonksiyonel ve raporlama para birimi 31 Aralik 2017 ve daha 6nceki
donemlerde Turk Lirast olarak kabul edilmistir. Sirket’lerin fonksiyonel para birimi 01 Ocak 2018 tarihinden
itibaren, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolar olarak degistirilmistir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma liskin Temel Esadar (Devam)
islevsal ve Sunum Para Birimi (Devami)

Tumad Madencilik ve Nurol Makina, TMS 21’ de belirtilen esadar gergcevesinde degerlendirme yaptiginda; 2017
tarihinde gelir elde etmeye baglamis ve gelirlerinin tamam ABD Dolar cinsinden olusmustur. Arastirma,
gelistirme, yatinm ve Uretim harcamalarinin ABD Dolar cinsinden tekip ediliyor olmasi ve finansman
maliyetlerinin gerceklestirildigi para birimi cins ABD Dolar1 olmasi sebebiyle, Yonetim TMS 21'in 9 uncu
paragrafinda yer alan gostergeleri de dikkate alarak islevsel ve sunum para birimini 2018 yilinda ABD Dolari
olarak degistirmistir.

isletmenin Surekliligi Varsayim

Konsolide finansal tablolar, grup’ un 6nimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore
hazirlanmstir.

K arsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un cari donem finansal tablolar:
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldigiinde yeniden simiflandirilir.

Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal durum tablosu, 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla diizenlenen konsolide finansal durum tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmus olup finansal durum
tablolar bagimsiz denetimden gecmistir.

Grup’un 01 Ocak -30 Haziran 2019 dénemine ait kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosu, 010cak -30 Haziran
2018 donemine ait kar veya zarar kapsamli gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulmustur.

Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhiklarin Mali Tablolarimn Cevrimi

Y abanc Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar, is ortakliklar: ve istirakler’in, Grup muhasebe politikalarina
gore duzenlenmis finansal tablolarinda yer alan; varlik ve yukimldlUkleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve
giderleri ise ortalama doviz kurlar1 kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullammi sonucu
ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisindeki “yabanci para g¢evrim farklan” kalemi atinda takip
edilmektedir.

TM S'ye Uygunluk Beyam

Tlisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (*KGK”)
tarafindan yariarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMSITFRS") ile bunlarailiskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS’) esas anarak hazirlanmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Grup'un finansal durumu, performanst veya nakit akimlari Uzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
konsolide finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. istege bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal
tablolarda geriye donik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikas: degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegis hikkiimlerine uygun olarak geriye ya daileriye
donuk olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadig degisiklikler geriye dénik olarak uygulanir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Grup, benzer nitelikteki islemleri, olaylari ve durumlar: tutarl olarak finansal tablolara alir, degerler ve sunar.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye donik olarak uygulamr ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden duzenlenir. Grup, muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarl: olarak uygulamustir.

Tumad Madencilik ve Nurol Makina mn ve 31 Aralik 2017 tarihine kadar olan ve bu tarihi kapsayan gecmis
doénemlerine ait finansal tablolarim islevsel ve sunum para birimi olarak Turk Lirast cinsinden hazirlamistir. 01
Ocak 2018 tarihinden itibaren, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD Dolar olarak
degistirmistir.

UMS 21 Kur degisimlerinin etkileri standarti fonksiyonel para birimini Isletmenin faaliyet gosterdigi temel
ekonomik cevrenin parabirimi olarak tammlar. Bir igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evre, genel
olarak nakit yarattigi1 ve harcadigi cevredir. Gegerli para birimi; mal ve hizmet satislarinin en ¢ok etkileyen para
birimi, iscilik v.b. giderlerin gerceklestirildigi para birimi, finansman faaliyetlerinden saglanan naktin para birimi
v.b. husudar g6z 6niine ainarak ve bu unsurlardaki gelecekte beklenen degismeler gbz 6niine alinarak Sirket
yonetimi tarafindan belirlenmektedir. Sirket yonetimi fonksiyonel parabirimine iliskin muhasebe tahminlerini ve
uyguladig: politikalar1 her bilango doéneminde tekrar gozden gecirmektedir. Bu cercevede Aralik 2018 tarihi
itibariyle yapilan degerlendirmede, son yil gerceklesmeleri ve ileriye donik beklentiler de dikkate alinarak
fonksiyonel para biriminin 1 Ocak 2018 den itibaren ABD Dolar olarak degistirilmesine karar verilmistir.
Ileriye donik beklentilerdeki degisiklik sonucu yapilan bu muhasebe tahmin degisikliginin etkileri UMS 21
Paragraf 35-37 geregi ileriye donuk olarak uygulanmigtir. Diger bir deyisle, isletmenin tim kalemleri yeni
gegerli para birimine degisim tarihi olan 31 Aralik 2011 tarihindeki doviz kuru kullanilarak gevrilmis ve ¢cevrim
sonrasi olusan tutarlar parasal olmayan kalemler icin tarihi maliyet olarak dikkate alinmustir.

1 Ocak 2012 — 31 Aralik 2018 hesap doénemini kapsayan finansal tablolarin ve dipnotlarin ¢evrimi farkli bir
bagimsiz denetim Sirket’i tarafindan yapilmigtir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek 6nemde, ileriye yonelik
olarak uygulamr. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmast
srasinda kullamlan énemli tahminler, 31 Aralik 2018 ve 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donemlere ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan tahminlerle tutarlidir.

Y eni ve Revize Edilmis Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar:

2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalar:na fliskin Belirsiikler

TMS 28 (desgisiklikler) Istirak ve Is Ortakl:klar:ndaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’ ailiskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Aliskin

Yillik fyilestirmel er TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Sandartlar:ndaki
degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar icin muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan hesap
dénemleri icin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardh ve ilgili yorumlarinin yerine gegmistir. Grup,
TFRS 16 standardin ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde finansal tablolara alinan ilk uygulamamn kimolatif
etkisini dikkate alarak geriye donik olarak uygulamistir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli dlgiide TMS 17'nin kiraya veren icin gecerli hikimlerinin
devamu niteligindedir.
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a)

b)

©)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)
Y eni ve Revize Edilmis Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16’ ya gegisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce imzaanan
ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiradlama sozlesmesi olarak degerlendirilen sbzlesmelerde TFRS 16
kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamustir.

Kiralamamn tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16, tammmlanmis varligin
kullaniminin miisteri kontrolinde olup olmamasini temel alarak sdzlesmenin kiralama mi hizmet sbzlesmesi mi
oldugunu belirler. Kontrol iin, misterinin asagidaki sartlara sahip olmasi durumundavar oldugu kabul edilir:

Tammlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamaminayakinini elde etme hakki; ve
Tanmlanan varligin kullammint yénetme hakki

Grup, TFRS 16'da belirlenmis kiralama tammin ve ilgili agiklamalari 1 Ocak 2019’ dan itibaren yapilan ya da
degistirilen tim kiralama sdzlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamistir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar:

TFRS 16, Grup'un 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamaar: olarak siniflandirilan ve bilanco diginda
izlenen muhasebel estirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16'min ilk uygulanmasinda tim kiralamalar icin (asagida belirtilenler haricinde) Grup asagidakileri yerine
getirmistir:

Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri lzerinden 6lcilen kullanim hakki
varligim ve kirayikumlUluklerini konsolide finansal durum tablolarinda muhasebel estirir;

Kullamm hakki varhigina iliskin amortisman giderini ve kiralama yukimlilUklerinden kaynaklanan faiz
giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebel estirir;

Y apilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri icerisinde sunulan) ve faiz kismini (isletme faaliyetleri
icerisinde sunulan) ayristirarak konsolide nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden disulen kiralama tegvikleri (bedelsiz
kiralama siires gibi), kullamm hakki varliklarimn ve kira yukimlultklerinin bir pargcast olarak konsolide
finansal tablolarda muhasebel estirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullamm hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger DisuklUgl standardina uygun olarak
deger dusUklugl testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik acidan dezavantajli sbzlesmeler icin finansal
tablolarda karsilik ayirmayailiskin dnceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kirdlama donemi 12 ay veya daha az olan) ve dustik degerli varliklarin kiralamalarinda
Grup, kiralama giderlerini TFRS 16'nin izin verdigi sekilde kiralama siires boyunca dogrusal olarak
muhasebel estirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16" nin Grup’ un konsolide finansal tablolar: Gzerindeki etkisi bulunmamaktadr.



20
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Parabirimi —Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL")

25

a)

b)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)
Y eni ve Revize Edilmis Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama atinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalinti deger taahhitlerinin élciimine iligkindir.
TFRS 16'ya gore kiraya verenin kira yukiml il igini 6lgerken kiraci tarafindan ddenmesi beklenen kalinti deger
taahhidini hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17'ye gore 6denmesi beklenen azam
tutarin kayitlara ainmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiukumleri uyarinca kiraya veren, kirdamalari finansal ya da faaliyet kiralamas seklinde
siniflandirmaya ve bunlart birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS 16
standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar Uzerindeki kalinti degerden kaynaklanan riskleri nasil ydnetmesi
gerektigi konusu basta olmak Uzere gerekli agiklamalari degistirmis ve genisletmistir.

TFRS 16 hukimleri uyarinca at kiradama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay: ve alt kiralamay: iki ayn
sbzlesme olarak muhasebel estirmistir.

TFRSYorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarmna fligkin Belirsidikler
Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarinailiskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer aan finansal
tablolara alma ve 6l¢lim hiikimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9'u istirakin veyais ortakliginin net yatiriminin bir pargasim olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigim

aciklar.

TM S 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a liskin Degisiklikler, is iliskis sonrasinda saglanan faydalardan
(tammlanmis fayda planlari ve tammlanmis katki planlart olarak ikiye ayriimaktadir) tammlanmg fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, stz konusu tammlanmis fayda planlarimn muhasebelestirilmesine etkilerini
ele amaktaolup, TMS 19' da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine fligkin Yallik Fyilestirmeler

2015-2017 Donemine Jliskin Yillik Hyilestirmeler, TFRS 3 Jsletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, musterek fadiyette dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’'nde,
Ozkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar
konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri'nde aktiflestirilebilen borclanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 disinda sdz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve
performansi Uizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yarirlGge girmemis standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup henliz ylrurlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut ©nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamamugtir:

TFRS 17 Sgorta Sodesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolar:n Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
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b)

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)

Y eni ve Revize Edilmis Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Henlz yururlUge girmemis standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 17 Sigorta SozZlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukimlultklerinin meveut bir karsilama degerinde 6lclilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlegsmeleri icin daha dizenli bir 6lcim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sbzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayal1 bir muhasebel estirmeye ulasmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TFRS
4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini almgtir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebel estirilmesi, stz konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi icin “isletme” tarm 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlegsmelerin standardindayer alan “isletme” tammu degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin adi olmasi ve sireg ve girdilerin
birlikte ciktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.

M Usterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tamimina odaklanarak isletme tanmm
sadelestirilmistir.

Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme stirecini kolaylastirmak igin istege
bagl1 bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalarz,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanzme

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degisiklikler), “onemlilik” tammn netlestirir ve
Kavramsal Cerceve' de kullanlan tamimi ve standartlar revize eder.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
K onsolidasyona iliskin Esadar

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Nurol Holding ile sirketlerin dogrudan veya mustereken kontrol ettigi ya
da yonetiminde 6nemli bir etkiye sahip oldugu sirketleri icerir. Konsolidasyon kapsamina déhil edilen sirketlerin
finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, KGK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygunluk ve tarafindan
uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk acisindan, gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yapilmustir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglart satin alma veya elden cikarma islemlerine
uygun olarak sdz konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardr.

Bagl: Ortakliklar
Konsolide finansal tablolar, Grup ve bagl ortakliklar: tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarim

kapsar.

Bagl: ortakliklar, Grup’un genellikle hissedarligimin yamsira oy hakkinin %50’ den fazlasini kullanma yetkisine
sahip oldugu ve mali ve isletme politikalarim Grup’ un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline
sahip oldugu Sirketleri ifade eder. Bagli ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolar: tam konsolidasyon yéntemi
kullamlarak konsolide edilmis olup Grup ve bagli ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitli istirak degerleri,
ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Grup ile bagli ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
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2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devarm)

K onsolidasyona fliskin Esaslar (Devami)

Bagl: Ortakliklar (Devami)
Kontrol, Grup’un asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

yatirim yapilan Sirket/varlik tizerinde gliciiniin olmast;

yatirnm yapilan Sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi;
ve

getiriler Gzerinde etkisi olabilecek sekilde glicini kullanabilmesi.

Y ukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢cikmasi halinde Grup yatirinunin Uzerinde kontrol guciinin olup olmadigini  yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirnnm yapilan Sirket/varlik Gzerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirm
yapilan Sirket/varlik Uzerinde kontrol giicii vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil olmak Uzere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tim olaylar: ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkimn karsilastirilmasi;

Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

Sirket'in karar verilmesi gereken durumlardailgili faaliyetleri yonetmede (ge¢cmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut gicinin olup olmadigini gdsterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik tizerinde kontrole sahip olmasiyla
baglar ve kontrolUinti kaybetmesiyle sona erer. Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin aim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kér veya zarar ve diger kapsaml1 gelir
tablosuna dahil edilir.

Kér veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol glici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicti olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup'un izledigi muhasebe politikalartyla aym olmasi amaciyla bagli ortakliklarinin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariylailgili diizeltmeler yaplir. TUm grup ici varliklar ve yakimltlikler,
Ozkaynaklar, gelir ve giderler, kérlar ve zararlar ve Grup Sirketleri arasindaki islemlere iliskin nakit akislari
konsolidasyonda elimine edilir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonucu, gerek
tek basina gerekse topluca, konsolide finansal tablolara gore parasal 6nemlilik arz etmeyen bagli ortakliklarin
finansal tablolart konsolide edilmemistir. Bu bagli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak simflandiriimiglardir.

Is Ortakliklarindaki Paylar

MUsterek yonetime tabi is ortakliklari, Grup'un ve bir veya daha fazla miitesebbis ortagin misterek kontroltne
tabi olan ve sizlesme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenildigi sirketlerdir. Not 1’ de agiklanan misterek yonetime
tabi ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak, diger bir ifade ile, Grup’un musterek yonetime tabi
ortakliktaki varlik, yukimlUl Uk, gelir ve giderlerindeki payinin hissesi oraninda dahil edilmes yoluyla konsolide
edilmektedir. Oransal konsolidasyon yontemi esas itibartyla tam konsolidasyon yéntemi kapsaminda yapilan
islemlerle aymdir.
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b)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)
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Istirakler

Istirakler deki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’'un genel olarak oy
hakkinin %20 ile %50’ sine sahip oldugu veya Grup'un, sirket faaliyetleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile Istirakler arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’ un Istirakler’ deki pay: 6lciisiinde diizeltilmektedir.

Grup'un istirakleri olan Otoyol Yatinm Isletme A.S. ve FNSS Middle East Co. Ltd. ézkaynak yontemiyle
muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yonteminde istirak, net varlik tutaryla konsolide bilancoda gosterilir ve
faaliyeti sonucunda ortaya ¢gikan Grup pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilir (Dipnot 19).

Ekli konsolide mali tablolarda konsolide edilmeyen istirakler maliyet bedeli ile degerlenmistir. Maliyet degerinin
altinda kalmasi durumunda deger distiklUgl karsilig1 ayrilmaktadir.

fliskili Kuruluslar
Tliskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya misterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi
olmast durumunda

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletmeile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl: ortaklik ve
diger bagl: ortaklik digerleri ileiligkilidir),

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun tyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de aym bir Gglnct tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Gglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu (glincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletmeile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde,

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde 6énemli etkisinin bulunmasi veya stz
konusu igletmenin (yadabu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Uyes olmasi halinde,

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukitmlltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Haslat
Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebel estirmektedir.

- MUsteriler ile yapilan sbzlesmelerin tammlanmasi

- Sbzlesmelerdeki edim yukimllUklerinin tanimlanmast
- SOzlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiiml il iklerine dagitilmast

- Hasilatin muhasebel estirilmesi

Grup, misterilerle yapilan her bir sbzlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhtdi ayri bir edim yikumltlGg olarak belirlemektedir.
Her bir edim yukimlUlGgu icin, edim yikidmlGligunin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine
getirilecegi sizlesme baglangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontrolini zamanla devreder ve
dolayisiylailgili satislara iliskin edim yukumldlUklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, sz konusu edim
yukimluluklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayili olarak
konsolide finansal tablolara alir.

Grup’un farkl: faaliyetlerinden olusan hasilatinin muhasebel estirilmesi asagida aciklannugtir:

Ingaat sbzZlesmelerinden saglanan gelirler

Sozlesme maliyetleri olustuklar: anda muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler belli bir sbzlesmeyle dogrudan
iliskili maliyetler, genel olarak sdzlesmeye konu isle iliskisi kurulabilen ve sdzlesmeye yiklenebilecek olan
maiyetler ve sbzlesme hikimlerine gére Ozellikle muisteriye yiUklenebilecek olan diger maliyetlerden
olusmaktadr.

Sozlesme gelir ve giderleri, proje sdzlesmesinin getirisi glivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sbzlesmenin tamamlanma oram metoduna gére mali tablolara
yansitiimaktadir. Donem itibariyla olusmus olan toplam stzlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine orani sizlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sdzlesme gelirinin cari déneme isabet
eden kismunin mali tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Insaat sizlesmelerine iliskin sonuglarin giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda sbzlesmeden elde
edilecek gelir, gerceklestirilen sozlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebelestirilir.

Sozlesme hasilat, ingaat sozlesmelerinin neticesinin guvenilir olarak tahmin edilebildigi ve sbzlesmenin kér
getirmesinin muhtemel oldugu durumlarda stzlesme doénemi boyunca muhasebelestirilir. Toplam sozlesme
giderlerinin toplam szlesme hasilatim asmasimn muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar derhal gider
olarak muhasebelestirilir.

Sozlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen 6demeler ve tesvik 6demeleri misterinin kabul ettigi oranda ve
guvenilir olarak dl¢lldikleri siirece sbzlesme gelirlerine ilave edilir.

Grup, ilgili déneme ait muhasebelestirilecek olan uygun hasilat tutarimin saptanmasi igin “tamamlanma oram
yonetimini” kullamir. Tamamlanma asamasi her bir sbzlesme igin tahmin edilen toplam maliyetlerin ylzdes
olarak raporlama tarihine kadar olan siire iginde olusan sdzlesme giderine gore olculir. Sozlesme kapsamindaki
gelecege iliskin bir faaliyetle ilgili olarak donem icerisnde olusan harcamalar tamamlanma asamasinin
belirlenmesinde sdzlesme giderlerine dahil edilemez. Bunlar niteliklerine bagli olarak stoklar, avandar veya
diger varliklar olarak muhasebelestirilir.

Her bir proje sbzlesmesi teknik ekip tarafindan gelecekte dngdrilen tahmini maliyet degisimleri dikkate alinarak
incelenmekte, finansal raporlama donemleri itibariyla sdzlesme karliliklari tahmin edilmektedir. Sozlesme
karliliginin hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir.

Ayrica, finansal raporlama donemleri itibaryla eskalasyona tabi stzlesmelerin tutarlart sozlesme hikiimlerinde
belirtildigi sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.



25
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Parabirimi —Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL")

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devarm)

Haslat (Devami)

Ingaat sbzlesmelerinden saglanan gelirler (Devami)

Sozlesme kérliliginin hesaplanmasinda varsa tesvikler de dikkate alinmaktadir. Tesvikler TMS 20 “Devlet
Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Agiklanmas:” kapsaminda maiyetlerden indirilmek
suretiyle muhasebel estirilir.

Grup, sdzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak musterilerden olan brit alacak tutarini,
katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmes (zararin distlmes) neticesinde elde
edilen tutarin hak edis tutarim asmast halinde, varlik olarak sunar. Misterilere 6denmemis olan hak edis
bedelleri ile hak edisler lizerinden teminat olarak alikonulan tutarlar “ Ticari Alacaklar” hesabina dahil edilir.

Grup, sdzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak musterilerden olan brit alacak tutarin,
hak edis tutarimn, katlamlan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin distlmesi)
neticesinde elde edilen tutari asmasi halinde, yikumlultk olarak sunar. Gelecekteki sozlesme fadliyetleri ileilgili
bir varlik yaratmadiklar: siirece sozlesme maliyetleri olustuklari dénemde kar veya zararda muhasebelestirilir.
Beklenen sbzlesme zararlart hemen kar veya zararda muhasebel estirilir.

Devam eden proje isleri, proje sdzlesmelerine iligskin gerceklestirilen proje isleri icin misterilerden alinan brit
tutarlan ifade etmektedir. Devam eden proje isleri, katlamlan maliyetlere kayiplara alinan karlarin eklenmesi,
hak edis faturalarimin ve kayitlara alinan zararlarin dustlmesi suretiyle olculir. Kayitlara alinan kazanclar
maliyet ve kaydedilmis zarar toplaminin hak edis faturalarim astigi bitin proje sbzlesmeleri icin, devam eden
proje isleri finansal durum tablosunda ticari ve diger alacaklar icerisinde gosterilir. Devam eden is kapsaminda
hak edis faturalar1 ve kaydedilmis zarar toplam kayitlara alinan kazanclarin maliyet toplanin: astigi durumlarda
olusan fark finansal durum tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir. Misteriden ainan avansar finansman
durum tablosunda ertelenmis gelir / hasilat olarak gosterilir.

Hizmet gelirleri
Hizmet sunum szlesmesinden elde edilen gelir, sdzlesmenin tamamlanma asamasina gore muhasebel estirilir.

Yazilim hizmetlerinin kurulumu

Grup, cesitli 6zellikli yazilimlar icin kurulum hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, zamana yayili edim
yukimlulugh olarak degerlendirilmektedir. Soz konusu, kurulum hizmetlerine iliskin hasilat sdzlesmenin
tamamlanma asamasina bagli olarak gelir kaydedilir. Y oneticiler, finansa tablo tarihi itibariyla kurulum icgin
harcanan slrenin, harcanmasi planlanan toplam slireye oram Uzerinden belirlenen tamamlanma asamasinin,
TFRS 15 kapsaminda stz konusu edim yukuml il iklerinin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi makul bir bigimde
olcmek icin kullanlabilecegini degerlendirmektedir. Yazilim hizmetlerinin kurulumuna iliskin édeme kurulum
hizmetinin tamamlanmasini takiben yapilmakta olup kurulum hizmeti tamamlanana kadarki siirede verilen
hizmet sonucu hak edilen tutarlar s6zlesme varligi olarak finansal tablolara yansitilir.

Faiz gelirleri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyes ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit

girislerini soz konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati sipheli duruma distiigii zaman ilgili faiz gelir
tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Devam Eden Proje Faalivetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, yillara sari projelerin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve
gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sbzlesmenin tamamlanma oram metoduna gére mali tablolara
yansitiimaktadir. Donem itibariyle olusmus olan toplam stzlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine oranm sdzlesmenin tamamlanma oranim gostermekte ve bu oran sozlesme gelirinin cari doneme isabet
eden kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.
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Devam Eden Proje Faaliyetleri (Devami)

Yillara sari proje maliyetleri tim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sdzlesme performansiyla
ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis
ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis sdzlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider Karsiliklar,, bu zararlann saptandigi dénemlerde ayriimaktacir. Is performansinda, is sartlarinda ve
sizlesme ceza karsiliklar ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet
ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde mali tablolara yansitilir. Kar tegvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Yillara sari projelerin maliyeti ddnem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan tim maliyetleri
gosterir. Yillara sari projelerin hakedis bedelleri ise dénem sonunda gelir tablosuna yansitilan gelir tutarimin
Ustiindeki hakedis bedellerini gosterir. Bu sdzlesme maliyetleri ve hakedis bedelleri daha sonraki dénemde
tamamlanma oranm ve mihendislik raporlarina gore gelir tablosuna yansitilir.

Finansal gelirler ve finansman malivetleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullamlan dénginin bir parcasim olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden ve yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden ve finansal varlik ve yukdmlultklerin (ticari
alacaklar ve borclar disinda) Uzerindeki kur farki gelirlerinden olusmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini igerir. Bir varligin iktisabi, insaati ya da Uretimi ile
dogrudan iliskilendirilemeyen borclanma maliyetleri etkin faiz oram kullamlarak kar veya zarar igerisinde
muhasebel estirilir.

Finansal varlik ve yikumldlUklerin (ticari aacaklar ve borclar digindaki) Uzerindeki kur farki gelir ve giderleri
kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére finansman gelirleri veya finansman giderleri icerisinde net olarak
raporlanir. Ticari aacaklar ve borglarin Uzerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaiyetlerden diger gelirler
icerisindeki kur farki ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde raporlanir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Temettt gelirleri Sirket'in 6demeyi almaya hak
kazandig: tarihte kar veya zararda muhasebel esir.

Finans sektori

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri yonetimin musterilere
verilen kredi ve avanslarin geri 6denmeyecegi kararina vardiklari andan itibaren durdurulur ve o tarihe kadar
kaydedilmis olan reeskont tutarlar: iptal edilerek tahsilat gergeklesene kadar gelir olarak kaydedilmez.

Bir finansal varlik veya yukumluligin etkin faiz oramnin ayrilmaz bir parcast olan Ucret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz orani hesaplamasina dahil edilmektedir.

Hesap isletim Ucretleri, yatinm yénetimi Gcretleri, satis komisyonu ve yerlestirme (cretlerinin dahil edildigi
diger Ucret ve komisyon gelirleri ilgili hizmetler gercektestirildiginde muhasebelestirilir. Banka transferleri ve
diger bankacilik islem hizmetlerine ait Ucretler tahsil edildiginde gelir kaydedilir.

Altin satis gelirleri

Satis gelirleri, atin ve gimis karisimindan olusan dore barlarin atin rafinerilerine tedim edilmesiyle Urlinle
ilgili 6nemli risk ve getirilerin stz konusu altin rafinerilerine nakledilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir bir
sekilde olcilebilmes veislemleilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel
olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahkkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satislar, satilmig Grtindin faturalannis degerinden, iadeler ve indirimlerin indirilmis seklini gosterir.

Balistik ve zrh Uriin satislars

Uriinler ile ilgili onemli risk ve getirilerin aiciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamn isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarimin givenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayniislem ileilgili hasilat ve giderler eszamanli olarak mali tablolara alinmaktadir.
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Kira gelirleri
Otel saglik kulUbu icin servis anlasmalari ve kongre merkezinde bulunan ofidleri icin kira sbzlesmeleri yapmustir.

Belirlenen kira tutarlar ile Uyelik aidat bedelleri yapilan sdzlesmelerde sabitlenmistir. Mdisterilerden ya da
Uyelerden alinan bedeller gelecek yillara ait gelirler olarak muhasebelestirilirken, Uyelik ya da kira dénemi
stiresince elde edilen gelirler kazang olarak muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve
genel Uretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satig1 gerceklestirmek
icin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

- Insaat: devam eden konut projeleri stoklar:

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan kisa vadede satis amagli konut insa etmek icin elde
tutulan arsalar ve bu arsalar Uzerinde ingaati devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olusmaktadir.
Stoklarin maliyeti tim satin ama maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlamlan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya
net gerceklesebilir degerin distk olam yontemi kullanlarak belirlenmistir. Hali hazirda veya yakin bir gelecekte
Uzerinde konut ingaat1 yapilan arsalar, stoklar icinde degerlendirilmistir.

- Maden stoklar:

Stoklar; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktachr. Maden stoklari;
islenmeye hazir, ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, Uretim slrecindeki veya sevkiyata hazir hale getirilmis
altin ve gimisten olusan dore barlardan olugsmaktadir. Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalar bazinda, tim
satin ama, Uretim ve dondstirme maliyetleri ile stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanlan diger maliyetleri igerir. Islenmeye hazir cikartilmis maden cevheri kiimeleri, iiretim siirecindeki altin
ve sevkiyata hazir hale getirilmis dore barlarimn maiyetleri, ihtiva ettikleri ons bazindaki altin miktar1 ve
tesisteki islemeye bagli olarak hesaplanan geri donisum oram (“recovery rate”) dikkate alinarak olusturulur.
Islenmeye hazir, cikartilimis cevher kiimeleri ile altin ve giimisten olusan dore barlarin miktarlar: periyodik
sayimlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarinin ve Uretimle ilgili olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve
itfa paylari, stoklarin ilgili Uretim yeri ve safhasindaki maliyetlerinin icinde yer amaktadir. Stoklar, maliyetin
veya net gerceklesebilir degerin dusUk olan ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 14).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve var ise, kalici deger kayiplarinin
dustlmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadess mimkiin olmayan vergiler ve
maddi varligi1 kullamma hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varhigin
kullammuna baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir.
Y apilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari dénemde
ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.
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Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik émrii ile sz konusu kiralama siiresinden kisa olan ile
diger maddi duran varliklarlaayni sekilde amortismanatabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
Omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar igin
sinirsiz. émdrleri olmast sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Maddi duran varliklarin, tahmin edilen
ekonomik dmurleri asagidaki gibidir:

Faydal: dmiir

Binalar 4-50 yil
Y eralt1 yerUstii dizenleri 4-50 yil
Makine ve cihazlar 4-20 yil
Tasitlar 35l
Mobilya, demirbas ve diger ofis techizat 4-50 yil

Grup maddi duran varliklarinda bulunan genel midirltk binast icin Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Danmigmanlik A.S. kurulusuna ekspertiz incelemesi yaptirarak degerleme raporu hazirlatmistir. S6z konusu
aktif gercege uygun degerlerine getirilerek konsolide finansal tablolara yansitilmigtir (Dipnot 21).

Maddi Olmayan Duran Varhklar ve itfa Paylar:

Agirlikli olarak yazilim lisandari, maden ¢ikartma haklari ve madencilik alaninda arama, sondaj ve gelistirme
giderleri, enerji lisandar1 ve gelistirme giderlerinden olusmakta olan maddi olmayan duran varliklar maliyet
bedelleri Uzerinden degerlenir. Maddi olmayan duran varliklar, tammmlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde
kontroltin bulunmasi ve gel ecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gére finansal
tablolara ainmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
kalict deger kayiplar dusulerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar tahmini ekonomik (3-5 yil) édmirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazindaitfa edilmektedirler.

- Enerji lisandar:

Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla 119,738 bin TL
(52,500 bin ABD$) tutarinda 49 yil sireyle satin almistir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinirlar:
icerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda (")zaltlp Grup ile ortak olarak enerji Uretimi ve satis1 amaciyla Enova Enerji Uretim A.S."yi
kurmustur. Enova Enerji Uretim A.S.’nin Uretim tesisi ileilgili olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ ndan
temin edilen 21 Aralik 2006 tarihli 22,893 bin TL'lik Uretim lisanst bulunmaktadir.

- Maden cikarma haklar: ve madencilik alan:nda arama, sondaj ve gelistirme giderleri

Maden sahasi arastirma giderleri gerceklestikleri dénem icerisinde kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilerek
muhasebel estirilmektedir. Maden sahalarinin ayri ayr1 degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yonetimi tarafindan
belirli bir maden sahasindan ¢ikarilacak cevherin islenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki
ekonomik faydanin kuvvetle muhtemel olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave gorinir ve
mUmkiin islenebilir rezerv tespit edildiginde) ve gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasina
istinaden elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal
calismdar ile teknik yeterlilik icin yapilan sondaj maliyetleri gibi Uretim 6nces degerlendirme maliyetleri de
aktiflestirilerek maden varliklar: icerisinde takip edilmektedir.

Ayrica, Uretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji arastirma
ve degerlendirme calismalarimin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan herbir sonda) bazinda
degerlendirilmekte ve yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda gorinir ve islenebilir maden rezervi
bulundugunda, (gelecekte ekonomik fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel oldugunda) veya sondajin yapildig:
sahalarda, gorinir ve mumkun islenebilir maden rezervi oldugu durumlardailgili sondaj, maden ve jeoloji gideri
maden gelistirme varlig1 olarak maden varliklar icerisinde aktiflestirilir.
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- Maden ¢ikarma haklar: ve madencilik alan:nda arama, sondaj ve gelistirme giderleri (devami)

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondg ve calisma gerceklestiginde gider olarak
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri icin Sirket yonetimi her bilanco
tarihinde, rezerv miktarindaki énemli dists, maden sahalarina istinaden alinmis haklarin siiresinin bitmes ve
yenilenmemesi veya iptal edilmes gibi deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, sdz konusu varligi kullamm veya satilmasi icin gerekli olan
giderler duslldukten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutarindan yiksek olani olarak tespit edilen ilgili
geri kazanilabilir degerine indirilir.

- Iktisap edilen ruhsat bedellerinin itfast

UFRYK’nin 20 nolu “Acik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekapaj Maliyetleri Yorumu” 2 numaral
maddesine gore, “Madenin gdlistirilmesi asamasinda (Uiretime gecilmeden 6nce), dekapaj maliyetleri genellikle
madenin kurulus, gelistirme ve ingaasimin amortismana tabi maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.
Aktiflestirilen bu maliyetler, Uretime gegildikten sonra genellikle tretim birimi yontemi kullanilarak sistematik
bir bicimde amortismana tabi tutulur veya itfa edilir.” Bu maddeye istinaden TUmad Madencilik 2017 yil
sonunda Uretime gegen Lapseki sahasi ve 2019'da iretime gegen Ivrindi sahasi igin amortisman ayirmustir
(Dipnot 24).

Tiimad Madencilik’in toplamda 9 adet maden ruhsat: bulunmaktadir. Bunlarin 6'si “Isletme Ruhsat”, kalan 3'ii
ise “Arama Ruhsati” dir. Ruhsatlar ileilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat

Ruhsat (Sicil) No il ilce Yirarliuk Tarihi M ahiyeti Siir esi
86082 Canakkale L apseki 04.09.2009 isletme ruhsati 25yl
86474 Balikesir Ivrindi 21.01.2014 isletme ruhsatt 30yl

201201358 Balikesir Ayvalik 10.10.2012 arama ruhsatt 7yl

201400088 Balikesir Havran 08.05.2014 arama ruhsati 7yl

201201347 Artvin Merkez 10.10.2012 arama ruhsati 7yl
17798 Canakkale L apseki 18.09.2010 isletme ruhsati 10 yil
27480 Canakkale L apseki 15.11.2009 isletme ruhsati 10 yil
79099 Canakkale Lapseki 15.12.2009 isletme ruhsatt 10 yil
69703 Canakkale Lapseki 05.05.2010 isletme ruhsat: 10 yil

Lapseki Altin ve Giimiis Uretim Tesisi Aralik 2017 itibariyla tretime baslamistir. Ivrindi Altin ve Giimiis Uretim
Tesisg’nin yatirim ¢alismalart 2019 yilinin ilk yarisinda tamamlanmig olup Uretime baglannsgtir.

- isletmeici yaratiian maddi olmayan duran varliklar-arast:rma ve gelistirme giderleri
Sirket ici yaratilan bir maddi olmayan duran varligin muhasebelestirilebilmesi icin gerekli kriterleri saglayip
saglamadiginin degerlendirilmesinde isletme ilgili varligin olusumunu su safhalara ayirir:

arastirma safhas
gelistirme safhast

Arastirma ve gelistirme harcamalar: ile ilgili olarak TMS (Turkiye Muhasebe Standartlarr) 38'de bazi
duzenlemeler yapilmistir. Arastirma ve gelistirme harcamal arindan ekonomik fayda saglanacagi umuluyor ve bu
fayda ol¢llebiliniyor ise aktiflestirilir. Aksi halde gelecekteki fayda élctlemiyor ve belirsizlik yuksekse bu tur
harcamalar gider yazilmalidir. Arastirma giderlerinin yapildigi dénemde gider olarak muhasebel estirilmesi temel
ilke olarak goriilebilir.

Gelistirme fadliyetleri (ya da grup ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya cikan isletme ici yaratilan
maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamam karsilandiginda kayda alinirlar:
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- Isletmeici yaratlan maddi olmayan duran varliklar-arastirma ve gelistirme giderleri (devami)

maddi olmayan duran varlhigin kullamma hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi icin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmast,

maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmas,
varligin ne sekilde ileriye donik olas: bir ekonomik fayda saglayacagimn belli olmas,

maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, stz konusu varligi kullanmak ya da satmak icin
uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve

varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme stirecinde givenilir bir sekilde dlcilebilir olmas.

Isletme igi yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varhgin yukarida belirtilen
muhasebel estirme sartlarim karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutarichr. isletme ici yaratilan
maddi olmayan varliklar yukarida belirtilen sartlar1 saglayamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklari
dénemde gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak satin
ainan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disUklUkleri distldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

- Bilgisayar yazilimlare

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanmma hazir olana kadar gecen
strede olusan maliyetler lzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émirlerine gore itfa edilir.
Bilgisayar yazilimlarimn tahmin edilen faydali 6marleri 3-22 y1ldir.

- Satzn alinan maddi olmayan duran varl:klar

Satin ainan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusuklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6mirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye donik olarak muhasebel estirilir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali1 6murleri asagidaki gibidir:

Faydal: 6mir
Haklar 2-6yil
Bilgisayar yazilimlar 2-3yil
Gelisgtirme giderleri 1-5yil

Maddi olmayan duran varliklarin taginan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan degerin
gerceklesebilir durumdaolmadiginaisaret etmesi durumunda deger disiklGgl agisindan incelenir.

Arastirmafaaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalar gerceklestikleri zaman kar veya zararda muhasebel estirilir.
Diger maddi olmayan duran varliklar Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydal1 6mre sahip diger maddi

olmayan duran varliklar maliyetlerinden birikmis itfa paylart ve varsa birikmis deger disukltgl ¢ikarilarak
olculdr.
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- Maddi olmayan varliklarzn bilanco dis: berakilmase

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanim ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan ké&r ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilanco) disina alindigi zaman kér veya zararda muhasebel estirilir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve / veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢llUrler. Baslangig
muhasebel estirmesi sonrasinda yatirim amagl gayrimenkuller bilango tarihi itibaryla piyasa kosullarim yansitan
gercege uygun deger ile muhasebelestirilirler.Yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari dénemde kapsamli gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirnm amaclt gayrimenkuliin kullamm dig1 kalmasi veya elden ¢ikarilmasi durumunda meydana gelen kazang
veya kayiplar; varhigin elden cikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlar ile gayrimenkuliin defter degeri
arasindaki farktir ve kullamma son verilme veya elden ¢ikariima déneminde yatinm amagli gayrimenkul net
deger artis kér1 veya zarar1 olarak muhasebelestirilir.

Ozellikli bir yatirnm amagli gayrimenkulin alimi, insasi veya iretimi sirasinda ortaya cikan borglanma
maliyetleri aktiflestirilir, s6z konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam eder. Grup, gayrimenkule
iliskin gunlik hizmet giderlerini yatirim amagli gayrimenkulin defter degerinde muhasebel estirmemektedir. Bu
maliyetler gerceklestikce k& veya zararda muhasebeestirilir. Gayrimenkule iliskin “bakim ve onarim”
harcamalar olustuklari dénemde gelir tablosu ileiligkilendirilir.

Gercege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyati gerekli gorulen durumlarda spesifik olarak stz konusu
varlhigin, yapisal ozellikleri, kosullart ve konumu gbdz o6niinde bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin
olmadigi durumlarda, Grup indirgenmis nakit akim yoOntemi gibi alternatif degerleme yontemlerine
bagvurmaktadir. Grup makul olcllere gére hesaplannus bir dizi gercege uygun deger tahmini arasindan en
guvenilir tahmini yapabilmek i¢in sdz konusu farkliliklar: olusturan kosullar1 dikkate alir.

Y atirim amagli gayrimenkul in gergege uygun degeri, gayrimenkul Un gelistiriimesi veya kiymetinin artirilmasina
yonelik gelecekteki yatirim harcamalarim ve sdz konusu harcamaardan gelecekte elde edilecek yararlarn
yansitmaz.

Bir gayrimenkulin yatirim amagli gayrimenkul sinifina transferi veya bu simiftan transferi sadece ve sadece
kullamminda bir degisiklik oldugu zaman yapilir, asagidaki sartlar gerceklestiginde transfer gergeklestirilir:

- Yatirim amagli gayrimenkulden sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina baslanmast;

- Yatinm amagli gayrimenkulden stoklara transfer icin satis amaciyla, gelistirilmeyebaslanmas;

- Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden yatirim amacli gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina son verilmes veya

- Stoklardan yatirnim amagli gayrimenkullere transfer icin, bir bagkasina faaliyet kiralamasi suretiyle kiralamanin
baglamas.
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Gercege uygun deger esasina goére izlenen yatirnm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul simifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda TMS 16'ya goére yapilan muhasebelestirme
islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulin kullamm seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeri olacaktir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkul iin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagli bir
gayrimenkule donismes durumunda, Grup, kullammdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16" y1
uygular. Grup, TMS 16’ ya gore hesaplanmis olan gayrimenkul(in defter degeri ile ger¢ege uygun degeri arasinda
bu tarihte meydana gelecek farklilig1 ise yine TMS 16'ya goére yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi
tutar.

Sahibi tarafindan kullaniimakta olan bir gayrimenkul, gercege uygun deger esasindan gosterilen yatirnm amacl
bir gayrimenkule donustligll tarihe kadar amortismana tabi tutulur ve olusan deger dusiklUgl zarar finansal
tablolara yansitilir. Grup, TMS 16’ya goére hesaplanmis olan gayrimenkulin defter degeri ile gergege uygun
degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16'ya gore yapilmis bir yeniden degerleme
gibi isleme tabi tutar. Bagka bir deyisle:

Gayrimenkuliin defter degerinde meydana gelen azalma, ké&r veya zarar olarak muhasebelestirilir. Ancak, ilgili
gayrimenkul icin dnceki donemlerde olusmus yeniden degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda, sbz konusu
azalmayeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilir, kalan kisim ise kapsamli gelire yansitilir.

Defter degerinde meydana gelen artis asagida belirtildigi gibi islemetabi tutulur:

Artis, bu gayrimenkul icin daha 6nce meydana gelmis deger diisUklUgl zarar: varsa bu zarar ortadan kaldirdig:
icin, 6nceki dénemlerde zarar yazilmis kisma esitlenene kadar, kér veya zarar olarak muhasebelestirilir. Kér veya
zarar olarak muhasebelestirilen tutar, defter degerini, deger dusUslerinin hic muhasebel estirilmemesi
durumundaki (birikmis amortisman sonrasi) degerine getirmek icin gereken tutardan fazlaolamaz.

Artisin geri kalan kismu diger kapsamli gelire, yeniden degerleme fazlasi olarak eklenir. Yatinm amach
gayrimenkul ilerde elden cikarilirken, 6zkaynak kismina ilave edilmis olan yeniden degerleme fazlasi
dagitilmanmg Kérlara transfer edilebilir. Yeniden degerleme fazlas, dagitilmamis kérlara ké&r veya zarar
araciligiyla aktarilamaz.

Grup'un yatirnm amach gayrimenkullerinde yer alan Gircistan Batum Sheraton Otel 2018 yilinda Colliers
International tarafindan verilen 15 Ekim 2018 tarihli ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar ile kayith tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal
tablolardaki 6zkaynaklar icinde“ Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.

Varhiklarda Deger Dusuklugu

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklar: icin, her rapor tarihinde stz konusu
varligailiskin deger dusukl gl olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullamm veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan
yiksek olam ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastinlir. Eger stz konusu varligin veya o varligin ait
oldugu nakit Ureten herhangi bir birimin kayitlh degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan
yuksekse, deger dusuikligi meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisikltgl zararlari konsolide kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusuklUginun iptali nedeniyle varligin (veya nakit Ureten birimin) kayith degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger dusiklUgtinin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisUklUgtnin iptali konsolide
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Kiralama - kirac: durumunda Grup

Grup’un esas olarak milkiyetin ttim risk ve getirilerini Gstine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiradlama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamaar, kirdama doéneminin baslangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin bugiinki degerinden diisik olanmm esas almak suretiyle
maddi duran varliklara déhil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siires boyunca
sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira doénemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit
kiymetler faydal1 6mdirleri esas ainmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger disiklugl karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile
ilgili faiz ve kur fark: giderleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan
dusul ar.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Grup'un bagli ortakligi olan Nurol Yatinm Bankast A.S.'nin finansal kiralama kapsaminda kiracilardan
alacaklar, bankalarin kiralamalara iliskin net yatirinu uzerinden alacaklar olarak muhasebelestirilir. Finansal
kiralamalara iligskin finansal kiralama gelirleri bankamn net yatirnmlar: Uzerinde sabit bir faiz oram yansitmak
Uzere muhasebe dénemlerine dagitilmaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ ye kadar veya %20’ nin Uzerinde olmakla birlikte Grup’un énemli bir etkiye
sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen; teskilatlannug piyasalarda
islem gbrmeyen ve gercege uygun degerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal
varliklar, maliyet bedelleri Uzerinden, varsa, deger kayb ile ilgili karsilik distldikten sonra konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, aindiklar tarihlerde, islem maliyetleri distrilmis gercege uygun degerleri Uzerinden kayda
ainirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz oram yontemi kullanmilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve
islem masraflari disuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi sliresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullamma ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢lide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ileiliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklar:
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iliskin kur farklari, faiz giderleri ile iliskilendirildikleri sirece aktiflestirilirler. Faiz
giderleriyle birlikte aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde
borglanmasi halinde katlanacagi borglanma giderleri ile ha@lihazirda yabanci para cinsinden borglanma yoluyla
katlandig1 bor¢lanma giderleri arasindaki deger farki g6z dniinde bulundurularak belirlenir.

Turev Araclar ve Riskten Korunma Amach Araglar

Tlrev araclar ilk olarak sozlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti lizerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmalarin: izleyen dénemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’un
turev araclarim agirlikli olarak vadeli déviz alim-satim sizlesmeleri ile yabanci parave faiz orant swap islemleri
olusturmaktadir. S6z konusu tirev araclar ekonomik olarak Grup icin risklere kars1 etkin bir koruma saglamakla
birlikte, risk muhasebes yoninden gerekli kosullar: tasimadiklari durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-
satim amagh tirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gercege uygun deger degisiklikleri
gelir tablosunda yansitilmaktadir.
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Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma islemleri ise
asagida aciklandigr sekilde muhasebel estirilmektedir:

Gergege uygun deger riskinden korunma iglemleri

Gercege uygun degere yondik riskten korunma olarak belirlenen tirev igslemlerin gercege uygun deger
degisiklikleri riskten korunan varlik veya yukimlulugin korunan riske iliskin gercege uygun degerindeki
degisiklikleri ile birlikte gelir tablosuna kaydedilir. Riskten korunan varlik veya yukimltligin gercege uygun
degerindeki degisiklik, riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, ilgili varlik veya
yukimluluk ile birlikte gosterilir. Riskten korunmann, riskten korunma muhasebes sartlarim artik yerine
getirmedigi durumlarda, etkin faiz orani yontemi kullanilan riskten korunan kalemin taginan degerine yapilan
dizeltmeler vadeye kalan siireigerisinde etkin faiz oram yéntemiyle iskonto edilerek gelir tablosunayansitilir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve kayiplarim
Ozkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhiidin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yukimlllik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri
arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden ainarak sbz konusu varlik veya
yukimluligin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri
atinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide gelir
tablosunu etkiledigi donemde konsolide gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, 6nceden dzkaynaklar altinda
muhasebel estirilen birikmig kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma aracinin,
yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska bir ara¢ tammlanmadan veya
uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdiriimesi veya kullamilmasi veya finansal riskten korunma
tamminin iptal edilmesi durumunda, onceden diger kapsamli gelir atinda muhasebelestirilmis kazang ve
kayiplar, kesin taahhit veya tahmini islem gelir tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar atinda siniflandiriimaya
devam eder.

Yurtdegzndaki net yatirimlara iliskin finansal riskten korunma islemleri

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar ve is ortakliklarinda bulunan net yatinmlarailiskin finansal
riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi dogrudan
Ozkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

flgili finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina iliskin kazang ya da kayip, yurtdigindaki
isletmenin elden ¢ikarilmasi sirasinda kar veya zararda muhasebel estirilir.

Netlestirme

Icerik ve tutar itibaryla 6nemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esasari ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariylatoplanarak gosterilir. Finansal varlik ve yukimlalikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu
varlhik ve yukimlUlUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklanin elde edilmes ile
yukimlliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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Sniflandirma

Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaclarina gore yapilmistir.  Yonetim, finansal varliklarinin
siniflandirmasin satin aindiklar: tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev arag olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak siniflandirihirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
siniflandirilirlar.

Satiimaya Hazir Finansal Varl:klar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin icinde simiflandirilmayan
tlrev arag olmayan varhiklardir. Ynetim, ilgili varliklar: rapor tarihinden itibaren 12 ay icinde elden ¢ikarmaya
niyetli degilse stz konusu varliklar duran varliklar igerisinde siniflandirilirlar.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl:klar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak Uizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglannus oldugu, sabit
veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vades bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar disinda kalan
finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedel Uzerinden degerlenmektedir.

Muhasebel estirme ve Olclimleme

Duzenli olarak alinip-satilan finansa varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alimir. Alim-satim yapilan
tarih, yonetimin varligi alim satim yapmay1 vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftereilk olarak gercege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari sona
erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden cikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle
muhasebel estirilmektedirler. Krediler ve aacaklar etkin faiz oram kullanmlarak iskonto edilmis degerleriyle
muhasebel estiril mektedir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz orant kullanmlarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebel estirilmektedir.

Satilmaya hazir olarak simiflandinimis yabanci para cinsnden parasal finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varligin
kayitl degerindeki diger degisikliklerden olusan kur farklar1 andiz edilirler. Parasal finansal varliklardan olusan
kur farklari gelir tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan kur farklari 6zkaynaklara yansitilir.
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin gercege
uygun degerindeki degisimler 6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilan
finansal varliklar, satildiginda veya deger disukllgl olustugunda 6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege
uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir. Borsada
islem goren satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerleri piyasa alis fiyatlarnina gore
belirlenmektedir. Finansal varliklar igin aktif bir piyasamn (borsada islem gdrmeyen menkul kiymetler)
bulunmamast durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin gercege uygun degerini degerleme yontemleri
kullanarak hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlamlarak muvazaasiz benzer islemlerin
kullamImasini, benzer enstrimanlarin gergege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis nakit akimlar
analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini icerir. Teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
gercege uygun degerleri glivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, deger kaybi ileilgili karsilik dustldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilir.
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Muhasebelestirme ve Ol ciimleme (Devarm)

Grup, rapor tarihinde, finansal varliklarimn deger disukltgi ile ilgili nesnel kamit olup olmadigin degerlendirir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin deger dusikligu ileilgili nesnel kanitlarin varligi durumundailgili finansal
varligin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan olusan toplam zarardan daha dnce gelir
tablosuna yansitilan deger dusUklUgi tutart ¢ikarildiktan sonra kalan zarar 6zkaynaklardan cikarilarak gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglari ile ilgili gelir tablosuna kaydedilen deger disukllUgl giderleri,
takip eden donemlerde sz konusu deger disukllginin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iliskilendirilmez.

Satis ve Geri Alm Anlasmalar

Ters repo konusu finansal varliklar karsilig: verilen fonlar konsolide finansal tablolara ters repo alacaklar: olarak
nakit ve nakit benzeri degerler altinda muhasebel estirilir. S6z konusu ters repo anlasmalari ile belirlenen alis ve
geri satig fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin i¢ iskonto orami yontemine goére gelir
reeskontu hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebel estirilir.

Musterilere Verilen Avansve Krediler

Grup tarafindan dogrudan bor¢ ya da kredi vermek amaciyla olusan finansal varliklar, misterilere verilen avans
ve krediler olarak siniflandinilir ve iskonto edilmis maliyet bedelinden deger distkllgl karsiligi disilerek
kaydedilir. Butin kullandirilan krediler ve avandar, para misterilere transfer edildiginde konsolide finansal
tablolara kaydedilir.

Grup, kullandirilan kredi tutarlarimin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu takdirde
verilen avans ve krediler icin bir kredi deger disuklUgu karsiligi ayirmaktadir. Karsilik tutari, kredinin kayitli
degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkan tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak Uzere tim nakit akislarimin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin
faiz oran esas dinarak iskonto edilen cari degeridir.

Kredi deger dusukl g karsiligi, ayrica bilango tarihindeki kredi portfoy icerisinde olasi zararlarin bulunduguna
dair objektif bir delili olan zararlart da kapsar. Kredi deger dusiuklugi karsiligi, Grup’un kredi risk politikasi,
mevcut kredi portféylnin genel yapisi, misterilerin mali binyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonkttr
ve gecmis deneyimler dikkate alinarak tahmin edilir.

Donem iginde ayrilan karsiliklar o dénem gelirinden dustlmektedir. Tahsili mimkiin olmayan kredi ve aacaklar
bitin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha dnce karsilik ayrilan kredi ile ilgili
aacaklar tahsil edildiginde ayrilan karsilik tutari bilangodaki karsilik hesabindan distlerek, gelir tablosunda
karsilik giderleri hesaplarina gelir olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Aliciya Urin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari aacaklar,
orijina fatura degerinden kayda ainan aacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarimin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli dacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok buyik olmamas: durumunda, maliyet degerleri Gizerinden gosterilmistir.

Tahsil imké&nimin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger disuklugl
karsilig1 ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki
farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve giivencel erden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gizere
tum nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugl karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisikligtine ugrayan alacak tutarimin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusikligu karsihgindan disllerek diger
faaliyet gelirlerine kaydedilir.



37
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Parabirimi —Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL")

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esasar (Devarmi)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devarm)
Finansal Yukuamlalakler

Finansal yukumlulikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis  gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz oran Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanmilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir. Etkin faiz yontemi, finansal yUukimlulGgun itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin
faiz oram; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukumlulGgin net buginki
degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
odemeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lclUrler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, kasadaki nakit varliklari, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayca cevrilebilen ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip
diger kisavadeli yatirnmlardir. Vades 3 aydan daha uzun olan banka mevduatlar: kisa vadeli finansal yatirimlar
altinda siniflandirilir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme satin ahimlar;, UFRS 3 kapsaminda, satin alim yontemi kullamilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme
birlesmesinde transfer edilen bedel, gercege uygun degeri Uzerinden 6l¢ll Ur; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan
edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine kars1 Ustlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak
paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak
muhasebel estirilir.

UFRS 3’ eiligkin finansal tablolara alinan serefiye, satin alim icin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki
varsa kontrol gicli olmayan paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletmenin daha dnceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri
toplaminin, satin ainan isletmenin satin ama tarihinde tammlanabilen varliklarinin ve Ustlenilen tanimlanabilir
yukimluluklerinin net tutarim asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin ainan
isletmenin satin ama tarihinde tammlanabilen varliklarimin ve Ustlenilen tamimlanabilir yukamlulUklerinin net
tutarinin, devredilen satin ama bedelinin, satin ainan isletmedeki kontrol gilicli olmayan paylarin ve, varsa, satin
ama 6ncesinde satin ainan isletmedeki paylarin gergcege uygun degeri toplamini asmast durumunda, bu tutar
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Deger
disUkligu testi icin serefiye, nakit Ureten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit Ureten birimlere veya nakit Ureten birim gruplarina yapilir.
Serefiye 'nin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme ici yonetsel amaclarla, serefiyenin izlendigi
isletmenin en kiglk varlik grubudur. Serefiye faaliyet bolimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger
disUklugu gozden gecirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger dusiklGgl ihtimalini
isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadr.

Serefiyenin defter degeri kullamm degeri ve satis maliyetleri disllmis gergege uygun degerinin biyik olam
olan geri kazanlabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger disukligli durumunda zarar derhal
muhasebel estirilir ve takip eden donemde geri cevrilmez.
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Nurol Insaat, 2012 yilinda Otoyol Yatinm Isletme A.S.'nin %21.6'sina sahiptir. Otoyol Yatinm A.S. 16
Temmuz 2013 tarihinde sermayesini 250 milyon TL'den 1 milyar TL'ye ¢ikarilmasina karar vermistir. Ayrica
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.’nin diger sermayedarlar: olan Yiiksel Insaat A.S.'nin ve Gogay Insaat Taahhiit
ve Ticaret A.S.'nin bir kisim hisselerini Nurol Insaat satin alarak sermaye payin %26.98' e cikarmistir. Bu satin
alim sirasinda %5’ lik sermaye pay1 icin 23,333 bin TL serefiye 6denmistir (Dipnot 20).

Nurol Holding, 2014 yilinda Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S."nin sermayesinin %100’ inU satin
amigtir. Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 45,745 bin TL'lik sermayesine karsilik Grup,
95,948 bin TL édemistir. Bu satin alim sirasinda 50,204 bin TL serefiye ddenmistir (Dipnot 20).

Pay Basina Kazang / (Kayip)

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina disen net karin ilgili yil icinde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Tarkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmes farklar
hesabindan hisseleri oramnda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, c¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye donuk olarak
dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, konsolide finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mai tablo kullamcilarimn ekonomik kararlarim etkileyen hususlar olmalar
halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihiklar, Kosullu Var liklar ve Y dkimlultkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimldligin bulunmasi, yukomlaligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sbz konusu yukimldlik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yokumldltge iliskin risk ve belirsizlikler goz
onuinde bulundurularak, rapor tarihi itibartyla yikumltlGgin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin
edilmes yoluyla hesaplanir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumltlige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak, rapor tarihi
itibartyla yukuml Gl igin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yukimlaligin yerine getirilmesi icin
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oramnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oran: ile s6z konusu
yukimlulukle ilgili risk dikkate alinir. Soz konusu iskonto oram vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki
nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski icermez. Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir
kismi ya da tamamimn Uglncl taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili
tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgllmesi halinde varlik olarak
muhasebel estirilir.

Karsiligin 6denmes icin gerekli olan ekonomik faydamin bir kismu ya da tamamimn (glincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen kesin olmasi
ve guvenilir bir sekilde 6l¢llmes halinde varlik olarak muhasebelestirilir
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Yabanc Para Cinsinden Islemler

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebel estirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan varlik ve yukimlUlikler hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye

tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari gelir tablosu icinde finansman gelir ve giderleri
icerisinde gosterilmektedir.

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
ABD$ 5.7551 5.2609 4.5607
EURO 6.5507 6.0280 5.3092
GBP 7.2855 6.6528 5.9810
DZD (Cezayir Dinarr) 0.04839 0.0445 0.0388
LYD (LibyaDinarr) 4.07909 3.7771 3.3471
GEL (Gircistan Larisi) 2.0052 1.9796 1.4447
CHF (Isvigre Frangs) 5.8894 5.3352 4.6138
SAR (Suudi Arabistan Riyali) 1.5345 1.4024 1.2161
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 1.5682 1.4336 1.2428
MAD (Fas Dirhemi) 0.59954 0.5523 0.4809
IQD (Irak Dinarr) 0.0048 0.0044 0.0056
RUB (Rus Rublesi) 0.0907 0.0753 0.0728

Zarara Sebebiyet Verecek Sozlesmeler

Grup'un sdzlesmeye bagli yakimluliklerini yerine getirmek icin katlamlacak kaginilmaz maliyetlerin bahse
konu sbzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sbzlesmesinin bulunmasi
halinde, zarara sebebiyet verecek sbzlesmenin var oldugu kabul edilir. Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden
kaynaklanan mevcut yukimltltkler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebel estirilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet tegviki, isletmenin tegvikin elde edilmes icin gerekli kosullari yerine getirecegine ve tesvikin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tegviklerle karsilanmas: amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler
boyunca sistematik sekilde ké&r veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tegvikleri, finanse ettikleri
harcama kalemini netlestirmek amaciyla kér veya zararda muhasebelestirilir. Tesviklerin bilango tarihi itibartyla
henliz hak edilmedigi durumlarda ise sbz konusu tesvikler kazamlmamus gelir olarak finansal durum tablosu ile
iliskilendirilir ve hak edildikce kér veya zarara yukarida bahsedildigi sekilde yansitilir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tegvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi
dénemde kér ya da zararda muhasebel estirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminat1 karsihigi, Grup'un gecerli olan Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan
dogacak gelecekteki olast yukimlUluklerinin tahmini toplam karsihginin buginkii degerini ifade eder.
Turkiye de gegerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmas: veya uygunsuz davramslar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak
kidem tazminati 6demekle yukumlidir. Tammlanmis sosyal yardim yukimlGliginin buginkt degeri ile ilgili
aynlan kargilik dngorilen yukimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Hesaplanan tim aktleryal karlar ve
zararlar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir sirketin elden cikardigi veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdigi,
faaliyetleri ile nakit akimlar sirketin bitlninden ayr tutulabilir bir bdlimdir. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayn
bir faaliyet alam veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayri bir planin
parcasidir veya satma amaciyla alinmis bir bagli ortakliktir. Sirket, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve
yukimluluklerinin kayith degeri ile elden cikarmak igin katlanilacak maliyetler distlmis rayic bedellerinin
dusik olanm ile degerlenmektedir.

Nurol Makine nin Celik Isletmeleri 31 Aralik 2018 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibartyla, Nurol Libya Subesi
ise 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla “Durdurulan Faaliyet” olarak degerlendirmis ve
finansal tablolarda ayri belirtilmistir (Dipnot 39).

FVAOK

Bu finansal veri, bir isletmenin finansman, vergi, nakit cikisi gerektirmeyen giderler ile amortisman ve itfa pay:
giderleri dikkate alinmaksizin élcllen gelirinin gostergesidir. Bu finansal bilgi, nakit akim tablosunda yer alan
diger finansal verilerle birlikte degerlendirilmelidir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapmisint ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal
tablolarin ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Doneme iliskin nakit akimlar: isletme,
yatirnim ve finansman faaliyetleri olarak simiflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir. Yatinnm faaliyetleri ileilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatinmlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari,
Grup’ un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Donem Vergi Gideri ve Ertelenmis Vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemleilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aks takdirde vergi deilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cari yil vergi yukimlaligt, donem karinin vergiye tabi olan kism (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmast nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklhilik gosterir.
Grup’un cari vergi yukimllugi bilanco tarihi itibaryla yasallasmis ya da 6nemli 6lclide yasallasmis vergi oran
kullamlarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukdmlUlUklerin finansa tablolarda yer alan
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri
disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zaran etkilemeyen varlik ve yukimlalUklerin ilk defa mali tablolara
ainmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yukimluligt mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik
ve yukumlUlUkleri, yurtrlikte olan veya rapor tarihi itibariyla yurtrlige giren vergi oranlar ve vergi mevzuatt
dikkate alinarak, vergi varhigimn gergeklesecegi veya yukimllliginun ifa edilecegi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar Gizerinden hesaplanir.
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Ertelenmis vergi varlik ve yukimlUlUkleri, ylrurlikte olan veya rapor tarihi itibariyla yirirlGge giren vergi
oranlar ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yukimlulGginin ifa edilecegi
dénemde uygulanmas: beklenen vergi oranlar: Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukumliligh vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin UFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi YoOnetim tarafindan hazirlanms
konsolide finansal tablolarda yer alan bazi varlik ve yiukimlUliklerin tasiciklart degerler, muhtemel
mukellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi
tahminler yapilmasim gerektirmektedir. Bu tahminler donemsel olarak gozden gegirilmekte ve gerekli
gorulduklerinde duzeltilmektedirler. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir.

Grup’un muhasebe politikalarin uygularken aldig: kritik kararlar

2.6 no'lu notta belirtilen muhasebe politikalarimin uygulanmasi stirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda
muhasebel estirilen tutarlar Uzerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlar: yaprmustir:

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansa tablolar: ile TFRS ye gore hazirlanmig konsolide finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimlaloga
muhasebel estirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak kérlardan indirilebilecek kullanilmarms mali zararlari,
indirime tabi arastirma ve gelistirme harcamalar: ile diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklar bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kér projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullamlmansg
zararlarin ve diger vergi varliklarimin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanmilabilecek vergi
planlama stratejileri g6z 6éniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Grup’ un gelecekte elde edilecek
vergiye tabi k& ertelenmis vergi varliklarimn tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin
tamamu ve bir kismina karsilik ayrilir (Dipnot 34).

Karsihklar, Sarta Bagh Yukumllluk ve Sarta Bagh Varhiklar

Karsihiklar Grup’un gecmis olaylardan kaynaklanan yasal veya yamsal bir yukimldligin bulunmasi, bu
yukimlUlugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin isletmeden cikisinin kuvvetle
muhtemel olmasi ve sbz konusu yUkimlulik tutarr konusunda givenilir bir bicimde tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebel estirilmektedir.

Sarta bagli yukimlulUkler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolara yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiuksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir. Dava karsiliklar:, garanti gider
karsiliklar bu kapsamda simiflandirilmaktadir (Dipnot 25).

Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Grup kidem tazminat: ve emeklilik ikramiyes yukimlulGgtnin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon orani,
reel maas artig orani, kendi istegiyle ayrilmaolasiligi gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadir (Dipnot 26).



42
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Parabirimi —Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL")

2.7
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Muhasebe Tahminleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhiklarin Faydalh Omiirleri

Grup duran varliklarimin Uzerinden muhasebe politikalarinda belirtilen faydali omirleri dikkate aarak
amortisman ve itfa paylari ayirmaktadir (Dipnot 21-24).

Y atirim Amagh Gayrimenkullerin Ger gege Uygun Deger Olglimii

Konsolide finansal tablolarda, yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilan tasinmazlarin gercege uygun
degerinin hesaplandig: yillarda“Pazar Y aklasimi” yontemi kullamilmistir (Dipnot 22).

Diger isletmelerdeki Paylar

Sirket'in bagl ortakliklar: ve istiraklerinin unvani, faaliyet konusu, kayitli oldugu tlke ve sahiplik oraninailiskin
bilgiler Dipnot 1’ de agiklanmustir.
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4, Bolimlere Gore Raporlama

Hizmet & Finans
30 Haziran 2019 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam Aktifler 2,554,767 10,685,649 1,151,891 8,745,621 102,180 404,015 3,187,407  (3,691,679) 23,139,851
Toplam Y Ukuml ul Ukler 2,554,767 10,685,649 1,151,891 8,745,621 102,180 404,015 3,187,407  (3,691,679) 23,139,851
Hizmet & Finans
31 Aralik 2018 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam Aktifler 2,209,246 10,299,945 1,055,331 6,976,626 123,817 462,333 2,676,465  (3,461,977) 20,341,786
Toplam Y Ukuml Ul Ukler 2,209,246 10,299,945 1,055,331 6,976,626 123,817 462,333 2,676,465  (3,461,977) 20,341,786
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tark Lirasi “TL")

4.

Bolimler e Gore Raporlama (Devami)

Hizmet & Finans
1 Ocak — 30 Haziran 2019 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 19,858 1,825,863 149,978 1,717,261 16,596 39,875 -- (96,484) 3,672,947
Finans sektorii faaliyet gelirleri - - - - - - 219,231 - 219,231
Satiglarin maliyeti (-) (18,396)  (1,622,954) (84,005) (1,093,218) (17,584) (25,017) -- 62,510 (2,798,664)
Finans sektori faaliyetleri
maaliyetleri (-) -- -- -- -- -- -- (142,832) -- (142,832)
Brit kar / (zarar) 1,462 202,909 65,973 624,043 (988) 14,858 76,399 (33,974 950,682
Fadliyet giderleri (-) (5,582) (62,107) (13,886) (152,454) (7,340) (12,716) (31,696) 33,974 (251,807)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri),
net (795) 1,400 (359) (8,851) 17 (202) 3,158 -- (5,632)
Faaliyet kar1/ (zarari) (4,915 142,202 51,728 462,738 (8,311) 1,940 47,861 -- 693,243
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin
karlarindan/(zararlar)indan paylar -- 233,930 -- -- -- -- -- -- 233,930
Yatinm faaliyetlerinden gelirler /
(giderler), net 171,726 16,751 105 721 13 641 6,257 (183,380) 12,834
Finansal gelirler/(giderler), net (137,282) (835,329) (34,509) (45,166) 1,251 (37,697) -- -- (1,088,732
Surdurtlen faaliyetler vergi dncesi
kari/ (zarari) 29,529 (442,446) 17,324 418,293 (7,047) (35,116) 54,118 (183,380) (148,725)
Donem vergi gideri -- -- -- -- - -- (11,047) -- (11,047)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 658 95,441 2,670 31,504 377 2,048 1,243 -- 133,941
Surdurtlen faaliyetler donem kari
/ (zarary) 30,187 (347,005) 19,994 449,797 (6,670) (33,068) 44,314 (183,380) (25,831)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Bin Tark Lirasi “TL")

4.

Bolimler e Gore Raporlama (Devami)

Hizmet & Finans
1 Ocak —30 Haziran 2018 Holding insaat Enerji imalat Servis Turizm (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 22,951 1,512,210 77,013 845,439 12,348 47,707 -- (89,093) 2,428,575
Finans sektorl faaliyet gelirleri - - - - - - 140,017 - 140,017
Satiglarin maliyeti (-) (20,754)  (1,006,132) (53,693) (577,919) (10,958) (26,836) -- 40,699  (1,655,593)
Finans sektori faaliyetleri
maaliyetleri (-) -- -- -- -- -- -- (87,410) -- (87,410)
Brit kar 2,197 506,078 23,320 267,520 1,390 20,871 52,607 (48,394) 825,589
Fadliyet giderleri (-) (976) (55,511) (11,761) (135,195) (7,293) (17,085) (20,690) 36,632 (211,879)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri),
net (1,190 8,861 44 (2,405 (91 (1,964) 15,431 1 18,687
Faaliyet kar1/ (zarari) 31 459,428 11,603 129,920 (5,994 1,822 47,348 (11,761) 632,397
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin
karlarindan/(zararlar)indan paylar -- 247,496 -- (1,610) -- -- -- -- 245,886
Y atirim faaliyetlerinden gelirler /
(giderler), net 69,665 28,674 90 (1,023) 20 373 (3,781) (69,899) 24,119
Finansal gelirler/(giderler), net (20,309) (809,121) (54,316) (123,966) 4,323 (47,312) -- 11,761  (1,038,940)
Surdurtlen faaliyetler vergi dncesi
kari/ (zarari) 49,387 (73,523) (42,623) 3,321 (1,651) (45,117) 43,567 (69,899) (136,538)
Donem vergi gideri -- -- -- -- (328) (53 (9,240) -- (9,521)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 19 (14,027) 5,067 13,890 258 1,037 (167) -- 6,077
Surdurtlen faaliyetler donem kari
/ (zarary) 49,406 (87,550) (37,556) 17,211 (1,721) (44,133) 34,260 (69,899) (139,982)
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5. iliskili Taraf Aaklamalar:

a) Tliskili taraflardan ticari alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Carmikli Ailes 14,919 7,183
Otoyal Isletme ve Bakim A.S. 3,618 573
Nurol Life Site Y 6netimi 1,487 827
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 947 854
BAE Systems (Operations) Limited 767 6,127
Nurol Konaklart Toplu Yap1 Y énetim Kurulu 59 80
Nurol Maslak Plaza Y 6netimi 19 141
Nurol Egitim Kultlr ve Spor Vakfi 10 7
Nurol Park Site Y 6netimi 2 441
Nurol Tower Site Y Onetimi -- 344
Diger 148 526
21,976 17,103
b) fliskili taraflaraticari borclar 30.06.2019 31.12.2018
Nurol Park Site'Y 6netimi 418 232
Nurol Tower Site Y Onetimi 344 177
Nurol Plaza Y 6netimi 190 -
Nurol Maslak Plaza Y 6netimi 148 --
Otoyal Isletme ve Bakim A.S. 102 -
SGO Insaat San.ve Tic. A.S. 52 -
Nurol Konaklar1 Toplu Yap1 Y 6netim Kurulu 3 --
Nurol Gayrimenkul Y atirim Ortakligi A.S. -- 1,000
BAE Systems (Operations) Limited -- 778
Gebze-1zmir Otoyolu Isletme ve Bakim A.S. -- 22
Carmikl Ailes -- 16
Diger 28 3
1,285 2,228

¢) iliskili taraflardan diger alacaklar 30.06.2019 31.12.2018

Carmikli Ailes 120,442 90,470

120,442 90,470
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5.

6.

iliskili Taraf Aaklamalar: (Devam)

d) iliskili tar aflara kisa vadeli diger borclar 30.06.2019 31.12.2018
Carmikli Ailesi 58,964 7
SGO insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 750 -
Nurol Egitim Kultlr ve Spor Vakfi 30 --
59,744 7

Nakit ve Nakit Benzerleri
30.06.2019 31.12.2018
Kasa 5,436 4,474

Bankalar

- vadesiz mevduat 675,765 490,275
- vadeli mevduat 147,331 432,096
- bloke mevduat 38,360 20,739
Banka ve finans kuruluslarindan a acaklar 128,098 82,376
Merkez Bankasi’ ndaki mevduat rezervi (*) 313,492 321,030
Kredi kart1 alacaklar: 5,848 5,726
1,314,330 1,356,716

Grup’'un sahip oldugu toplam 3 aydan kisa vadeli mevduata uygulanan etkin faiz oramt Turk Lirasi vadeli

mevduat icin %4.5-%13 ve yabanci para hesaplari igin %2.15 - %9’ dur.

30 Haziran 2019 itibariyla Grup’ un kredi 6demesi icin temlik hesabinda 2,982 bin ABD$ (31 Aralik 2018: 3,232

bin TL ve 3,626 bin ABD$) tutarinda mevduat: bulunmaktadr.

T.C Merkez Bankas'min yaptigi dizenlemelere gore, bankalar belirli kaynak hesaplarinin bir kismim ilgili
kararnamelere gore rezerv etmelidir. Boyle zorunlu rezervler bankaarin gunlik isleyisinde kullamma uygun
degildir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla bankalarin sirket bazinda detay: agagidaki gibidir.

30.06.2019 31.12.2018

Nurol Holding 27,904 26,429
Nurol Insaat 248,300 271,917
Nurol Y atirim Bankasi 65,570 225,788
FNSS 245,397 310,239
Nurol Gayrimenkul 57,939 29,967
Nurol Makina 39,272 5,667
Enova Enerji 20,317 10,555
Timad Madencilik 114,532 21,217
Nurol Teknoloji 3,683 4,889
Nurol Goksu 3,832 1,087
Nurol BAE 18,260 22,334
Diger 16,450 13,021
861,456 943,110
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7.

Ticari Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
- Nurol Insaat 2,806 17,841
- Nurol B.A.E. 135,750 152,461
- Nurol Gircistan Sube 3,315 3,907
- Nurol Cezayir Sube 246,562 178,406
- Nurol Irak Sube 10,955 10,270
- Nurol Fas Sube 17,587 16,250
- Nurol Cengiz s Ortaklig: 435 317
- Nurol Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig: - 63
- Nurol Gillermak Is Ortaklig: 44,775 44,775
- Nurol Gillermak Makyol 1s Ortaklig: 98 73
- Nurol Mesa s Ortaklig 743 921
- Gullsan Nurol s Ortaklig1 472 229
- Gama Nurol 1s Ortaklig1 544
- FNSS 629,887 472,314
- Nurol Makina 213,669 270,737
- Nurol Holding 285 391
- Nurol BAE Systems 1,779 585
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5) 21,976 17,103
Diger ticari alacaklar 130,806 101,141
Alacak senetleri (*) 33,415 59,114
Supheli alacaklar 13,591 14,626
Supheli alacaklar karsilig: (-) (13,591) (14,626)
1,457,330 1,346,898
Uzun vadeli ticari alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Alacak senetleri (Nurol Gayrimenkul) (*) 5,931 7,670
5,931 7,670

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, kisa vadeli aacak senetlerinin 25,330 bin TL (31.12.2018: 39,741 bin TL)'si
Nurol Gayrimenkul’e ait olup Nurol Park, Nurol Life ve Nurol Tower projeleri kapsaminda satilmis olan
Unitelere iligkin alinan senetlerden olugsmaktadir. Uzun vadeli alacak senetlerinin tamami (31.12.2018: 7,504 bin
TL) Nurol Park ve Nurol Life projeleri kapsaminda satilmig olan Unitelere iligkin alinan senetlerden

olusmaktadr.
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7. Ticari Alacaklar ve Borclar (Devami)

Kisa vadeli ticari borclar 30.06.2019 31.12.2018
Ticari borglar

- Nurol Insaat 99,555 55,127
- Nurol BAE. (*) 415,340 378,658
- Nurol Cezayir Sube 165,333 162,061
- Nurol Cengiz Is Ortaklig 1,925 1,674
- Nurol Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig1 3,735 3,280
- Nurol Gama s Ortaklig 35 81
- No6mayg Is Ortaklig 3,026 5,022
- Nurol Yiiksel Ozka YDA Is Ortaklig: 1 260
- Ozgin Nurol s Ortaklig1 682 789
- Nurol Giilermak Is Ortaklig1 459 451
- Nurol Giilermak Makyol s Ortaklig1 466 691
- Nurol Mesa s Ortaklig 729 795
- Giilsan Nurol Is Ortaklig 8,530 3,180
- Nurol Yiiksel YDA Ozkals Ortaklig: 1,688 4,480
- FNSS 122,947 99,729
- Nurol Makina 380,435 312,294
- EnovaEnerji 36,494 2,001
- Nurol Goksu 203 880
Gayrimenkul alimindan kaynaklanan borclarin kisa vadeli kismi 33,193 33,343
Kredi misterilerinin cari hesaplari (Nurol Y atinnm Bankasi) 932,566 618,939
Iliskili taraflaraticari borglar (Dipnot 5) 1,285 2,228
Diger ticari borclar 294,726 245,133
Borg Senetleri (**) 5,755 --

2,509,108 1,931,096

*) Nurol B.A.E'nin ticari bor¢lar ingaat projeleri ileilgili yapacag tahsilatlarla uyumlu olarak ddenecektir.

Uzun vadeli ticari borclar 30.06.2019 31.12.2018
Nurol Insaat uzun vadeli ticari alacaklar (+) 449,855 349,262
Borg senetleri (+*) 8,141 10,590

457,996 359,852

*) Uzun vadeli ticari borglar, Nurol Insaat’in yurtdisinda ingaat malzemeleri tedariki kapsaminda yapilan transit
ticaret islemlerinden olusmaktadir.

(**)y  Tumad Madencilik’'in, Ocean Partners Investment Limited Sirketi’ne devir aldigi ruhsatlar icin verdigi borg
senetlerinden olusmaktadir.
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8. Finansal Yatirimlar
30.06.2019 31.12.2018
Kisa vade
Satilmaya hazir finansal varliklar (Rockland) (*) 12,027 12,397
Satilmaya hazir finansal varliklar (K1Up Salima) (**) 69,293 --
Hisse senetleri 1,599 2,701
82,919 15,098

*) Moskova - Rusya da ayakkabi imaati Uzerine kurulmus olan Rockland Ltd. Sti.’ye Nurol Holding yatirim
amaciylaistirak etmistir.

**) 1994 yilinda Nurol Sirketler Toplulugu’ nca Vakifbank’tan devralinan Kulip Salima, 01.08.2019 tarihli 29803
No'lu yonetim kurulu karar: ile SGnmez Turizm Emlak Tekstil ve Eglence Yatirimlart San. ve Tic. A.S.'ye
devredilmis olup 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

9. Finans Sektor U Faaliyetlerinden Alacaklar

30.06.2019 31.12.2018
Kisa vade
Kisavadeli kredi alacaklart 1,585,825 1,082,035
Satis amagh elde tutulan varliklar (*) 221,210 34,385
Ticari yatinmlar icin elde tutulan - Nurol Bank
- Turkiye devlet tahvili -TL 8,842 24,929
Satilmaya hazir - Nurol Bank (**)
- Borglanmaaraglar: - TL (a) 208,545 42,809
- Ozkaynak arac1 (b) 37,622 37,622
2,062,044 1,221,780
Uzun vade
Uzun vadeli kredi alacaklar: 575,226 600,682
Diger finansal faaliyetlerden alacaklar 26,629 211,678
601,855 812,360

*) Bu hesapta duran diger yatirim amacli gayrimenkullerin degerleme tutar1 34,995 TL olup toplam yatirim amaglh
gayrimenkullerin tutar1 221,210 TL'dir (31 Aralik 2018: 34,385 TL).

**y  (a) Satilmaya hazir bor¢lanma araglarimn icerdigi devlet tahvilleri Turk Lirasi cinsinden 295 bin TL tutarindachr
(31 Aralik 2018: 1,555 bin TL); 6zel sektér tahvilleri Tlrk Lirasi cinsinden 212,075 bin TL dir. (31 Aralik 2018:
53,357 bin TL). Banka bonolar: Turk Lirasi cinsinden 6,052 bin TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 6,065 bin TL).

(b) Nurol Yatirim Bankast 30 Haziran 2019 itibariyla Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.'nin %3.11
hissesini elinde bulundurmaktadir ve yatinm, satilmaya hazir yatinmlar atinda muhasebelestirilir. Hisse
senetleri bilango tarihi itibariyla piyasa fiyatlarim kullanmak igin muhasebel estirilir.



51

NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Parabirimi —Aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi “TL")

10. Finansal Borclar

Kisa vadeli finansal bor clanmalar 30.06.2019 31.12.2018
Kisavadeli krediler 3,720,069 2,596,371
Finansal kiralama islerinden borclar 110,782 128,626
Faiz tahakkuklar: 42,520 55,275
Kredi kart: borclar: 601 178
Toplam kisa vadeli finansal borclanmalar 3,873,972 2,780,450
Uzun vadeli finansal borclanmalar 30.06.2019 31.12.2018
Uzun vadeli krediler 6,877,601 6,588,370
Finansal kiralama borclar: 306,666 318,273
Toplam uzun vadeli finansal borclanmalar 7,184,267 6,906,643
Toplam finansal bor ¢clanmalar 11,058,239 9,687,093
Finansal borclarin geri 6deme planlarinin detay: asagidaki gibidir:
30.06.2019 31.12.2018
1yil igerisinde 3,873,972 2,780,450
1-2yil arast 5,012,625 4,473,109
2-3yil arasi 1,107,476 1,113,191
3-4yil arasi 548,672 671,590
4-5yil arasi 221,951 266,534
5-6yil arasi 213,125 203,275
6-7yil arasi 75,169 140,299
7 - 8yil arasi 5,022 38,645
8- 9yil arasi 227 --
11,058,239 9,687,093
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10. Finansal Borclar (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibarylakisa vadeli finansal borclarin detay: asagidaki gibidir:

Ortalama Yabana Para Tutar “TL”

Kisa vade Faiz Oram % 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Bankakredileri

-TL 26.28 -- -- 2,144,904 975,221
- ABD$ 6.25 207,294 249,944 1,192,997 1,314,929
- EURO 6.03 27,194 25,311 178,143 152,575
Nurol LLC (B.A.E.) kredileri 130,101 107,008 204,025 153,396
Nurol Yiiksel Ozka YDA Is Ortaklig1 - - - 250
Faiz tahakkuklar -- -- 42,520 55,275
Kredi karti borclar 601 178
Finansal kiralamaborclar:

- EURO 9,487 10,711 62,148 64,563
- ABD$ 39 6,160 226 32,405
-TL -- -- 48,408 31,658

3,873,972 2,780,450
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10. Finansal Borclar (Devami)

Ortalama Yabanci Para Tutar “TL”

Uzun vade Faiz Oran % 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Banka kredileri
-TL 21.06 -- -- 638,164 1,343,766
- ABD$ 7.75 409,631 414,205 2,357,466 2,179,090
-EURO 7.50 8,087 15,358 52,977 92,579
Nurol LLC (B.A.E.) kredileri 136,779 165,685 214,497 237,510
Gurcistan LLC kredileri (GEL) 26,227 35,459 52,590 19,447
Gircistan Sube kredileri -- 9,824 -- 70,195
Finansal kiralama borclar
- EURO 33,133 38,033 217,046 229,264
- ABD$ 8,221 6,353 47,310 33,422
-TL -- -- 42,310 55,587
Y eniden simniflandhrilms finansal borglar (*)
-TL 28.45 -- -- 2,393,879 1,009,162
- ABD$ 8.12 117,474 225,148 676,074 1,184,479
- EURO 551 75,099 75,007 491,954 452,142

7,184,267 6,906,643

*) Banka kredileri yuritilen taahhiit faaliyetiyle baglantili olarak alinmaktadir. Kredi veren bankalarla yapilan anlasmalara dayanarak (yazili veya sozli), kredilerin geri 6demeleri
yapilan ingaat islerinin hakedis bedelleriyle 6denmektedir. Projenin durumuna bagli olarak yatinm tamamlama sirelerindeki uzatmalara tabi olarak kredilerin vade sonlar
degistirilmistir. Bu sebeple yeniden siniflandirilmis banka kredileri, yasal formlarda kisa dénem olarak gorilmesine ragmen ekonomik esaslara gore uzun dénem kredilerdir.
Dolayisiyla yeniden simflandiriimig banka kredileri uzun vadeli finansal borclar icerisinde yeralmaktadir.

Nurol Holding ve bagli ortakliklarinin banka kredileri icin vermis oldugu teminat mektubu, teminat ¢eki, sirket ortaklarimin ve Nurol Holding'in kefaletleri Karsiliklar, Kosullu
Varliklar ve Y UkUmlilUkler notunda (Dipnot 25) bulunmaktadir.
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11.

12.

*)

**)

Odiing Alinan Fonlar

30.06.2019 31.12.2018
Yabana Y abanci
TL para Toplam TL para Toplam
Oduing alinan fonlar 370,602 508,982 879,584 309,131 505,933 815,064
Repo islemlerinden
yuktmlultikler 60,833 149,209 210,042 84,033 9,980 94,013
1,089,626 909,077

Odiing alinan fonlara iligkin etkin faiz orant ABD Dolar cinsinden %4.75'dir. (31 Aralik 2018: %5.63), Euro
cinsinden %3.43 olup (31 Aralik 2018: %3.15), Tirk Lirasi cinsinden %24.02 (31 Aralik 2018: %24.41)'tir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla 6ding ainan fonlar teminatsizdir. Banka anapara, faiz veya itfa
tutarlariyla ilgili hicbir ihmale sahip degildir, bununla birlikte banka 30 Haziran 2019 itibariyla highir kredi

anlagmasi ihlali yapmamustir (31 Aralik 2018: Y ok).

ihrag Edilen Borglanma Senetleri

30.06.2019 31.12.2018
Y abana Yabana
TL para Toplam TL para Toplam
Kisavade
Borg senetleri ihraci 698,006 - 698,006 736,306 -- 736,306
Menkul kiymet ihract 450,000 - 450,000 200,000 -- 200,000
1,148,006 936,306
30.06.2019 31.12.2018
Yabanc Yabanci
TL para Toplam TL para Toplam
Uzun vade
Bor¢ senetleri ihraci - 87,330 87,330 -- 80,254 80,254
Menkul kiymet ihract 300,000 - 300,000 300,000 -- 300,000
387,330 380,254

Nurol Yatirim Bankasi 1 Ocak — 30 Haziran 2019 déneminde Toplam 1,2 Milyar TL tutarinda borglanma araci
ihrag etmistir. Bu ihraglarin , 204,360 bin TL si Nurol Varlik Kiralama A.S ‘nin ihraggt ve Nurolbank’in fon
kullamcisi oldugu kira sertifikalaridir. 1,020,000 TL lik bor¢lanma araci ise Nurolbank tarafindan ihrag edilen
Finansman Bonolaridir.

Nurol Holding'in 30 Haziran itibariyla 750 milyon TL toplam bedelli ihra¢ edilmis bono ve tahvili
bulunmaktadir.
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13.  Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Tliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 5) 120,442 90,470
Personel avandar: 5,609 2,429
Verilen depozito ve teminatlar
- Nurol LLC(B.A.E)) 15,102 100,057
- Nurol FasSube 18 16
- Nurol Gamals Ortaklig1 15 152
- Nurol Cengiz Hasankeyf Is Ortaklig: 642 642
- Nurol Makina 27 24
- Diger verilen depozito ve teminatlar 21,950 45,389
Diger stuipheli alacaklar --
- Nurol Holding 156 156
- Nurol insaat 478 478
Diger sUpheli alacaklar 164 164
Supheli diger alacak karsilig: (-) (798) (798)
Diger 4,892 6,721
168,697 245,900
Uzun vadeli diger alacaklar 30.06.2019 31.12.2018

Tliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar (Dipnot 5) - --

Verilen depozito ve teminatlar 11,290 10,442
11,290 10,442

Kisa vadeli diger borclar 30.06.2019 31.12.2018
Tliskili taraflara kisavadeli diger borclar (Dipnot 5) 59,744 7
Alinan depozito ve teminatlar 51,293 43,838
Diger 1,621 2,205
112,658 46,050

Uzun vadeli diger borclar 30.06.2019 31.12.2018
Alinan depozito ve teminatlar 535 445

Tliskili taraflara uzun vadeli diger borglar (Dipnot 5) - --

535 445
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14.

*)

)

(***)

Stoklar
30.06.2019 31.12.2018
Hammaddeler
- FNSs 101,997 53,579
- Nurol Makina (*) 272,418 244,191
- Nurol Insaat 52,863 47,990
- Nurol Teknolgji 94,169 84,802
- Tumad Madencilik 47,702 37,618
- Diger Grup Sirketleri 119 1,172
Yart mamuller
- Nurol Ingaat (**) 96,599 71,178
- Nurol Makina(*) 325,078 288,483
- Nurol Teknolgji 11,471 8,564
- Tumad Madencilik 33,195 11,497
Mamdiller
- Nurol Ingaat (**) 57,106 60,460
- Nurol Makine (*) 23,217 3,525
- Nurol Teknoloji (****) 128,868 93,547
- Tumad Madencilik 12 280
- Diger Grup Sirketleri - 229
Ticari mallar
- Nurol Gurcistan 1,707 1,197
- Diger Grup Sirketleri 344,588 1,717
Nurol Gayrimenkul ticari mallar (*) 420,767 485,371
Diger stoklar 37,237 33,614
2,049,113 1,529,014

Nurol Makina nin Savunma Sanayii’ nde yapmakta oldugu projeleri icin aldigi hammadde ve yart mamullerden
olusmaktadr.

Ticari mallarin 420,767 bin TL'si Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin gelistirilmekte olan ve ingaat1
devam eden konut ingaat projelerinden olusmaktadir. S6z konusu bakiye 3 projeden olusmaktadir.

Yart mamdller bakiyesinin 7,747 bin TL'si Zekeriyakdy villalari, 88,852 bin TL's ise Mesa Nurol Yesilyaka
villalarindan olusmaktadir. Mamdiller bakiyesinin tamami Mesa Nurol Y esilyaka villalarindan olugmaktadr.

Zekeriyakoy villalar projesi 6,698 m2 alan Uzerine 26 adet villa, sosyal tesis ve genel aanlarin insasi projesidir.
Projenin ingaat ruhsatt alinmis olup, uygulama proje ¢alismalari devam etmektedir.

Mesa Nurol Y esilyaka projes kapsaminda Koru isimli villa Projesi 320 bin m2 alan Uizerine 67,543.05 m2 ingaat
adlam ile 173 adet villa, sosya tesis ve genel aanlardan olusmaktadir. Koru projesi 3 faz halinde insa
edilmektedir. 1. faz 56 adet villadan olusmaktachr. iskam alinan 1 Faz icin satis1 yapilan daireler gelir tablosu
hesaplarina kaydedilmis, satis1 yapilmayan 50.7 milyon TL’lik kisim ise mamuller hesabinda takip edilmektedir.
2. ve 3. fazlarda insaat1 devam eden 117 adet villa ise gelistiriimekte olan ve ingaat1 devam eden konut insaat
projeleri altinda takip edilmektedir. 2. ve 3. fazlarda insaat1 devam eden ve maket Uzerinden satis1 yapilan
villdaraait gelirler ertelenmis gelirler hesabinda muhasebel estirilmistir (Dipnot 15).
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14.  Stoklar (Devami)

****) Nurol Teknolgji’nin ilk madde ve malzemeleri agirlikli olarak; balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan,
zirhli kabin ve siperlik Urdnlerinin Uretimi icin kullanilan bor karbir, silisyum karblr, aiimina, 6zel balistik
kumas ve zirh ¢eliginden olugsmaktadir. Mamdlleri ise ilk madde ve malzemeleriyle Uretilen balistik yelek,
balistik plaka, baistik kalkan, zirhli kabin ve siperlik gibi baistik zirh ¢oziimlerinden olusmaktadir.

30.06.2019 31.12.2018
- Nurol Tower Projes 233,000 59,276
- Nurol Park Projesi 133,782 251,288
- Nurol Life Projesi 53,985 174,807
420,767 485,371
15.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
Donen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 30.06.2019 31.12.2018
Stoklar icin verilen siparis avanslari

- Nurol Ingaat 450 452
- FNSS 181,634 231,275
- Nurol Makina 31,885 13,738
- Nurol Gayrimenkul 20,826 11,469
- Nurol Teknolgji 2,055 8,096
- Diger 26,484 13,777
Gelecek aylara ait giderler (*) 65,465 37,752
328,799 316,559
Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 30.06.2019 31.12.2018

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin verilen avandar
- FNSs 2,088,478 1,835,069
- Diger 14,281 11,518
Gelecek yillaraait giderler (*) 11,265 13,622
2,114,024 1,860,209

*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla gelecek aylara ait giderlerin yaklagik 10 milyon TL’si Nurol B.A.E'nin 2018
yili igerisinde Dubai’de yeni almis oldugu 5 proje kapsaminda yapilan all risk sigortalarindan olugmaktadir.
Kalan tutar ise donemsellik ilkesine uygun olarak siniflandirilan sigorta giderlerinden olusmaktadr.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30.06.2019 31.12.2018

Gelecek aylaraait gelirler 2,010 2,648

2,010 2,648
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15.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (Devami)

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 30.06.2019 31.12.2018
Gelecek yillaraait gelirler 923 115
923 115
16.  Ahnan Avanslar

Kisa vadeli alinan avandar 30.06.2019 31.12.2018
Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu Projesi (Nurol - Giilermak) 48,210 48,210
Mesa Nurol Y esilyaka Konutlart (Nurol Ingaat) 9,431 493
Nurol Makina 169,128 92,681
FNSS 707,531 746,128
Nurol Gayrimenkul 36,933 50,492
Nurol Teknoloji 108,515 97,814
Diger Nurol Grup Sirketleri 295 2,069
1,080,043 1,037,887

Uzun vadeli alinan avandar 30.06.2019 31.12.2018
Nurol Gayrimenkul 837,838 885,311
FNSS 73,249 60,152
Nurol Makina 1,200 1,233
Mesa Nurol Y esilyaka Konutlart (Nurol Ingaat) 121,121 126,875
1,033,408 1,073,571
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17.

18.

19.

Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar ve Borglar

30.06.2019 31.12.2018
insaat insaat insaat insaat
% Alacaklari Borclar: % Alacaklari Borclari
Nurol insaat:
Ilisu Baraj1 ve HES Pr. (Nurol Cengiz
Is Ort.) 97% -- - 9% - 3,659
Gebze Izmir Otoyolu (Némayg s Ort.) 2% 66,120 68,116 72% 117,180 68,857
Cezayir Boukraufa ve Souk Tlata
Barajlar: -- 416,076 -- -- 171,804 -
Hasankeyf Koprileri (Nurol Cengiz
Hasankeyf is Ortaklig) 69% 10,793 - 69% 8,661 --
Balikesir Kirkagag Projesi (Nurol
ingaat) 36% 131,295 - 36% 262,308 -
Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu
Yapim Isi (Nurol Gillermak Ts
Ortakhig1) 3% 53,637 2,253 3% 43,233 2,253
Yusufeli Grubu Baraj Koprileri
Yapim Isi (Giilsan Nurol Is Ortaklig1) 2% 35,935 - 2% 12,460 --
Silifke Mut Yolu Projesi (Nurol
Insaat) 1% 19,934 -- 1% 34,837 --
Eyiste Viyadiigii Yapim Isi (Nurol
ingaat) 25% 60,719 - 25% 54,483 -
Ordu Cevreyolu Heyelan Islahi Tkmal
Isi (NYYO) 5% 30,779 -- 5% 26,327 --
Nurol LLC (B.A.E) projeleri -- 355,503 183,594 -- 248,672 196,384
1,180,791 253,963 979,965 271,153
istirakler
30.06.2019 31.12.2018
Rize Insaat Y atirrm San. ve Tic. A.S. 1,523 1,523
Turizm Rekreasyon Y atirim 0.44 0.44
Otoyal Isletme ve Bakim A.S. 1,348 1,348
Otoyol Deniz Tasimaciligi A.S. 1,510 1,510
Carmad Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. 12 22
Nurol Maroc Sarl AU 39 39
Diger 406 406
4,838 4,848
Ozkaynak Y éntemi ile Degerlenen Yatirimlar
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Otoyol Yatirim ve isletme A.S. 26.98 26.98 3,305,738 3,071,808
FNSS Middle East Co Ltd. 50 50 3,384 3,098
3,309,122 3,074,906
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19.

20.

Ozkaynak Y éntemi le Degerlenen Yatirimlar (Devami)

Grup'un 6zkaynak yontemiyle degerledigi ve %26.98'ine (31 Aralik 2018: %26.98) sahip oldugu Otoyol
Yatinm ve Isletme A.S. nin 30 Haziran 2019 tarihindeki kayitl: degeri 12,252,550 bin TL’dir (31 Aralik 2018:
11,385,502 bin TL).

Nurol Holding'in bagli ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da FNSS
Middle East Co. Ltd.'ye istirak etmigtir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.'nin
%50’ sine sahip olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un dzkaynak yontemiyle
degerledigi yatirnmimin karlarindaki / (zararlarindaki) pay: sirasiyla 233,930 bin TL ve 245,886 bin TL'dir.

Serefiye
30.06.2019 31.12.2018
Otoyoal Yatirim ve Isletme A S. 23,333 23,333
Bat1 Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 50,204 50,204
73,537 73,537

a- Otoyol Yatr:mve Jsletme A.S.

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolarinda gérinen serefiye
rakami; 2013 yilinda satin alchgr Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.'nin hisse alimu ile ilgilidir. Grup, Otoyol
Yatinm ve Isletme A.S.'nin sermayedarlar olan Yiksel Insaat ve Gocay Insaat’in bir kissm hisselerini satin
almig ve 23,333 bin TL serefiye 6demistir.

b- Bat: Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Nurol Holding, 2014 yilinda Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S."nin sermayesinin %100’ inU satin

amigtir. Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 45,745 bin TL’lik sermayesine karsilik Grup,
95,948 bin TL édemistir. Bu satin alim sirasinda 50,204 bin TL serefiye ddenmistir.



61
NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
K ONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi —Aksi belirtiimedik¢e Bin Turk Lirasi “TL")

21.

Maddi Duran Var hklar

Satilmaya Yabanc para
31.12.2018 Girisler Cikiglar haair varhklar degerleme Transfer 30.06.2019
Maliyet degeri
Arsave araziler 137,187 -- - - 7,097 -- 144,284
Y eralt1 ve yerusti duzenleri 62,528 841 (@) (2,891) 5,377 102,563 168,417
Binalar 748,619 1,784 (504) (73,005) 52,893 387,098 1,116,884
Ozel maliyetler 27,886 292 - (4,656) 43 (16) 23,549
Makina ve techizat 1,459,232 47,804 (8,038) (21,433) 55,685 453,572 1,986,821
Tasitlar 219,108 3,925 (932) (161) 4,144 (76,517) 149,566
Demirbaslar 253,648 12,742 (526) (9,323) 12,623 48,027 317,191
Diger maddi duran varliklar 296,523 15,584 - (15) 28,201 24,948 365,241
Y apilmakta olan yatirimlar 599,332 448,844 (38,577) 55,651 (939,675) 125,578
3,804,063 531,816 (48,578) (111,484) 221,714 -- 4,397,531
Birikmis amortisman (-)
Y eralt1 ve yerusti duzenleri 26,301 958 - (1,848) 2,196 (28) 27,579
Binalar 199,818 21,858 (67) (32,488) 11,990 2,190 203,301
Ozel maliyetler 12,012 463 - (2,139) 9 (83) 10,262
Makina ve techizat 532,284 44,432 (5,066) (14,256) 32,276 2,146 591,874
Tasitlar 128,011 6,378 (932 (182 2,780 (40,656) 95,341
Demirbaslar 167,125 9,558 (379 (8,016) 9,002 (23,643) 153,647
Diger maddi duran varliklar 166,429 32,727 - - 16,049 60,031 275,236
1,231,980 116,374 (6,444) (58,929) 74,302 (43) 1,357,240
Net Defter Degeri 2,572,083 3,040,291
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21.  Maddi Duran Varlhiklar (Devami)

Durdurulan
Faaliyetler ~ Yabana para
31.12.2017 Girisler Cikaglar (Libya) degerleme Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri

Arsave araziler 110,979 - -- -- 26,009 199 137,187
Y eralt1 ve yerusti duzenleri 41,632 4,052 33) -- 16,530 347 62,528
Binalar 507,602 61,372 (651) 3, 915) 138,591 45,620 748,619
Ozel maliyetler 12,551 1,362 -- 108 13,865 27,886
Makina ve techizat 1,046,823 117,926 (21,663) (2, 518) 175,158 143,506 1,459,232
Tasitlar 178,599 15,554 (8,823) (536) 33,173 1,141 219,108
Demirbaslar 196,211 26,074 (1,748) (1,862) 10,434 24,539 253,648
Diger maddi duran varliklar 198,318 27,407 (0] - 70,799 -- 296,523
Y apiimakta olan yatirimlar (*) 59,073 748,439 (3,305) -- 24,398 (229,273) 599,332
2,351,788 1,002,186 (36,224) (8,831) 495,200 (56) 3,804,063

Birikmis amortisman (-)
Y eralti ve yerustu dizenleri 18,224 1,625 (2) -- 6,455 (2 26,301
Binalar 126,002 42,593 (616) (2,400) 34,239 - 199,818
Ozel maliyetler 10,672 1,325 -- -- 14 1 12,012
Makina ve techizat 378,370 81,051 (15,882) (5,238) 94,039 (56) 532,284
Tasitlar 95,174 17,367 (8,120) (273) 23,863 - 128,011
Demirbaslar 129,821 19,085 (1,143) (920) 20,224 58 167,125
Diger maddi duran varliklar 80,923 56,583 -- -- 28,923 -- 166,429
839,186 219,629 (25,762) (8,831) 207,757 1 1,231,980
Net Defter Degeri 1,512,602 2,572,083

*) Yapilmaktaolan yatirmlardan aktiflestirilen tutarin 222,011 bin TL’si Tumad Madencilik’in Lapseki ve Tvrindi’ deki Altin ve Giimiis Uretim Tesisi yatirnmlarindan olusmaktadr.
Lapseki Altin ve Giimis Uretim Tesisi yatnmimin insaat gecici kabulii Aralik 2017'de yapilmis ve bu tarih itibanyla yapilan 222,011 bin TL’lik yatirimin tamam
aktiflestirilmistir.
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22.  Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yabana
para Satimaya
degerleme hazir
31.12.2018 Girisler Cikaslar farka varhklar  30.06.2019
Maliyet degeri
Arsave araziler
- Nurol Insaat 636,578 - -- - -- 636,578
- Kuliip Sdima 4,500 - -- - (4,500) -
- Nurol Holding -- 13,583 - - - 13,583
Binalar
- Nurol Insaat 576,263 25,658 (1,842) - -- 600,079
- Gurcistan Batum Sheraton Otel 478,689 - -- 1,954 -- 480,643
- Turser 287,701 932 -- - -- 288,633
- Kusadasi Asena Otel 5,430 - -- - -- 5,430
- Nurol Holding 14,860 - - - - 14,860
- Karum Birolar 8,945 5 - - - 8,950
2,012,966 40,178 (1,842) - (4,500) 2,048,756
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 61,280 - - - - 61,280
- Nurol Tower 418,481 263 - - - 418,744
- Nurol Life 12,315 - -- - -- 12,315
- Oasis Bodrum 283,290 - -- - -- 283,290
- Oasis Outlet Bagcilar 34,100 39 (2,615) - -- 31,524
- Nurol Residence 460 - -- - -- 460
- Kacum AVM 195,865 - -- - -- 195,865
1,005,791 302 (2,615) - -- 1,003,478
3,018,757 3,052,234
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol insaat 25,435 4,792 (656) - -- 29,571
- Gircistan Batum Sheraton Otel 28,929 - - 361 - 29,290
- Turser 98,222 2,565 -- - -- 100,787
- Nurol Holding 2,310 115 - - - 2,425
- Karum Burolar 2,150 133 -- - -- 2,283
- Kusadasi Asena Otel 972 31 -- - -- 1,003
158,018 7,636 (656) 361 -- 165,359

Net Defter Degeri 2,860,739 2,886,875
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22.  Yatirim Amagch Gayrimenkuller (Devan)

Yabanc
Yeniden para
degerleme degerleme
31.12.2017 Girisler Cikaslar farklari farki  Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri
Arsave araziler
- Nurol insaat 421,366 -- (5,889) 221,079 -- 22 636,578
- Kulip Sdima 4,500 -- -- -- -- -- 4,500
Binalar
- Nurol insaat 470,099 310,850 (49,193) (155,926) -- 433 576,263
- GUrcistan Batum Sheraton Otel
(**) 110,876 -- -- 327,582 40,231 -- 478,689
- Turser 285,365 2,336 -- -- -- -- 287,701
- Kusadasi Asena Otel 5,430 - - - - -- 5,430
- Nurol Holding 14,860 - - - - -- 14,860
- Karum Birolar 7,331 1,614 - - - - 8,945
1,319,827 314,800 (55,082) 392,735 40,231 455 2,012,966
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Plaza 52,810 -- -- 8,470 -- -- 61,280
- Nurol Tower 419,800 66 (7,121) 5,736 -- -- 418,481
- Oasis Bodrum 10,560 25 -- 1,730 -- -- 12,315
- Oasis Outlet Bagcilar 272,250 697 -- 10,343 -- -- 283,290
- Nurol Residence 31,005 5 -- 3,090 -- -- 34,100
- Karum AVM 420 -- -- 40 -- -- 460
- Nurol Life (*) -- 838 -- 37,528 -- 157,499 195,865
786,845 1,631 (7,121) 66,937 -- 157,499 1,005,791
2,106,672 3,018,757
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol insaat 29,067 9,274 (15,721) 2,815 -- -- 25,435
- Gurcistan Batum Sheraton Otel 21,520 -- -- -- 7,409 -- 28,929
- Turser 93,061 5,161 -- -- -- -- 98,222
- Nurol Holding 2,079 231 -- -- -- -- 2,310
- Karum Burolar 1,895 255 -- -- -- -- 2,150
- Kusadasi Asena Otel 909 63 -- -- -- -- 972
148,531 14,984 (15,721) 2,815 7,409 -- 158,018
Net Defter Degeri 1,958,141 2,860,739

*) Nurol Gayrimenkul dnceki dénemlerde stoklarda simiflandirdigi 157,499 bin TL tutarindaki Nurol Life projesine
iliskin olarak kullanmmmda yapmus oldugu degisiklik sebebi ile 30 adet ticari Uniteyi yatirnm amach
gayrimenkullere siniflandirmugtir.

(**)  Grup'un yatinm amach gayrimenkullerinde yer alan Gurcistan Batum Sheraton Otel, 2018 yilinda Colliers
International tarafindan verilen 15 Ekim 2018 tarihli ekspertiz (bilirkisi) raporu ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar ile kayith tutar arasindaki degerleme farki (ekspertiz raporuna gore) ekli konsolide finansal
tablolardaki 6zkaynaklar icinde“ Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme” hesabina kaydedilmistir.
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23.  Amortisman veltfa Paylar:

01.01- 01.01-
30.06.2019 30.06.2018
Maddi duran varliklar (Dipnot 21) 116,374 89,366
Y atirim amagli gayrimenkuller (Dipnot 22) 7,636 23,672
Maddi olmayan varliklar (Dipnot 24) 43,733 17,106
167,743 130,144
Amortisman veitfa pay: giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

30.06.2019 30.06.2018

Uretim maliyeti 61,074 44,392
Hizmet maliyeti 61,293 46,428
Genel yonetim giderleri 28,731 26,224
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1,932 141
Arastirma gelistirme giderleri 13,829 10,500
Calismayan kisim giderleri 884 2,459
167,743 130,144
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24,

Maddi Olmayan Var hklar

Satilmaya  Yabanc para
31.12.2018 Girisler Cikiglar haair varhklar degerleme Transfer 30.06.2019
Maliyet degeri
Haklar 122,810 5,232 (48) (13,534) 6,922 121,382
Enerji lisandar1 (*) 308,040 11 -- -- -- -- 308,051
Madencilik alaminda arama isletme ruhsatlar:
haklari (**) 56,932 52,125 -- -- 5,294 - 114,351
Madencilik alaninda arama, sondgj ve gelistirme
giderleri 362,071 23,456 -- -- 34,012 - 419,539
Kurulus ve drgitlenme gideri 54 - - - -- -- 54
Nurol Makine gelistirme giderleri 86,593 8,531 -- -- 8,134 - 103,258
Nurol Teknoloji gelistirme giderleri (*+*) 5 - - - -- -- 5
Diger gelistirme giderleri 66,189 4,319 -- -- 6,216 - 76,724
Diger maddi olmayan varliklar 310 92 (104) -- 9 -- 307
1,003,004 93,766 (152) (13,534) 60,587 - 1,143,671
Birikmis itfa paylar (-)
Haklar 70,783 14,299 -- (208) 4,542 89,416
Enerji lisandar 69,010 8,237 -- -- - - 77,247
Madencilik alamnda arama, sondagj ve gelistirme
giderleri 27,660 7,112 -- -- 2,609 - 37,381
Kurulus ve érgutlenme gideri 113 -- -- -- -- 113
Nurol Makina gelistirme giderleri 51,314 4,793 - 4,825 -- 60,932
Diger gelistirme giderleri 5,674 9,263 -- -- 570 - 15,507
Diger maddi olmayan varliklar 184 29 (104) -- 6 43 158
224,738 43,733 (104 (208) 12,552 43 280,754
Net Defter Degeri 778,266 862,917
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24,  Maddi Olmayan Varlklar (Devami)

Y abanc para

31.12.2017 Girisler Cikaglar degerleme Transfer 31.12.2018
Maliyet degeri
Haklar 77,736 25,087 (532) 20,558 (39) 122,810
Enerji lisandar: (*) 239,805 68,235 - -- - 308,040
Madencilik alaminda arama isletme ruhsatlar: haklar: (**) 27,542 7,907 -- 21,483 -- 56,932
Madencilik alaninda arama, sondgj ve gelistirme giderleri 191,940 6,527 - 163,964 (360) 362,071
Kurulus ve drgitlenme gideri 54 - -- - -- 54
Nurol Makina gelistirme giderleri 45,296 20,975 (2,458) 22,780 -- 86,593
Nurol Teknoloji gelistirme giderleri (**+) 5 -- -- -- -- 5
Diger gelistirme giderleri 39,794 9,809 -- 16,586 -- 66,189
Diger maddi olmayan varliklar 216 67 -- 27 -- 310
622,388 138,607 (2,990) 245,398 (399 1,003,004
Birikmis itfa paylari (-)
Haklar 40,896 18,766 - 11,122 (1) 70,783
Enerji lisandar 67,472 1,538 -- - -- 69,010
Madencilik alaninda arama, sondgj ve gelistirme giderleri 3,246 22,247 - 2,167 -- 27,660
Kurulus ve drgitlenme gideri 113 - -- - -- 113
Nurol Makina gelistirme giderleri 17,394 25,588 -- 8,332 -- 51,314
Diger gelistirme giderleri -- 5,209 -- 465 -- 5,674
Diger maddi olmayan varliklar 146 33 -- 5 -- 184
129,267 73,381 - 22,091 1) 224,738

Net Defter Degeri 493,121 778,266
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24.  Maddi Olmayan Varlhklar (Devami)

*) Enerji Lisandari:
Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrai’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla 119,738 bin TL
(52,500 bin ABD$) tutarinda 49 yil siireyle satin almistir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinurlar:

icerisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji liretimi ve satist amactyla Enova Enerji Uretim A.S.yi
kurmustur. Enova Enerji Uretim A.S.'nin (iretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu ndan
temin edilen 21 Aralik 2006 tarihli 22,893 bin TL'lik Uretim lisanst bulunmaktadir.

**)  Maden Cikarma Haklari:
Timad Madencilik’in toplamda 11 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Bunlarin 6' st “Isletme Ruhsati”, kalan 5'i
ise “Arama Ruhsati” dir. Ruhsatlar ileilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat
Ruhsat (Sicil) No il ilce Yiiriirlik Tarihi M ahivyeti Siiresi
58380 Canakkale L apseki 23.09.2009 isletme ruhsati 25yl
58467 Canakkale L apseki 4.09.2009 isletme ruhsati 25 yil
83480 Balikesir Tvrindi 21.01.2014 isletme ruhsati 30 yil
201201358 Balikesir Ayvalik 10.10.2012 arama ruhsat 7yl
201300010 Balikesir Balya 8.03.2012 arama ruhsat 7yl
201400088 Balikesir Havran 8.05.2014 arama ruhsati 7yl
201500273 Balikesir Burhaniye 27.04.2015 arama ruhsati 7yl
201200718 Giresun Sebinkarahisar 28.05.2012 arama ruhsat 7 yil
201201347 Artvin Merkez 10.10.2012 arama ruhsati vl
83808 Gilimughane Torul 6.05.2014 isletme ruhsati 10l
201003142 Kutahya Simav 2.06.2010 arama ruhsati 7yl
17798 Canakkale L apseki 18.09.2010 isletme ruhsati 10vil
27480 Canakkale L apseki 15.11.2009 isletme ruhsati 10l
79099 Canakkale L apseki 15.12.2009 isletme ruhsati 10 yil
69703 Canakkale L apseki 5.05.2010 isletme ruhsati 10 yil

***)  Nurol Teknoloji Gelistirme Giderleri:
Gelistirme giderleri, Nurol Teknoloji'nin yapmakta oldugu zirh geri kullaim donisim projeleri, zirh
hafiflestirme, personel koruyucu zirh gelistirme projeleri, arag ve yap zirhlama gelistirme projeleri ileilgilidir.

25.  Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Y ukumlalikler

Kisa vadeli bor ¢ karsiliklary 30.06.2019 31.12.2018
Yasal davakarsiliklar: 7,069 7,494
Maliyet giderleri karsilig 8,829 158,566
Garanti ve montgj gider karsiliklar: (*) 230,895 50,965
Gayrinakdi krediler icin karsiliklar 2,241 3,083
Diger 200 3,278

249,234 223,386

*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bakiye nin 228,072 TL's FNSS'in tesim etmis oldugu araclar ve ekipmanlar
icin ayrilmis oldugu garanti ve montaj gider karsiliklarindan olugmaktadhr.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yukumlulukler (Devami)

30.06.2019 31.12.2018
Grup lehine agilan davalar 67,837 80,754
Grup aleyhine acilan davalar 83,992 75,969

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla Grup aleyhine agilan ve halen devam etmekte olan davalarin toplam tutar
yaklasik 83,992 bin TL dir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup, davalarin aleyhine sonuclanma riski olanlar
icin, hukuk misavirlerinin gorlstine gore 7,069 bin TL karsilik ayirmistir. Grup’un lehte actigi davalarin ayrintili

dékimi asagidaki gibidir:

Davanin tiri 30.06.2019 31.12.2018
icradavalar 3,093 4,278
Alacak davalar 63,914 75,517
Iptal davalar: 794 617
Itirdat davalar: 35 342
67,837 80,754
Grup’un aleyhine acilan davalarin ayrintili dokUmii asagidaki gibidir:
Davanin tiri 30.06.2019 31.12.2018
Alacak davalar 17,870 9,624
Iptal davalar: 1,563 7,009
Iade davalar: 57 -
Tazminat davalari 60,738 58,952
Isci Alacaklar: 3,623 -
Ecrimisil davalar -- 286
Sikayet davalar: -- 78
Tespit davaan 141 20
83,992 75,969
Grup’ un almig oldugu teminatlar asagidaki gibidir:
30.06.2019 31.12.2018
Orijinal Tutar TL Karsihgi Orijinal Tutar TL Karsihg
Alinan teminat mektuplar
-TL 328,522 328,522 301,817 301,817
-ABD$ 9,267 53,333 9,130 48,032
-EUR 259 1,697 3,705 22,334
Alinan gek-senetler
-TL 21,599 21,599 18,356 18,356
-ABD$ 23 132 3 16
405,283 390,555
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25.  Karsihklar, Kosullu Varhik ve Y ukumlUlUkler (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’ un teminat/rehin/ipotek (“ TRI”) pozisyonunailiskin
tablolar: asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Kendi Tiizel Kisiligi AdinaVermis Oldugu TRI’ lerin Toplam
A Tutan 7,256,843 7,788,064
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
B  Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar 8,702,822 8,076,755

Olagan Ticari Faaliyetlerinin Y Urttilmesi AmaciylaDiger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar -- -

D Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutar: - -
ii.B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket

Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar: - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -

@}

15,959,665 15,864,819
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25.  Karsihklar, Kosullu Varhik ve Yukumlaltkler (Devami)

Orijinal Teminat Tutar 30.06.2019

TL ABD Dolar1 EURO GBP DZD AED KWD TL Karsihg

Teminat mektubu 2,678,377 138,464 69,690 - 4,380,716 262,721 238 4,560,240

Ipotek 644,000 78,000 30,000 -- - -- - 1,289,419

Kefalet 10,000 239,873 2,548 -- -- -- -- 1,407,184

3,332,377 456,337 102,238 -- 4,380,716 262,721 238 7,256,843

Orijinal Teminat Tutar1 31.12.2018

TL ABD Dolari EURO SAR DZD AED MAD KWD TL Karsihg

Teminat mektubu 456,016 351,427 381,885 46,200 2,589,996 629,095 - 556 5,698,335

Ipotek 323,000 87,750 - - - - - -- 784,644

Kefalet -- 245,153 2,548 -- -- -- -- 1,305,084

779,016 684,330 384,433 46,200 2,589,996 629,095 - 556 7,788,064

Teminatin verilme nedeni/ kime

Siires verildigi ipotek edilen yer TL ABD $ EURO TL Karsilig
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Sekerbank Arsa 235,000 - 235,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Sekerbank Bina 141,000 -- 141,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Ziraatbank Bina 68,000 68,000
Ipotek 1. Derece FBK Kredi teminati/ Ziraatbank Bina -- 30,000 196,521
Ipotek 2. Derece FBK Kredi teminati/ Ziraatbank Bina 200,000 200,000
Ipotek 2. Derece FBK Kredi teminati/ Akbank Bina -- 52,003 299,280
Ipotek 2. Derece FBK Kredi teminati/ Y apt Kredi Bina -- 25,997 149,618

644,000 78,000 30,000 1,289,419
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25.

b)

©)

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yukumlulukler (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’ un teminat/rehin/ipotek (“ TRI”) pozisyonunailiskin
detaylar asagidaki gibidir:

Enova Enerji
Enova Enerji’ nin pay sahiplerine ait hisselerin TSKB ve Akbank Iehine 150,000 bin ABD$ bedelle 1. dereceden
garameten rehnedilmistir.

Enova Enerji'nin Ceyhan Hidroelektrik Santrali’'nin isletmeye gegtikten sonra yapacagi elektrik satis
sizlesmelerinden kaynaklanacak alacaklarini TSKB ve Akbank lehine 99,000 bin ABD$ bedelle garameten
temlik ettigine dair alacak temlik sdzlesmesi imzalanmustir.

Enova Enerji, yatirim dénemi surecinde makina ve techizatlarin fiili ithali ve montajim takiben ve en geg imza
tarihinden itibaren 3 yil sonra TSKB ve Akbank |ehine 99,000 bin ABD$ karsiligi TL bedelle 1. dereceden
garameten ticari isletme rehni tesis edecegini beyan ve taahhtit etmistir.

Tumad Madencilik

Tumad Madencilik, 15 Aralik 2017 tarihinde European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”),
Ziraat Bankasi ve Akbank konsorsiyumu ile toplam 200,000 bin ABD$ nakdi, 10,000 bin ABD$ gayrinakdi
tutarlarinda proje finansman igin anlasmistir. 7 Mart 2018 de 120,000 bin ABD$ tutarinda ilk ¢ekim kredi
kullanimis olup, kalan 80,000 bin ABD$ tutarindaki kismin 40,000 bin ABD$ lik kismi 31 Agustos 2018'de
kullanilmigtir. Kalan 40,000 bin ABD$ ise 2019 yilinin ilk yarisinda kullanilacaktr.

Kullanilan krediye istinaden asagidaki yukumlulikler dogmustur:

Tumad Madencilik’in pay sahiplerine ait hisseler “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine hisse bedelleri
tutarinda birinci dereceden garameten rehnedilmistir.

Timad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi Altin ve Gimiis Uretim Tesideri’nin isletmeye gectikten sonra
yapacag: atin satislarindan kaynaklanacak alacaklar1 “Teminat Temsilcisi” olan Akbank lehine temlik ettigine
dair alacak temlik sbzlesmesi imzalanmustir.

Timad Madencilik’in tasinmazlarinin tamamina “Teminat Temsilcis” olan Akbank lehine 315,000 bin ABD$
karsihig1 TL bedelle, birinci dereceden garameten ticari isletme rehni tesis edilmistir.

TUmad Madencilik’in tiim banka hesaplari “ Teminat Temsilcisi” olan Akbank Iehine rehnedilmistir.

Timad Madencilik'e ait olan Lapseki ve Ivrindi'deki 3 adet “Isletme Ruhsati” “Teminat Temsilcisi” olan
Akbank lehine 450,000 bin ABD$ birinci dereceden garameten ipoteklidir.

Nurol Gayrimenkul

Nurol Tower projesi Uzerinde AlternatifBank A.S.’den alinan kredilere iliskin olarak 160,000 ABD$ tutarinda
birinci derece ipotek tesis edilmistir. Ayrica, Sirket’'in Nurol Park Projesi Uizerinde Akbank T.A.S.’den ainan
kredilere iligkin olarak 1. derece 270,000 TL ve 2. derece 570,600 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Bununla
birlikte, Nurol Life Projesi Uizerinde BurganBank A.S.’den alinan kredilereiligskin olarak 1. derecede 698,300 TL
tutarindaipotek bulunmaktadir.
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26.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda bor clar 30.06.2019 31.12.2018
Personele borglar 32,591 15,157
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 15,601 12,734

48,192 27,801
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 30.06.2019 31.12.2018
Yillik izin kargilig: 20,671 17,783
Ust diizey yoneticilere 6denecek prim karsilig: 1,650 3,112

22,321 20,895
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 30.06.2019 31.12.2018
Kidem tazminat: karsiliklar 53,439 34,386

53,439 34,386

Kidem tazminati kar sihgi

Turkiye'de mevcut kanunlar cercevesinde, Grup bir yillik hizmet siresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve ¢agrilan, vefat eden, hizmet sliresini
dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminat1 6demesi yapilmak zorundadir. 30 Haziran
2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir aylik maag Gizerinden 6.017 bin TL (31
Aralik 2018: 5.434 bin TL) tavamnatabidir. Kidem tazminat: tavam ati ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminatt yukimldlGgu zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminatt yukomlalogl sirketin ¢aliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimlulGgin
buglnkll degerinin tahminine godre hesaplamir. UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin
yukimldluklerini  tammlannusg fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri  kullanmlarak
hesaplanmasinm 6ngorir. Toplam yukimldltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlerya varsayimlar asagida
belirtilmistir. Aktlerya kayip/ (kazang) 6zkaynakta “ Deger Artis Fonlar” icerisinde muhasebel estirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili i¢in azami yUukimlUligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla
uygulanan iskonto oram gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim ifade
eder. Sonugta 30 Haziran 2019 ve 31 Araik 2018 tarihleri itibariyla ekli konsolide finansal tablolarda
yukimldlukler caligsanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukumldligiin buginki degeri tahmin
edilerek hesaplanir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip Grup’a kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarimin tahmini oram da dikkate alinmigtir.

Bilango tarihleri itibariyla yuokimlUligi hesaplamak icin kullanilan temel aktleryal varsayimlar asagidaki
gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Iskonto oram 15.50% 18.00 %
Enflasyon oran 11.00% 13.00 %
Reel iskonto oranm 4.05% 4.42 %

Personel devir hizi 100% 96.4 %
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27. Diger Varhklar ve Yukumlulikler

Diger donen varhklar 30.06.2019 31.12.2018
Devreden KDV 260,538 226,822
Vergi dairesinden alacaklar 61,821 71,801
Personelden alacaklar -- 4
Tageronlara verilen avandlar (*) 175,334 162,316
Verilen is avanslar 28,441 14,329
Gelir tahakkuklar: 16,958 22,953
Diger 1 --

543,093 498,225

*) Taseronlara verilen avandarin 55,345 bin TL'lik kismi Timad Madencilik’in Lapseki, fvrindi Altin ve Gumdis
Uretim Tesidleri’nin yatirimu ile ilgili olarak taseronlara verilen avanslardan, kalan kismi ise Nurol Ingaat’in
taseronlara verilen avandarindan olusmaktadhr.

Diger kisa vadeli yukimlalukler 30.06.2019 31.12.2018
Odenecek vergi ve fonlar 73,936 97,659
Alacaklarin yapilandiriimas: kanunu 68 255
Diger 288 -
74,292 97,914
Diger uzun vadeli yukumlalikler 30.06.2019 31.12.2018
Nurol LLC (B.A.E.) 35,995 30,819
6736 sayil1 alacaklarin yapilandiriimas: kanunu 3 4

35,998 30,823
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28.  Ozkaynaklar

a. Sermaye

Pay Oram Pay Orani
30.06.2019 (%) 31.12.2018 (%)
Nurettin Carmikli 258,455 33.31 258,455 33.31
Erol Carmikl: 258,455 33.31 258,455 33.31
M. Oguz Carmikl 258,455 33.31 258,455 33.31
EyUp Sabri Carmikl 93 0.01 93 0.01
Gaye Carmikl 93 0.01 93 0.01
Gurol Carmikl 62 0.01 62 0.01
Gozde Carmikli 62 0.01 62 0.01
Girhan Carmikl 62 0.01 62 0.01
Eda Carmikli Yolcu 62 0.01 62 0.01
S. Ceyda Carmikl1 62 0.01 62 0.01
Oguzhan Carmikl: 62 0.01 62 0.01
M. Sevgi Kayaalp 23 0.00 31 0.00
A. Tirkan Carmikl 39 0.01 31 0.01
Melih Kayaalp 8 0.00 8 0.00
Semih Kayaalp 8 0.00 8 0.00
776,001 100 776,001 100

Enflasyon diizeltmesi (62,785) (62,785)
713,216 100 713,216 100

Nurol Holding'in sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 776,000,000 adet hisseden olugsmaktadir.

b. Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Géelirler veya Karlar

30.06.2019 31.12.2018

Duran varliklar deger artis fonu 846,934 851,772
Aktueryal kayip / kazang fonu (4,806) 2,247
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme kazang / (kayiplari) 21,453 11,909
863,581 865,928

Kidem tazminat: kars:l:g: aktleryal kay:p / kazang fonu

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine
izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanclar Ozkaynaklar
icerisinde “Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip /
kazang fonu kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak niteliktedir.
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28.

C.

Ozkaynaklar (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler

30.06.2019 31.12.2018

Yasal yedek akge 86,570 81,446
Stati yedekleri 2,754 2,754
Olaganustii yedek akge 514,504 110,875
603,828 195,075

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerleilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcelerden olugsmaktadir. Yasal yedekler
Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar, net dénem karinin %5'’i birinci yasal yedekler
olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket'in ¢denmis sermayesinin %5'inin lzerindeki tiim kar
dagitiminin Gzerinden %10 oraminda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis
sermayenin %50'sini gegcmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tikendigi noktada zararlar
kapatmak icin kullanilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” yasal yedek stattisiinde olan “Hisse
Senedi Thrag Primleri” ve kar dagitimi disindaki belli amaclar (vergi avantaji elde edebilmek igin ayrilan istirak
satis kazanglari) icin ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlar: ile gosterilmistir. Bu kapsamda UFRS esadslar
cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye
artinmina konu edilmeyen enflasyon dizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar: gegmis yillar karlari / (zararlari)
ileiliskilendirilmistir.

Gegcmis Yil Karlari

Gecmis yil karlar hesabinda gorilen 7,250 bin TL'lik “Gegmis dénem zarar diizeltmes” bakiyesinin tamamen
Nurol Insaat Fas Sube’ nin denetim raporundan gelmektedir.

Kar Dagitim

Kar dagitimimin SPK’min Seri: V. No: 27 sayili “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim
Ortakliklarin Temettl ve Temettll Avansi Dagitiminda Uyacaklar: Esaslar Hakkinda Tebligi’ nde yer alan esadlar,
ortakliklarin esas sizlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim
politikalar: ¢ercevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda stz konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yukimlGlGgi bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi sirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri: XI. No: 29
sayil1 Teblig cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarini dikkate alarak hesaplamalari gerektigi diizenlenmistir.
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28.  Ozkaynaklar (Devami)
e. Kontrol Gucl Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin, 6denmis ¢ikarilmig sermaye dahil biitlin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik ve bagli ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilanco
Ozkaynak hesap grubunda kontrol gucl olmayan paylar hesap grubu adiyla gosterilir. Konsolidasyon
kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar
disindaki paylara isabet eden kisim, dénem kari / zarari kaleminden sonra donem kari / zararimn dagilim
kaleminin altinda kontrol giicli olmayan paylar adiyla gosterilir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla
kontrol glicti olmayan paylarin hareket tablosu asagidadir:

31 Aralik 2017 Azinhik Pay 231,175
Genel yedekler azinlik pay: (11,356)
Donem kar1 / (zarar1) azinlik pay1 80,899
31 Aralik 2018 Azinlik Payi 300,718
Genel yedekler azinlik pay: 66,592
Doénem kar1 / (zarar1) azinlik pay1 21,582
30 Haziran 2019 Azinhk Payi 388,892

29. Haslat ve Satislarin Maliyeti

01.01- 01.01-

30.06.2019 30.06.2018

Yurtici satiglar 1,858,921 1,602,718
Y urt dig1 satislar 1,842,980 835,749
Satig iskontolari (-) (28,954) (8,913)
Haslat 3,672,947 2,429,554
Satiglarin maliyeti (-) (2,798,664) (1,662,726)
Ticari faaliyetlerden brit kar 874,283 766,828
Finans sektorl faaliyetleri gelirleri 219,231 140,017
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) (142,832) (87,410)
Finans sektor O faaliyetlerinden br it kar 76,399 52,607

Brut kar 950,682 819,435
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30.

31.

*)

Gend YoOnetim Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Arastirma ve Gelistirme Giderleri

01.01- 01.01-
30.06.2019 30.06.2018
Genel yonetim giderleri 157,024 155,510
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 61,771 37,160
Arastirmave gelistirme giderleri 33,012 19,425
251,807 212,095
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
01.01- 01.01-
Esasfaaliyetlerden diger gelirler 30.06.2019 30.06.2018
Reeskont gelirleri 1,675 8,116
Konusu kalmayan karsiliklar 3,940 632
Hurda, hammadde ve malzeme satis karlar 1,037 827
Sigorta hasar tazminatlar: 242 1,222
Komisyon gelirleri 320 357
Nurol Dubai LLC sigortagelirleri 216 --
Nurol Dubai LLC diger gelirleri -- 4
Nurol Bank diger gelirler 5,079 16,285
Onceki donem gelirleri - 8,376
Fiyat fark: gelirleri 1,404 --
Tesvik gelirleri 6,147 --
Bedelsiz ithalat gelirleri 1,438
Diger 4,336 3,476
25,834 39,295
01.01- 01.01-
Esasfaaliyetlerden diger giderler 30.06.2019 30.06.2018
Reeskont giderleri (8,470) (6,302)
Dava, cezave diger karsilik giderleri (377) (843)
Komisyon giderleri (467) (564)
Stok sayim zararlarn -- (51)
Kidem tazminatt yakumltlGgu faiz gideri (1,117) (817)
Hurda, hammadde ve mal zeme satis karlar (35) -
Karsilik giderleri (5,988) (5,304)
Onceki dénem gideri (7,851) (1,347)
Caligmayan kisim gideri (884) (2,516)
7143 sayil alacaklarin yeniden yapilandiriimasi: kanunu (3,515) (1,631)
Diger (*) (2,762 (1,424)
(31,466) (20,799)

Bakiyenin biylk kismi kanunen kabul edilmeyen giderlerden olusmaktadir.
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32.

33.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.06.2019 30.06.2018
Y atirim amagli gayrimenkul deger artislart - 25,296
Temettl gelirleri - 138
Maddi duran varlik satis karlari 6,434 4,409
Kiragelirleri 2,472 100
Menkul kiymet satis karlar 4,698 27
13,604 29,970
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 30.06.2019 30.06.2018
Maddi duran varlik satis zarar (134) (1,905)
Menkul kiymet satis zararlar (595) (3,859)
Kira gideri (41) (5)
(770) (5,769)
Finansal Gelirler ve Giderler
01.01- 01.01-
Finansal gelirler 30.06.2019 30.06.2018
Kur fark: gelirleri 420,312 451,258
Faiz gelirleri 66,794 38,153
487,106 489,411
01.01- 01.01-
Finansal giderler 30.06.2019 30.06.2018
Kur fark: giderleri (638,624) (881,483)
Faiz giderleri (886,135) (459,546)
Teminat mektubu giderleri (12,075) (773)
Banka komisyon giderleri (39,000) (6,083)
Tirev arag degerleme giderleri 4) 4)
(1,575,838) (1,347,889)
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Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhiklari ve Yukumlaltkleri Dahil)

Turkiye:

Grup Turkiye' de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagl ortakliklarinin
konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal
tablolarda yansitilan vergi karsiliklari konsolide edilen sirketleri ayri tlizel Kisilik bazinda dikkate aarak
hesaplanmustir.

Tarkiye' de, kurumlar vergisi oram 2018 yili icin %22 dir (2017: %20). Kurumlar Vergisi Kanunu’ na eklenen
Gegici 10'ncu madde uyarinca %20'lik kurumlar vergis oram, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih
vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan hesap
doénemlerine) ait kurum kazanclar: icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanr.

Sirketler Ucer aylik mali karlar1 Uzerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’ incll giiniine kadar beyan edip 17’ inci gini aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Turkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: takip eden dordinci ayin
25'inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gosterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satisindan
dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin
satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ancak en az iki yil sireile
elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar, satildiklar: yil sermayeye eklenmeleri sart
ile vergiden istisnadir.

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye de yerlesik
kurumlara tdenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettli 6demeleri %15 oranminda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilaves, kar dagitimi sayilmaz ve stopgj
uygulanmaz.

Y atirim Indirimi Uygulamas

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurirlikten kaldirilmistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarimin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Araik 2005 tarihi itibariyla
yararlanamadig1 yatirim indirimi tutarlar: ile 1 Ocak 2006 6ncesi basglayan ve iktisadi ve teknik bitinlUk arz
eden yatinmlara ait yatirnm indirimi tutarlari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazancglardan
dustlmek Uzere sonraki yillara tasinabilir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince hak
kazamlan yatirim indirimi tutarlar yil ssnirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim sonrasi kazang
Uzerinden yUrdrlikteki vergi oramna gore %20 kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009 sayili Kanunla yapilan
diizenleme 2010 yil1 kazanglarina uygulanmak Uizere 1 Agustos 2010 tarihinde yUrurlUge girmistir.

Birlesik Arap Emirlikleri:
Grup icin herhangi bir vergi yukimlultgi sbz konusu degildir.

Libya:
Grup, Libya da herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve kurumlar vergis 6demektedir. Kurumlar vergisi
oran %10 ile %35 arasinda elde edilen kara gore degismektedir. Grup’ un KDV yukiml Gligd bulunmamaktadir.
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*)

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlhiklari ve Yukumlaltkleri Dahil) (Devami)

Gurcistan:

Grup bu Ulkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergis (kurumlar
vergis ve gelir vergisi ayni) 6demektedir. Gelir vergisi oram %15'tir. Sirket her ayin 15'ine kadar bir énceki
ayin KDV bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar 6demekle yukimlidur. KDV orant %018'tir.

Suudi Arabistan:

Nurol Suudi Arabistan LLC’nin henliz devam eden bir projesi bulunmamaktadir. Grup, yabanci bir sirket olarak
%20 kurumlar vergisi, sosya givenlik kesintileri ve diger vergi yukimlultklerine tabidir. Grup’'un KDV
yukimlultgl bulunmamaktadir.

Cezayir:

Grup bu Ulkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergis (kurumlar
vergis ve gelir vergis ayni) 6demektedir. Gelir vergisi oram %19'dur. Grup her ayin 15’ine kadar bir énceki
ayin KDV bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar 6demekle yukimlidur. KDV orant %17 dir.

Fas.

Grup bu Ulkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergisi (kurumlar
vergis ve gelir vergisi aymi) 6édemektedir. Gelir vergisi oram %30’ dur. Grup her ayin 19'una kadar bir énceki
ayin KDV bilgilerini beyanname ile bildirip ay sonuna kadar 6demekle yukimlidir. KDV orant %20’ dir

Irak:

Grup bu Ulkede herhangi bir vergi muafiyetine tabi degildir ve her yilin Mart ayinda gelir vergis (kurumlar
vergis ve gelir vergis ayni) Odemektedir. Gelir vergis oram %15'tir. Grup’'un KDV yukimlultugi
bulunmamaktadir.

Bilanco tarihleri itibariyla, vergi yukimlUlUgl detay asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu vergi karsihgi 30.06.2019 31.12.2018
Cari donem kurumlar vergisi karsihig 11,047 1,487
11,047 1,487

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi karsilig 30.06.2019 30.06.2018
Cari dénem vergi gideri (11,047) (9,521)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 133,941 (26,737)
122,894 (36,258)

Cari donem vergis ileilgili varhklar 30.06.2019 31.12.2018
Pesin 6denen vergiler (-) (*) 21,509 28,507
21,509 28,507

Turk Vergi Mevzuati’ na gére Kurumlar Vergisi pesin 6denmek zorundadir. Bu 6deme (g aylik dénemlerde elde
edilen fiili karlar izerinden %22 (2018: %22) oramnda hesaplanmaktadir. Uc aylik dénemler itibariyla 6denen
Kurumlar Vergisi, 6demenin yapildig: yila iliskin Kurumlar Vergis’nden tenzil edilebilir. Odenecek diger
vergilerden de tenzil etme imkanlar: vardir.
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34.  Gdir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklari ve YikumlulUkleri Dahil) (Devami)

30.06.2019 31.12.2018

Pesin 6denen vergiler (-) (**) 209,494 191,649
Uzun doénem KDV alacagi 94,250 101,832
303,744 293,481

(**) 42 No.lu Gelir Vergis Kanunu'na gore yillara sari ingaat ve onarim islerinde hakedisler Gzerinden %3 stopaj
kesintis yapilmaktadir. Bu kesintiler pesin 6denen vergi ve fonlar hesabina alinmakta ve daha sonra projenin
tamamlandig: yila ait Kurumlar Vergisi’ nden mahsup edilmektedir.

Uzun vade 30.06.2019 31.12.2018
Ertelenmis vergi varliklar 333,197 171,289
Ertelenmis vergi yukumlultkleri (-) (228,369) (204,014)
Ertelenmis vergi varhiklari / (yukamlulukleri), net 104,828 (32,725)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile KGK Finansal Raporlama Standartlart’ na gére hazirlanmis finansal
tablolart arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar: icin ertelenmis vergi varhiklan ve
yukimlultukleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar ile KGK Finansal Raporlama Standartlar’ na gore hazirlanan finansa tablolarda farkl:
doénemlerde yer ailmasindan kaynaklanmaktadir.

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagli ortakliklarina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: Uzere, vergi karsiliklar: her bir isletme bazinda
ayn olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen isletmelere ait
ertelenmis vergi varliklar: ve yikumlilikleri de netlestirilmeden ayri olarak gosterilmistir.

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlulUklerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oram 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine donmesi beklenen gecici zamanlama farklar1 Uzerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine
donmesi beklenen gecici zamanlama farklar: Gzerinden ise %20 kullanimistir (2018: %20).

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l icin gegerli vergi oram %22 olarak degistigi icin, 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2018, 2019 ve 2020 yillan icinde) gerceklesmesi
ve/veya kapanmasi beklenen gecici farklar icin %22 vergi oram kullamilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin
gecerli kurumlar vergisi oram %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gerceklesmesi vel/veya kapanmasi beklenen gegerli
farklar icin %20 vergi oranm kullanilmigtir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Grup Sirket' lerinden Tiimad Madencilik’in Lapseki ve Ivrindi’ deki meveut maden tesideri icin T.C. Ekonomi
Bakanlig1’ nca onaylanmis olan 17.02.2017 tarihli, 127691 sayil1 Yatinm Tegvik Belges ve 24.09.2018 tarihli,
138360 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Bu tesvik belgeleri kapsaminda;

- Canakkale Lapseki’'de, yatinm tesvik belgesi kapsaminda belirlenen kur ABD$/TL 3.2 olup; binadar igin
10,835 hin ABD $, makine ve teghizat icin 36,283,713 ABD $ ve diger harcamalar igin 5,214 bin ABD $
olmak Uizere toplamda 52,334 bin ABD $ (167,469 bin TL) tutarinda,

- Balikesir Ivrindi’ de, yatinm tesvik belges kapsaminda belirlenen kur ABD$/TL 4.5 olup; binalar icin 22,222
bin ABD $, makine ve techizat icin 105,648 bin ABD $ ve diger harcamalar icin 11,017 bin ABD $ olmak
Uzere toplamda 138,888 bin ABD $ (625,000 bin TL) tutarinda,

Makine, techizat, yazilim ve gayri maddi haklarin Kurumlar Vergis mevzuatina gore indirim hakki
bulunmaktadir. Grup, bu kapsamda, 30 Haziran 2019 tarihli konsolide finansal tablolarinda, ilerki dénemlerde
yararlanacagi yatinm tesvik belgesinin indirimli kurumlar vergis uygulamas: Uzerinden 258,980 bin TL
tutarinda ertelenmis vergi varligi kayda amistir.
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34.  Gdir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhklari ve YikiamlulUkleri Dahil) (Devami)

Birikmis gegici farklar ve yurarlikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklart ve
yukimlUlukleri asagidaki gibidir:

Birikmis gecici farklar 30.06.2019 31.12.2018
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi -- 41,027
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 19,514 96,010
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (net) 5,261 16,641
Gider yazilan aktifler 4,494 (23,759)
Vergiden mahsup edilecek yatirim tegvik indirimleri 1,177,180 597,830
Calisanlara saglanan faydalarailiskin karsiliklar 70,134 15,753
Kullamlmanmus izin karsilig 4,486 5,673
Supheli alacak karsilig 8,771 10,166
Kur farki 16,224 3,175
Davakarsiliklar: 4,927 5,353
Kredi faiz tahakkuku 14,834 7,072
Istirak karsilik gideri 3,461 3,633
Sunum para birimi ¢evrim farklar (260,466) (75,470)
Vadeli mevduat faiz karsiligi (30) (10)
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) (1,420) (981)
Finansal yatirnmlarin degerlemesi -- (116)
Istirakler (22,330) (22,331)
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi -- (223,350)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman (473,293) (255,092)
Donemsellik ilkesi (1,779) (993)
Kredi faiz tahakkuku 1,271 (7,786)
Kur farki (57,620) (127)
Devam eden ingaatlar (221,099) (341,062)
Devam eden ingaatlar 184,007 --

476,527 (148,744)
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34.

35.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yukumlaltkleri Dahil) (Devami)

Birikmis gegici farklar 30.06.2019 31.12.2018
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi -- 9,026
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 4,292 21,122
Tahakkuk etmemis finansman giderleri (net) 1,157 3,661
Gider yazilan aktifler 988 (5,227)
Vergiden mahsup edilecek yatirim tesvik indirimleri 258,980 131,524
Calisanlara saglanan faydalarailiskin karsiliklar 15,424 3,466
KullamlImamis izin karsilig 987 1,248
Sipheli alacak karsilig 1,930 2,237
Kur farki 3,569 699
Davakarsiliklar: 1,084 1,178
Kredi faiz tahakkuku 3,263 1,556
Istirak karsilik gideri 761 799
Sunum parabirimi ¢evrim farklar: (57,303) (16,603)
Vadeli mevduat faiz karsiligi @) ()]
Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (net) (312) (216)
Finansal yatirnmlarin degerlemesi -- (26)
Istirakler (4,913) (4,913)
Y atirim amagli gayrimenkullerin degerlemesi -- (49,138)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman (104,125) (56,121)
Donemsellik ilkesi (391) (218)
Kredi faiz tahakkuku 280 (1,714)
Kur farki (12,676) (28)
Devam eden ingaatlar (48,642) (75,035)
Devam eden ingaatlar 40,482 --

104,828 (32,725)

Pay Basina Kazang / (Kayip)

Pay basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine

b6l inmesiyle bulunmaktadir.

01.01- 01.01-

30.06.2019 30.06.2018

Net donem kar1 / (zarari) (34,859) (27,402)
Kontrol glicli olmayan paylara ait net donem kar1 / (zarari) (24,336) (28,480)
Anaortakliga ait net donem kar1 / (zarari) (10,523) 1,078
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 776,000 776,000
Pay basina kazanc / (kayip) (0.0449) (0.0353)
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36.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sermaye Risk Yonetimi

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye yapisinin
devamliligint saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisimi yonetmekte ve
duzeltmeler yapmaktadir.

Grup, Ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
Odenmesiyle; temettll politikasi cercevesinde nakit ve/lveya bedelsiz hisse senedi seklinde temettl dagitilmas: ya
dayeni hisse ihract yoluyla sermaye yapisim dengede tutmay:1 amaglamaktadir. Grup, sermaye yonetiminde, bir
yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi net finansal borg / kullamlan sermaye oramim kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Kullanmlan sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net finansal
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Net finansal bor¢ / kullanilan sermaye oran asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Toplam finansal borglar 13,675,626 11,912,730
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (1,314,330) (1,356,716)
Net finansal borg 12,361,296 10,556,014
Toplam 6zsermaye 3,141,544 3,009,819
Eksi: Maddi duran varlik degerlemes (846,934) (851,772)
Kullanmlan sermaye 14,655,906 12,714,061

Net finansal bor¢ / Kullanilan sermaye orani 84% 83%
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36.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Grup’'un baglica finansal enstrimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir.
Finansal enstrimanlarin asil kullanim amaci Grup operasyonlar: icin fon artirimi saglamak ve faiz oram
riskinden korunmaktir. Grup, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan ticari alacaklar ve borclar gibi ¢esitli
diger finansal varliklara ve yukumlUliklere sahiptir. Grup’un finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana
riskler, likidite riski, yabanci parariski, faiz riski ve kredi riskidir. Y 6netim kurulu asagida 6zetlendigi sekilde bu
riskleri izlemek ve yonetmek icin gerekli prosedirlerden sorumludur.

Kredi risk yonetimi

Finansal araglart elinde bulundurmak karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup Y onetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup' un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanmimi Grup tarafindan strekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gegcmis
tecribeler ve diger faktorler gbz 6nine alinarak misterinin kredi kalites stirekli degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar Grup politikalar: ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stpheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir. MUsterilerin
ticari alacak bakiyeleri tzerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un herhangi bir
mUsteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Likiditeriski

Likidite riski bir sirket’in fonlanma ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip
ederek finansa varliklarin ve yukimlUlUklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamin saglayarak, likidite riskini yonetir. Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6lglide nakit tutmays,
yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme
gucunl ifade eder. Likidite riski glvenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit
girisleri ve cikiglarimn dengelenmesiyle disirilmektedir.

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansa risklere
maruz kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢lilmektedir.
Cari yilda Grup’un maruz kadig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele aig yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigline dair kullandigr yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yukimlUliklerin TL'na ¢evriminden kaynaklanan kur riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un ayrica yaptig islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un islevsel para
birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi ygpmasi ve Grup’ un yabanci para cinsinden banka kredisi
kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’ un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

30.06.2019 31.12.2018
Déviz cinsinden varliklar 5,260,225 4,598,718
Déviz cinsinden yikiml il iikler (7,745,692) (8,257,674)

Net yabana para pozisyonu (2,485,467) (3,658,957)
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36. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlizeyi (Devami)

Grup'un orijinal parabirimi cinsinden yabanc: para pozisyonu asagidaki gibidir:

Diger
paralarin

TL TL
30.06.2019 ABD$ EURO SAR DZD AED MAD GEL 1QD LYD kar sihg kar silig1
1. Ticari alacaklar 54,835 2,482 -- 5,095,314 86,564 29,467 2,761 2,282,191 22,904 - 2,861,855
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 32,157 1,141 25 217,359 95,486 2,852 3,421 1,875 - 38 448,705
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 468 61 - 839,938 148,680 - 312 - - - 611,958
3. Diger 157,885 4,023 106 358,374 - 45,220 4 - 11,071 163 1,171,914
4. Donen Varliklar (1+2+3) 245,345 7,706 131 6,510,985 330,730 77,539 6,498 2,284,066 33,975 201 5,094,430
5. Ticari Alacaklar - -- - -- - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -- - -- - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- - -- - - - - - - -
7. Diger 52 -- - -- - 2,284 82,963 - - - 165,794
8. Duran Varliklar (5+6+7) 52 -- - -- - 2,284 82,963 - - -- 165,794
9. Toplam Varliklar (4+8) 245,397 7,706 131 6,510,985 330,730 79,823 89,461 2,284,066 33,975 201 5,260,225
10. Ticari Borclar 8,401 8,082 -- 3,416,678 244,287 133 105 - - - 2,006,723
11. Finansal Y ikimlltkler 207,333 36,681 - -- 130,101 - - - - - 1,638,769
12a. Parasal Olan Diger Y UkUmldlukler - -- - -- - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ikimlulukler 954 -- - 280,164 - - - - - - 130,107
13. KisaVadeli Y ukimlulukler (10+11+12) 216,688 44,763 -- 3,696,842 374,388 133 105 - - - 3,775,599
14. Ticari Borclar - 68,874 - -- - - - - - - 451,173
15. Finansal Y ikimll tkler 534,326 116,319 - -- 136,779 - 26,227 - - - 4,103,953
16a. Parasal Olan Diger Y UkUmldlukler - -- 127 -- 17,968 - - - - 194 28,542
16b. Parasal Olmayan Diger Y ikimlulukler - -- - -- - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Y ikimlUltkler (14+15+16) 534,326 185,193 127 -- 154,747 - 26,227 - - 194 4,584,500
18. Toplam Y Ukumllkler (13+17) 751,014 229,956 127 3,696,842 529,135 133 26,332 - - 194 8,360,099

19. Bilango dis1 Turev araglarin Net Varlik/Y Gk -- -- - - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - -- - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkiml Gl Uk Tutar -- -- - - - - - - - - -

20. Net Y abanc: Para Varlik/ (Y tk.) Pozisyonu (505,617)  (222,250) 4 2,814,143 (198,405) 79,690 63,129 2,284,066 33,975 6 (3,099,874)
21. Parasal Net yabanci Para Var/(Y Uk)
Poz.(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-163a) (663,068)  (226,333) (102) 1,895,995 (347,085) 32,186  (20,150) 2,284,066 22,904 (156) (4,919,433)
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36.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

TL
31.12.2018 ABD$ EURO RUB SAR DzZD AED MAD GEL 1QD LYD KWD  Kkarsilig:
1. Ticari alacaklar 78,002 3,198 - -- 4,010,920 106,355 29,467 3,079 2,282,191 22,904 -- 2,485
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 11,001 2,768 253,849 139 87,545 89,983 471 1,596 7,045 191 37 267
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 673 11 - -- 843,834 140 - 776 - - 4 381
3. Diger 148,921 2,287 - 58 1,002,259 - 45,275 227 - 11,071 40 1,311
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 238,597 8,264 253,849 197 5944558 196,478 75,213 5,678 2,289,236 34,165 81 4,444
5. Ticari Alacaklar -- -- - - - - - - - - -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- - - - - - - - - -- -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- - - - - - - - - -- -
7. Diger 47 -- - - - - 2,307 77,614 - - -- 155
8. Duran Varliklar (5+6+7) 47 -- - - - - 2,307 77,614 - - -- 155
9. Toplam Varliklar (4+8) 238,644 8,264 253,849 197 5944558 196,478 77,520 83,292 2,289,236 34,165 81 4,599
10. Ticari Borclar 1,349 2,155 - -- 3,643,460 246,484 77 88 - - -- 1,994
11. Finansal Y ikimldlikler 265,140 29,569 - - - 1,153 - - - - -- 1,575
12a. Parasal Olan Diger Y tkUmiulukler -- -- - - - - - - - - -- -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ikUimlulukler 558 -- - - 348,230 - - - - - -- 158
13. KisaVadeli Y ukuimlulukler (10+11+12) 267,047 31,724 - -- 3,991,690 247,637 77 88 - - -- 3,727
14. Ticari Borclar -- 58,098 - - - - - - - - -- 350
15. Finansal Y ikimldlikler 426,255 111,843 - - -- 105,750 - 27,685 - - -- 3,123
16a. Parasal Olan Diger Y tkUmiulukler -- -- - 127 - 17,968 - - - - -- 26
16b. Parasal Olmayan Diger Y ikUimlulukler -- -- - - - - - - - - -- -
17. Uzun Vadeli Y ikimlUltkler (14+15+16) 426,255 169,941 - 127 - 123,718 - 27,685 - - -- 3,499
18. Toplam Y UkumlUltkler (13+17) 693,302 201,665 - 127 3,991,690 371,355 77 27,773 - - -- 7,226
19. Bilango dig1 Turev araclarin Net Varlik/Y ik -- -- - - -- -- - - -- -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik TutanW -- -- - - -- -- - - -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Y ikimlGluk Tutart -- -- - - - - - - - - -- -
20. Net Yabanc: ParaVarlik/ (YUk.) Pozisyonu  (454,658) (193,401) 253,849 70 1,952,868 (174,876) 77,443 55,519 2,289,236 34,165 81 (2,627)
21. Parasal Net yabanci Para Var/(Y k)
Poz.(=1+2at+5+6a-10-11-12a-14-15-168) (603,741) (195,699) 253,849 12 455,005 (175,016) 29,861 (23,098) 2,289,236 23,095 37 (4,317)
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36. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (Devan)
cl.  Kur riski (Devami)

Grup tarafindan raporlamatarihleri itibariyla kullanilan dénem sonu kurlar: asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
ABD$ 5.7551 5.2609 4.5607
EURO 6.5507 6.0280 5.3092
GBP 7.2855 6.6528 5.9810
DZD (Cezayir Dinarr) 0.04839 0.0445 0.0388
LYD (LibyaDinarr) 4.07909 3.7771 3.3471
GEL (Gircistan Larisi) 2.0052 1.9796 1.4447
CHF (Isvigre Frangs) 5.8894 5.3352 4.6138
SAR (Suudi Arabistan Riyali) 1.5345 1.4024 1.2161
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 1.5682 1.4336 1.2428
MAD (Fas Dirhemi) 0.59954 0.5523 0.4809
IQD (Irak Dinarr) 0.0048 0.0044 0.0056
RUB (Rus Rublesi) 0.0907 0.0753 0.0728

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Euro ve AED kurlarindaki %10'luk artisa ve azaisa olan duyarhligin
gostermektedir. %10’ luk oran, Ust diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s9z konusu oran Grup Yonetimi’'nin doviz kurlarinda bekledigi olas degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik andizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsgnden parasal kalemleri kapsar ve sz konusu
kalemlerin yil sonundaki %10’ luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu andiz, dis kaynakli krediler ile birlikte
Grup icindeki yurt digi faaliyetler icin kullamlan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi oncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artist
ifade eder.
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36.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi (Devami)

Kur riski (Devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.06.2019
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanct Y abanct Y abanct Y abanct
paranin deger paramn deger paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varhik/ytkimlultigt (288,266) 288,266 (288,266) 288,266
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (288,266) 288,266 (288,266) 288,266
EUR’ nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yakimlaligi 11,011 (11,011) 11,011 (11,011)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) 11,011 (11,011) 11,011 (11,011)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi
halinde:
7- AED doviz net varlik / yukimlGlugu 1,518,538  (1,518,538) 1,518,538  (1,518,538)
8- AED ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- AED Varhklar: Net etki (7+8) 1,518,538  (1,518,538) 1,518,538  (1,518,538)
Toplam (3+6+9) 1,241,283  (1,241,283) 1,241,283  (1,241,283)
Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.12.2018
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanct Y abanct Y abanct Y abanct
paranin deger  paramn deger  paramin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytkimlalugi (409,164) 409,164 (409,164) 409,164
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -- - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (409,164) 409,164 (409,164) 409,164
EUR’ nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yakimlaligi 15,147 (15,147) 15,147 (15,147)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -- - -
6- EUR net etki (4+5) 15,147 (15,147) 15,147 (15,147)
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi
halinde:
7- AED dbviz net varlik / yukumlGlugu 1,161,993 (1,161,993) 1,161,993 (1,161,993)
8- AED ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- AED Varhiklar: Net etki (7+8) 1,161,993 (1,161,993) 1,161,993 (1,161,993)
Toplam (3+6+9) 767,976 (767,976) 767,976 (767,976)
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37.

38.

a)

Finansal Araglar (gercgege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebes cer cevesindeki
aciklamalar)

Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veyatasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasafiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Grup, finansal
araclarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemigtir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler
gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olmayabilir. Makul degerleri tahmin edilebilir finansa enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmgtir:

Finansal Varliklar: Baz1 finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer aip
nakit ve nakit benzerleri, bunlarin Uzerindeki faiz tahakkuklart ve diger kisa vadeli finansal varliklar
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
dustnulmektedir. Ticari alacaklarin sipheli aacaklar karsiligi distldikten sonraki tasinan degerlerinin makul
degerlerine yakin oldugu distinilmektedir. Y abanci para bazli finansal alacaklar finansal tablolarin hazirlandig:
gunuin yabanci parakur oranlari Uzerinden degerlendirilmektedir.

Finansal Y UkimlUlUkler: Ticari borclarin ve diger parasal yukimlUlklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle makul
degerlerinin tasidiklar: degere yaklastigi diisiinilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar: degisen piyasa kosullar:
dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin makul degerlerinin tasidiklar: degeri ifade ettigi disUnilmektedir.
Ticari bor¢larin makul degerlerinin tasidiklar: degere yakin oldugu 6ngorilmektedir. Y abanci para bazli finansal
borclar finansal tablolarin hazirlandig: gliniin yabanc: parakur oranlar: Gzerinden degerlendirilmektedir.

Durdurulan Faaliyetler

Nurol Makina Celik Isletmesi

Nurol Makina Celik Tsletmesi’iin durdurulan faaliyetlerine iliskin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli varlik
ve yukumlUltk bilgileri asagidaki gibidir:

Durdurulan faaliyetlereiliskin dénen var hklar 30.06.2019 31.12.2018
Nakit ve nakit benzerleri - 842
Ticari dacaklar -- 3
Stoklar -- --
Verilen avandar - --
Diger varliklar -- 222

1,067
Durdurulan faaliyetlereiliskin duran var hiklar 30.06.2019 31.12.2018

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - -
Diger varliklar - -
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38.

a)

Durdurulan Faaliyetler

Nurol Makina Celik Isletmesi

Durdurulan faaliyetlereiliskin kisa vadeli yukumlulikler 30.06.2019 31.12.2018
Finansal borclar -- --
Ticari borglar -- 1,108
Personele borglar - --
Odenecek vergi ve fonlar -- 8
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri -- -
Diger yukiml Ul Ukler - --
1,116

Durdurulan faaliyetlereiliskin uzun vadeli yukimllUkler 30.06.2019 31.12.2018
Finansal borclar -- --

Nurol Makina Celik Tsletmesi’ nin durdurulan faaliyetlerine iliskin 30 Haziran ve 31 Aralik 2018 tarihli gelir tablosu

bilgileri asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

30.06.2019 31.12.2018

Hasilat -- 505
Satislarin maliyeti (-) -- (332
Brit esasfaaliyet kari/(zarar) - 173
Faaliyet giderleri -- (1,751)
Diger faaliyetlerden gelir ve giderler, net - (17,433)
Esasfaaliyet kar1/ (zarari) -- (19,011)
Finansal gelir ve giderler, net -- --
Vergi 6nces kar / (zarar) (19,011)
Vergi gelir / gideri -- --
DOnem kar1/ (zarari) (19,011)
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Durdurulan Faaliyetler (Devami)
Nurol Libya Subesi

Grup yonetimi Libya Subesi’nin faaiyetlerinin ticari karlilik esasina gore stdirdlebilir olmamas sebebi ile
kapatilmasina karar verilmistir. Dolayisiyla, varlik ve yukimldlUkleri, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolarda TFRS kapsaminda, TFRS 5 uyarinca durdurulan faaliyetler olarak simiflandirilmigtir. Grup'un
satis amacl elde tutulan varlik ve yikomldlUklerinin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018

Nakit ve nakit benzerleri 399 1,622

Ticari alacaklar 93,426 87,000

Verilen depozito ve teminatlar 45,233 42,120

Diger varliklar -- 222

139,058 130,964

30.06.2019 31.12.2018

Finansal borclar - 1,108

Ticari borclar - -
Alinan avanslar 39,879

Odenecek vergi ve fonlar 8

Diger yukiamlultkler 65,534 --

105,413 1,116

Libya Subesi’ nin durdurulan fadiyetlerine iliskin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli gelir tablosu bilgileri
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.06.2019 30.06.2018

Hasilat -- 173
Satiglarin maliyeti (-) -- 9
Br it esasfaaliyet zarari -- 164
Faaliyet giderleri (3,983) (1,184)
Esasfaaliyet zarari (3,983) (1,019
Finansal gelir / (giderler), net - -
Vergi 6nces zarar (3,983) (1,019)
Vergi gelir / (gideri) - -
Dénem zarari (3,983 (1,019

Nurol Insaat’in Libyadaki insast faaliyetleriyle ilgili olarak, oesitli kuruluslara vermis oldugu teminat
mektuplarinin toplam tutarlari 13,092 bin EURO ve 2,338 bin ABD$ dir.
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39.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Grup, Nurol Kulilp Salima Tatil Kéyli ve Turizm Isletmeeri A.S.'deki paylarini, Sonmez Turizm Emlak ve
Eglence Yatinmlar: Sanayi ve Ticaret A.S ile 01.07.2019 tarihinde yapilan hisse devir stzlesmesine gore 30 Milyon

ABDS$ bedd ile devretmistir.
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