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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU

Nurol Holding A.S.
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Giris

Nurol Holding A.S.’nin (“Sirket”) ile baglh ortakliklarmmn (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2025 tarihli
ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve aymni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait
0zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, dzet konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve dzet
konsolide nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z
konusu ara donem &zet konsolide finansal tablolarmn Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama
Standardi’na (TMS 34) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem &zet konsolide finansal tablolara iliskin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinurlt denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Y1llik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi’ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla onemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin smrli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.



3) Sonug¢

Smirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Nurol Holding A.S. ve bagh ortakhklarmin
30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme
iligkin nakit akiglarmimn tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardina uygun olarak
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir hususa rastlanmamustir.

Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
A member firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Bag Denetci

19 Agustos 2025
Istanbul, Tiirkiye



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Snirh Yeniden
Denetimden Diizenlenmis
Gecmis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
VARLIKLAR Not 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Doénen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 27.949.363 17.230.866
- Nurol Grup Sirketleri 6 8.894.088 8.287.291
- Nurol Yatirim Bankast 6 19.055.275 8.943.575
Finansal yatirimlar 8 1.907.293 270.540
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 223.160 195.985
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 10.095.813 8.349.950
Diger alacaklar
- lliskili taraflardan diger alacaklar 5 394.810 105.667
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 1.896.620 1.284.953
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 9 24.683.479 19.908.916
Tiirev araglar 90.629 673.977
Stoklar 13 15.156.706 13.790.694
Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar 15 8.163.245 14.388.236
Pesin 6denmis giderler 14 1.944.813 1.706.544
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 32 381.309 262.964
Diger donen varliklar 25 3.899.956 3.189.014
Toplam Donen Varhklar 96.787.196 81.358.306
Duran Varliklar
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5 - 20.532
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 - -
Diger alacaklar
- lliskili taraflardan diger alacaklar 5 - -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 79.682 466.934
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 9 32.737.481 25.430.006
Tiirev araglar - --
Istirakler 16 38.809 46.994
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 17 45.306.283 44.589.232
Miisteri s6zlesmelerinden dogan varliklar 15 1.640.750 1.430.387
Yatirim amagh gayrimenkuller 20 24.285.647 24.616.982
Maddi duran varliklar 19 33.176.213 33.782.799
Maddi olmayan duran varliklar - -
- Serefiye 18 319.131 319.131
- Diger maddi olmayan duran varliklar 22 4.290.710 4.164.231
Pesin 6denen vergi ve fonlar 32 903.499 1.216.106
Pesin 6denmis giderler 14 1.130.482 1.185.755
Ertelenmis vergi varligt 32 10.869.637 9.849.374
Diger duran varliklar 25 2.166.316 794.879
Toplam Duran Varhklar 156.944.640 147.913.342
TOPLAM VARLIKLAR 253.731.836 229.271.648

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Simirh Yeniden
Denetimden Diizenlenmis
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER Not 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 10 38.798.250 37.518.206
- Nurol Grup Sirketleri 10 25.549.271 26.301.981
- Nurol Yatirim Bankast 10 13.248.979 11.216.225
Odiing alman fonlar 11 10.084.445 11.369.656
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 5 46.068 76.568
- lliskili olmayan taraflara ticari borclar 7 57.911.960 35.884.187
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 24 416.095 224972
Diger borglar
- lliskili taraflara diger borclar 5 207 45.168
- lliskili olmayan taraflara diger borclar 12 3.549.587 3.154.625
Tiirev araglar 4.448.165 2.806.386
Ertelenmis gelirler 14 4.040.391 5.344.682
Donem kart vergi yikimliiligi 32 986.247 516.352
Miiisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler 15 98.391 181.606
Kisa vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 24 377.082 391.615
- Diger kisa vadeli karsiliklar 23 1.684.279 1.999.558
Diger kisa vadeli yikkiimliilikkler 25 2.294.011 2.530.810
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 124.735.178 102.044.391
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 10 32.843.733 28.217.004
- Nurol Grup Sirketleri 10 32.843.733 28.217.004
- Nurol Yatirim Bankast 10
Ticari borglar
- lliskili taraflara ticari borglar 5 - -
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 5.314.649 5.050.032
Diger borglar
- lliskili taraflara diger borclar 5 - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 12 3.338.390 3.326.094
Tiirev araglar 886.959 614.936
Ertelenmis gelirler 14 1.786.400 1.053.431
Uzun vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsilikdar 24 504.188 483.731
- Diger uzun vadeli karsiliklar 23 1.239.716 1.444.094
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikkler 25 540 533
Ertelenmis vergi yiikimliiliigii 32 3.818.184 4.561.351
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 49.732.759 44.751.206
Toplam Yiikiimliiliikler 174.467.937 146.795.597

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2025 VE 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Sinirh Yeniden
Denetimden Diizenlenmis
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
OZKAYNAKLAR Not 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Odenmis sermaye 26 776.000 776.000
Sermaye diizeltme farklart 26 16.763.513 16.763.513
Ortak kontrole tabi isletmeler (238.430) (238.430)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmig diger
kapsamli gelirler (giderler)
- Tammlanmis fayda planlar: yeniden olgiim kazang / kayiplar 26 (266.677) (245.566)
- Yeniden degerleme ve simflandirma kazang / (kayplari) 26 5.715.232 5.715.232
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsaml
gelirler (giderler)
- Yabanci para gevirim farklar 26 20.969.356 17.938.987
-Satlmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlemesi 26 259.995 138812
- Nakit akum rviskten korunma kazanglar 26 (3.919.680) (2.431.352)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 26 2.001.061 1.793.688
Gegmis yillar karlart 39.064.539 35.293.338
Net donem kari / (zararr) (4.571.722) 3.997.516
Kontrol giicii olmayan paylar 26 2.710.712 2974313
Toplam Ozkaynaklar 79.263.899 82.476.051
Toplam Kaynaklar 253.731.836 229.271.648

Ekteli notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidur.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AIiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”’) 30 Haziran 2025 tarihi

itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Snirh Yeniden
Denetimden Diizenlenmis
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Hasilat 27 28.678.770 25.047.472
Finans sektorii faaliyetleri hastlatt 27 7.754.097 7.149.380
36.432.867 32.196.852
Satislarm maliyeti (-) 27 (17.666.240) (17.675.053)
Finans sektorii faaliyetleri maliyetleri (-) 27 (5.374.783) (4.641.101)
(23.041.023) (22.316.154)
Briit Kar 13.391.844 9.880.698
Genel yonetim giderleri (-) 28 (2.889.396) (2.454.783)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 28 (392.649) (566.520)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 28 (316.996) (299.635)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 29 681.716 414.135
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 29 (445.422) (892.177)
Esas Faaliyet Kan 10.029.097 6.081.718
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarm karlarmdan /
(zararlarindan) paylar 17 7.087.947 6.627.412
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30 644.412 467.279
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 30 (819.487) (34.549)
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar 16.941.969 13.141.860
Finansman gelirleri 31 5.724.132 3.105.619
Finansman giderleri (-) 31 (18.633.723) (13.361.537)
Net parasal pozisyon 33 (9.094.943) (5.181.694)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zaran (5.062.565) (2.295.752)
Donem vergi (gideri) geliri 32 (1.389.635) (1.133.621)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 32 1.508.674 715.590
Dénem Zaran (4.943.526) (2.713.783)
Donem Karmin Dagihm
Kontrol giicii olmayan paylar 26 (371.804) (1.276.545)
Ana ortaklik paylart (4.571.722) (1.437.238)
Pay basina kazang 33 (5,8914) (1,8521)
FAVOK 2.7 9.878.098 6.985.858
- Nurol Grup Sirketleri 8.479.720 5.122.615
- Nurol Yatirim Bankast 1.398.378 1.863.243

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN

ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”’) 30 Haziran 2025 tarihi

itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Smirh
Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis
Cari Donem Gecmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Donem Zarart (4.943.526) (2.713.783)
Kar veya zararda yeniden siniflandindmayacaklar (21.111) (158.102)
Yeniden degerleme kayip kazanglart - (109.005)
Tanimlanmig fayda planlar yeniden 6lglim kazang / kayiplari (21.111) (49.097)
Kar veya zararda yeniden siniflandirllacaklar 1.663.224 (4.030.394)
Satilmaya hazir finansal varliklarm yeniden degerlemesi 121.183 (196.169)
Nakit akim riskinden korunma kazanglari (1.488.328) (522.604)
Yabanci para ¢evrim farklari 3.030.369 (3.311.621)
Diger Kapsaml Gelir / (Gider) 1.642.113 (4.188.496)
Toplam Kapsaml Gelir (3.301.413) (6.902.279)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: (3.301.413) (6.902.279)
- Kontrol giicii olmayan paylar (371.804) (1.276.545)
- Ana ortaklik paylar (2.929.609) (5.625.734)

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir:



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
ALTI AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi

itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Tammlanms
fayda Satilmaya
planlarinm hazir
birikmis Yeniden finansal
Ortak yeniden  degerleme ve varhklarin Kardan  Nakit akim Kontrol
Sermaye  Kkontrole olciim  smiflandirma Yabanci degerleme ayrilan riskinden Gecmis yillar Net Ana ortakhga giicii
Odenmis diizeltme tabi  kazanclar1 ve kazan¢ para cevrim kazang/ kisitlanmis korunma karlar1/ dénem ait olmayan
sermaye farklan isletmeler kayiplan /(kayiplarn) farklar1 (kayiplari) yedekler kazanclar (zararlary) zararl __ Ozkaynaklar paylar Toplam
01 Ocak 2025 itibariyla acilis
bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 776.000  16.763.513 (238.430) (245.566) 5.715.232 17.938.987 138.812  1.793.688  (2.431.352) 35.293.338  3.997.516 79.501.738 2.974.313  82.476.051
Genel yedeklere transfer - - - - - - - 207.373 - 3.790.143 (3.997.516) - - -
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - 3.030.369 - - - - - 3.030.369 - 3.030.369
Nakit akim riskinden korunma
kayip kazanglart - - - - - - - - (1.488.328) - - (1.488.328) - (1.488.328)
Tanimlanmus fayda planlari yeniden
ol¢lim kazang / kayiplart - - - (21.111) - - - - - - - (2L.111) - (2L.111)
Konsolidasyona giris etkisi - - - - - - - - - 47731 - 47.731 - 47.731
Gegmis donem zarar diizeltmesi - - - - - - - - - 1.279 - 1.279 - 1.279
Temettii 6demesi - - - - - - - - - (31.223) - (31.223) - (31.223)
Aznlik paylart - - - - - - - - - (36.485) - (36.485) (263.601) (300.086)
Satilmaya hazir finansal varliklarn
degerleme kazang / (kayiplari) - - - - - - 121.183 - - (244) - 120.939 - 120.939
Net dénem zarart - - - - - - - - - (4.571.722) (4.571.722) - (4571.722)
30 Haziran 2025 itibariyla
kapanis bakiyesi 776.000  16.763.513 (238.430) (266.677) 5.715.232 20.969.356 259.995  2.001.061  (3.919.680) 39.064.539 (4.571.722) 76.553.187 2.710.712  79.263.899

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01 OCAK — 30 HAZIRAN 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN
ALTIAYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi’'min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Tammlanms Satilmaya
fayda hazir
planlarinmn Yeniden finansal
birikmis  degerleme ve varliklari Kardan  Nakit akim Kontrol
Sermaye yeniden ol¢ciim  simflandirma Yabanc1 degerleme ayrilan riskinden Gecmis yillar Ana ortakhga giicii
Odenmis diizeltme  kazanglar ve kazang para cevrim kazang¢/ kisitlannms korunma karlar1/ Net donem ait olmayan
sermaye farklan kayiplan /(kayplarn) farklann _ (kayiplar) yedekler kazanclan (zararlari) zararl __ ozkaynaklar paylar Toplam
01 Ocak 2024 itibartyla acihs
bakiyesi 776.000 16.763.513 (144.194) 5.456.387  18.430.711 239.794 1.979.703 (1.441.914) 20.709.755 17.171.304 79.941.059 2.586.265  82.527.324
Genel yedeklere transfer - - - - - (283.505) (368.349) - 17.823.158  (17.171.304) - - -
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - (3311.621) - - - - - (3.311.621) - (3.311.621)
Nakit akim riskinden korunma
kayip kazanglart - - - - - - (522.604) - - (522.604) - (522.604)
Tanimlanmus fayda planlari
yeniden Ol¢iim kazang /
kayiplart - - (49.097) - - - - - - - (49.097) - (49.097)
Temettii 6demesi - - - - - - - - (24.705) - (24.705) - (24.705)
Maddi duran varliklarn
yeniden degerlemesi - - - (109.005) - - - - - - (109.005) - (109.005)
Aznlik paylart - - - - - - - - (298.662) - (298.662) (960.104)  (1.258.766)
Satilmaya hazir finansal
varliklarin degerleme kazang /
(kay1plart) - - - - - 87.336 - - - - 87.336 87.336
Net dénem zarar1 - - - - - - - - - (1.437.238) (1.437.238) - (1.437.238)
30 Haziran 2024 itibartyla
kapanis bakiyesi (yeniden
diizenlenmis) 776.000 16.763.513 (193.291) 5.347.382  15.119.090 43.625 1.611.354  (1.964.518) 38.209.546 (1.437.238) 74.275.463 1.626.161  75.901.624

Ekteli notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidur.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 VE 2024 ARIHLERINDE SONA EREN
ALTIAYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

Smirh Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis

Cari Dénem Gegmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2025 30 Haziran 2024

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dénem kart (4.571.722) (1.437.238)
Dénem Net Kart Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.293.116 1.399.195
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin dsnem karindan paylar (717.051) 3.071.566
Kidem tazminat: karsilik gideri 110.698 (14.345)
Izin tazminati karsilik gideri (70.499) (12.761)
Diger kargiliklar (587.574) (699.406)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler (413.655) (1.391.338)
Faiz (gelir) / gider ile ilgili diizeltmeler 923.708 3.939.615
Yabanci para ¢evrim farklart 2.396.085 3.241.148
Yeniden degerleme ve simiflandirma kazang / (kayiplari) (589.335) 17.378
Tiirev araclarin gergege uygun deger kayip / kazanglart 1.008.822 383.565
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler -- (19.008)
Finansal yatirimlarin gercege uygun deger kazanglari 121.183 (196.169)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler -- (312.793)
Diger diizeltmeler 1.279 --
Konsolidasyona giris etkisi 47.731 --
Azmnlik paylari (300.086) (503.417)
Parasal kayip / kazang (2.410.690) (9.873.202)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Stoklardaki artig / azalis (1.366.012) 697.854
Ticari alacaklardaki artig / azahg (1.749.535) 1.289.245
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalig (513.558) 3.996.697
Miisteri sdzlesmelerinden dogan varliklar/ytikiimliiliiklerdeki degisim 5.931.413 4.022.968
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda artig / azahg 191.123 189.156
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalig (182.996) (366.148)
Diger varliklardaki artis / azahs (2.082.378) (1.604.171)
Ticari borglardaki artis / azalis 22.261.890 (3.169.010)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / azalis 362.297 63.205
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azali (571.322) (495.545)
Finansal yatirimlardaki degisimler -- (289.759)
Vergi iadesi / 6demesi (727.840) (1.134.696)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis / azalis (236.792) 1.330.898
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net 17.558.300 2.123.484
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikiglart 8.071.275 625.133
Odenen faiz gideri (4.373.421) (3.945.548)
Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (¢ikislart)/girisleri, net (15.523.282) (6.653.953)
Odenen temettii (31.223) (24.706)
Nurol Bank tahvil 6demesi 60.991.337 29.806.584
Nurol Bank tahvil ihract (57.550.093) (25.082.104)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari, net (8.415.407) (5.274.594)
C. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Maddi duran varliklarin alis ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve gikislari, net 373.934 (1.525.443)
Maddi olmayan varliklarin alig ve satigindan kaynaklanan nakit girigleri ve ¢ikislari, net (288.584) (241.137)
Yatirrm amagh gayrimenkul alig ve satisindan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislari, net 656.594 81.838
Finansal yatirimlar (1.636.997) --
Istirakler yapilan yatirmlar 8.185 (3.881)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit Cikislari, net (886.868) (1.688.623)
Nakitteki enflasyon etkisi 2.462.472 3.214.271
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) 10.718.497 (1.625.462)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT 17.230.866 17.834.774
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 27.949.363 16.209.312

Ekteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Nurol Holding A.S. (“Grup” veya “Nurol Holding”), 6 Haziran 1989 tarihinde Nurol Yatirim Holding A.S. ad1 altinda

kurulmustur. 4 Eyliil 1996 tarihinde ise Nurol Holding A.S. unvanini almstir.

Kurulusundan itibaren ingaat ve taahhiit basta olmak {izere savunma, madencilik, finans, enerji, turizm, ticaret ve hizmet
gibi birgok farkli sektorde faaliyette bulunan sirketlerinin koordinasyonu Nurol Holding A.S. tarafindan saglanmaktadur.

Sirket, Nurol Sirketler Grubu’nun bir tiyesidir. Sirket “Carmiklr” aile {iyeleri tarafindan kontrol edilmektedir. Grup’un

genel merkezi ve kayith merkez adresi Arjantin Caddesi, No:7, Gaziosmanpasa - Ankara’dir.

Nurol Holding’in 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Pay Oram
(%) 30.06.2025 31.12.2024
Nurettin Carmikli 3331 258.455 258.455
Figen Carmikl 3331 258.455 258.455
M. Oguz Carmikh 33,31 258.455 258.455
Diger sahis ortaklari <1 635 635
100 776.000 776.000
Sermaye diizeltme farklar 16.763.513 16.763.513
100 17.539.513 17.539.513

Konsolide Edilen Bagh Ortakliklar

Grup’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla ilisikteki finansal tablolara konsolide edilen sirketler ve

ortaklik paylart asagida verilmistir:

Sahiplik oram
(%)

30.06.2025 31.12.2024
Insaat Grubu
Nurol Ingaat ve Ticaret A.S. 99,98 99,98
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. 62,48 62,48
Enerji Grubu
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 99,98 99,98
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 99,70 99,70
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 100,00 100,00
Enova Enerji Uretim A.S. 49,96 49,96
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. 50,00 50,00
Savunma Grubu
FNSS Savunma Sistemleri A.S. (*) 100,00 100,00
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. (**) 99,98 99,98
Nurol Makina Sanayi A.S. (***) 99,99 99,99
Nurol Kontrol ve Aviyonik Siste;mleri AS. 100,00 100,00
Nurol Ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Ticaret
AS. 70,00 70,00



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

1.

@)

**)

(***)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Konsolide Edilen Bagl Ortakliklar (Devami)

Sahiplik oram
(%)

30.06.2025 31.12.2024
Maden Grubu
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00
Hizmet- Servis Grubu
Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. 99,90 99,90
Botim Isletme Yo6netim ve Ticaret A.S. 75,00 75,00
Nurol Havacilik A.S. 99,99 99,99
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99,70 99,70
Turizm Grubu
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 99,99 99,99
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 99,99 99,99
Finans Grubu
Nurol Yatinm Bankasi A.S. 96,33 96,33

Nurol Holding, 10 Aralik 2024 tarihli 2024/16 sayili Yonetim Kurulu Karar ile FNSS’in %49 unu satin alarak %100
sahibi olmustur. Satin alma kararma iliskin Y&netim Kurulu Karari 18 Aralik 2024 tarih ve 11231 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S’nin finansal tablolarina Industrie Keramik Hochrhein GMBH, Nurol
Technology Germany ve Nurol Technology USA konsolide edilmistir.

Nurol Makina Sanayi A.$ nin finansal tablolarma 30 Haziran 2025 itibartyla Nurol Makina Hungary Kft., Nurol Makina
UK Limited ve BINOM Highend Miihendislik Anonim Sirketi konsolide edilmistir.

Ozkaynak Yontemi ile Konsolide Edilen Yatirumlar

Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.:

Sirket, 20 Eyliil 2010 yihinda Gebze-Orhangazi-izmir (Izmir Kérfez Gegisi ve Baglanti Yollari da dahil) otoyolunun
insaasini yapmak, igletmek ve siiresi sonunda devretmek iizere Ankara’da kurulmustur. Proje yap-islet-devret modeliyle
tasarlanmistir. Nurol Insaat, Otoyol Yatrim ve Isletme A.S.’nin %25,95%ine (31 Arahk 2024: %25,95) sahip olup,
ilisikteki konsolide mali tablolarda 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

FNSS Middle East Co. Ltd.:
Nurol Holding’in bagl ortaklig1 olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da Sirket’e igtirak
etmigtir. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.’nin %50’sine sahip olup, iligikteki konsolide

finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

Oransal Konsolidasyon Yontemi ile Konsolide Edilen Miisterek Faaliyetler

Grup’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal tablolara konsolide edilen miigterek yonetime tabi
isletmelerin ortaklik paylar1 asagida verilmistir. Miisterek yonetime tabi isletmeler kismi konsolidasyona tabi tutularak net
varliklar1 ve faaliyetleri oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolara dahil edilmistir.
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1.

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)

Oransal Konsolidasyon Yontemi ile Konsolide Edilen Miisterek Faaliyetler (devami)

Sube ve Ortakliklar
(%)
30.06.2025 31.12.2024
Ozgiin — Nurol Is Ortakhig1 50 50
Nurol — YDA - Ozka Is Ortakhg: 65 65
Nurol — Mesa I Ortaklig1 50 50
Nurol — Giilsan Is Ortaklig1 50 50
Nurol — Giilermak - Makyol {s Ortaklig1 33,33 33,33
Nurol — Alkatas Is Ortakhig1 50 50

Grup i¢inde yer alan sirketlerden ana sirketin, dogrudan veya dolayli olarak, ortaklik orani %50 ve %50°den fazla veya oy
kullanma hakki veya islemleri {izerinde kontrol giicii olan istirakler tamamuiyla konsolidasyona dahil edilir. Sirket, bagl
ortakliklarini ve yurtdisi sirket ve subelerini tam konsolidasyona tabi tutmus, miisterek yonetime tabi isletmelerini ise
oransal konsolidasyon yontemi ile mali tablolarina dahil etmistir. Finansal ve isletme politikalarin1 yonetilebilmesi
durumunda kontrol giicliniin var oldugu kabul edilir. Grup yukarida belirtilen sirketlerin yonetiminde tamamen etkilidir.
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar’’ndan 27 (Konsolide Mali Tablolar ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesi)’ye gore bu
istirakler konsolide edilmistir.

Bundan boyle konsolide mali tablolarda Nurol Holding A.S. ve konsolide edilmis bagli ortakliklar1 “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla biinyesinde istihdam edilen personel sayisinin sirketlere gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Personel Sayisi

30.06.2025 31.12.2024

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 6.940 6.662
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 979 978
FNSS Savunma Sistemleri A.S. 652 683
Nurol Makina Sanayi A.S. 614 609
Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. 466 521
Nurol Yatirnm Bankas1 A.S. 205 133
Nurol Holding A.S. 168 161
Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 45 47
Enova Enerji Uretim A.S. 30 30
Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. 19 18
Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. 19 17
Nurol Havacilik A.S. 17 18
Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S. 16 16
Botim Isletme Y6netim ve Ticaret A.S. 16 16
Nurol Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 12 10
Enova Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 6 6
Nurol Solar Enerji Uretim A.S. 5 8
Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 3 4
Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 3 3
Nurol Kontrol ve Aviyonik Sistemleri A.S. 1 2
10.216 9.942
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir:
Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”)

Nurol Insaat ve Ticaret A.S. (“Nurol Insaat”) esas olarak insaat sektoriinde faaliyet gdstermekte olup 1966 yihinda
kurulmustur. Sirket, altyap1 ve listyap: projeleri, barajlar, hidroelektrik santralleri, oteller, toplu konutlar, anahtar teslimi
tiretim tesisleri ve endiistriyel tesisler ve atik su aritma tesislerinin ingaasinda faaliyet gdstermektedir.

Nurol Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. (“Nurol Gayrimenkul”)

Nurol Gayrimenkul Yatirrm Ortakhi§1 Anonim Sirketi 3 Eyliil 1997 tarihinde Istanbul merkezli olarak kurulmustur. Sirket,
gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclarma yatirim yapmak, gayrimenkul portfoyii olugturmak ve bunu gelistirmek
iizere kurulmustur.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) faaliyet esaslari, portfy yatirim politikalari ve yonetim sinirlamalarindaki
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uymakla yiikiimliidiir. 1999 yili Aralik ayinda Sirket hisselerinin %49’u halka arz
edilmis olup hisseleri Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmektedir. 30 Haziran 2025 itibartyla Sirket’in hisselerinin fiili
dolagimdaki pay oran1 %50,23’tiir. Sirket’in, Istanbul’da Nurol Tower, Nurol Life ve Nurol Park olmak iizere yapmu
tamamlanmis satiga agik ii¢ adet projesi bulunmaktadir.

Nurol Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. (“Nurol Enerji”)

Nurol Enerji, 18 Agustos 1998 tarihinde Lamas Kalip Makina Sanayi A.S.’nin {invan degisikligiyle Ankara merkezli
olarak kurulmustur. Sirket, hidro, kdmiir, giines, riizgar, dogal gaz gibi degisik kaynaklara dayali olarak enerji iiretim
alaninda ¢esitli enerji santrali projelerini gerceklestirmek ve yatirim yapmak tizere enerji sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket Enerji Piyasasi mevzuatt gergevesinde is gelistirme ve yeni kurulacak enerji {iretim tesislerine
istirak etmek ve hizmet vermek iizere yapilandirilmustir. Sirket yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali ve ¢evreye uyumlu
enerji tiretimine olan inancmdan hareketle Enova Enerji Uretim A.S. ve Nurol Géksu Elektrik Uretim A.S. sirketlerini
kurarak ¢esitli hidroelektrik santral yatirmlarini gergeklestirerek isletmeye almustir. Sirket yenilenebilir enerji tiretimi
alaninda cesitli riizgar ve giines enerji santral projelerini gelistirmektedir. Bu amaca yonelik olarak Nurol Solar Enerji
Uretim A.S. kurulmustur. Ayrica Sirket, Tiirkiye igin diger dnemli bir enerji kaynagi olan LPG ile de ilgilenmekte ve bu
konuda LPG ithalati depolanmasi ve dagitim projeleri iizerinde ¢alismaktadir. Diger taraftan enerji iiretim faaliyetleri
paralelinde Nurol Grup Toptan sirketini kurarak elektrik ticareti alaninda toptan ve serbest tiiketicilere enerji satist
hedeflenmektedir.

Nurol Solar Enerji Uretim A.S. (“Solar Enerji”)

Nurol Solar Enerji Uretim ve Pazarlama A.S. 2011 yilinda kurulmustur. Sirket, 21 Haziran 2011 tarihinde, giines
enerjisinden istifade etmek amaciyla giinese dayali veya ilave yakit takviyeli elektrik tesisleri yapmak ve isletmek
amaciyla Ankara merkezli olarak kurulmustur.

Nurol Giksu Elektrik Uretim A.S. (“Nurol Goksu”)

Nurol Goksu, 2013 yilinda kurulmus olup Goksu Hidroelektrik Santrali’nin igletme hakkimi 6zellestirme yoluyla 49
yilligina almistir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili sinirlar igerisinde Goksu Nehri {izerinde nehir tipi olarak 1959
yilinda isletmeye alnmustir. Goksu Santralinin 10,8 MW degerindeki kurulu giicii 11,2 MW degerine yiikseltilmis olup
¢ok yiiksek bir kapasite kullanim orani1 ve diizenli akim rejimi ile yillik ortalama 60 milyon kWh enerji tiretmektedir.
Ayrica 3,4 MW giiciinde Giines Enerjisi Lisans1 almmis olup yatirrm c¢aligmalar1 devam etmektedir. Yenilenebilir enerji
tretimini artrmak amactyla 2025 yilinda devreye alinmasi planlanan 3,4 MW kurulu giice sahip Hibrid Giines Enerjisi
Santrali i¢in lisans almmus olup yatirim ¢aligmalar: devam etmektedir.
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Enova Enerji Uretim A.S. (“Enova Enerji”)

Enova Enerji Uretim A.S. 2003 yilinda %50’ser pay sahibi olmak iizere Nurol ve Ozaltm ortaklig1 olarak kurulmustur.
2006 yilinda EPDK tarafindan 49 yilligina verilen lisans kapsaminda Osmaniye ilinde Ceyhan Nehri iizerinde Ceyhan
HES projesinin ingaatim 2007-2010 yillar1 arasida 160.000.000 ABDS tutarh yatirmi tamamlamug ve 2010 yih Haziran
doneminden itibaren enerji ticaretine baslamustir. Tesisin kurulu giicti 63,468 MW ve yillik tiretim kapasitesi 259.000.000
kWh’dir. Ayrica 1,7 MW giiciinde Giines Enerjisi Lisanst alinmig olup yatirim ¢alismalart devam etmektedir.

Enova Elektrik Enerjisi Toptan Sans A.S. (“Enova Toptan”)

Ozaltn Makro Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S., 20 Kasim 2009 tarihinde Arjantin Caddesi No.9 Gaziosmanpasa /
Ankara adresinde kurulmustur. Sirket, 23 Eyliil 2011 tarihinde unvan degisikligine giderek Enova Elektrik Enerjisi Toptan
Satig A.S. adin1 almustir. Sirket’in ana sdzlesmesine gore ana faaliyet konusu elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan
satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi faaliyetleri konularinda istigal etmektir. 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat uyarinca toptan satig faaliyeti géstermek tizere Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu kararina gére 6 Mayis
2010 tarihli ve ETS/2550-9/1620 numarali toptan satig lisansina sahiptir.

FNSS Savunma Sistemleri A.S. (“FNSS”)

FNSS Savunma Sistemleri A.S. ihtiyaca 6zel, etkin, giivenilir ve yenilik¢i paletli ve tekerlekli zirhli araclar tasarlayan,
iireten ve alaninda diinya liderleri arasinda kabul edilen bir kara savunma sistemleri firmasidir. FNSS, Nurol Holding
(%51) ve BAE Systems Land & Armaments L.P. (“BAE Systems”) (%49)’in ortak girigimi ile 1988 yilinda kurulmustur.
Nurol Holding, 10 Aralik 2024 tarihli 2024/16 sayili Yonetim Kurulu Karar ile FNSS’in %49’ unu satin alarak %100
sahibi olmustur. Satin alma kararmna iligkin Yonetim Kurulu Karari 18 Aralik 2024 tarih ve 11231 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, miimkiin oldugunca Tiirkiye’de imal ve monte edilmek amaciyla Tiirk Hiikiimeti’nin arzusu ile Tiirk Ordusu’na
zirhli arag tedarigi igin kurulmustur. Ayrica Sirket, anlasmaya gére Tiirkiye disina zirhli arag ihrag etme hakkina sahiptir.
Sirket, 2005 yilinda Suudi Arabistan Hiikiimeti’yle sozlesme ile ilgili operasyonlar1 yonetmek i¢in Suudi Arabistan’da
sube kurmustur. Uriinleri, farkli iilkelerdeki kullanicilar tarafindan tercih edilen FNSS, bugiine kadar, binlerce zirhl
muharebe aracim1 kullanicilarina teslim etmistir.

FNSS’nin yarattig1 genis iirlin ailesi; 15 ton smifinda paletli zirhli araglardan, orta agirlik sinifi tanka; 4x4 taktik zirhli
araclardan, 8x8 taktik tekerlekli zirhli araglara; seyyar yiiziicii hiicum kopriisiinden, zirhli istihkam is makinesine; hibrit
zirhli araglardan, agir sinif otonom insansiz kara araglarma ve insanl ve insansiz kulelere kadar uzanmaktadir.

Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiimad Madencilik”)

Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., 1989 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, 2011 yili sonunda Ankara’da sube
agtlmis ve 2013 yilinda Sirket merkezi de Ankara’ya taginmustir. Tiimad Madencilik, halihazirda arama, gelistirme ve
Canakkale Lapseki ile Balikesir Ivrindi lokasyonlarmda operasyonel iki altin madeni ile iiretim faaliyetleri
gerceklestirmektedir. Sirket’in stratejisi potansiyel goriilen maden sahalarnda ileri diizeyde aramalar yaparak biiyiik ¢apta
maden projeleri yaratmak ve ekonomik anlamda isletilebilir gordiigii durumlarda iiretime baglamakti. Tiimad
Madencilik, Tiirkiye genelinde toplamda 36.534 hektarlik isletme ve arama alanlarma sahiptir. Tiimad Madencilik, yurt
i¢inde kurulu rafineler araciligiyla rafine altin ve giimiis satiglarim Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”)’na ve
diger piyasa alicilarma gergeklestirmektedir.

Tiimad Madencilik, 2014 yilinda Bati Anadolu Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’yi satin alarak Canakkale Biga
Yarimadasi’nda bulunan Lapseki Altin Madeni projesini portfoyiine eklemistir. Lapseki projesinde yapilan toplam
100.000 m’lik sondaj sonrasinda, detayli analiz ve fizibilite caligmalar1 neticesinde yatirim karar1 almmusg ve tesis insaatina
2016 yili Temmuz aymda baglanmustir. Tesisin, Aralik 2017°de gegici kabulii yapilmis ve iiretime baslanmustir.

Lapseki’de, 2019 yilinda yeralti maden ocag1 devreye alinarak cevher iiretimi yapilmaya baglanmustir. Tank ligi ile 1.2
mton/y1l liretim yapilan tesisin kapasitesi yapilacak optimizasyonlar ile arttirilacaktir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tiimad Madencilik”) (devamy)

Tiimad Madencilik, 2012 yilinda Balikesir ili ivrindi ilgesinde Ivrindi Altm Madeni projesine baglamustir. 2019 yilmm ilk
yarisinda ingaati tamamlanan projede, Agustos 2019°da {iretime baglanmustir. Agik ocak yontemiyle tiretilen cevher, yillik
7.7 mton kapasiteye sahip yign ligi proses tesisinde islenmektedir.

Tiimad Madencilik, 2021 yilinda Canakkale ve Balikesir illerinde bulunan Dogancilar projesi kapsammnda TUPRAG’dan
dort maden ruhsati, Canakkale'de Lapseki Projesi yaninda bulunan ESAN Eczacibasi'ndan Sahinli maden ruhsatini
almistir.

Nurol Teknoloji Sanayi ve Madencilik Ticaret A.S. (“Nurol Teknoloji”)

Nurol Teknoloji, 2008 yilinda ileri teknik balistik seramikler {iretmek i¢in kurulmustur. Kuruldugu giinden itibaren
arastirma gelistirmeye oncelik vermis, liretim altyapisi i¢in gerekli yiiksek sicaklik sinter firmlarmi biinyesinde gelistirip
tireterek Urlin gelistirme galismalarinda 6nemli yol almustir. Gegtigimiz seneler icerisinde ileri teknik seramiklerle
basladig1 yolculuguna ileri balistik zirh sistemleri ¢dziimleri ile devam etmistir.

Alumina, Silisyum Karbiir ve Bor Karbiir Seramik {iretimlerinin yani sira sivil alanda kullanimi olan Tungsten Karbiir
seramikler Nurol Teknoloji seramik iiriin gami arasinda yerini almaktadir.

Nurol Teknoloji, basta Tiirk Giivenlik Giigleri'nin olmak iizere, diinyadaki tiim dost ve miittefik {ilkelerin ihtiyac1 olan
ileri teknolojik balistik seramikleri ve hibrit balistik koruyucu zirh ¢oziimlerini Ankara’da yerlesik iki {iretim tesisinde tek
cat1 altinda tiretmektedir. Nurol Teknoloji, ilgili kanunlar kapsamimda T.C Milli Savunma Bakanligi’ndan “ Milli Gizli” ve
“NATO Gizli” Gizlilik Dereceli Tesis Giivenlik, Uretim Izni belgeleri ile birlikte AQAP 2110, ISO 9001, ISO 14001,
AS9100, ISO 27001 ve ISO 45001 Sistem Sertifikalarina ve biinyesinde bulunan iki adet Balistik Test Laboratuvari igin
Uluslararast N1J standartlar1 kapsaminda 17025 TURKAK akreditasyonu belgelerine de sahiptir.

Nurol Teknoloji, sahip oldugu ileri teknik seramik iiretimi ve yeni nesil balistik ¢oziimlerindeki tecriibesini yurt digina da
tasima plani dogrultusunda; 2022 yilinda Florida/A.B.D’de Nurol Technology USA sirketini kurmustur. Yeni sirketi ile,
basta Amerika pazarinda olmak iizere sektoriimiiziin diinyadaki énemli oyunculart ile birlikte birgok proje iizerinde
caligmalarin siirdiirmektedir. Amerika’ya yaptig1 bu agilima ilaveten, 2023 yilinda da Almanya’da NT Germany sirketi
kurulmus ve ileri teknik seramikleri toz iireticisi olan IKH firmasinin ¢ogunluk hisselerini satm almustir. Yaptigi bu global
girisimlerle Nurol Teknoloji, balistik koruma ve zirh sistemleri ¢oziimleri pazarinda belirledigi yol haritasinda ilerlemeye
hizla devam etmektedir.

Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”)

Nurol Makina, Nurol Holding biinyesinde faaliyet gosteren bir sirket olarak anahtar teslimi endiistriyel tesisler kurmak,
¢elik konstriikksiyon ve makina imalati konularinda biiyiik 6lgekli taahhiit isleri gerceklestirmek tizere 1976 yilinda
Ankara’da kurulmustur. Savunma Sanayii Miistesarligi’nin kurulmast ile birlikte savunma sanayi alaninda da faaliyetlere
baslamustir.

Nurol Makina, 1992 yilinda, Sincan Birinci Ankara Organize Sanayi Bolgesi'nde yer alan tesislerinde faaliyete
baglamustir. 70.000 m2’lik agik ve 34.000 m2’lik kapali alana sahip olan Nurol Makina, bugiine kadar bircok 6nemli proje
gerceklestirmis olup tecriibeli kadrosu ile faaliyetlerine devam etmektedir.

Nurol Makina’da tasarim ve iiretim, ileri diizey miihendislik yazilimlar1 yardimi ile yapilmaktadir. Bilgisayar Destekli
Tasarim (CAD), Bilgisayar Destekli Uretim (CAM), Isletme Kaynak Planlamasi (ERP) sistemleri ve ileri teknolojilere
sahip makina ve test altyapist ile Tiriinlerini gercektestirmektedir.

Nurol Makina'nm savunma sanayinde 30 y1l1 agkin tecriibesi bulunmakta olup; 4x4 segmentinde Zirhli Muharebe Aract,

Zirhli Personel Tagtyict ve Ozel Amagh Platformlarin  6zgiin sistem tasarimlarmi yapmakta ve {iretimini
gerceklestirmektedir. Nurol Makina, “NATO Gizli” ve “Milli Gizli” seviyesinde Tesis Giivenlik Belgesine sahiptir.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Nurol Makina ve Sanayi A.S. (“Nurol Makina”) (devamy)

Nurol Makina Hungary Kft.,%100 Nurol Makina sermayesi ile kurulmus bir Macar sirketidir. Kurulus amaci
Macaristan’da 4x4 zirhl araglarin tasarimy, gelistirilmesi ve tiretimi alaninda yer almaktir. Nurol Makina Hungary mevcut
durumda, Nurol Makina’nin Macaristan Silahli Kuvvetleri ile olan sdzlesmelerinin gergeklestirilmesine ve teslimat
sonrasi faaliyetlere aktif destek olmaktadir.

Nurol Makina UK Limited, PPV'lerdeki kanitlannus uzmanligmi Ingiliz miihendislik ve inovasyon giiciiyle birlestiren,
Ingiltere merkezli Korumali Devriye Aract (PPV) tedarikgisi olmak {izere %60 Nurol Makina ve %40 Nurol Holding
sermayesi ile kurulmus, bir Ingiltere sirketidir NMSUK, Ingiliz Ordusunun ihtiyaclarmm 6tesinde Ingiltere yapim
¢oziimlerle 3. iilkelere hizmet vermeyi amaglamaktadir. 26 Agustos 2024 tarihi itibartyla Nurol Makina, Nurol Holding’in
hisselerinin tamamini almistir. Sermayesinin tamami Nurol Makina'ya aittir.

BINOM Highend Miihendislik A.S., 2022 yihnda Ankara merkezli olarak kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu
aragtirma, gelistirme, inovasyon ve yenilik faaliyetleridir. Sermayesinin tamami Nurol Makina'ya aittir.

Nurol Ileri Teknoloji Savunma Uriinleri Madencilik Sanayi Ticaret A.S. (“Nurol Ileri Teknoloji”)

Nurol Ileri Teknoloji’nin faaliyet konusu elektrik, makine, savunma, ¢evre, kimya, ziraat, gida, malzeme, jeoloji, insaat,
yazilm miihendislikleri gibi alanlarda bilumum tasarim, aragtirma, gelistirme ve miihendislik hizmeti sunmak ya da
yaptirmaktadir.

Nurol Kontrol Aviyonik Sistemleri A.S. (“Nurol CAS™)

Nurol Kontrol Aviyonik Sistemleri Anonim Sirketi, Nurol BAE Systems Hava Sistemleri A.S. ismiyle 2015 yilinda %51
Nurol Holding, %49 BAE Systems ortakligiyla kurulmustur. Nurol CAS faaliyetlerine 2016 yilinda baglamistir.

Nurol CAS 2022 yilinda hissedart olan BAE Systems (Operations) Limited, aldiklari stratejik karar neticesinde
hisselerinin tamamini Nurol Holding’e devretmistir. 21 Kasim 2022 tarihli Genel Kurulda alian kararla ismi Nurol
Kontrol Aviyonik Sistemleri Anonim Sirketi olarak degismistir.

Nurol CAS’mn ana istigal konusu hava araclari, ugus kontrol sistemleri, yakit kontrol sistemleri ve iklimlendirme
sistemleri gibi ariza durumunda ucagmn kaybma sebep olabilecek kritik konulara yonelik tasarim ve geligtirme,
mithendislik ve i gelistirme ¢aligmalari, sistem gelistirme ve tiretim, ileri teknoloji sistem entegrasyonunu kapsamaktadir.

Nurol Isletme ve Gayrimenkul Yonetim A.S. (“Nurol Isletme”)

Karum Yénetim ve 1991 yilinda Ankara’da agilan Karum Is ve Aligveris Merkezi’nin isletmeciligini {istlenmek {izere
kurulmustur. Sirket’in merkezi Ankara’dadir. Karum Yonetim ve Ticaret A.S. 2010 yilinda ticaret unvanini Karum
Gayrimenkul Yonetim ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Karum Yonetim, 2011 yilinda Alman RGM firmasi ile ortak
Istanbul merkezli RGM Turkey Gayrimenkul Yonetim ve Isletme A.S. ile ortak firma kurmus, Nurol Residence ve Nurol
Plaza isletmelerini RGM Turkey A.S.’ye devretmistir. 2011 yihnda da Karum Is ve Alisveris Merkezinin yonetimi
birakilmistir. Karum Gayrimenkul Yénetim ve Ticaret A.S. 22 Nisan 2014 Tarihinde ticaret iinvan1 Nurol Isletme ve
Gayrimenkul Yonetim A.S. olarak degistirmistir.

Botim Isletme Yonetim ve Ticaret A.S. (“Botim Isletme”)

Botim Isletme, 1997 yilinda Nurol Insaat ve Ticaret A.S. tarafindan Bodrum’da yapmmi tamamlanan Oasis Alhisveris,
Kiiltiir ve Eglence Merkezi’nin igletme yonetimini ytiriitmek iizere Ankara merkezli olarak kurulmustur. Bir iicret veya
sozlesmeye dayali olarak yapilan gayrimenkul yonetimi faaliyetleri gosteren Sirket, 7 Nisan 1998 tarihinde faaliyete
gecen 50 dekar tizerine kurulan ve 249 bagimsiz birimden olusan Oasis Aligveris, Kiiltiir ve Eglence Merkezi’ni bakim,
peyzaj, giivenlik ve temizlik ekipleri ile desteklemekte ve hizmet vermektedir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
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Grup’un Organizasyon ve Faaliyet Konusu (Devami)
Tlisikteki konsolide mali tablolarda konsolide edilen sirketlerin belli bash faaliyetleri asagida ozetlenmistir (devamy):
Nurol Havacilik A.S. (“Nurol Havacilik”)

Nurol Havacilik, 1997 yili baginda faaliyetlerine baslamis olan, Nurol Toplulugu’na ve topluluk dist kurum ve kuruluslara
10 yolcu kapasiteli Falcon 2000 EX Easy business jet ucagi ile 8 saat kesintisiz hava taksi hizmeti veren bir hava taksi
operatoriidiir. Ayrica, Ankara Esenboga Havaliman1 Hangarlar Bolgesinde 2.000 m? alan iizerine kurulu kapali hangar
binasinda, DHMI tarafindan onayli Calisma Ruhsati ile hava taksi hizmeti veren diger ugaklara hangarlama hizmeti
verilmektedir.

Hava taksi hizmet saglayicist olarak, Nurol Havacilik, Tiirk Sivil Havacilik Genel Miidiirliigii, [CAO, EASA, diger ilgili
yasal otoriteler tarafindan yaymlanan yasal ve diizenleyici sartlar ve ISO 9001:2015 standardi da dahil olmak iizere
uygulanabilir tiim sartlar1 yerine getirmekte olup, Ust diizeyde ucus emniyeti 6nlemleri ile zamaninda, ekonomik ve
konforlu bir ugus hizmeti vermektedir.

Nurol Sigorta Araciik Hizmetleri A.S. (“Nurol Sigorta™)

Nurol Sigorta, 1994 yilinda tiim sigorta branslarinda hizmet vermek amaciyla kurulmustur. Anadolu Sigorta A.S.,
Anadolu Hayat Emeklilik A.S., Bupa Acibadem Sigorta A.S., Ak Sigorta A.S., Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve Emeklilik
A.S., Chubb European Group SE, VHV Allgemeine Sigorta A.S., Eureko Sigorta A.S., Generali Sigorta A.S., GIG
Sigorta A.S., Mapfre Sigorta A.S., Zurich Yasam Sigorta A.S., Ray Sigorta A.S., Tiirkiye Sigorta A.S. ve Zurich Sigorta
A.S., Sompo Sigorta, Corpus Sigorta, Quick Sigorta’nin yetkili acentesi olarak faaliyette bulunmaktadir.

Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. (“Turser Turizm”)

Turser Turizm Servis ve Ticaret A.S. 1985 tarihinde kurulmus olup, 1993 yilinda otel satin almarak sirket ile beraber
Nurol Grubuna dahil olmustur. 2015 yilinda unvan degisikligine giderek Turser Turizm Servis Yayincilik ve Tic.A.S.
olmustur. Sirket; Sheraton Ankara Hotel & Convention Center ve Lugal, A Luxury Collection Hotel Ankara’nin sahibidir.
Otel, 23 Eyliil 2016 tarihinde Marriott International Inc’in istiraki olan Starwood Eame License and Services Company
BVBA tarafindan 4 Arahk 2009 tarihinde taraflarm yazili mutabakati sonucunda yenilenerek imzalanan Isletme
Hizmetleri Anlasmasi, Sheraton Ankara Hotel & Convention Center Sistem Lisans ve Teknik Destek Anlagmasi, The
Luxury Collection Hotel Ankara Sistem Lisans ve Teknik Destek Anlagmasi ile Merkezi Hizmetler Anlagsmast’na uygun
olarak isletilmektedir. 31 Aralik 2026 y1linda bitecek olan anlagmanin siiresi 31 Aralik 2036 yilina uzatilmistr.

Bosfor Turizm Isletmecilik A.S. ( “Bosfor Turizm”)

Bosfor Turizm 1980 yilinda Turizm Bakanhgi’nca verilen “A” grubu seyahat acentesi belgesi ile turizm faaliyetlerine
baglamustir, Sirket 1995 yilinda tiim hisseleri satin alinarak Nurol Sirketler Toplulugu biinyesine katilmustir. Sirket turizm
sektoriinde, yurt i¢i ve yurt dist ugak biletlerinin rezervasyon ve satisinin yapilmasi, yurt igi ve yurt digt grup veya
miinferit bazda tur organizasyonlar vize iglemleri, otel rezervasyonlar1 ve bu rezervasyonlara bagl veya tamamen
bagimsiz havaalani/otel transferleri ve rehberlik hizmetleri sunulmasi, yurt i¢i ve yurt digt kongre ve seminer
organizasyonlari diizenlenmesi, donem ve dénem sonu toplantilari, egitim toplantilari, lansman toplantilari, kisa ve uzun
donemli arag-filo, yat veya 6zel ugak/helikopter kiralamasi ve gesitli gezi organizasyonlar1 gibi hizmetlerde faaliyet
gostermektedir.

Nurol Yatirim Bankasi A.S. (“Nurol Bank”)

Nurol Yatirim Bankast A.S., 6 Agustos 1998 tarih ve 98/11565 sayili Bakanlar Kurulu karan ile “yatirrm bankas”
statiistinde kurulmus olup, 1999 yili Mayis ayinda bankacilik iglemlerine baglamigtir.

Banka, yetkili makamlardan gerekli izinleri almak kosulu ile sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek, sermaye
piyasalar1 araclarii kullanarak saglanan kaynaklarla yatirmm yapmak, isletmelerin etkin bir yonetime ve saglikli mali
yapiya kavugmalar1 amaciyla devir ve birlesme konular1 dahil damigmanlik hizmetleri vermek suretiyle yatirim bankacilig
yapmak ve yatirmm bankaciligr ile ilgili tiim sahalarda faaliyette bulunmak i¢in kurulmustur. Nurol Varlik Kiralama A.S.
2017 yilinda varlik kiralama sektdriinde faaliyet gostermek {izere kurulmustur. Nurol Portfoy Yonetim A.S. 2020 yilinda
portfoy yonetim hizmetleri sektoriinde faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Ortak Varlik Yonetimi A.S. 2020 yilinda
varlik yonetim sektoriinde faaliyet gostermek iizere kurulmustur.
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NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

2.1

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlart ve TMS ye uygunluk beyani

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas almmuistir. Ayrica KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayinlanan
TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarmnin
hazirlanmasmda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari yasal
kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligr”)
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni
kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla TL'nin satin alma giictindeki degisimlerle ilgili olanlar dahil
olmak tizere gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Grup’un sirketlerinden her birinin finansal tablolarma dahil edilen kalemler, Grup’un faaliyet gosterdigi temel ekonomik
gevrenin para birimi (“islevsel para birimi”) kullamlarak 6lgiiliir. Konsolide finansal tablolar, Sirket’in islevsel para birimi
ve Grup’un sunum para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Ekte sunulan TL konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amaciyla konsolidasyon kapsamindaki
yurtdiginda faaliyet gosteren bagh ortakliklarin Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) 21’in gerektirdigi bigimde,
finansal tablolardaki parasal bilanco hesaplar1 bilango tarihinde gegerli olan Tiirk Lirasi kuruyla; parasal olmayan bilango
hesaplari, gelir ve giderler ile nakit akimlarmi olusturan kalemler ise yillik ortalama kurdan Tiirk Lirasi’na
doniistiirilmiistiir.

Tiimad Madencilik, Nurol Makina, FNSS, Nurol Havacilik, Nurol Solar Enerji ve Nurol Teknoloji, TMS 21°de belirtilen
esaslar cercevesinde degerlendirme yaptiginda; faaliyetlerinin énemli bir boliimii ABD Dolar cinsinden yapilmustir.
Harcamalarinin biiyiik bir boliimiinin ABD Dolari cinsinden takip ediliyor olmasi ve finansman maliyetlerinin 6nemli
boliimiiniin  gergeklestirildigi para birimi cinsi ABD Dolar1 olmasi sebebiyle, Grup Yonetimi TMS 21’in 9’uncu
paragrafinda yer alan gostergeleri de dikkate alarak fonksiyonel ve sunum para birimini ABD Dolari olarak degistirmistir.

Yabancr iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar, is ortakliklar: ve istiraklerin finansal tablolar: gosterim para birimi
olan TL ye asagidaki sekilde ¢evrilmistir:

© 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla aktif ve pasif hesaplar, ayni tarih itibartyla gecerli olan TCMB’nin ilgili alig kurundan
TL’ye gevrilmistir.

o Gelir tablosu hesaplart ilgili yilin ortalama kurlarindan TL’ye gevrilmistir.

Yukaridaki ¢evrimler sonucu olusan ¢evrim farklar1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler hesap grubu altinda “yabanci para ¢evrim farklari” hesabinda gosterilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina

gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamustir.

TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolari
da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
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2.1

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarmn diizeltilmesi(devam)

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar,
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmustir. Onceki donem finansal tablolar da karsilagtirma
amaciyla karsilagtirmal bilgiler raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup bu
nedenle, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2024 tarihli konsolide finansal tablolarini da, 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla satin
alma giicii esasma gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarmca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarmca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki
Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmustir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

Uc Yillik Kiimiilatif
Tarih Endeks Diizenleme Katsayisi Enflasyon Oranlar
30 Haziran 2025 3.132,17 1,00000 %220
31 Aralik 2024 2.684,55 1,16674 %291
30 Haziran 2024 2.319,29 1,35049 %324

Grup’un yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

TL cinsinden hazirlanmis cari donem konsolide finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmekte
olup 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin alma giiciine goére diizeltilerek
ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve yilikiimliilikkler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutari ya da
net gerceklesebilir degeri astig1 durumda, sirastyla TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii ve TMS 2 Stoklar hiikiimleri
uygulanmustir.

Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile 6zkaynak
kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

Finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler
ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklar1 dénemler

iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Enflasyonun Grup’un cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, konsolide kar veya zarar tablosunda
net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari) hesabina kaydedilmistir (Not 33).

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi
Grup’un 30 Haziran 2025 itibartyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 19 Agustos 2025 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmis ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistit. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.
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(ii)
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Isletmenin siivekliligi

Mlisikteki konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine dayanarak hazirlanmustir. Bu ilkeye gére Grup
ongoriilebilir gelecekte faaliyetlerini devam ettirecek ve normal faaliyet akiginda vadeleri geldiginde varliklarini
kullanabilecek ve yiikiimliiliiklerini yerine getirebilecektir.

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardmn ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanur.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart dnceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtrmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve onemli farkliliklar agiklanir. Sirket sunulan
donemlere iligkin finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalari uygulamig olup cari donem igerisinde
muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen 6nemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikkmiiniin yer almadigi
degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup™un 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2024
tarihli konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmistir.

Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Nurol Holding A.S. ile bagl ortakliklari, istirakleri, is ortakliklari ve finansal
yatirimlart asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarmi kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil
edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarma Seri II, 14.1 No’lu Teblig hiikiimleri
uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum big¢imlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmustir.

Bagh ortakliklar
Bagli ortakliklar, Sirket’in yatirim yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolayr degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, aym1 zamanda bu getirileri yatinim yaptig1 isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanmna

sahip olmasindan &tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl ortakliklar, faaliyetleri tizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina
almmaktadir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini
kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

yatirmm yapilan sirket / varlik {izerinde giiciiniin olmast,
yatirmm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve

getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayin
ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirimimnin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Konsolidasyon Esaslar1 (devami)
Bagl ortakliklar (devami)

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakliklarmn kayitli degerleri ile 6zkaynaklari karsilikh olarak netlestirilmistir.

Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in
sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

Subeler

Sube, ana sirketten farkli bir ana s6zlesmeye sahip olamamaktadir; Sonug olarak sube, ana sirketin faaliyet alanlarinda ana
sirket olarak hareket edebilir. Her sube, sube oldugunu belirterek ana sirketin adin1 kullanmalidir.

Bir sube, iiglincii sahislar ve sirketlerle ticari iligkilerinde ana sirketten bagimsiz hareket edebilmekle birlikte, yaptigi
islemlerden dogan hak ve yiikiimliiliikler ana sirkete aittir. Subenin iglemleri neticesinde ortaya ¢ikabilecek yasal davalar,
ana sirket merkezindeki ilgili mahkemede veya subenin bulundugu merkezdeki ilgili mahkemelerde goriilebilmektedir.
Sube mali tablo kalemleri tek tek birlestirilerek digerlerinden karsilikli olarak indirilmistir.

Is ortakliklarindaki paylar

Is ortaklig1, anlasmanin miisterek kontroliine sahip taraflarmm miisterek anlasmanin net varliklar iizerinde haklara sahip
oldugu ortak bir anlagsmadir. Ortak kontrol, yalnizca ilgili faaliyetler hakkindaki kararlarin kontrolii paylasan taraflarin
oybirligi ile onaymi gerektirdiginde var olan, bir diizenlemenin sbzlesmeye dayali olarak kararlastirilmis kontrol
paylasgmmudir.

Istirakler ve finansal yatuumlar

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerdeki paylar, istiraklerdeki hisselerden olusmaktadir. Istirakler,
Grup'un finansal ve igletme politikalari {izerinde 6nemli etkisinin oldugu ancak kontrol veya miisterek kontroliiniin
olmadigi varliklardir.

Istiraklerdeki paylar 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte Gnemli
etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Baslangigta, islem maliyetlerini de iceren maliyet ile kayit edilir. Tk kayit sonrasmnda,
konsolide finansal tablolar, Grup'un 6nemli bir etkinin sona erdigi tarihe kadar Grup'un 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar veya zarari ile diger kapsamli gelirlerini kapsar.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, satin alan igletmenin net varliklarinin satm alma tarihindeki oransal paylarinda Slgiiliir.
Grup’un kontrol giiclinii kaybetmeden bagli ortaklik paylarimdaki degisimler, &zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir. Buna bagli olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile
ortakligin satin alman pay1 nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki fark ozkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir. Kontrol glicli olmayan paylara hisse satis iglemlerinde ise, satis bedeli ile ortakhgmn satilan pay1
nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir.

Konsolidasyonda elimine edilen islemler
Grup ici bakiyeler ve islemler ve grup ici islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelir ve giderler elimine edilir.
Ozkaynaklar ile yapilan islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis kazanglar, Grup'un yatirim yapilan isletmedeki paylart

oraninda elimine edilmistir. Herhangi bir deger diisiikliigli olmamasi halinde gergeklesmemis zararlar, ger¢eklesmemis
kazanclarla ayni sekilde elimine edilir.
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2.5

i)

ii)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar diginda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve
performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir

1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yaymmlamustir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin
olup olmadignm nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda gegerli kurun ne
sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadigi i¢in gegerli kur
tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal
durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini
saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performans iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yliriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini
ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatrime isletmenin istirak veya s Ortakh@ma Yaptign Varhk Satislar1 veya
Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamusti. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerin
giincel bilango degerleri ile dlciimiinii hem de karm hizmetlerin saglandifi donem boyunca muhasebelestirmesini
saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi
degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart,
katilim 6zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin dl¢lim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme igermektedir. Ayrica, KGK
tarafindan Aralik 2021°de yaymmlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan karsilastirmali
bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sozlesmesi yiikiimliiliikleri arasindaki muhtemel muhasebe
uyumsuzluklarmi gidermek amaciyla isletmeler “smiflandirmanin ortiistiiriilmesi’’ne yonelik gecis opsiyonuna sahiptir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla asagidaki isletmeler acismdan Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da
sonrasinda baglayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir:

Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketleri.
Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan bankalar.
Sigorta, reastirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinde ortakliklari/yatirimlar: bulunan diger sirketler.

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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i)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devamy)
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi
KGK Mays 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamustir.

TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarmn verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri ierisinde
sunmasin zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans odlgiitlerinin agiklanmasim
gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirilmasma ya da ayristirilmasma yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla
beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmisti. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda bagslayan raporlama dénemlerinde
yiirlirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yaymlanmamis
degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarmna Iliskin Yillik
Iyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamustir/yaymlanmamisti. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Ara¢larin Smiflandiriimasi ve Olgiimii

May1s 2024’te UMSK, finansal araglarin smiflandirilmasina ve olglimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo digt birakilacagini
agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme
sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliliiklerin teslim tarihinden once finansal tablo dist birakilmasina yonelik
muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da
kosula bagl benzer diger Ozellikler igeren finansal varliklarin sozlesmeye bagli nakit akig Ozelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayicr hiikkiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya
(ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimlilikkler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7°ye ilave
aciklamalar eklenmistir.

Grup finansal tablolar iizerinde Snemli bir etki beklememektedir.
UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yilhk lyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarma Iliskin Y1llik Tyilestirmeler / 11. Degisik”, asagida
belirtilen degisiklikleri i¢erek sekilde yaymlanmusgtir:

UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmm ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°’de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma
muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligm ortadan kaldirilmasi amaciyla
gergeklestirilmisgtir.
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2.5

iii)

2.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannug fakat KGK tarafindan yayinlanmamis
degisiklikler (Devamuy)

UFRS Muhasebe Standartlarmna iliskin Yilhk iyilestirmeler — 11. Degisiklik (Devami)

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: UFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi ile iglem fiyati: Kiraci
acisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracmin UFRS 9°daki finansal tablo disi birakma hiikiimlerini
uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga
kavusturmak amaciyla UFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmasi
amaciyla UFRS 9’da degisiklik gergeklestirilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarm
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi
sonrasi Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde Gnemli bir etkisi olmamustir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve
TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasma yonelik hiikiimlerin uygulanmasini
acikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine
izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari iizerindeki etkisinin
yatirimetlar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Grup finansal tablolar iizerinde Gnemli bir etki beklememektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lgiim ve sunum hiikiimlerini
uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamustir.

Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki igletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Baglh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan
ve kamunun kullanimma agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da
nihai) bulunan bir igletme UFRS 19’u uygulamayi segebilecektir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yéntemleri

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde kolayca
cevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardir

(Not 6). Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar kisa vadeli finansal yatirimlar altinda
siniflandirtlir.
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2.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Ticari alacaklar

Aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrast ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden
kayda alman alacaklarm izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile
hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmnmn etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in deger diisikliigii karsiligt
ayrilmaktadir. S6z konusu karsiigin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farkti. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarmin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasim takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarmmn tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiigindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve ayhk agirlikli
ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir.

Insaati devam eden konut projeleri stoklari

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar Sirket tarafindan kisa vadede satig amagli konut insa etmek i¢in elde tutulan arsalar
ve bu arsalar tizerinde ingaati devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olugmaktadir. Stoklarin maliyeti tim satin
alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 yontemi
kullanilarak belirlenmistir. Halihazirda veya yakin bir gelecekte tizerinde konut ingaati yapilacak arsalar, stoklar igerisinde
degerlendirilmistir.

Maden stoklar:

Stoklar; maden stoklari, kimyasallar, isletme malzemeleri ve yedek parcalardan olusmaktadir. Maden stoklari; islenmeye
hazir, ¢ikartilmis maden cevheri kiimeleri, tiretim siirecindeki veya sevkiyata hazir hale getirilmis altin ve giimiisten
olusan dore barlardan olugmaktadir.

Stoklarin maliyeti, ilgili maden sahalar1 bazinda, tiim satin alma, {iretim ve doniistiirme maliyetleri ile stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Islenmeye hazir ¢ikartilmis maden cevheri
kiimeleri, iiretim stirecindeki altin ve sevkiyata hazir hale getirilmis dore barlarmin maliyetleri, ihtiva ettikleri ons
bazindaki altin miktan ve tesisteki islemeye bagh olarak hesaplanan geri doniisiim oran1 (“recovery rate”) dikkate alinarak
olusturulur. Islenmeye hazir, ¢ikartilmis cevher kiimeleri ile altm ve giimiisten olusan dore barlarin miktarlar1 periyodik
sayimmlar ile belirlenmektedir. Maden varliklarmm ve iiretimle ilgili olan diger sabit kiymetlerin amortisman ve itfa
paylari, stoklarm ilgili {iretim yeri ve sathasindaki maliyetlerinin iginde yer almaktadir. Stoklar, maliyetin veya net
gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini sati maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 13).
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2.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger
diistikliikleri diigtildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarin tagidiklari deger iizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii olup olmadigina
bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklari degerin, tahmini gerceklesecek tutari astigi durumlarda, varlik ya da
nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine getirilir.

Gergeklesebilecek tutar, varligin net satis fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Kullanimdaki net
defter degeri tutarmin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari, paranin zaman degerini ve ilgili
varligin risk yapisini dlgen vergi dncesi indirim orani kullanilarak iskonto edilmektedir.

Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligm kullanimdaki net defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan
grup icin belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik giderleri konsolide kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine veya {iretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil
g6zden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhiklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir;

Faydali 6miir

Binalar 4-50 y1l
Yeralt1 yeriistii diizenleri 4-50 y1l
Makine ve cihazlar 420 y1l
Tagitlar 3-5y1l
Mobilya, demirbas ve diger ofis techizatt 4-50 yil

Maddi olmayan duran varliklar ve itfa paylar

Agirlikli olarak yazilim lisanslari, maden ¢ikartma haklart ve madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme giderleri,
enerji lisanslar1 ve gelistirme giderlerinden olusmakta olan maddi olmayan duran varliklar maliyet bedelleri {izerinden
degerlenir. Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmas ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir. Maddi olmayan
duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplar diisiilerek ifade edilmislerdir.
Bu varliklar tahmini ekonomik (3-5 yil) dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa
edilmektedirler.

Enerji lisanslari

Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkini 6zellestirme yoluyla 49 yil siireyle satin almugtir.
Goksu Hidroelektrik Santrali Konya Ili simirlart i¢erisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltin Grup ile ortak olarak enerji iiretimi ve satist amaciyla Enova Enerji Uretim A.S.’yi kurmustur.
Enova Enerji Uretim A.S. nin iiretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’ndan temin edilen 21 Aralik
2006 tarihli tiretim lisans1 bulunmaktadir.

Maden cikarma haklar ve madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme giderleri

Maden sahasi aragtrma giderleri gergeklestikleri donem igerisinde kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilerek
muhasebelestirilmektedir.
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2.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Maddi olmayan duran varliklar ve itfa paylar: (devamy)

Maden ctkarma haklar ve madencilik alaminda arama, sondaj ve gelistirme giderleri (Devamz)

Maden sahalarinin ayri ayri degerlendirilmesi sonucunda, Sirket yOnetimi tarafindan belirli bir maden sahasindan
cikarilacak cevherin iglenmesi ve satilmasi sonucunda elde edilecek gelecekteki ekonomik faydanin kuvvetle muhtemel
olmasina karar verildiginde (6rnek olarak yeni veya ilave goriiniir ve miimkiin islenebilir rezerv tespit edildiginde) ve
gerekli olan yasal izinler elde edildiginde; maden sahasma istinaden elde edilen haklar, maden sahasindaki cevher
damarina istinaden yapilan jeolojik veya jeokimyasal ¢aligmalar ile teknik yeterlilik i¢in yapilan sondaj maliyetleri gibi
tiretim 6ncesi degerlendirme maliyetleri de aktiflestirilerek maden varliklart i¢erisinde takip edilmektedir.

Ayrica, tretime devam edilen maden sahalarinda diizenli araliklarla yapilan sondaj, maden ve jeoloji arastuma ve
degerlendirme caligmalarinin maliyetleri, ilgili maden sahasinda yapilan herbir sondaj bazinda degerlendirilmekte ve
yapilan sondajin yeni veya ilave sonucunda goriiniir ve islenebilir maden rezervi bulundugunda, (gelecekte ekonomik
fayda elde edilmesi kuvvetle muhtemel oldugunda) veya sondajin yapildigi sahalarda, goriiniir ve miimkiin islenebilir
maden rezervi oldugu durumlarda ilgili sondaj, maden ve jeoloji gideri maden gelistirme varlig1 olarak maden varliklari
icerisinde aktiflestirilir.

Diger sondaj, maden ve jeoloji arastirma giderleri ise ilgili sondaj ve ¢alisma gergeklestiginde gider olarak kapsamli gelir
tablosuna yansitilir. Aktiflestirilen degerlendirme maliyetleri igin Sirket yonetimi her bilango tarihinde, rezerv
miktarindaki 6nemli diisiis, maden sahalarina istinaden alinmig haklarin siiresinin bitmesi ve yenilenmemesi veya iptal
edilmesi gibi deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, s6z konusu varligt kullanim veya satilmasi i¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde
edilecek tutarmdan yiiksek olan1 olarak tespit edilen ilgili geri kazanilabilir degerine indirilir.

Iktisap edilen rubsat bedellerinin itfasi

UFRYK’nin 20 nolu “Agik Isletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekapaj Maliyetleri Yorumu” 2 numaral
maddesine gore, “Madenin gelistirilmesi asamasinda (iiretime gegilmeden dnce), dekapaj maliyetleri genellikle madenin
kurulus, gelistirme ve insaasinin amortismana tabi maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Aktiflestirilen bu maliyetler,
tiretime gegildikten sonra genellikle {iretim birimi yontemi kullanilarak sistematik bir bigimde amortismana tabi tutulur
veya itfa edilir.”

Tiimad Madencilik’in toplamda 17 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Ruhsatlar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat Yiiriirliik
Rubhsat (Sicil) No il ilce Tarihi Mabhiyeti Siiresi (yil)
86082 Canakkale Lapseki 04.09.2009 Isletme Ruhsati 25
90631 Balikesir Ivrindi 21.01.2014 Isletme Ruhsati 30
17798 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsati 10
27480 Canakkale Lapseki 15.11.2019 Isletme Ruhsati 10
79099 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat 10
69703 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsatt 10
88919 Canakkale Can 17.07.2018 Isletme Ruhsatt 10
61515 Canakkale Merkez 29.05.2019 Isletme Ruhsatt 10
68955 Canakkale Lapseki 20.01.2020 Isletme Ruhsatt 15
202400775 [zmir Bergama 24.06.2024 Arama Ruhsati 7
202401109 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401110 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401112 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401108 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401114 Kiitahya Simav 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401310 Kastamonu Bozkurt 13.12.2024 Arama Ruhsati 7
202500239 Kirklareli Demirkdy 15.04.2025 Arama Ruhsati 7
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Arastrma giderleri ve gelistirme malivetlerinin TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” hiikiimlerinin 52 ila 67 nci
maddeleri kapsanminda degerlendirilmesi

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planl faaliyetler arastirma olarak tanimlanmakta ve bu
safhada katlanilan arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya 6nemli derecede gelistirilmis tiriinler, siiregler, sistemler veya
hizmetler tiretmek i¢in hazirlanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta ve asagidaki kosullarm
tamaminin varlig halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi olmayan varliklar olarak finansal tablolara almmaktadir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket i¢i bir projenin gelisim agamast) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alimirlar;

Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin teknik
anlamda miimkiin olmasi

Maddi olmayan duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmast

Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi, varligmm ne sekilde ileriye doniik olast bir ekonomik
fayda saglayacaginm belli olmasi

Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik,
finansal ve baska kaynaklarin olmasi

Maddi olmayan duran varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varhgmn yukarida belirtilen muhasebelestirme
sartlarimi karsiladig1 andan itibaren olusan harcamalarmn toplam tutaridir. Isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar
kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklart donemde gider olarak kaydedilic. Bagslangic
muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr olarak satin alinan maddi olmayan
duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar
iizerinden gosterilirler.

Grup, TMS 38’in 27 ile 32 numarali paragraflart kapsaminda bazi maddi olmayan duran varliklarin bir boliimiinii satin

almaktadi. Bu kapsamda disardan ayn olarak elde edilen ve varlikla dogrudan iligkilendirilen maliyetleri
aktiflestirmektedir. Ozellikle TMS 38’in 28’inci paragrafi ¢er¢evesinde olusan maliyetler aktiflestirilmektedir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarinin
tahmin edilen faydali 6miirleri 3-22 yildir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklarm faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Fayvdali omiir

Haklar 2-6 y1l
Bilgisayar yazilimlar 2-3y1l
Gelistirme giderleri 1-5y1l

Maddi olmayan duran varliklarin tagman degerleri, olaylarn ya da kosullardaki degisikliklerin, tagman degerin
gergeklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger diisiikIiigii agisindan incelenir.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
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Maddi olmayan duran varliklar ve itfa paylar: (devamy)

Satin alman maddi olmayan duran varliklar (Devamz)

Arastirma faaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalar gergeklestikleri zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger maddi olmayan duran varliklar Sirket tarafindan satin alinmus ve belirli bir faydah émre sahip diger maddi olmayan
duran varliklar maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diisiikliigii cikarilarak olgiiliir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco dist birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullamimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligm
finansal durum tablosu (bilango) dist birakilmasindan kaynaklanan kéir ya da zarar, varsa, varliklarm elden
cikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark; ilgili varlik finansal
durum tablosu (bilango) digina alindig1 zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve / veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile dlgiiliirler. Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda
yatirim amagh gayrimenkuller bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile
muhasebelestirilirler. Yatinm amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang
veya zararlar olustuklart dsnemde kapsamli gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amaclt gayrimenkuliin kullanim dis1 kalmasi veya elden ¢ikarilmast durumunda meydana gelen kazang veya
kayiplar; varligin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan net tahsilatlar ile gayrimenkuliin defter degeri arasindaki farktir ve
kullanima son verilme veya elden ¢ikarilma déneminde yatirim amagli gayrimenkul net deger artis kar1 veya zarar1 olarak
muhasebelestirilir.

Ozellikli bir yatirrm amagh gayrimenkuliin almi, insas1 veya iiretimi sirasinda ortaya ¢ikan borclanma maliyetleri
aktiflestirilir, s6z konusu aktiflestirme, varlik tamamlanana kadar devam eder. Grup, gayrimenkule iliskin giinliik hizmet
giderlerini yatirim amagh gayrimenkuliin defter degerinde muhasebelestirmemektedir. Bu maliyetler gerceklestike kar
veya zararda muhasebelestirilir. Gayrimenkule iligkin “bakim ve onarim” harcamalar1 olustuklart donemde gelir tablosu
ile iligkilendirilir.

Gergege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyat1 gerekli goriilen durumlarda spesifik olarak s6z konusu varligin,
yapisal ozellikleri, kosullari ve konumu g6z 6niinde bulundurularak degistirilebilir. Bu bilginin olmadigi durumlarda,
Grup indirgenmis nakit akim yontemi gibi alternatif degerleme yontemlerine bagvurmaktadir. Grup makul dlgiilere gore
hesaplanmis bir dizi gergege uygun deger tahmini arasindan en giivenilir tahmini yapabilmek i¢in s6z konusu farkliiklart
olusturan kosullar1 dikkate alir.

Yatirim amach gayrimenkuliin gercege uygun degeri, gayrimenkuliin gelistirilmesi veya kiymetinin artirilmasina yonelik
gelecekteki yatirrm harcamalarini ve s6z konusu harcamalardan gelecekte elde edilecek yararlari yansitmaz.

Bir gayrimenkuliin yatirim amagh gayrimenkul sinifina transferi veya bu smiftan transferi sadece ve sadece kullamminda
bir degisiklik oldugu zaman yapilir, asagidaki sartlar gerceklestiginde transfer gergeklestirilir:

Yatinm amagh gayrimenkulden sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkule transferi amaciyla, sahibi tarafindan
kullanilmasina baglanmast;

Yatirim amagli gayrimenkulden stoklara transfer igin satis amaciyla, gelistirilmeye baglanmast;

Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkulden yatirim amagh gayrimenkule transferi amactyla, sahibi tarafindan
kullanilmasimna son verilmesi veya

Stoklardan yatirim amagh gayrimenkullere transfer i¢in, bir bagkasina faaliyet kiralamasi suretiyle kiralamanimn baglamasi.
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Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatirim amach gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda TMS 16’ya gore yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini
maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gergege uygun degeri olacaktir.

Sahibi tarafindan kullamlan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amagh bir
gayrimenkule doniismesi durumunda, Grup, kullamimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16’ y1 uygular.
Grup, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda bu tarihte
meydana gelecek farkhiligi ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Sahibi tarafindan kullanilmakta olan bir gayrimenkul, gercege uygun deger esasindan gosterilen yatirim amaglt bir
gayrimenkule doniistiigii tarihe kadar amortismana tabi tutulur ve olusan deger diisiikliigii zarar1 finansal tablolara
yansitili. Grup, TMS 16’ya gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda bu
tarihte meydana gelecek farklihigi ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi igleme tabi tutar. Baska
bir deyisle:

Gayrimenkuliin defter degerinde meydana gelen azalma, kér veya zarar olarak muhasebelestirilit. Ancak, ilgili
gayrimenkul i¢in 6nceki donemlerde olusmus yeniden degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda, s6z konusu azalma
yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilir, kalan kisim ise kapsamli gelire yansitilir.

Defter degerinde meydana gelen artis asagida belirtildigi gibi igleme tabi tutulur:

i.) Artis, bu gayrimenkul i¢in daha dnce meydana gelmis deger diisiikliigii zarar1 varsa bu zarari ortadan kaldirdig igin,
onceki donemlerde zarar yazilmis kisma esitlenene kadar, kér veya zarar olarak muhasebelestirilir. Kar veya zarar
olarak muhasebelestirilen tutar, defter degerini, deger diisiislerinin hic muhasebelestirilmemesi durumundaki (birikmis
amortisman sonrast) degerine getirmek i¢in gereken tutardan fazla olamaz.

ii.) Artisin geri kalan kismu diger kapsamli gelire, yeniden degerleme fazlasi olarak eklenir. Yatirim amaclt gayrimenkul
ilerde elden ¢ikarilirken, 6zkaynak kismina ilave edilmis olan yeniden degerleme fazlasi dagitilmamus karlara transfer
edilebilir. Yeniden degerleme fazlasi, dagitilmamis karlara kar veya zarar araciligiyla aktarilamaz.

Kiralama iglemleri

Kiract durumunda Grup

Grup, sozlesmenin baglangicinda bir sdzlesmenin kiralama sozlesmesi olmast ya da kiralama sartlarmi igermesi
durumunu degerlendirir.

Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarm
kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira sozlesmelerine iligkin kullannm hakki varligi ve ilgili kiralama
yikiimliiliiglinii muhasebelestirmektedir.

Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapismi daha iyi yansitan baska bir
sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira 6demelerini kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ilk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangi¢ tarihinde 6denmemis olan kira Sdemelerinin
kiralama oraminda iskonto edilip bugiinkii degeri tizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin 6nceden belirtilmemis olmasi
halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif borglanma oranmi kullanir. Kiralama ytikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen
kira 6demeleri agagidakilerden olusur;

Sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,
Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dl¢limii kiralamann fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan
degisken kira 6demeleri,
Kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutari,
Kiracini 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme seceneklerinin uygulama fiyat1 ve
Kiralama doneminde kiralama iptal hakkimin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.
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Kiraci durumunda Grup (devami)

Kiralama yiikiimliiliigii, konsolide finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir.

Kiralama yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faizin yansitilmast igin net defter degeri artirilarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira ddemesini yansitmak i¢in net defter degeri azaltilarak olgiiliir. Grup,
asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden o6lger (ve ilgili kullamim hakki varhig: tizerinde uygun degisiklikleri
yapar)

Kiralama donemi veya bir satm alma segeneginin uygulanmasinmn degerlendirilmesinde degisiklik meydana geldiginde
revize iskonto oran1 kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliiliigli yeniden 6lgtildiigiinde.
Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme degisikligi nedeniyle kira
O0demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden diizenlenmis kira ddemelerinin
iskonto edilip kiralama yilikiimliiligii yeniden 6lgiildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki
degisiklikten kaynaklantyorsa revize iskonto orani kullanilir).

Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmediginde
revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, konsolide finansal tablolarda sunulan donemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklar, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanm fiilen basladig: tarihte veya dncesinde
yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 6l¢limiinii kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis
amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet degerinden dl¢lilmektedir.

Grup bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin {izerinde bulundugu alan1 restore etmek ya da
kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varlig1 restore etmek igin gerekli maliyetlere maruz kaldigi durumlarda
TMS 36 uyarinca bir kargilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok {iretimi igin katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim
hakki varhigina dahil edilir.

Kullamim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali mriinden kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.
Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varligmin maliyetine gére Grup, bir satin alma
segenegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim hakki varligi, ana varhigin faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi
tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen bagladig tarihte baslar.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup, kiraya veren olarak, kendi yatinm amagli gayrimenkullerinin bazilarma iliskin kiralama sozlesmeleri
imzalamaktadir.

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.
Kiralama sartlarma gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede kiractya devredilmesi halinde sozlesme bir
finansal kiralama olarak smiflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smiflandirtlir.

Grup, aract kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayr1 sozlesme olarak muhasebelestirir.
Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanmim hakki1 varhigna iligkin olarak, finansal kiralama veya faaliyet kiralamas1 olarak
simiflandirtlir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Faaliyet kiralamasinin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangic maliyetleri kiralanan
varligm maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatmmminin tutarinda alacak olarak
muhasebelestirilir.
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2.6

()

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)
Finansal araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, Grup finansal aracin sdzlesmeden dogan karsiliklarina taraf oldugunda Grup’un
finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler ilk olarak gercege uygun degerleri
iizerinden Olgiiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
finansal varlik ve ytlikiimliilikkler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde
ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu degerden
¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin edinimi veya ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya gikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagh nakit akiglarinin &zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansttilarak dlgiilen olarak smiflandirir.

Isletme sadece finansal varliklari ydnetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim
finansal varliklari yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandiriimasi, yeniden siniflandirma tarihinden
itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip
(deger dusiikliigii kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin simiflandirilmasi
Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri izerinden 6l¢iiliir:

finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas;
finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgtiliir:

finansal varligim, s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligm satilmasim amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akislarma yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlciilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir.

Tlk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iligkin faiz geliri etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanir.
Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili déneme dagitma
yontemidir.

Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in
isletme, ilk defa finansal tablolara alimmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gére diizeltilmis
etkin faiz oranini uygular.
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Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-
deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki
raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilmig borglanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri konsolide kar veya zarar tablolarmda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilme kriterini
kargilamayan finansal varliklar gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gercege uygun
degerlerinden Olgiiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma
islemlerinin bir parcasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan ozkaynak araglar

[lk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir zkaynak aracma yapilan yatirmum gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal araglardan olusan portfoyiin bir
pargastysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit
bulunmaktaysa; veya

tiirev aragsa (finansal teminat sozlesmesi veya tanimlanmig ve etkin korunma araci olan tiirev araglar haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarma yapilan yatinnmlar baglangicta gergege
uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiili. Daha sonra gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler.
Ozkaynak yatirimlarinin elden ¢ikarilmast durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Kur farka kazang ve kayiplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her
raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmus bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan finansal varliklar
icin kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir
parcast olmayan bor¢lanma araclarmin itfa edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya
zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;
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gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin pargasi olmayan
finansal varliklara iligkin kur farklart dénem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynak araglarna iligkin kur farklart diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Grup, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miigterilerle yapilan sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica
finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari icin finansal tablolarinda deger
diistikliigii karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarart tutari her raporlama déneminde ilgili finansal varligm ilk kez finansal
tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve kira
alacaklari i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin 6miirleri
boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglar1 igin, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig olduysa 6miir
boyu beklenen kredi zararlarin1 muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana
onemli bir artis gostermemisse Grup o finansal ara¢ igin 12 aylik beklenen kredi zaran tutarinda zarar karsihigini
muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarimin ol¢iimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarmm 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin biiyiikliigii)
ve temerriit halinde riske esas tutarm bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi.

Tleriye déniik bilgilerle diizeltilmis gecmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarm temerriit halinde riske esas tutari, ilgili
varliklarm raporlama tarihindeki briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge gerceklesecek nakit
akiglarinin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tim nakit agiklarinin)
baslangigtaki etkin faiz oran1 (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo digi birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin stiresi doldugunda veya
finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli Olglide bagka bir
isletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dist birakir.

itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen bir finansal varlik finansal tablo dist birakilirken varligin defter degeri ve tahsil
edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma araciin finansal tablo disi birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden
degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden smiflandirli. Grup’un ilk
muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak
aracinn finansal tablo digt birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar
veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden olcer. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler digmda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden
Olgiilen olarak smiflandirir:

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu yiikiimliliikler, tiirev tirlinler de
dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden olciiliir.

Finansal varligm devredilmesi igleminin finansal tablo digt birakma sartlarmi tagimamasi veya devam eden iliski
yaklasimmin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliilikkler: Grup, bir varligt devam eden iligkisi
Olciisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliilik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna baglh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak
sekilde ol¢iiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliikk, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde dlgiiliir.

TFRS 3’iin uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagh bedel: Ilk
defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gergege uygun deger degisimleri kar veya
zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden smiflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dist birakilmasi

Grup finansal yiikiimliilikkleri yalnizca Grupun yikiimliilikkleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman
asimma ugradiginda finansal tablo dig1 birakir. Finansal tablo dist birakilan finansal yiikiimliiliigiin defter degeri ve
devredilen nakit dis1 varliklar veya tistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak {izere 6denen veya 6denecek tutar arasmndaki

fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirey finansal araclar

Doviz kuru ve faiz orantyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Grup, doviz forward sozlesmeleri,
opsiyonlar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan cesitli finansal araglar kullanmaktadir.

Tiirev araclar, ilgili tiirev s6zlesmesinin yapildig: tarih itibartyla gercege uygun degerinden muhasebelestirilir ve takip
eden tarihlerde de her raporlama déneminde gercege uygun degerlerinden yeniden 6l¢iiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang
veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kamitlanmanmugsa kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gergege uygun degeri olan bir tiirev arag finansal varlik olarak muhasebelestirilirken, negatif gergege uygun degeri
olan bir tiirev arag, finansal ylikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar, Grup’un bu araglar1 netlemeye iligkin
yasal hakk1 ve niyeti olmasi disinda net olarak gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi
ve 12 ay igerisinde gergeklesmesinin veya sonuglandirilmasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli
yiikiimliiliik olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliliik olarak
sunulur.

Satlmaya hazir finansal varliklar
Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye kadar veya %20’nin {izerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen

ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
tizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.
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Sans ve geri alig anlasmalar: ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemlerine iliskin aciklamalar

Tekrar geri alim anlasmalart gercevesinde satilan menkul kiymetler (“repo”), ilgili menkul deger hesaplart altinda
“Repoya Konu Edilenler” olarak smiflandirilmakta ve Banka portfoyiinde tutulus amaclarina gore rayi¢ degerleri veya i¢
verim oranma gore iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar ise pasif
hesaplarda ayri bir kalem olarak yansitilmakta ve faiz gideri igin reeskont kaydedilmektedir. Geri satim taahhiidii ile
almmig menkul kiymetler (“ters repo”) ise “Para Piyasalar1” ana kalemi altinda ayri bir kalem olarak gosterilmektedir.
Ters repo ile alinmig menkul kiymetlerin alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin gelir
reeskontu hesaplanmaktadir.

Miisterilere verilen avans ve krediler

Grup tarafindan dogrudan bor¢ ya da kredi vermek amaciyla olusan finansal varlhiklar, miisterilere verilen avans ve
krediler olarak simiflandirilir ve iskonto edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii karsiig diisiilerek kaydedilir. Biitiin
kullandirilan krediler ve avanslar, para miisterilere transfer edildiginde konsolide finansal tablolara kaydedilir.

Grup, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu takdirde verilen
avans ve krediler i¢in bir kredi deger diistikliigii karsilig1 ayirmaktadir. Karsihik tutari, kredinin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da
dikkate alinmak {izere tiim nakit akiglarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alarak iskonto
edilen cari degeridir. Kredi deger diisikliigii karsiligi, ayrica bilango tarihindeki kredi portfoyii igerisinde olasi zararlarin
bulunduguna dair objektif bir delili olan zararlar1 da kapsar.

Kredi deger diistikliigii karsihigi, Grup’un kredi risk politikasi, mevcut kredi portfoyiiniin genel yapisi, miisterilerin mali
biinyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktiir ve gegmis deneyimler dikkate almarak tahmin edilir.

Dénem iginde ayrilan karsiliklar o donem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan kredi ve alacaklar biitiin
yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan kredi ile ilgili alacaklar tahsil
edildiginde ayrilan karsilik tutar1 bilangodaki karsilik hesabindan diisiilerek, gelir tablosunda karsilik giderleri hesaplarina
gelir olarak yansitilmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, islem maliyetleri disiiriilmiis gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar.
Miiteakip dénemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve islem masraflari
diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi 6énemli 6l¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda, satin
almmasi, yapimi veya {iretimi ile iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iligkin kur farklari, faiz giderleri ile iliskilendirildikleri stirece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle birlikte
aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde bor¢lanmast halinde katlanacag:
borglanma giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden bor¢lanma yoluyla katlandigi bor¢lanma giderleri arasindaki
deger farki goz oniinde bulundurularak belirlenir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu varliga iligkin
deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o
varligin tagmmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net
gerceklesebilir deger ile karsilastirtlir. Eger s6z konusu varligin veya o varligim ait oldugu nakit {ireten herhangi bir
birimin kayith degeri, kullamm veya satig yoluyla geri kazamlacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigi meydana
gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii zararlar1 konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Varhklarda deger diisiikliigii (devamy)

Deger diisiikliigliniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit tireten birimin) kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki
yillarda deger diisiikligiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmast halinde olusacak olan defter degerini
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisiikliigliniin iptali konsolide kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi gereken 6demeleri
ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiiliirler.

Tliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh
ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 olmasi
halinde.

Her iki isletmenin de ayn1 bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin tigiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmast ve diger isletmenin s6z konusu {igiincii isletmenin istiraki
olmast halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmast
halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortaklignmn) kilit ydnetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligskili bir taraf arasmda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilart olarak
belirlemistir.

Hastlat
Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiligiinii yerine getirdiginde veya

getirdikge, bu edim yiikiimliiligiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarma kaydeder.
Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gegtikge) mal veya hizmet devredilmis olur.
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Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)

Hasilat (devami)

Grup, satist yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a)  Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢)  Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
e)  Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarimi dikkate alir.

Grup, sozlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miigterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yi1l veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde dnemli bir finansman bilegeninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin icerisinde
onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarm, finansman unsuru
icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasma gore esas faaliyetlerden diger gelirler
olarak ilgili donemlere kaydedilir. Grup’un farkli faaliyetlerinden olugan hasilatinin muhasebelestirilmesi asagida
aciklanmustir:

Insaat sozlesmesinden saglanan gelirler

S6zlesme maliyetleri olustuklari anda muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler belli bir sézlesmeyle dogrudan iliskili
maliyetler, genel olarak sézlesmeye konu isle iligkisi kurulabilen ve sozlesmeye yiiklenebilecek olan maliyetler ve
sozlesme hiikiimlerine gore 6zellikle miisteriye yiiklenebilecek olan diger maliyetlerden olusmaktadir.

Sozlesme gelir ve giderleri, proje sdzlesmesinin getirisi giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, sozlesmenin tamamlanma oran1 metoduna gore mali tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibartyla olusmus olan toplam sézlesme giderinin, sézlesmenin tahmin edilen toplam maliyetine
orani sozlesmenin tamamlanma oranini gostermekte ve bu oran sdzlesme gelirinin cari ddneme isabet eden kismmnm mali
tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Ingaat sézlesmelerine iliskin sonuglarm giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda szlesmeden elde edilecek gelir,
gerceklestirilen s6zlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismui kadar muhasebelestirilir.

S6zlesme hasilati, ingaat sozlesmelerinin neticesinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve s6zlesmenin kar getirmesinin
muhtemel oldugu durumlarda s6zlesme donemi boyunca muhasebelestirili. Toplam s6zlesme giderlerinin toplam
sozlesme hasilatin1 agmasinin muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar derhal gider olarak muhasebelestirilir.

Sozlesmelerdeki degisiklikler, talep edilen ddemeler ve tesvik ddemeleri miisterinin kabul ettigi oranda ve giivenilir
olarak dlgiildiikleri siirece sdzlesme gelirlerine ilave edilir.

Grup, ilgili doneme ait muhasebelestirilecek olan uygun hasilat tutarinin saptanmast igin “tamamlanma orani yonetimini”
kullanir. Tamamlanma asamasi her bir sdzlesme i¢in tahmin edilen toplam maliyetlerin yiizdesi olarak raporlama tarihine
kadar olan siire i¢inde olusan s6zlesme giderine gore dlgiiliir. S6zlesme kapsamindaki gelecege iliskin bir faaliyetle ilgili
olarak donem igerisinde olugan harcamalar tamamlanma asamasinin belirlenmesinde sozlesme giderlerine dahil edilemez.
Bunlar niteliklerine bagl olarak stoklar, avanslar veya diger varliklar olarak muhasebelestirilir.

Her bir proje sozlesmesi teknik ekip tarafindan gelecekte ongoriilen tahmini maliyet degisimleri dikkate almarak
incelenmekte, finansal raporlama doénemleri itibartyla sozlesme karliliklar1 tahmin edilmektedir. Sozlesme karliligmmn
hesaplanmasinda varsa tegvikler de dikkate alimmaktadir.

Ayrica, finansal raporlama dénemleri itibariyla eskalasyona tabi sozlesmelerin tutarlari sozlesme hiikiimlerinde belirtildigi
sekliyle hesaplanarak tahmin edilmektedir.

Sozlesme karliliginin hesaplanmasinda varsa tegvikler de dikkate alinmaktadir. Tegvikler TMS 20 “Devlet Tesviklerinin

Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarmin Agiklanmasi” kapsaminda maliyetlerden indirilmek suretiyle
muhasebelestirilir.
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Insaat sozlesmesinden saglanan gelirler (devam)

Grup, s6zlesmeye bagh iglerden devam etmekte olanlara iliskin olarak miigterilerden olan briit alacak tutarini, katlanilan
maliyetlere sonu¢ hesaplarma yansitilan karm ilave edilmesi (zararin diisiilmesi) neticesinde elde edilen tutarm hak edis
tutarmm1 asmasi halinde, varlik olarak sunar. Miisterilere 6denmemis olan hak edis bedelleri ile hak edisler iizerinden
teminat olarak alikonulan tutarlar “Ticari Alacaklar” hesabina dahil edilir.

Grup, sdzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iligkin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarmi, hak edis
tutarinin, katlanilan maliyetlere sonug¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararm diisiilmesi) neticesinde elde
edilen tutar1 agmasi halinde, yiikiimliiliik olarak sunar. Gelecekteki sozlesme faaliyetleri ile ilgili bir varlik yaratmadiklar
slirece sozlesme maliyetleri olustuklari donemde kar veya zararda muhasebelestirilir. Beklenen s6zlesme zararlart hemen
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Devam eden proje isleri, proje sdzlesmelerine iliskin gerceklestirilen proje isleri i¢in miisterilerden alinan briit tutarlari
ifade etmektedir. Devam eden proje isleri, katlanilan maliyetlere kayiplara alinan karlarin eklenmesi, hak edis faturalarinin
ve kayitlara alinan zararlarin diisiilmesi suretiyle Olciiliir. Kayitlara alinan kazanglar1 maliyet ve kaydedilmis zarar
toplaminin hak edis faturalarmi astig1 biitiin proje sézlesmeleri igin, devam eden proje isleri finansal durum tablosunda
ticari ve diger alacaklar icerisinde gésterilir. Devam eden is kapsaminda hak edis faturalari ve kaydedilmis zarar toplami
kayitlara alinan kazanglarin maliyet toplamini astigi durumlarda olusan fark finansal durum tablosunda ertelenmis gelir
olarak gosterilir. Miisteriden alinan avanslar finansman durum tablosunda ertelenmis gelir / hasilat olarak gosterilir.

Hizmet gelirleri
Hizmet sunum s6zlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina gére muhasebelestirilir.
Elektrik satis hasilaty

Elektrik satig gelirleri, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar
tizerinden kaydedilir.

Balistik ve zirh iirtin satislart

Uriinler ile ilgili énemli risk ve getirilerin alictya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanm isletmeye akacagmin
muhtemel olmasi ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile
ilgili hasilat ve giderler eszamanli olarak mali tablolara alinmaktadir.

Devam eden proje faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, yillara séri projelerin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider kalemi
olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma oran1 metoduna gére mali tablolara yansitilmaktadir.

Donem fitibariyle olusmus olan toplam sozlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam maliyetine oram
sozlesmenin tamamlanma oranim gostermekte ve bu oran sozlesme gelirinin cari doneme isabet eden kismmim mali
tablolara kaydedilmesinde kullaniimaktadir.

Yillara sari proje maliyetleri tiim ilk madde-malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sdzlesme performansiyla ilgili olan
endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim
giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamus s6zlesmelerdeki tahmini zararlarm gider karsiliklari, bu zararlarin
saptandig1 dénemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarmda ve sozlesme ceza karsiliklar1 ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar,
saptandig1 donemde mali tablolara yansitilir. Kar tesvikleri ger¢eklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire
dahil edilirler.
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Devam eden proje faaliyetleri (devami)

Yillara sari projelerin maliyeti donem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan tiim maliyetleri gosterir.
Yillara sari projelerin hakedis bedelleri ise donem sonunda gelir tablosuna yansitilan gelir tutarinin Gistiindeki hakedis
bedellerini gosterir. Bu sozlesme maliyetleri ve hakedis bedelleri daha sonraki dénemde tamamlanma orani ve
miithendislik raporlarina gére gelir tablosuna yansitilir.

Altin satig gelirleri

Satig gelirleri, altin ve glimiis karisimindan olusan dore barlarin altin rafinerilerine teslim edilmesiyle iiriinle ilgili 6nemli
risk ve getirilerin s6z konusu altin rafinerilerine nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmast iizerine alman veya
almabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alnir. Net satiglar, satilmis {iriiniin
faturalanmig degerinden, iadeler ve indirimlerin indirilmis seklini gosterir.

Gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal olarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir. Eger Sirket’in kiracilarina sagladigi menfaatler varsa, bunlar da kiralama siiresi boyunca kira gelirini
azaltacak sekilde kaydedilir.

Gayrimenkul satist

Hasilat sdzlesme uyarinca taahhiit edilen gayrimenkul miisteriye devredilerek sdzlesmede belirlenen edim yiikiimliiligii
yerine getirildiginde finansal tablolara alinir. Gayrimenkuliin kontrolii miisterinin eline gectiginde gayrimenkul
devredilmis olur.

Yazilim hizmetlerinin kurulumu

Grup, gesitli dzellikli yazilimlar i¢in kurulum hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, zamana yayili edim yiikiimliiliigii olarak
degerlendirilmektedir. S6z konusu, kurulum hizmetlerine iliskin hasilat sézlesmenin tamamlanma agamasina bagl olarak
gelir kaydedilir. Yoneticiler, finansal tablo tarihi itibartyla kurulum igin harcanan siirenin, harcanmasi planlanan toplam
siireye orani lizerinden belirlenen tamamlanma agamasinin, TFRS 15 kapsaminda s6z konusu edim yiikiimliilikklerinin
tamamen ifasma yonelik ilerlemeyi makul bir bigimde 6lgmek i¢in kullanilabilecegini degerlendirmektedir. Yazilim
hizmetlerinin kurulumuna iliskin 6deme kurulum hizmetinin tamamlanmasini takiben yapilmakta olup kurulum hizmeti
tamamlanana kadarki siirede verilen hizmet sonucu hak edilen tutarlar s6zlesme varlig1 olarak finansal tablolara yansitilir.

Finans sektorii
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iliskin aciklamalar

Banka’nin alim satim amagh tiirev iiriinleri (vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri, swap islemleri) “TFRS 9 hiikiimleri
geregince smiflandirilmakta, 6lgiilmekte ve muhasebelestirilmektedir. Tiirev iglemlerden dogan yiikiimliiliikk ve alacaklar
sozlesme tutarlari {izerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir. Tiirev islemler rayi¢ deger ile degerlenmekte ve rayig
degerin pozitif veya negatif olmasma gore Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar veya Tiirev Finansal
Yiikiimliilikler hesaplarinda bilango icerisinde gosterilmektedir. Yapilan degerleme sonucu rayi¢ degerde meydana gelen
farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderine iliskin aciklamalar

Faiz geliri, TFRS 9°da belirlenen etkin faiz yontemine gore (finansal varligm ya da yiikiimliiliigiin gelecekteki nakit
akimlarmin bugiinkii net degerine esitleyen oran) satin alindiginda veya kullandirildiginda kredi-deger diisiikliigii bulunan
finansal varliklar ve satin alindiginda veya kullandirildiginda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi deger diisiikliigline ugrayarak finansal varlik haline gelen finansal varliklar disinda finansal varligin
briit defter degerine etkin faiz oram uygulanarak muhasebelestirilmektedir.
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Faiz gelir ve giderine iligkin aciklamalar (devami)

Finansal varlik kredi deger diigtikliigiine ugrarsa ve donuk alacak olarak smiflanirsa, bu tiir finansal varliklar i¢in, sonraki
raporlama donemlerinde, varligmn itfa edilmis maliyetine etkin faiz orani uygulanir. S6z konusu faiz geliri hesaplamasi
deger diisiikliigii hesaplamasina konu olan tiim finansal varliklar igin her bir s6zlesme bazinda yapilmaktadir. Beklenen
kredi zarar1 modellerinde temerriit halinde kayip orani hesaplanirken etkin faiz oran1 uygulanmaktadir ve beklenen kredi
zarar1 hesaplamasi da s6z konusu faiz tutarm igermektedir.

Bu sebeple hesaplanan ilgili tutar i¢in gelir tablosunda “Beklenen Zarar Karsiliklar1 Giderleri” hesabi ile “Kredilerden
Alman Faizler” hesabi arasinda simiflama yapilmaktadir. Finansal aragtaki kredi riskinin finansal varlik artik kredi deger
diistikliigiine ugramis olarak nitelendirilmeyecek sekilde iyilesmesi ve bu iyilesmenin tarafsiz olarak sonra meydana gelen
bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda (bor¢lunun kredi derecesindeki bir artig gibi), sonraki raporlama
donemlerindeki faiz geliri briit defter degerine etkin faiz oranini uygulanarak hesaplanir. Faiz gelirleri ve giderleri gercege
uygun degerleri ile kayitlara yansitilmakta olup, mevcut anapara tutari goz 6niinde bulundurularak etkin faiz (finansal
varligin ya da ylikiimliliigiin gelecekteki nakit akimlarini bugiinkii net defter degerine esitleyen oran) yontemi ile
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin aciklamalar

Itfa edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal enstriimanlarm etkin faiz oranmm ayrilmaz bir parcast olanlar disindaki {icret ve
komisyonlar, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardina uygun olarak muhasebelestirilmektedir. Hizmet
verildigi donemde tek seferde gelir kaydedilen bazi bankacilik iglemleriyle ilgili ticret gelirleri haricindeki {icret ve
komisyon gelir ve giderleri ile diger kredi kurum ve kuruluslarina 6denen kredi ticret ve komisyon giderleri hizmet siiresi
boyunca tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme satm alimlari, UFRS 3 kapsaminda, satin alim yéntemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri tizerinden 6lgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin dnceki
sahiplerine karsi tistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinm toplami olarak hesaplanir.
Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

UFRS 3’¢ iliskin finansal tablolara alinan serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa
kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmnin gercege uygun degeri toplammin, satm alman
isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarimin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini
asan tutar olarak hesaplanur.

Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve tistlenilen
tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alnan isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin ve, varsa, satin alma dncesinde satin alman igletmedeki paylarin ger¢ege uygun degeri toplamini asmasi
durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.
Deger diisiikliigii testi icin serefiye, nakit {lireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme birlesmesinden
fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit tireten birim gruplarina yapilir. Serefiye ‘nin dagitildigt her bir
birim veya birim grubu isletme ici yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kiigiik varhik grubudur. Serefiye
faaliyet bolimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger diisiikligli gdzden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya
sartlardaki degisikliklerin deger diisiikliigii ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir.

Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinin biiyiik olani olan geri

kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger diisiikliigii durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip
eden dénemde geri gevrilmez.
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Nurol Ingaat, 2012 yihinda Otoyol Yatirim Isletme A.S.’nin %21,6’smna sahiptir. Otoyol Yatrrm A.S. 16 Temmuz 2013
tarihinde sermayesini 250 milyon TL’den 1 milyar TL’ye cikarilmasina karar vermistir. Ayrica Otoyol Yatirim ve Isletme
A.S’nin diger sermayedarlart olan Yiiksel Insaat A.S.’nin ve Gocay Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’nin bir kisim
hisselerini Nurol ingaat satin alarak sermaye paymi %26,98’e ¢ikarmistir. Bu satm alim sirasinda %5°lik sermaye pay1 igin
Odenen serefiyenin 30 Haziran 2025 tarihi itibarryla satin alma giictine gore degeri 319.131 bin TL dir (Not 18). 31 Aralik
2019 itibartyla bir kisim hisseleri Gocay Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.’ye geri satarak sermaye pay1 %25,95 olmustur.
30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla Nurol Insaat, Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.’nin %25,95’ine sahiptir.

Pay bagina kazang

Déneme ait pay basina kazang hesaplamasi, donem karindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
donem igindeki agihikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Dénem i¢inde ortaklarin elinde
bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem basindaki adi hisse senedi sayist ve donem iginde ihrac edilen
hisse senedi sayismnin zaman agirlikli bir faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarma ge¢mis yil kérlarindan dagittiklart bedelsiz hisse yolu ile
artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlari, pay bagma kazang hesaplamasinda ihra¢ edilmis hisse olarak
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasti, sz konusu varlik ve yiikiimliilikkleri
net esasa gore ddeme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanl
gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kar veya zarar1 etkileyen herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal durum tablosunun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
ise onemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynak
¢ikisinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi itibartyla
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarm bugilinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimlilikle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarmin tahmini ile ilgili
riski icermez.
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Kosullu varliklar ve borclar

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilmesi miimkiin yiikiimlilikkler ve varliklar, sarta
bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gecirilmis olan varlik ve yiikiimliilikler hesaplar donem sonlarindaki TCMB doviz alis kurlari esas alinarak degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklart gelir tablosu iginde finansman gelir ve giderleri igerisinde
gosterilmektedir.

30 Haziran 2025 31 Arahik 2024
ABD$ 39,7424 35,2233
EURO 46,5526 36,7429
GBP 54,5078 44,2458
DZD (Cezayir Dinart) 0,3074 0,2601
GEL (Giircistan Larisi) 14,6082 12,5687
AED (Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi) 10,7609 9,5361
RON (Romanya Leyisi) 9,1185 7,3414

Devlet tesvik ve yardimlart

Devlet tegviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin elde edilecegine dair
makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitiimaz.

Devlet tegvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler boyunca
sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini
netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilir. Tesviklerin bilango tarihi itibartyla heniiz hak edilmedigi
durumlarda ise s6z konusu tesvikler kazanilmamus gelir olarak finansal durum tablosu ile iliskilendirilir ve hak edildikge
kar veya zarara yukarida bahsedildigi sekilde yansitilir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin
acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi donemde kar ya da zararda
muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Grup’un sozlesmeye bagh yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin katlanilacak kagmilmaz maliyetlerin bahse konu
sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalart agan sozlesmesinin bulunmasi halinde, zarara
sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir. Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut
yiikiimliiliikler, karsilik olarak hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Grup, mevcut sosyal mevzuata uygun olarak, Grup ile bir yilhk hizmet siiresini tamamlayan ve emeklilik dolayistyla veya
istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle istihdami sona eren her ¢alisan i¢in birikmis tazminat 6demekle yiikiimliidiir.

Tiirk yasalan ve sendika anlagmalart uyarinca, emeklilik veya istemeyerek Grup’tan ayrilan ¢alisanlara toplu ddeme

yaptlmaktadir. Bu tiir 6demelerin, 19 No'lu "Tiirkiye Muhasebe Standardi (revize) Caliganlara Saglanan Faydalar ("TMS
19") uyarimnca tanimlanmis emeklilik fayda planinin bir parcasi oldugu diistiniilmektedir.

42



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

2.6

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Degerlendirme Yontemleri (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar (devamy)

Misikteki konsolide finansal tablolarda kidem tazminat: yitkiimliiliigiinii TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” da
belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarma gore hesaplamistir. Kidem tazminati yiikiimliiliiklerinin,
ozellikleri acisindan, bu standartta tanimlanan ‘Calisma Dénemi Sonrasina Iliskin Belirli Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi
nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler, asagida agiklanan bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara

almmustr.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kullanilan temel varsayimlar sunlardir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Faiz oram %27,15 %27,15
Enflasyon orani %23,03 %23,03

TMS 19 ("Calisanlara Saglanan Faydalar"), 1 Ocak 2013 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak
iizere yeniden diizenlenmistir. Revize standart uyarinca, ¢alisan haklarina iliskin aktiieryal kazang/ kayiplar kapsaml gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

FVAOK (“EBITDA”)

Bu finansal veri bir igletmenin finansman, vergi, amortisman ve itfa pay1 giderleri dikkate alinmaksizin dlgiilen gelirinin
gostergesidir. Bu finansal veri, bazi yatirimeilar tarafindan, isletmenin kredilerini geri 6deyebilme ve/veya ilave
bor¢lanabilme kabiliyetinin 6lgiimiinde kullaniimasindan dolay mali tablolarda ayrica belirtilir. FVAOK, diger finansal
verilerden bagimsiz olarak dikkate alinmamali, net kar (zarar), isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerinden elde edilen
net nakit akimi, yatirim ve finansal faaliyetlerinden elde edilen veya TFRS ile uyumlu olarak hazirlanan finansal veri veya
isletmenin faaliyet performans: gibi finansal gostergelerden elde edilen diger verilere bir alternatif olarak
degerlendirilmemelidir. Bu finansal bilgi nakit akim tablosunda yer alan diger finansal verilerle bilgilerle birlikte
degerlendirilmelidir.

Nakit akig tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un insaat sozlesmeleri, maden satisi, bankacihk vb. faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay veya ii¢ aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirmmlardir.

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan farklar nakit akim
tablosunda ¢evrim farki olarak gosterilmektedir.

Kurum kazancti iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden,
konsolide finansal tablolarda da yansitildigs iizere, vergi karsiliklar: her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devamy)

Cari vergi

Cari yi1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grup™un cari vergi
yukiimliiliigii raporlama dénemi itibartyla yasallasmus ya da onemli Olglide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligy, varliklarim ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegcici farklarm tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamn
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/(zarari)
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varhk ve yiikiimliilikklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiigmin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmast sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her raporlama doénemi itibartyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi varligmin
kayith degeri, bir kismmin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla yasallasmis veya 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama donemi itibari ile
varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonugclar1 dikkate almnur.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkimn olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yilikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
almindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alann, satin alinan bagh
ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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a)

b)

d)

e)

2)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarmi etkileyecek,
konsolide finansal durum tablolart tarihi itibari ile olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarmni belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminleri diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik
gosterebilmektedir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablolart tarihinde varolan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz 6niinde bulundurularak yapilan
varsayimlar agagidadir:

Insaat sdzlesmelerinin muhasebelestiriimesinde yiizdesel tamamlanma oram metodunu kullanmakta olup, belirli bir tarihe
kadar gerceklesen sozlesme giderinin s6zlesmenin tahmini toplam maliyetine orani hesaplanmasi nedeniyle TFRS 15
kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetlerinin ve proje karliliklarinin belirlenmesi ve zararla bitecegi 6ngoriilen
projeler i¢in zarar karsilig1 hesaplamasi

Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galisan ayrilma oranlart)
kullanilarak belirlenir.

Dava karsiliklart her donem, yoénetimin finansal durum tablo hazirlanig tarihi itibarryla devam eden davalarin nakit
cikigma yol agabilecegini diisiindiigii muhtemel sonuglart hakkinda Sirket’in hukuk danismanlarinin goriisleri alinarak
yOnetim tarafindan belirlenmektedir.

Grup yonetimi maddi duran varliklarinin, faydali ekonomik omiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri
dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Grup, gelisen olaylar veya degisen kosullar dogrultusunda, varliklarin defter degerleriyle satilamayabilecegi ortaya
¢iktiginda deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak iizere varliklarmi gézden gecirir. Boyle bir belirti oldugu takdirde ve
varliklarin defter degeri tahmini elde edilebilir degerini astig1 takdirde, aktifler ve nakit saglayan birimler tahmini elde
edilebilir degerinden gosterilir. Varliklarin elde edilebilir degeri net satis fiyat1 veya kullanim degerinden biiyiik olanidir.

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisiikliigli kaybi, Sirket yonetiminin ticari alacaklar tutarinin hacmi, gecmis
deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir.

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligt ve ylikiimliiliigii muhasebelestirilmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Diger isletmelerdeki Paylar

Grup’un bagh ortakliklar1 ve istiraklerinin unvani, faaliyet konusu, kayitl oldugu {ilke ve sahiplik oranma iliskin bilgiler
Not 1°de agiklanmistr.

45



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi 'min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi

itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

4.

Boliimlere Gore Raporlama

Grup’un 30 Haziran 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla boliimlere iliskin toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliikler bilgileri asagidaki gibidir:

ingaat ve Hizmet & Finans
30.06.2025 Holding  Gayrimenkul Enerji Savunma Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam varliklar 56.913.318 93.857.958 11.977.548 36.789.011 1.021.793 4.544.039 32.061.577 82.785.364  (66.218.772)  253.731.836
Toplam yiikiimliiliikler 56.913.318 93.857.958 11.977.548 36.789.011 1.021.793 4.544.039 32.061.577 82.785.364  (66.218.772)  253.731.836
ingaat ve Hizmet & Finans
30.06.2024 Holding  Gayrimenkul Enerji Savunma Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Toplam varliklar 46.977.201 90.884.777 12.674.222 38.927.581 1.129.509 2.575.801 30.625.106 51.450.670 (58.948.614) 216.296.253
Toplam yiikiimliiliikler 46.977.201 90.884.777 12.674.222 38.927.581 1.129.509 2.575.801 30.625.106 51.450.670 (58.948.614) 216.296.253
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4. Boliimlere Gore Raporlama (Devami)

Grup’un 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla boliimlere iliskin gelir tablosu bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak — Insaat ve Hizmet Finans

30 Haziran 2025 Holding Gayrimenkul Enerji Savunma & Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 401.634 9.618.370 701.391 6.789.229 179.808 407.143 11.207.631 - (626.436) 28.678.770
Finans sektorii faaliyet gelirleri - - - - - - - 8.302.607 (548.510) 7.754.097
Satiglarin maliyeti (-) (364.372) (6.666.055) (666.524) (5.243.337)  (176.667) (290.772) (4.476.927) - 218414  (17.666.240)
Finans sektorii faaliyetleri maaliyetleri

“) - - - - - - - (5.374.783) - (5.374.783)
Briit kar / (zarar) 37.262 2.952.315 34.867 1.545.892 3.141 116.371 6.730.704 2.927.824 (956.532) 13.391.844
Faaliyet giderleri (-) (85.611) (1.090.136) (66.716) (1.061.763) (25.894) (137.101) (526.787)  (1.013.055) 408.022 (3.599.041)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri (-), net (17.027) 218.594 (1.668) 44211 (12.001) 18.201 56.097 (70.113) - 236.294
Faaliyet kar1/ (zarari) (65.376) 2.080.773 (33.517) 528.340 (34.754) (2.529) 6.260.014 1.844.656 (548.510) 10.029.097
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yat.

karlarindan/zararlarindan paylar - 7.087.947 - - - - - - - 7.087.947
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, /

(giderler) 4263 (423.062) 8 190 631 678 4.592 237.625 (175.075)
Finansal gelirler/giderler (-), net (4.239.274)  (13.973.530) 4.498 (1.593.226) (3.861) 11.898 (1.356.437)  (1.403.112) 548510  (22.004.534)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi

kari / (zararn) (4.300.387) (5.227.872) (29.011) (1.064.696) (37.984) 10.047 4.908.169 679.169 - (5.062.565)
Donem vergi gideri - (2.563) - (4.681) (72) - (1.155.355) (226.964) - (1.389.635)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (-) (15.154) 1.507.971 (332.686) 363.654 (12.182) (7.844) 4915 - - 1.508.674
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari /

(zarari) (4.315.541) (3.722.464) (361.697) (705.723) (50.238) 2.203 3.757.729 452.205 - (4.943.526)
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4. Boliimlere Gore Raporlama (Devami)

Grup’un 30 Haziran 2024 tarihi itibartyla boliimlere iliskin gelir tablosu bilgileri agagidaki gibidir:

1 Ocak — Insaat ve Hizmet Finans

30 Haziran 2024 Holding Gayrimenkul Enerji Savunma & Servis Turizm Maden (Banka) Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 451.505 9.463.183 827.169 5.079.753 214.227 459.510 9.435.922 - (883.797) 25.047.472
Finans sektorii faaliyet gelirleri - - - - - - - 7.710.211 (560.831) 7.149.380
Satiglarin maliyeti (-) (427.864) (8.106.107) (674.010) (3.873.889)  (175.639) (311.724) (4.444.556) - 338736 (17.675.053)
Finans sektorii faaliyetleri maaliyetleri

“) - - - - - - - (4.641.101) - (4.641.101)
Briit kar / (zarar) 23.641 1.357.076 153.159 1.205.864 38.588 147.786 4.991.366 3.069.110 (1.105.892) 9.880.698
Faaliyet giderleri (-) (103.701) (972.579) (57.474) (1.027.383) (23.304) (138.838) (542.917) (999.804) 545.062 (3.320.938)
Diger faaliyet gelirleri/giderleri (-), net (127.604) (19.829) (1.680) (13.656) (1.422) 19.879 (34.821) (298.909) - (478.042)
Faaliyet kar1/ (zarari) (207.664) 364.668 94.005 164.825 13.862 28.827 4.413.628 1.770.397 (560.830) 6.081.718
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yat.

karlarindan/zararlarindan paylar - 6.627.412 - - - - - - - 6.627.412
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, /

(giderler) 7.078 219.404 3 1.391 41 2.978 (1.021) 202.938 - 432.730
Finansal gelirler/giderler (-), net 320.230 (13.184.611) 203.752 (1.121.780) (5.148) 14.949 (586.160)  (1.639.674) 560.830  (15.437.612)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi

kari / (zararn) 119.644 (5.973.127) 297.760 (955.564) 8.673 46.754 3.826.447 333.661 - (2.295.752)
Donem vergi gideri - - - - - - (812.027) (321.594) - (1.133.621)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (-) (3.204) 800.123  (1.192.435) 451.695 5.340 324.764 289.597 39.710 - 715.590
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari /

(zarari) 116.440 (5.173.004) (894.675) (503.869) 14.013 371.518 3.304.017 51.777 - (2.713.783)
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5. iliskili Taraf Aciklamalar

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Carmikli Ailesi 91.825 11.795
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 73.778 10.463
Nurol Grup Elektrik Toptan Satig A.S. 35.263 40.656
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 20.782 130.606
Nurol Tower Site Yonetimi 717 652
Carmad Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti 261 139
SGO Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 3 140
Binom Highend Miihendislik A.S. -- 866
Diger 531 668
223.160 195.985
b) liskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. - 20.532
- 20.532
c) Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 30.06.2025 31.12.2024
Nurol Grup Elektrik Toptan Satig A.S. 35.117 42.936
SGO Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 10.908 33.632
Carmikl1 Ailesi 43 -
46.068 76.568
d) lliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Carmikli Ailesi 394.775 105.586
Carmad Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti 31 6
Diger 4 75
394.810 105.667
) dliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 30.06.2025 31.12.2024
Nurol Egitim Kiiltiir ve Spor Vakfi 94 --
Carmikli Ailesi - 44.994
Diger 113 174
207 45.168
g) Iliskili taraflardan alinan avanslar 30.06.2025 31.12.2024
Nurol Grup Elektrik Toptan Satig A.S. 22.165 17.851
Nurol Makina Hungary KFT. -- 856.285
22.165 874.136
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6. Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2025 31.12.2024
Kasa 242.887 2.743.901
Bankalar
- vadesiz mevduat 4.399.209 4.756.231
- vadeli mevduat 4.446.498 3.470.135
Banka ve finans kuruluslarmdan alacaklar 15.418.234 5.524.627
Merkez Bankasindaki mevduat rezervi 3.418.207 694.308
Kredi kart1 alacaklar1 24.328 41.664
27.949.363 17.230.866

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla bankalarin sirket bazinda detay1 agagidaki gibidir.

30.06.2025 31.12.2024

Nurol Makina 2.618.281 502.645
Tiimad Madencilik 2442813 3.131.466
Nurol Insaat 2.142.364 3.406.983
Nurol Holding 1.017.226 187.138
FNSS 297.715 787.672
Nurol Teknoloji 111.329 53.363
Turser Turizm 54.660 46.329
Enova Toptan Satis 40.213 821
Nurol Gayrimenkul 32.263 19.609
Nurol Goksu 28.625 23.678
Nurol Havacilik 5.044 16.074
Nurol CAS 2.978 3.534
Enova Enerji Uretim 2.604 1.183
Diger 49.592 45871
8.845.707 8.226.366
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Ticari Alacaklar ve Borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2025 31.12.2024

Kisa vadeli ticari alacaklar

Insaat Grubu

- Nurol Romanya Subesi 4.587.268 1.515.257
- Nurol Cezayir Subesi 1.650.407 1.916.393
- Nurol LLC OPC 981.632 866.955
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 684.305 739.395
- Nurol Giircistan Subesi 27.955 14.585
- Nurol Giilermak Makyol I Ortaklig1 24.840 364.635
- Nurol YDA Ozka Is Ortaklig 10.065 5.882
- Nurol Mesa Is Ortakhg1 3329 2431
- Alkatas Nurol Is Ortaklig 218 10.182

Holding Grubu

- FNSS 1.197.478 647418
- Nurol Makina 613.542 1.500.078
- Nurol Teknoloji 163.981 596.635
- Enova Toptan Satis 38.842 32.234
- Turser Turizm 33332 38.605
- Nurol GYO 16.892 13.726
- Botim Isletme 10415 13.052
- Nurol Solar Enerji 8.758 21.183
- Bosfor Turizm 7.790 10.131
- Nurol Holding 170 334
- Nurol CAS 127 7
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) 223.160 195.985
Diger ticari alacaklar 22.544 23918
Alacak senetleri 11.923 16914
Siipheli alacaklar 98.041 101.012
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (98.041) (101.012)

10.318.973 8.545.935
Uzun vadeli ticari alacaklar 30.06.2025 31.12.2024

Uzun vadeli ticari alacaklar
Miskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar (Not 5) - 20.532

- 20.532
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7. Ticari Alacaklar ve Bor¢lar (Devami)

Kisa vadeli ticari bor¢lar 30.06.2025 31.12.2024

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Insaat Grubu

- Nurol Romanya Subesi 4.675.955 2.060.679
- Nurol LLC OPC 1.420.317 1.522.293
- Nurol Cezayir Subesi 449.997 526.999
- Nurol Giilermak Makyol Is Ortaklig1 395.671 398.452
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 187.709 381.188
- Alkatas Nurol Is Ortaklig 57.035 39.921
- Nurol Giircistan 33.298 159.972
- Ozgiin Nurol Is Ortaklig1 14.116 6.464
- Nurol Mesa Is Ortakhg1 4.462 4961
- Nurol YDA Ozka s Ortakhig1 487 265
- Giilsan Nurol Is Ortakhig1 - 2.367

Holding Grubu

- Nurol Nurol Yatirim Bankasi 45.645.399 24.659.155

-FNSS 3.305.004 3.527.503

- Ttimad Madencilik 501.763 578.955

- Nurol Makina 374.083 992.455

- Enova Enerji Uretim 334.920 15.525

- Nurol Teknoloji 160.660 295.618

- Nurol Sigorta 141.872 340.690

- Nurol GYO 103.604 200.904

- Turser Turizm 18.719 43,750

- Nurol Holding 12.488 36.550

Mligkili taraflara ticari borglar (Not 5) 46.068 76.568
Diger ticari borglar 8.972 71.278
Borg senetleri 65.429 18.243
57.958.028 35.960.755

Uzun vadeli ticari bor¢lar 30.06.2025 31.12.2024

Uzun vadeli ticari bor¢lar
Nurol Insaat uzun vadeli ticari borglar (¥) 5.314.649 5.050.032

5.314.649 5.050.032

*) Uzun vadeli ticari borglar, Nurol Insaat'm yurtdisinda insaat malzemeleri tedariki kapsaminda yapilan transit ticaret
islemlerinden olugmaktadir.
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8. Finansal Yatirnmlar
Kisa vade 30.06.2025 31.12.2024
Hisse senetleri ve yatirim fonlari (¥) 240.280 185.593
Doviz swap islemi (%) 1.583.212 -
Eurobond (++*) 83.801 84.947

1.907.293 270.540

*) Bakiyenin 90.904 bin TL’si Nurol GYO’nun TEB Portfoy Alternatif Bank Serbest (Déviz) Ozel Fon ve Nurol Portfoy
Besinci Serbest (Ddviz) fonundan olugmaktadir.

(**)  Bakiye, Tiimad Madencilik’in 39.837 bin ABD$ degerindeki ABDS$ / JPY swap islem bakiyesinden olugmaktadir.

(***)  Nurol GYO nun 6 May1s 2025 vadeli %4 kupon orani bulunan 2.104 bin ABD dolar1 nominal degeri olan T.C Hazine
Miistesarlig1 bor¢lanma senedinden olusmaktadir.

9. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Kisa vade 30.06.2025 31.12.2024

Finansal kiralama alacaklar1

Kisa vadeli kredi alacaklari 4.926.943 4.486.604
Satig amagl elde tutulan varliklar 113.036 102.608
Ticari yatirimlar igin elde tutulan - Nurol Bank
- Tiirkiye Devlet tahvili -TL 517.586 64.328
Satilmaya hazir - Nurol Bank
- Borglanma araglar - TL (*) 19.139.400 15.256.101
- Ozkaynak araci 9.176 10.706
Beklenen kredi zarari (-) (*) (22.662) (11.431)
24.683.479 19.908.916
Uzun vade 30.06.2025 31.12.2024
Uzun vadeli kredi alacaklar 22423413 16.376.648
Diger finansal faaliyetlerden alacaklar 10.314.068 9.053.358
32.737.481 25.430.006

(*) Borsada islem goren gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklarm 2.036.100 bin TL
(31 Arahk 2024: 303.960 TL) tutarindaki kismu devlet tahvillerinden, 5.035 bin TL (31 Aralik 2024: 46.948 TL)
tutarmdaki kismi banka bonolarmdan ve 6.421.880 bin TL (31 Aralik 2024: 3.851.982 bin TL) tutarmndaki kismi ise 6zel
sektor tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerden olugmaktadir. 3.142.509 bin TL (31 Aralik 2024: 1.261.250 bin TL)
tutarmdaki kismi yurtici banka, 2.800.943 bin TL (31 Aralik 2024: 2.241.319 bin TL) tutarmndaki kismi T.C. Hazine,
4.710.271 bin TL (31 Aralik 2024: 4.396.491 bin TL) tutarmdaki 6zel sektor ve (31 Aralik 2024 964.097 bin TL)
tutarmdaki kismi yurtdist bankalar tarafindan ihrag edilen kiymetlerden olusmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar i¢in 22.662 bin TL karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2024: 9.797 bin TL karsilik
ayrimustir).
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10.  Finansal Borclar

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 30.06.2025 31.12.2024
Kisa vadeli krediler 18.678.385 18.758.229
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 5.766.072 5.842.853
Finansal kiralama islerinden borglar 181.106 147.770
Faiz tahakkuklar 923.708 526.398
Toplam Kkisa vadeli finansal bor¢clanmalar 25.549.271 25.275.250
Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar 30.06.2025 31.12.2024
Uzun vadeli krediler 29.140.727 25.091.774
Finansal kiralama borglari 303.006 208.383
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 29.443.733 25.300.157
Toplam finansal bor¢clanmalar 54.993.004 50.575.407

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama
FaizOramm1  Yabanci Para Tutar “TL” YabanciPara Tutar “TL”
% 30.06.2025 31.12.2024

Kisa vade
Banka kredileri
-TL 51,83 4.922.557 4.922.557 3.722.822 3.722.822
-ABDS$ 9,64 406.973 16.174.081 511.198 18.006.096
-EURO 8,16 66.997 3.118.885 78.169 2.872.164
-GBP 7,29 4918 228.934 -- -
Finansal kiralama borclar
-EURO 45 2.100 50 1.833
-ABDS$ 1.760 69.947 2.053 72.330
-TL 109.059 109.059 73.607 73.607
Faiz tahakkuklar1 923.708 526.398
Toplam 25.549.271 25.275.250
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10.  Finansal Bor¢lar (Devami)

Ortalama
FaizOramm  Yabanci Para Tutar “TL” YabanciPara Tutar “TL”
% 30.06.2025 31.12.2024

Uzun vade
Banka kredileri
-TL 51,83 1.916.238 1.916.238 1.303.684 1.303.684
-ABDS$ 9,64 162.669 6.464.869 197.229 6.947.046
-EURO 8,16 114.484 5.329.551 125.444 4.609.186
- GBP 7,29 8.417 458.793 - --
Nurol LLC OPC kredileri
(EURO) 9.335 434.554 17.826 654.963
Gilircistan kredileri (GEL) 69.456 1.014.628 16.327 205.208
Finansal kiralama borclar
-EURO -- -- 27 992
-ABD$ 1.320 52.460 2.567 90411
-TL 250.546 250.546 116.980 116.980

Yeniden simiflandirilnus finansal borclar (*)

-TL 51,83 5.323.590 5.323.590 3.639.280 3.639.280

-ABD$ 9,64 58.012 2.305.546 194.335 6.845.131

-EURO 8,16 148.279 5.892.958 16.568 608.753

Nurol LLC OPC kredileri

(EURO) - - 7.580 278.523

Toplam 29.443.733 25.300.157
Toplam Finansal Bor¢lar 54.993.004 50.575.407

*) Banka kredileri yiiriitiilen taahhiit faaliyetiyle baglantili olarak alinmaktadir. Kredi veren bankalarla yapilan anlagsmalara
dayanarak (yazili veya sozlii), kredilerin geri 6demeleri yapilan insaat islerinin hakedis bedelleriyle 6denmektedir.
Projenin durumuna bagli olarak yatiim tamamlama siirelerindeki uzatmalara tabi olarak kredilerin vade sonlar
degistirilmistir. Bu sebeple yeniden smiflandirilmig banka kredileri, yasal formlarda kisa donem olarak goriilmesine
ragmen uzun doénem kredilerdir. Dolayisiyla yeniden smiflandirilmis banka kredileri uzun vadeli finansal borglar
icerisinde yer almaktadir.

Nurol Holding ve bagl ortakliklarinin banka kredileri igin vermis oldugu teminat mektubu, teminat g¢eki, girket
ortaklarmm ve Nurol Holding’in kefaletleri Karsiliklar, Kosullu Varliklar ve Yiikiimlilikler notunda (Not 23)
bulunmaktadir.

Finansal borglarin geri ddeme planlarinin detay1 agsagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
1 y1l igerisinde 25.549.271 25.275.250
1 -2 yil arasi 21.058.092 21.185.073
2 -3 yil arasi 3.638.130 2.060.908
3 —4 yil arasi 3.150.726 1.963.874
4 -5 yil arasi 1.596.785 90.302

54.993.004 50.575.407
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10.  Finansal Bor¢lar (Devami)

Thrac Edilen Borclanma Senetleri

a) Kisa vadeli ihrag edilen tahvil ve bonolar
30.06.2025 31.12.2024
Banka bonolar1 12.038.620 11.326.994
Thrag edilen tahviller 1.210.359 915.962
13.248.979 12.242.956
b) Uzun vadeli ihrag edilen tahvil ve bonolar
30.06.2025 31.12.2024
Ihrag edilen tahviller 3.400.000 2.916.847
3.400.000 2.916.847
30 Haziran 2025 itibartyla ihraclardan itfa olmayan tahviller agagida listelenmistir;
Tiir Ihrag tarihi Vade tarihi  Nominal degeri Faiz oram
Nurol Yatirim Bankasi
Bono 30.07.2024 29.07.2025 250.000 47.02%
Bono 21.10.2024 20.10.2025 100.000 51.59%
Bono 11.12.2024 8.08.2025 250.000 48.00%
Bono 2.01.2025 3.07.2025 500.000 47.00%
Bono 3.01.2025 4.07.2025 200.000 45.00%
Bono 8.01.2025 7.01.2026 200.000 48.27%
Bono 10.01.2025 11.07.2025 600.000 46.50%
Bono 17.01.2025 18.07.2025 500.000 46.00%
Bono 21.01.2025 29.08.2025 700.000 45.00%
Bono 28.01.2025 29.07.2025 1.000.000 44.00%
Bono 4.02.2025 5.08.2025 400.000 41.00%
Bono 5.02.2025 8.08.2025 750.000 42.50%
Bono 11.02.2025 12.08.2025 800.000 42.50%
Bono 14.02.2025 15.08.2025 350.000 41.00%
Bono 25.02.2025 26.08.2025 400.000 42.50%
Bono 28.02.2025 29.08.2025 350.000 40.50%
Bono 4.03.2025 2.09.2025 400.000 42.50%
Bono 27.03.2025 25.09.2025 650.000 45.00%
Bono 4.04.2025 3.10.2025 500.000 47.00%
Bono 8.04.2025 8.10.2025 100.000 44.00%
Bono 10.04.2025 10.10.2025 500.000 47.00%
Bono 11.04.2025 8.10.2025 250.000 44.00%
Bono 25.04.2025 22.10.2025 800.000 49.50%
Bono 25.04.2025 22.10.2025 1.500.000 49.00%
Bono 29.04.2025 27.10.2025 350.000 46.00%
Bono 30.04.2025 31.10.2025 500.000 49.50%
Bono 6.05.2025 5.11.2025 700.000 50.00%
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10.  Finansal Bor¢lar (Devami)

Thrac Edilen Borclanma Senetleri (devami)

. Nominal degeri
Tiir Thrag tarihi Vade tarihi (bin TL) Faiz oram
Nurol Yatirim Bankast
Bono 9.05.2025 7.11.2025 250.000 46.00%
Bono 13.05.2025 11.11.2025 650.000 50.00%
Bono 16.05.2025 14.11.2025 400.000 47.50%
Bono 21.05.2025 19.11.2025 500.000 50.00%
Bono 28.05.2025 26.11.2025 500.000 49.50%
Bono 18.06.2025 18.12.2025 500.000 48.50%
Bono 24.06.2025 23.12.2025 450.000 46.00%
Tahvil 31.01.2025 21.07.2026 100.000 40.00%
Tahvil 28.05.2025 3.06.2026 1.000.000 50.75%
Tahvil ) 18.06.2025 23.06.2026 150.000 46.12%
Nurol Insaat
Tahvil 30.12.2021 15.01.2027 1.400.000 49,75%
Tahvil 2.12.2024 29.11.2027 1.100.000 TLREF +400
Tahvil 21.01.2025 18.01.2028 900.000 TLREF +400
11. Odiin¢ Ahnan Fonlar
30.06.2025 31.12.2024
Odiing alman fonlar 5.140.724 5.072.890
Repo islemlerinden yiikiimliiliikler 4.943.721 6.296.766
10.084.445 11.369.656
12.  Diger Alacaklar ve Borg¢lar
Kisa vadeli diger alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Migkili taraflar ve ortaklardan alacaklar (Not 5) 394.810 105.667
Personel avanslari 40.445 54.880
Insaat Grubu
- Nurol LLC OPC 1.736.837 1.107.850
- Nurol Romanya Subesi 10.780 26.808
- Nurol Giilermak Makyol s Ortaklig1 151 147
Holding Grubu
- Nurol Teknoloji 687 791
- Nurol Makina 889 154
- Diger verilen depozito ve teminatlar 320 274
Diger siipheli alacaklar
- Nurol Holding 320 373
- Nurol Ingaat 2.870 2.076
Stipheli diger alacak karsiligi (-) (3.190) (2.449)
Diger donen varliklar 106.511 94.049
2.291.430 1.390.620
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12.  Diger Alacaklar ve Bor¢lar (Devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Verilen depozito ve teminatlar 79.682 466.934
79.682 466.934
Kisa vadeli diger borglar 30.06.2025 31.12.2024
Tliskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Not 5) 207 45.168
Alman depozito ve teminatlar 215.194 268.735
Diger ¢esitli borglar (*) 1.238.239 1.138.052
Diger (**) 2.096.154 1.747.838
3.549.794 3.199.793
Uzun vadeli diger bor¢lar 30.06.2025 31.12.2024
Diger ¢esitli borglar (*) 3.175.518 3.245.850
Alinan depozito ve teminatlar 162.872 80.244
3.338.390 3.326.094

*) Tiimad Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., ESAN Eczacibasi ile imzalamis oldugu lisans devir sdzlesmesine istinaden,

her 322.000 oz altn iiretim i¢in Izabe Déniisii (NSR) ddeyecektir. NSR hesaplamalar yillik Bagimsiz Kiymetli Madenler
Kurumu’nun (“LBMA”) yillik ortalama a.m. sabitleme fiyatna dayanmaktadir. Transfere uygun olarak 6demeler 2022-
2028 yillart arasinda gerceklestirilecektir.

**)  Grup’un diger alacaklarinin 93.691 bin TL’si Nurol Yatirim Bankasi’nin kiralama yiikiimliiliikleri, 1.646.095 bin TL’si ise
diger gesitli bor¢larindan olusmaktadir.

13. Stoklar
30.06.2025 31.12.2024
Hammaddeler
- Nurol Makina (¥) 1.882.202 2.482.696
-FNSS 1.760.660 1.341.491
- Tiimad (####*) 1.548.037 1.483.343
- Nurol Teknoloji (+##*) 301.753 431.339
- Nurol Ingaat (++*) 57.748 77.929
Yart mamuller
- Tiimad (####*) 1.724.529 1.280.265
- Nurol Insaat (++*) 1.713.394 745719
- Nurol Makina (¥) 1.556.218 1.206.293
- Nurol Teknoloji (+*+#*) 481.353 443.801
Mamiiller
- Nurol Makina (*) 1.177.054 1.275.239
- Nurol Insaat (++*) 814.103 826.734
- Nurol Teknoloji (++++) 158.196 208.584
- Tiimad 10.017 5.160
Ara toplam 13.185.264 11.808.593
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13.  Stoklar (Devami)

30.06.2025 31.12.2024
Ara toplam 13.185.264 11.808.593
Ticari mallar
- Nurol Gayrimenkul ticari mallar (+*) 431.749 515.344
- Nurol Insaat 41.149 18.346
- Turser Turizm 28 11.057
Diger stoklar
- Tiimad 1.213.405 1.157.254
- Nurol Makine (¥) 104.840 111.065
- Nurol Teknoloji 83.041 63.392
- Nurol Insaat (++*) - 3.883
- Diger Grup Sirketleri 97.230 101.760

15.156.706 13.790.694

*) Nurol Makina’nin Savunma Sanayi’'nde yapmakta oldugu projeleri igin aldigi hammadde ve yar1 mamullerden
olugmaktadir.

(**)  Ticari mallarm 431.749 bin TL’si Nurol Gayrimenkul Yatim Ortakhgi A.S.’nin gelistirilmekte olan ve insaati
tamamlanan konut insaat projelerinden olugsmaktadir. S6z konusu bakiye 3 projeden olugmaktadir.

30.06.2025 31.12.2024

Odiil Istanbul Projesi 167.902 251.498
Nurol Life Projesi 139.075 139.074
Nurol Tower Projesi 124.772 124.772
431.749 515.344

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Nurol GYO’nun insaat projeleri tizerinde 700.000 bin TL ipotek bulunmaktadir.

(***)  Nurol Ingaat’m yar1 mamiiller bakiyesi Mesa Nurol Yesilyaka projesi 1. Etap (Koru), 2. Etap (Su), 3. Etap (imalata
baglanmamustir) villa projelerinden olugmaktadir. Toplam 245.426 m2 insaat alani ile 679 adet villa, sosyal tesis ve genel
alanlar1 kapsamaktadir. Nurol Ingaat’m mamiiller bakiyesi Nurol Giircistan Rezidans projesi 6.423 m2 insaat alam
tizerinde 54 konut ve 3 magazadan olusmaktadir. 28 konut ve 1 diikkanin satisi gergeklestirilmistir. Kalan daire ve
diikkanlar mamuler hesabi altinda takip edilmektedir

(*+*+*)  Nurol Teknoloji’nin ilk madde ve malzemeleri agirlikli olarak; balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan, zirhli kabin ve
siperlik iirinlerinin {iretimi igin kullanilan bor karbiir, silisyum karbiir, aliimina, 6zel balistik kumas ve zirh celiginden
olugmaktadir. Mamiilleri ise ilk madde ve malzemeleriyle {iretilen balistik yelek, balistik plaka, balistik kalkan, zirhli
kabin ve siperlik gibi balistik zirh ¢dziimlerinden olusmaktadir.

(=+++¥) Ttimad Madencilik’in hammadeleri ¢ikarilan cevherler ve altin islemesinde kullanilan malzemeler ve kimyasallardan
olugmaktadir. Yar1 mamiilleri ise yar1 iglenmis altin ve glimiisten olugmaktadir.
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14.  Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Kisa vadeli pesin ddenmis giderler 30.06.2025 31.12.2024

Stoklar icin verilen siparis avanslar:
- FNSS 1.033.685 633.201
- Nurol Makina 275.597 227.822
- Nurol Insaat ve Ticaret A.S. 115.067 247.128
- Nurol Teknoloji 68.556 50.031
- Enova Enerji 22.960 -
- Nurol Gayrimenkul 5.719 8.738
- Diger 2.648 3.823
Gelecek aylara ait giderler (*) 420.581 535.801
1.944.813 1.706.544
Uzun vadeli pesin édenmis giderler 30.06.2025 31.12.2024
Duran varliklar igin verilen avanslar 1.000.297 920.206
Gelecek yillara ait giderler (*) 130.185 265.549
1.130.482 1.185.755

(@)

Gelecek aylara ve yillara ait giderlerin gogunlugu dénemsellik ilkesine uygun olarak smiflandirilan sigorta giderlerinden

olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30.06.2025 31.12.2024
Gelecek aylara ait gelirler
- Nurol Makina 156.779 -
- Nurol Gayrimenkul 9.530 3.696
- FNSS 5.496 -
- Turser Turizm 4.848 7.766
- Nurol Ingaat 2237 158
- Nurol Teknoloji 155 4.633
- Diger 218 84
Alinan avanslar
- Nurol Makina 1.615.049 2.742.863
- FNSS 1.161.505 66.029
- Nurol Insaat 994.834 1.341.910
- Nurol Gayrimenkul 35.904 11.671
- Turser Turizm 19.265 17.299
- Nurol Teknoloji 9.453 251.617
- Solar 1.330 20.930
- Enova Enerji Uretim 894 65
Miskili taraflardan alman avanslar (Not 5) 22.165 874.136
Diger alinan avanslar 729 1.825
4.040.391 5.344.682
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14.

15.

Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (Devami)

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 30.06.2025 31.12.2024
Alinan avanslar
- FNSS 1.127.452 476.000
- Nurol Insaat 431.711 342.520
- Nurol Makina 226.532 234.250
Gelecek yillara ait gelirler
- Turser Turizm 705 661
1.786.400 1.053.431
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varlik ve Yiikiimliiliikler
a) Insaat sozlesmelerinden alacaklar
30.06.2025
Insaat Ingaat
Sozlesmelerinden Sozlesmelerinden
% Alacaklar Borg¢lar
Nurol LLC OPC projesi 260.277 -
§iliﬂ<e Mut Yolu Projesi (Nurol Ingaat) ' 51 200.752 --
Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu Yapim Isi (Nurol
Giilermak Is Ortakhig1) 80 1.826.503 -
Evecil Kuru Hayvan Mamas Fabrikas1 projesi (Nurol Ingaat) 68 - 98.391
Ordu Cevreyolu Heyelan Islahi ikmal Projesi (NYO) 23 25.423 -
Cumbhuriyet Asya Bolgesi Aritma Tesisi Insaat1 (Alkatas Nurol
Is Ortakligr) 20 229.375 -
2.542.330 98.391
31.12.2024
Insaat Insaat
Sozlesmelerinden Sozlesmelerinden
Alacaklar Bor¢lar
Nurol LLC OPC projesi 330.941 -
Silifke Mut Yolu Projesi (Nurol insaat) 1.238.497 -
Umraniye-Atasehir-Goztepe Metrosu Yapim Isi (Nurol
Giilermak [s Ortakligr) 1.199.511 -
Evecil Kuru Hayvan Mamasi Fabrikasi projesi (Nurol ingaat) 1.984.023 -
Ordu Cevreyolu Heyelan Islahi Tkmal Projesi (NYO) 108.234 181.606
Cumhuriyet Asya Bélgesi Aritma Tesisi Insaati (Alkatas Nurol
Is Ortakligr) 317.732 -
5.178.938 181.606
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15.

16.

17.

Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami=

b) Proje sozlesmelerinden alacaklar

FNSS 30.06.2025 31.12.2024
Devam eden proje sozlesmeleri hasilati 14.415.131 36.014.676
Alinan avanslar (2.720.829) (8.734.258)
Eksi: Dénem sonu itibariyla toplam faturalanan hakedis bedeli (4.502.686) (20.205.122)
7.191.616 7.075.296
Nurol Makina 30.06.2025 31.12.2024
Devam eden proje s6zlesmeleri hasilati 17.594.589 20.117.042
Eksi: Dénem sonu itibartyla toplam faturalanan hakedis bedelleri (17.524.540) (16.552.653)
Toplam 70.049 3.564.389
Istirakler

30.06.2025 31.12.2024
Otoyol Deniz Tasgimaciligi A.S. 19.539 19.539
Otoyol Isletme ve Bakim A.S. 14.766 14.766
Bahcesehir Gaz Dagitim A.S. 1.288 1.288
Nurol Construction Germany Gmbh 1.152 1.152
Enom Elektrikli Arag Sarj Sist.ve E Tic. A.S. 975 975
Nurol Construction S.A. 345 345
Nurol Grup Elektrik Toptan Satis A.S. 345 345
Nurol Egitim Kiiltiir ve Spor Vakfi 276 276
Finanscorp PL.C. 117 117
Nurol Hava Tagimaciligi A.S. 6 6
Binom Highend Miihendislik A.S. - 3.791
Nurol Makina UK Ltd. - 4251
Makina Macaristan Subesi -- 143
38.809 46.994

Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlar
30.06.2025 31.12.2024
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 45.294.082 44.576.599
FNSS Middle East Co Ltd. 12.201 12.633
45.306.283 44.589.232
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17.

18.

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar (Devami)

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerledigi ve %25.95’ine (31 Aralik 2024: %25.95) sahip oldugu Otoyol Yatirim ve
Isletme A.S’nin 30 Haziran 2025 tarihindeki toplam &zkaynak de@eri 4.391.875 bin ABD$
(31 Aralik 2024: 4.179.898 bin ABDS$) olup, Otoyol Yatirim ve Isletme A.S.’nin 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Nurol
Insaat’taki kayith degeri 45.294.082 bin TL (31 Aralik 2024: 44.576.599 bin TL)’dir.

30 Haziran 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un O6zkaynak yontemiyle degerledigi
yatiriminin karlarindaki pay1 sirastyla 7.087.947 bin TL ve 6.627.412 bin TL dir.

Nurol Holding’in bagl ortakligi olan FNSS Savunma Sistemleri A.S. 2014 yilinda Suudi Arabistan’da FNSS Middle East
Co. Ltd’ye istirak etmisti. FNSS Savunma Sistemleri A.S., FNSS Middle East Co. Ltd.’nin %50’sine sahip olup,
ilisikteki konsolide finansal tablolara 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir.

Aralik 2020 Yonetim Kurulu Toplantisinda goriigiilen ve onaylanan FNSS Middle East Co. Ltd tasfiyesi igin gerekli
belgeler hazirlanmakta olup, Grup’un ¢alistigt Hukuk Biirosu'na sunulmasmin ardindan kapanis islemlerinin
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Serefiye
30.06.2025 31.12.2024
Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. 319.131 319.131
319.131 319.131

Nakit iireten birimler ile iligkilendirilen serefiye tutarlar1 Not 2.7°de belirtildigi iizere yilda bir kez veya sartlarin deger
diistikliigiini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit caliymasima tabi tutulmaktadir. Nakit
tireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya satis maliyeti diiglilmiis gergege uygun deger
hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir.

Yukarida detaylart belirtilen ve nakit iireten birimler bazinda gerceklestirilen deger diisiikliigii testleri sonucunda
30 Haziran 2025 tarihi itibarryla serefiye tutarlarinda herhangi bir deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

Otoyol Yatirum ve Isletme A.S.
30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolarmda gdriinen serefiye rakami; Grup’un
2013 yilinda yaptig1 Otoyol Yatirim ve Isletme A.S. nin hisse alimu ile ilgilidir. Grup, Otoyol Yatirim ve Igletme A.S. nin

sermayedarlar1 olan Yiiksel Insaat ve Gocay Insaat'm bir kistm hisselerini satn almus ve odedigi serefiyenin
30 Haziran 2025 tarihi itibarryla satin alma giicline gére degeri 319.131 bin TL dir.

63



NUROL HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi 'min (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi
itibartyla satin alma giicii esasina gove ifade edilmistir.)

19.

Maddi Duran Varhklar

a) Diger Sabit Kiymetler

Konsolidasyona Yabanci para

01.01.2025 Girigler Cikaslar giris etkisi cevrim farklari Transfer 30.06.2025
Maliyet degeri
Arsa ve araziler 104.620 - - 332.905 (4.255) - 433.270
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.546.392 25.876 - - (147.611) 5.690 1.430.347
Binalar 9.106.833 7.572 (168.628) 113.995 (1.090.413) 1.458 7.970.817
Ozel maliyetler 116.674 533 - 2.028 (1.353) - 117.882
Makina ve techizat 24.391.334 481.554 (258.978) 606 (5.778.842) 43425 18.879.099
Tagitlar 2.805.358 105.105 (179.809) - (386.438) - 2.344.216
Demirbaglar 4.171.174 74.005 (14.802) 1.780 (776.302) 2.758 3.458.613
Diger maddi duran varliklar 451.259 - - - (225.388) - 225.871
Yapilmakta olan yatirimlar 858.939 307.704 - 172 (29.548) (53.490) 1.083.777
Kullanim hakki varliklart 7.347 56.918 - - - - 64.265

43.559.930 1.059.267 (622.217) 451.486 (8.440.150) (159) 36.008.157
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 821.142 40.009 - - (173.898) - 687.253
Binalar 4.224.905 164.818 (56) 950 (916.549) 292 3.474.360
Ozel maliyetler 62.197 7.352 - 493 (1.097) - 68.945
Makina ve techizat 15.400.690 377.598 (178.923) 20 (3.370.719) (93) 12.228.573
Tagitlar 1.572.664 69.013 (45.855) - (359.749) (434) 1.235.639
Demirbaglar 3.707.166 92.715 (17.256) 632 (956.726) - 2.826.531
Diger maddi duran varliklar 503.366 38.105 (9.522) - (412.625) - 119.324
Kullamm hakki varliklart 858 12.988 - - - - 13.846

26.292.988 802.598 (251.612) 2.095 (6.191.363) (235) 20.654.471
Net Defter Degeri 17.266.942 15.353.686
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19.  Maddi Duran Varliklar (Devami)

a) Diger Sabit Kiymetler (devami)

Yabanci para

01.01.2024 Girigler Cikaslar cevrim farklan Transfer 30.06.2024
Maliyet degeri
Arsa ve araziler 685.646 - - (142.440) - 543.206
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.196.158 6.741 - (342.806) 5.384 1.865.477
Binalar 12.508.034 61.632 (3.356) (2.327.768) 23.535 10.262.077
Ozel maliyetler 110.815 1.675 - (8.279) - 104.211
Makina ve techizat 25.144.928 185.646 (162.370) (4.706.442) 111.999 20.573.761
Tagitlar 3.341.858 172.599 (12.837) (698.810) - 2.802.810
Demirbaglar 5.010.274 48.125 (19.034) (917.287) - 4.122.078
Diger maddi duran varliklar 5.249.120 23977 (47.264) (2.540.403) - 2.685.430
Yapilmakta olan yatirimlar 344234 218.430 (1.465) (153.727) (140.918) 266.554

54.591.067 718.825 (246.326) (11.837.962) - 43.225.604
Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 956.812 43.469 - (196.892) - 803.389
Binalar 4.824.895 175270 (176) (1.105.544) - 3.894.445
Ozel maliyetler 73.610 5.581 - (4.693) - 74.498
Makina ve techizat 12.832.163 474.772 (138.066) (3.205.565) - 9.963.304
Tagitlar 1.716.542 64.854 (7.289) (441.128) - 1.332.979
Demirbaslar 3.942.976 101.833 (17.881) (1.087.217) 70.015 3.009.726
Diger maddi duran varliklar 4115319 66.309 (46.118) (1.582.038) (70.015) 2.483.457

28.462.317 932.088 (209.530) (7.623.077) - 21.561.798
Net Defter Degeri 26.128.750 21.663.806
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19.  Maddi Duran Varliklar (Devami)
b) Maden Varliklart

Yabanci para

cevrim
01.01.2025 Girisler Cikaslar farklar 30.06.2025
Edinme Maliyetleri
Maden gelistirme giderleri 9.144.525 168.965 (12) 771.350 10.084.828
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 1.606.732 - - 139.848 1.746.580
Madencilik haklarmin kazanilmasi (*) 10.680.949 48.323 - 912.055 11.641.327
21.432.206 217.288 12) 1.823.253 23.472.735
Birikmis amortisman (-)
Maden gelistirme giderleri 3.475.106 208.793 ® 304.079 3.987.970
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 599.602 40.517 - 54.492 694.611
Madencilik haklarmin kazanilmasi 841.641 51.912 - 74.074 967.627
4.916.349 301.222 o) 432.645 5.650.208
Net Defter Degeri 16.515.857 17.822.527
Yabanci para
cevrim
01.01.2024 Girisler Cikaslar farklar 30.06.2024
Edinme Maliyetleri
Maden gelistirme giderleri 5.803.302 325.639 - 680.686 6.809.627
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 873.659 - (29.770) 99.379 943.268
Madencilik haklarmin kazanilmasi (*) 6.296.158 597.378 - 748.083 7.641.619
12.973.119 923.017 (29.770) 1.528.148 15.394.514
Birikmis amortisman (-)
Maden gelistirme giderleri 2.157.921 205.433 - 256.422 2.619.776
Madencilik rehabilitasyon maliyeti 330.897 45.290 - 39.862 416.049
Madencilik haklarmin kazanilmasi 514.447 58.113 - 61.490 634.050
3.003.265 308.836 - 357.774 3.669.875
Net Defter Degeri 9.969.854 11.724.639
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19.

(@)

Maddi Duran Varliklar (Devami)

b) Maden Varliklart (devami)

Maden Cikarma Haklari:

Tiimad Madencilik’in toplamda 17 adet maden ruhsati bulunmaktadir. Ruhsatlar ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Ruhsat Yiiriirliik

Ruhsat (Sicil) No il ilge Tarihi Mabhiyeti Siiresi (yil)
86082 Canakkale Lapseki 04.09.2009 Isletme Ruhsat1 25
90631 Balikesir Ivrindi 21.01.2014 Isletme Ruhsat1 30
17798 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat: 10
27480 Canakkale Lapseki 15.11.2019 Isletme Ruhsati 10
79099 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat: 10
69703 Canakkale Lapseki 16.12.2019 Isletme Ruhsat: 10
88919 Canakkale Can 17.07.2018 Isletme Ruhsati 10
61515 Canakkale Merkez 29.05.2019 Isletme Ruhsati 10
68955 Canakkale Lapseki 20.01.2020 Isletme Ruhsati 15
202400775 Izmir Bergama 24.06.2024 Arama Ruhsati 7
202401109 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401110 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401112 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401108 Canakkale Lapseki 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401114 Kiitahya Simav 02.10.2024 Arama Ruhsati 7
202401310 Kastamonu Bozkurt 13.12.2024 Arama Ruhsati 7
202500239 Karklareli Demirkdy 15.04.2025 Arama Ruhsati 7
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20.  Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yabanci para
cevrim Deger
01.01.2025 Girigler farklan diisiikliigii 30.06.2025
Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol Insaat 3.920.589 - - - 3.920.589
- Nurol Holding 105.618 -- - - 105.618
- Nurol Makina 392.899 -- (12.038) - 380.861
Binalar
- Nurol Insaat 5.572.210 - - (589.335) 4.982.875
- Giircistan Batum Sheraton otel 5.626.982 - 272.698 - 5.899.680
- Nurol Holding 19.802 - - - 19.802
- Turser Turizm 4.088.283 - - - 4.088.283
- Karum Biirolar 150.127 -- - - 150.127
19.876.510 - 260.660 (589.335) 19.547.835
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Tower 1.471.479 - - - 1.471.479
- Oasis Cadde 967.591 - - - 967.591
- Nurol Life 1.342.153 31 - - 1.342.184
- Nurol Plaza 474.864 672 - - 475.536
- Nurol Residence 402.991 53 - - 403.044
- Oasis Bodrum 161.243 - -- -- 161.243
- Karum AVM 7.002 -- -- - 7.002
4.827.323 756 - - 4.828.079
Toplam maliyet 24.703.833 24.375.914
Birikmis amortisman(-)
Binalar
- Nurol Holding 6.732 199 - -- 6.931
- Turser Turizm 1.653 26 - -- 1.679
- Karum Biirolar 78.466 3.191 - -- 81.657
86.851 3416 - - 90.267
Net Defter Degeri 24.616.982 24.285.647
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20.  Yatirim Amach Gayrimenkuller (Devami)

Yabanci para
cevrim
01.01.2024 Girigler Cikaslar farklar 30.06.2024
Maliyet degeri
Arsa ve araziler
- Nurol Ingaat 2.561.607 -- (96.860) - 2.464.747
- Nurol Holding 105.619 -- - - 105.619
Binalar
- Nurol Ingaat 7.281.483 -- (33.096) - 7.248.387
- Giircistan Batum Sheraton otel 6.597.490 56.494 (8.773) (1.264.440) 5.380.771
- Nurol Holding 19.802 - - - 19.802
- Turser Turizm 2.110314 - - - 2.110.314
- Karum Biirolar 149.890 234 - - 150.124
18.826.205 56.728 (138.729) (1.264.440) 17.479.764
Nurol Gayrimenkul:
- Nurol Tower 1.449.431 - - - 1.449.431
- Oasis Cadde 1.011.671 - - - 1.011.671
- Nurol Life 1.436.703 - - - 1.436.703
- Nurol Plaza 472.838 67 - - 472.905
- Nurol Residence 352.486 -- -- - 352.486
- Oasis Bodrum 100.979 - - - 100.979
- Karum AVM 5.172 -- -- - 5.172
4.829.280 67 - - 4.829.347
Toplam maliyet 23.655.485 22.309.111
Birikmis amortisman (-)
Binalar
- Nurol Holding 6.336 198 - - 6.534
- Turser Turizm 1.581 47 - - 1.628
- Karum Biirolar 73.945 1.828 - - 75.773
81.862 2.073 - - 83.935
Net Defter Degeri 23.573.623 22.225.176
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21.  Amortisman ve itfa Paylan

30.06.2025 30.06.2024
Maddi duran varhiklar (Not 19) 789.610 932.088
Kullamim hakki varliklart (Not 19) 12.988 -
Maden varliklar1 (Not 19) 301.222 308.836
Yatirim amagli gayrimenkuller (Not 20) 3416 2.073
Maddi olmayan duran varliklar (Not 22) 198.868 156.196
1.306.104 1.399.193

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
30.06.2025 30.06.2024
Uretim maliyeti 579.461 810.054
Hizmet maliyeti 287.952 294.146
Genel yonetim giderleri 324.564 184.393
Pazarlama satis dagitim giderleri 30477 34.073
Arastirma gelistirme giderleri 83.650 76.527
1.306.104 1.399.193
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22. Maddi Olmayan Varliklar

Konsolidasyona Yabanci para
01.01.2025 Girisler Cikislar giris etkisi cevrim farklan Transfer 30.06.2025
Maliyet degeri
Haklar 2.096.804 103.785 (430) 95 (21.247) (85) 2.178.922
Enerji lisanslari (*) 2.243.315 - - - - - 2.243.315
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 1.150 - - - - - 1.150
Diger gelistirme giderleri (**) 2.653.422 260.668 (45.347) 43.012 (69.873) - 2.841.882
Diger maddi olmayan varliklar 512 - - - (37) 244 719
6.995.203 364.453 45.777) 43.107 (91.157) 159 7.265.988
Birikmis itfa paylari (~)
Haklar 1.739.242 95.044 (430) 26 (27.203) 235 1.806.914
Enerji lisanslari (¥) 132.204 23.415 -- -- -- -- 155.619
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 1.150 - - - - - 1.150
Diger gelistirme giderleri (**) 957.880 80.327 - - (27.190) - 1.011.017
Diger maddi olmayan varliklar 496 82 - - - - 578
2.830.972 198.868 430) 26 (54.393) 235 2.975.278
Net Defter Degeri 4.164.231 4.290.710
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22. Maddi Olmayan Varliklar (Devami)

Yabanci para
01.01.2024 Girisler Cikislar cevrim farklan Transfer 30.06.2024
Maliyet degeri
Haklar 2.330.629 63.443 - (73.695) - 2.320.377
Enerji lisanslari (¥) 1.880.387 -- -- -- 1.880.387
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 1.295 - - - - 1.295
Diger gelistirme giderleri (+*) 2.741.334 177.696 - (283.689) - 2.635.341
Diger maddi olmayan varliklar 1.117 - - (320) - 797
6.954.762 241.139 - (357.704) - 6.838.197
Birikmis itfa paylari (~)
Haklar 1.156.148 62.791 - (142.785) - 1.076.154
Enerji lisanslari (¥) 637.436 27.378 -- -- 664.814
Kurulus ve 6rgiitlenme gideri 1.296 - - (157) 1.139
Diger gelistirme giderleri (**) 969.584 65.945 - (26.862) - 1.008.667
Diger maddi olmayan varliklar 690 82 - (85) 687
2.765.154 156.196 - (169.889) - 2.751.461
Net Defter Degeri 4.189.608 4.086.736
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22.  Maddi Olmayan Varliklar (Devami)

*) Enerji Lisanslari:

Grup 2013 yilinda Goksu Hidroelektrik Santrali’nin isletme hakkim 6zellestirme yoluyla 119.738 bin TL (52.500 bin
ABDS) tutarmda 49 yil siireyle satin almisti. Goksu Hidroelektrik Santrali'nin 492.000 TL’lik iiretim lisanst
bulunmaktadir. Goksu Hidroelektrik Santrali Konya ili smirlart ierisinde kurulmustur.

Grup, 2003 yilinda Ozaltm Grup ile ortak olarak enerji iiretimi ve satist amacityla Enova Enerji Uretim A.S.’yi kurmustur.
Enova Enerji Uretim A.S.’nin {iretim tesisi ile ilgili olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan temin edilen 21 Aralik

2006 tarihli 22.860 bin TL’lik {iretim lisans1 bulunmaktadir.

(*%) Gelistirme Giderleri:

Nurol Makina’nin’in Ar-Ge merkezi bagvurusu; Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan onaylanmis ve
1 Agustos 2015 tarihi itibartyla Sirket’in, Sincan Subesinde Ar-Ge merkezi ¢alismaya baslamustir; son faaliyet raporu
Nisan 2018 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na verilmistir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'ndan alman 30 Kasim
2018 tarihli yazi ile Sirket, 5746 sayili kanun kapsaminda Ar-Ge merkezlerine saglanan tesvik ve muafiyetlerden
yararlanmaya devam etmektedir.

Gelistirme giderleri, Nurol Teknoloji’nin yapmakta oldugu zirh geri kullamm déniisiim projeleri, zirh hafiflestirme,
personel koruyucu zirh gelistirme projeleri, arag ve yap1 zirhlama gelistirme projeleri ile ilgilidir.

23.  Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsihiklar 30.06.2025 31.12.2024
Proje ceza karsilig1 949.557 1.002.019
Yasal dava karsiliklart 307.950 541.465
Garanti gider karsilig 188.309 187.039
Prim karsiliklari 110.273 203.640
Nurolbank diger karsiliklar 78.627 16.476
Gayri nakdi krediler i¢in karsiliklar (Nurolbank) 17.852 22.756
Maliyet gider karsilig 15.449 -
Tapu maliyeti karsiligi - 14.846
Diger 16.262 11317

1.684.279 1.999.558
Uzun vadeli karsiliklar 30.06.2025 31.12.2024
Maden sahasi dogaya yeniden kazandirma karsiligi (-) (*) 1.208.089 1.249.271
Garanti gider karsiligt 31.627 10.110
Yasal dava karsiliklar - 184.649
Diger - 64

1.239.716 1.444.094

(*) Maden sahalan iyilestirme karsiligi, Grup’un maden sahalarindan ¢ikarken katlanilacak gelecekteki yiikiimliiliiklerinin
bugiinkii degerlerini ieren karsihklarmi icermektedir. Uretim kapasitesi, maden sahalarmda isletmeyi siirdiirmek igin
Ongoriilen siire, maden isletme ruhsatlarmin gecerliligi, fizibilite cahigmalart rehabilitasyon karsiliklarinin
hesaplanmasinda kullanilan girdilerden olusmaktadir.
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23. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler (Devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Grup aleyhine acilan ve halen devam etmekte olan davalarn toplam tutar1 yaklasik
307.950 bin TL’dir (31 Arahik 2024: 726.105 bin TL). 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Grup, davalarin aleyhine
sonuglanma riski olanlar i¢in, hukuk miisavirlerinin goriisiine gore 620.478 bin TL (31 Aralik 2024: 726.105 bin TL)
kargilik ayirmustir.

Grup’un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024

Orijinal Tutar TL Karsihg Orijinal Tutar TL Karsithg:

Alinan teminat mektuplari
-TL 822.220 822.220 748.910 748.910
-ABDS$ 22.946 911.925 38.068 1.340.877
-EUR 20.450 951.988 18.569 682.296

Alinan gek-senetler

-TL - - 21 21
-ABDS$ - - - -
2.686.132 2.772.104

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar:
asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024

Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam
A Tutan 68.593.957 46.300.642
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
B Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari 35.658.566 23.201.930
Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutart
Diger Verilen TRIlerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: - -
ii.B ve C Maddeleri Kapsamima Girmeyen Diger Sirket Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar - -

vl

104.252.523 69.502.572
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23. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler (Devamni)

Orijinal Teminat Tutar1 30.06.2025

TL ABD Dolan EURO DZD RON GBP SAR TL Karsihg:

Teminat mektubu 3.373.805 303.033 367.416 2.302.900 424.183 450 - 37.121.676
Ipotek 6.851.993 65.000 263.000 -- -- -- -- 21.678.582
Kefalet 1.526.698 156.633 43.865 -- -- -- -- 9.793.699
11.752.496 524.666 674.281 2.302.900 424.183 450 --S 68.593.957

Orijinal Teminat Tutan 31.12.2024

TL ABD Dolan EURO DZD RON GBP SAR TL Karsithg

Teminat mektubu 2.902.659 246.777 353.714 2.653.007 450.489 450 660 28.614.500
Ipotek 3.099.599 113.750 33.000 - - - - 8.318.765
Kefalet 1.042.644 158.541 74.583 - - - - 9.367.377
7.044.902 519.068 461.297 2.653.007 450.489 450 660 46.300.642
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23.

24.

@)

b)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikkler (Devami)

Enova Enerji'nin pay sahiplerine ait hisselerin TSKB ve Akbank lehine 150.000 bin ABD$ bedelle 1. dereceden
garameten rehnedilmistir.

Enova Enerji'nin Ceyhan Hidroelektrik Santrali’nin isletmeye gectikten sonra yapacagi elektrik satis sozlesmelerinden
kaynaklanacak alacaklarini TSKB ve Akbank lehine 99.000 bin ABDS$ bedelle garameten temlik ettigine dair alacak
temlik s6zlesmesi imzalanmugtir.

Enova Enerji, yatirim dénemi siirecinde makina ve teghizatlarin fiili ithali ve montajin1 takiben ve en ge¢ imza tarihinden
itibaren 3 yil sonra TSKB ve Akbank lehine 99.000 bin ABDS$ karsihig1 TL bedelle 1. dereceden garameten ticari isletme

rehni tesis edecegini beyan ve taahhiit etmistir.

Nurol Géksu Elektrik Uretim A.S.’nin {iretim zamami dogacak elektrik satis1 gelirleri ve alacaklar1 Bankpozitif lehine
temlik edilmistir

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S.nin kullandig1 kredinin teminati olarak, ilgili hesaplar Bankpozitif Iehine rehin tesis
edilmistir.

Nurol Goksu Elektrik Uretim A.S.’nin hisseleri Bankpozitif lehine rehin tesis edilmistir.
Calsanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

30.06.2025 31.12.2024
}3ersonele borglar 296.298 103.150
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 119.797 121.822
416.095 224.972

Calisanlara saglanan faydalar kapsaninda karsihklar
30.06.2025 31.12.2024
Kisa vadeli karsiliklar 377.082 391.615
Uzun vadeli karsiliklar 504.188 483.731
881.270 875.346
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24.  Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

b.1)  Kisa vadeli

30.06.2025 31.12.2024
Kullanilmamus izin karsiligi 377.082 391.615
377.082 391.615
b.2) Uzun vadeli
30.06.2025 31.12.2024
Kidem tazminati karsihigt 504.188 483.731
504.188 483.731

Kidem tazminat karsih$

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan,
is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan veya vefat eden her c¢alisanmna kidem tazminati Sdemek
mecburiyetindedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yili i¢in aylik 46.655,43 TL (31 Aralik 2024:
41.828,42 TL) tavanna tabidir. 1 Temmuz 2025 tarihi itibartyla uygulanan kidem tazminati tavani aylik 53.919,68 TL’ye
yikseltilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk

tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™),
Sirket’in yiikiimliiliiklerinin tanimlanmug fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak

gelistirilmesini Gngoriir.

30.06.2025 31.12.2024

Faiz oram %27,15 %27,15
Enflasyon orani %23,03 %23,03

25.  Diger Varliklar ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varhklar 30.06.2025 31.12.2024
Devreden KDV 2.173.425 1.319.696
Vergi dairesinden alacaklar 701.468 545.203
Tageronlara verilen avanslar (*) 875.579 1.107.594
Verilen ig avanslari 84.702 149.206
Gelir tahakkuklar 43912 25.206
Diger 20.870 42.109
3.899.956 3.189.014

*) Taseronlara verilen avanslarm 745290 bin TL’lik kismi Nurol Insaat ve 130.289 bin TL’si Tiimad Madecilik’in
taseronlara vermis oldugu avanslardan olusmaktadir.
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25.  Diger Varliklar ve Yiikiimliiliikler (Devami)
Diger duran varhklar 30.06.2025 31.12.2024
Vergi dairesinden alacaklar (Tiimad & Nurol Makina) 2.166.316 794.879
2.166.316 794.879
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30.06.2025 31.12.2024
Odenecek vergi ve fonlar 1.322.989 1.146.064
Gider tahakkuklari 945.396 1.384.746
Diger 25.626 -
2.294.011 2.530.810
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 30.06.2025 31.12.2024
Nurol Ingaat Cezayir Subesi 540 533
540 533
26.  Ozkaynaklar
a.  Sermaye
Ortakhk
Payr
(%) 30.06.2025 31.12.2024
Nurettin Carmikli 33,31 258.455 258.455
Figen Carmikh 33,31 258.455 258.455
M. Oguz Carmikh 33,31 258.455 258.455
Eyiip Sabri Carmikli <1 93 93
Gaye Carmikli <1 93 93
Giirol Carmikli <1 62 62
Gozde Carmikli <1 62 62
Giirhan Carmikli <1 62 62
Eda Carmikl1 Yolcu <1 62 62
Saadet Ceyda Carmiklt <1 62 62
Oguzhan Carmikl <1 62 62
Miijgan Sevgi Kayaalp <1 23 31
Aynur Tiirkan Carmikli <1 38 30
Melih Kayaalp <1 8 8
Semih Kayaalp <1 8 8
776.000 776.000
Sermaye diizeltmesi farklar 16.763.513 16.763.513
17.539.513 17.539.513

Nurol Holding’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 776.000 bin adet hisseden olusmaktadir.
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26.

b.

Ozkaynaklar (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelirler veya Karlar

30.06.2025 31.12.2024

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang / (kayiplart) (266.677) (245.566)
Tanimlanmamus fayda planlar 6l¢iim kazang / kayip 5.715.232 5.715.232
5.448.555 5.469.666

Kidem tazminati karsiligi aktiierval kayp / kazang fonu

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminatt karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alnan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Deger Artis
Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsihig1 aktiieryal kay1p / kazang fonu kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak niteliktedir.

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirlacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

30.06.2025 31.12.2024

Yabanci para ¢evrim farklart 20.969.356 17.938.987
Satilmaya hazir finansal varliklarm degerleme kazang / (kayiplarr) 259.995 138.812

Nakit akim riskten korunma kazanglari (3.919.680) (2.431.352)
17.309.671 15.646.447

d.  Kardan Ayridan Kisitlanmuis Yedekler

30.06.2025 31.12.2024

Yasal yedek akge 2.001.061 1.793.649
Olaganiistii yedek akce - 39
2.001.061 1.793.688

Yasal yedekler, 6102 Sayil1 Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hitkmiine gére "kér"m %5' 6denmis/gikartimis
sermayenin %20'sini buluncaya kadar I. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir. "Kér"dan I. tertip yedek akce olarak
ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in 1. kar pay1 ayrilir. I. tertip kanuni yedek akge ile 1. kar pay1
ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasma veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar
dagitim politikasini da dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin
2. fikrasinin 3.bendi geregince; dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan ¢ikarilmig/6denmis sermayenin %5'i oraninda
kar pay:1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrili. Kérin sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay
dagitilmasina karar verilmesi halinde II. tertip kanuni yedek akge ayrilmaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirmmi; nakit kar

dagitimi ya da zarar mahsubunda kullamilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklar, nakit kar dagitiminda
kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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26.

Ozkaynaklar (Devami)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin, 6denmis ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik ve bagh ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide bilango 6zkaynak
hesap grubunda kontrol giicii olmayan paylar hesap grubu adiyla gosterilir. Konsolidasyon kapsamindaki bagl
ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan tam konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden
kisim, dénem kar1 / zarart kaleminden sonra donem kari / zararinin dagilimi kaleminin altinda kontrol giicli olmayan
paylar adiyla gosterilir.

30 Haziran 2025 ve 2024 itibar1yla kontrol giicii olmayan paylarin hareket tablosu asagidadir:

01.01.2024 Azinlik pay1 2.586.265
Sermaye degisimi 17.782
Diger gegmis yil kar / zarar diizeltmelerinin azinlik pay1 298.663
Donem kar1 /zarar azinlik pay1 (1.276.549)
30.06.2024 Azinlik pay1 1.626.161
01.01.2025 Azinlik pay1 2.974.313
Sermaye degisimi 87.079
Diger gegmis yil / kar zarar diizeltmelerinin azinlik pay1 35.791
Donem kar1 /zarar azinlik pay1 (386.471)
30.06.2025 Azinhk pay1 2.710.712

Ortak Kontrole Tubi Isletmeler

31.12.2024 31.12.2023
Ortak kontrole tabi isletmeler (238.430) (238.430)
Toplam (238.430) (238.430)

Ortak kontrole tabi igletmelerin (Nurol Technology Germany Gmbh, Marco Reingner’den 2023 yilinda IKH hisselerini
satm almigtir) satn alma yontemi ile muhasebelestirilmesi sebebiyle finansal tablolarda serefiyeye yer
verilemeyeceginden dolay1 ortak kontrole tabi isletmelerin satin alinmasindan kaynaklanan 238.430 bin TL tutarinda
olusan serefiye tutarlar1 6zkaynaklar altmda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda gosterilmistir.
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27.

28.

29.

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

01.01- 01.01-

30.06.2025 30.06.2024

Yurt i¢i satiglar 23.203.257 21.603.328
Yurt dis1 satiglar 5.485.722 3.447.590
Satig iskontolart (-) (10.209) (3.446)
Hasilat 28.678.770 25.047.472
Satislarin maliyeti (-) (17.666.240) (17.675.053)
Ticari faaliyetlerden briit kar 11.012.530 7.372.419
Finans sektorii gelirleri 7.754.097 7.149.380
Finans sektorii maliyetleri (-) (5.374.783) (4.641.101)
Finans sektorii briit kar 2.379.314 2.508.279
Briit kar 13.391.844 9.880.698

Niteliklerine Gore Giderler
01.01- 01.01-
30.06.2025 30.06.2024
Genel yonetim giderleri 2.889.396 2.454.783
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 392.649 566.520
Aragtirma ve gelistirme giderleri 316.996 299.635
3.599.041 3.320.938
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-

Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.06.2025 30.06.2024
Konusu kalmayan karsiliklar 478.559 3.436
Tesvik gelirleri 63.842 24.672
FNSS diger gelirler 22.030 8.958
Turser diger gelirler 19.779 19.743
Tiimad diger gelirler 16.665 12.392
Nurol Yatirim Bankas diger gelirler 16.209 219.279
Nurol Gayrimenkul diger gelirler 7.813 19.744
Hurda, hammadde ve malzeme satig karlar 6.301 10.657
Nurol Makina diger gelirler 4.529 16.005
Reeskont gelirleri 1.983 5.706
Sigorta hasar tazminatlari 1.158 26.988
Komisyon gelirleri 246 571
Diger 42.602 45.984
681.716 414.135
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29.  Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (Devami)

01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger giderler 30.06.2025 30.06.2024
Bagis ve yardimlar (145.606) -
Karsilik giderleri (142.710) (501.868)
Reeskont giderleri (52.809) (14.411)
Tiimad diger giderler (23.099) (34.111)
Kidem tazminat: yiikiimliiliigii faiz gideri (20.714) (14.847)
Sigorta hasar tazminatlari (8.426) (23.097)
Nurol Makina diger giderler (4.793) (5.039)
Nurol Teknoloji diger giderler (3.063) (1.679)
Nurol GYO diger giderler (2.342) (1.650)
FNSS diger giderler (2.334) (3.807)
Nurol Yatirim Bankas diger giderler - (66.317)
Forward islemlerden dogan giderler (Makina & FNSS) - (41.144)
Alacaklarin yeniden yapilandirilmasi 7440 sayil kanun - (91.559)
Diger (39.526) (92.648)
(445.422) (892.177)

30. Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.06.2025 30.06.2024
Temettii geliri 503.297 312.793
Kira geliri 107.925 95.792
Sabit kiymet satis karlart 29.759 37.959
Menkul kiymet satis karlar 3.431 3.480
Yatirim amagh gayrimenkul deger artiglart - 11.322
Kur korumali mevduat geliri - 5.933
644.412 467.279
01.01- 01.01-
Yatirnm faaliyetlerinden giderler 30.06.2025 30.06.2024
Menkul kiymet satis zararlart (149.059) (15.598)
Maddi duran varlik satig zarari (81.093) (18.951)
Yatirim amaglh gayrimenkul deger azalilar1 (Not 20) (589.335) --
(819.487) (34.549)
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31.

32.

Finansal Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01-

Finansman gelirleri 30.06.2025 30.06.2024
Kur farki gelirleri 4.848.070 2.563.200
Faiz gelirleri 862.031 540.927
Tiirev arag degerleme gelirleri 14.031 1.492
5.724.132 3.105.619

01.01- 01.01-

Finansman giderleri 30.06.2025 30.06.2024
Kur farki giderleri (11.461.521) (7.191.963)
Faiz giderleri (4.759.460) (4.486.474)
Tiirev ara¢ degerleme giderleri (1.587.772) (590.999)
Tahvil faiz gideri (537.669) (780.418)
Banka komisyon giderleri (220.978) (242.322)
Teminat mektubu giderleri (66.323) (57.736)
Faktoring giderleri - (11.625)
(18.633.723) (13.361.537)

Vergi
Grup, Tiirkiye’de ytiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kér
dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemekte olup, karm tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

o Gergek kisilere
o Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
o Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Donem karmin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlart izerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17°nci gliniine kadar
beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarn, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanclarmn %75'lik kism1
ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan tasmmazlarin satisgindan dogan kazanglarm %501k kismi, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadur.

Tiirk vergi mevzuatma gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Tiirkiye’de 6denecek vergiler
konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri
hesap doéneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aym son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degigebilir.
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32.  Vergi(Devami)

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuati geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ve ticari
kazanctan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kurumlar,
ilgili Muhasebe dénemini izleyen dordiincii aymn sonuna kadar kurumlar vergisi beyannamesini vergi idaresine vermekle

yikiimliidiir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla cari donem vergisi ile ilgili varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki

gibidir:
Kisa vade: 30.06.2025 31.12.2024
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 930.791 516.352
Pesin 6denen vergiler (-) (*) (381.309) (262.964)

549.482 253.388

(*) Tiirk Vergi Mevzuati'na goére Kurumlar Vergisi pesin 6denmek zorundadir. Bu 6deme ii¢ aylik donemlerde elde edilen fiili
karlar iizerinden hesaplanmaktadir. Ug aylik donemler itibartyla ddenen Kurumlar Vergisi, ddemenin yapildig1 yila iliskin
Kurumlar Vergisi'nden tenzil edilebilir. Odenecek diger vergilerden de tenzil etme imkanlari vardir.

Uzun vade: 30.06.2025 31.12.2024
Pesin ddenen vergiler (-) (**) 506.531 1.216.106
Uzun dénem KDV alacagi 396.968 -

903.499 1.216.106

(**) 04 Subat 2021 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 03.02.2021 tarih ve 3491 sayili Cumhurbaskan1 Karariyla, birden fazla
takvim yilina yaygm insaat ve onarmm isleriyle ugrasanlara, bu islerle ilgili olarak yapilan hakedis ddemelerinde
uygulanan stopaj orani %3’ten % 5’e yiikseltilmistir.

30 Haziran 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla sona eren hesap dénemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

Kar veya zarar tablosu vergi karsiig 30.06.2025 30.06.2024
Cari donem vergi gideri (1.389.635) (1.133.621)
Ertelenen vergi geliri (gideri) 1.508.674 715.590
119.039 (418.031)

Ertelenmis Vergi

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin yasal finansal tablolar1 arasindaki farkl
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, tebliZ ve vergi kanunlarma gore farkli raporlama donemlerinde
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.
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Vergi (Devami)
Ertelenmis Vergi (devami)

Bilango tarihleri itibarryla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi
oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Birikmis gecici farklar 30.06.2025 31.12.2024
Amortisman diizeltmesi (857.576) 783.416
Beklenen kredi zarari 89.812 67.792
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 444.824 466.024
Dava karsiliklart 324972 461.216
Devam eden ingaatlar 7.344.212 5.260.168
Sozlesme yiikiimliiliikleri (99.420) (3.564.388)
Devreden arastirma gelistirme tesvik indirimi 10.168.532 9.751.136
Finansal yatirimlar ile ilgili diizeltmeler (273.424) (362.520)
Garanti ve montaj gider karsiliklart 31.556 10.108
Gelir tahakkuklar (9.036) (6.828)
Gider yazilan aktifler (230.032) (176.420)
Is avanslan ile ilgili diizeltmeler (5.772) (660)
Kredi faiz tahakkuku ile ilgili diizeltmeler (1.523.856) (91.020)
Kullamlmamus izin karsiligi 169.704 163.012
Kur farki - 11.800
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi 8.168.000 7.097.960
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yeniden degerlemesi (150.124) (150.128)
Rehabilitasyon karsiligi 500.184 472.736
Stoklar, maddi/maddi olmayan duran varliklara iligkin iglevsel para
birimi ¢evirim farklari ve proje sdzlesmelerine iliskin diizeltmeler 5.615.752 8.861.908
Stoklarin tagman deger ve vergi degeri net farki - 258.284
Sunum para birimi ¢evrim farklari 102.644 218.748
Siipheli alacak karsiligt 15.004 13.792
Tahakkuk etmemis finansman geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 28.084 (26.536)
Ticari, diger alacaklar ve proje s6zlesmelerine iligkin miisterilerden
alacaklar ve borglar (7.535.348) (7.517.244)
Tiirev finansal araglar 4.714.244 2.834.968
Vergilendirilebilir mali zararlar 4.646.912 3.200.048
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi (5.246.168) (8.144.112)
Yatirim tegvik 857.892 842.608
Diger 914.240 416.224
28.205.812 21.152.092
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32.  Vergi(Devami)

Ertelenmis vergi varhklan / (yiikiimliiliikleri) 30.06.2025 31.12.2024
Amortisman diizeltmesi (214.394) 195.854
Beklenen kredi zarari 22453 16.948
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 111.206 116.506
Dava karsiliklart 81.243 115.304
Devam eden ingaatlar 1.836.053 1.315.042
Sozlesme yiikiimliiliikleri (24.855) (891.097)
Devreden arastirma geligtirme tesvik indirimi 2.542.133 2.437.784
Finansal yatirimlar ile ilgili diizeltmeler (68.356) (90.630)
Garanti ve montaj gider karsiliklart 7.889 2.527
Gelir tahakkuklart (2.259) (1.707)
Gider yazilan aktifler (57.508) (44.105)
Is avanslar ile ilgili diizeltmeler (1.443) (165)
Kredi faiz tahakkuku ile ilgili diizeltmeler (380.964) (22.755)
Kullanilmamus izin karsihgi 42.426 40.753
Kur farki - 2.950
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi 2.042.000 1.774.490
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yeniden degerlemesi (37.531) (37.532)
Rehabilitasyon karsilig 125.046 118.184
Stoklar, maddi/maddi olmayan duran varliklara iligkin islevsel para

birimi ¢evirim farklari ve proje sdzlesmelerine iligkin diizeltmeler 1.403.938 2215477
Stoklarin tagman deger ve vergi degeri net farki - 64.571
Sunum para birimi ¢evrim farklari 25.661 54.687
Siipheli alacak karsiligt 3.751 3.448
Tahakkuk etmemis finansman geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 7.021 (6.634)
Ticari, diger alacaklar ve proje sdzlesmelerine iligkin miisterilerden

alacaklar ve borglar (1.883.837) (1.879.311)
Tiirev finansal araglar 1.178.561 708.742
Vergilendirilebilir mali zararlar 1.161.728 800.012
Yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi (1.311.542) (2.036.028)
Yatirim tesvik 214.473 210.652
Diger 228.560 104.056
Ertelenmis vergi varhg / yiikiimliiliigii net 7.051.453 5.288.023
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33. Net Parasal Pozisyon Kazanclarina iliskin Aciklamalar

Grup’un Bagl Ortakliklari'nin konsolidasyon eliminasyon ve diizeltmeleri oncesi net parasal pozisyon kazang ve
(kay1plarma) iligkin tutarlar agagidaki gibidir:

Parasal olmayan kalemler 30.06.2025
Stoklar 11.891
Pesin 6denmis giderler (2.469)
Gelecek aylara ait giderleri 2.247
Finansal yatirimlar 7.216.330
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar 1.682.247
Yatirim amagh gayrimenkuller (717.128)
Serefiye 45.607
Gelecek yillara ait giderler 43
Ertelenmis vergi 1.336.711
Ertelenmis gelirler (5.554)
Diger 218.889
Odenmis sermaye (13.782.363)
Diger 6zkaynak kalemleri (3.187.108)
Kar veya zarar tablosu kalemleri 490.567
Gegmis yil karlari/(zararlarr) (2.404.853)
Net parasal pozisyon kayiplari (9.094.943)

34.  Pay Basina Kazan¢

Pay bagma kazang. net karin. raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir.

01.01- 01.01-
Pay basina kazang 30.06.2025 30.06.2024
Net donem kar1 / (zarart) (4.943.526) (2.713.783)
Kontrol giicii olmayan paylara ait net donem kar1 / (zarart) (371.804) (1.276.545)
Ana ortakhga ait net donem kan (4.571.722) (1.437.238)
Nominal degerli paylarmn agirlikli ortalama adedi 776.000 776.000
Pay basina kazang (5,8914) (1,8521)

35.  Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup’un temel finansal araglar1 banka kredileri. nakit. kisa vadeli mevduatlardan olugmaktadir. S6z konusu finansal
araglarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri. ortaklarma fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisim siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamhligini saglayabilmektir.
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35.

b)

b.2)

b.3)

b.3.1)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
Sermaye Risk Yonetimi

30 Haziran ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla. nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan diigiilmesiyle
hesaplanan net borcun. toplam 6denmis sermayeye boliinmesi ile bulunan borg sermaye orani agagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Toplam finansal borglar 81.726.428 77.104.866
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (27.949.363) (17.230.866)
Net finansal bor¢ 53.777.065 59.874.000
Toplam &zsermaye 79.263.899 82.476.051
Eksi: Yeniden degerleme ve siiflandirma kazang / (kayiplar) (5.715.232) (5.715.232)
Kullanilan sermaye 127.325.732 136.634.819
Net bor¢/kullanilan sermaye oram 42% 44%

Finansal risk faktirleri

Grup’un finansal araglarmin getirdigi ana riskler faiz riski. likidite riski. yabanci para riski ve kredi riskidir. Sirket
yonetimi ve yonetim kurulu. asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalar1 incelemekte ve kabul
etmektedir. Sirket. ayrica biitiin finansal araglarmin pazar degeri riskini de gz 6niinde bulundurmaktadir.

Likidite riski tablosu

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarii karsilayamama riskidir. Grup. nakit girislerinin siirekliligini ve
degiskenligini uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri dncelikle. asagida ayrintilarina yer verildigi tizere. doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile
ilgili finansal risklere maruz kalmaktadur.

Piyasa riskleri ayrica. duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.
Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali

olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir. Asagidaki tablo Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

30.06.2025 31.12.2024
Doviz cinsinden varliklar 51.563.085 34.682.736
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (55.392.603) (47.210.648)
Net yabanci para pozisyonu (3.829.518) (12.527.912)
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3s.

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Grup’un orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

Diger

Paralarin
30.06.2025 USD EUR GBP DZD AED RON GEL PLN TL Karsihgs TL Karsihg
1. Ticari alacaklar 159.900 194.603 -- 5.368.399 91.222 503.073 1.914 -- 460.609  23.121.964
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 216.198 72.845 5 99.953 187.699 10.353 2.497 2 215.076  14.380.142
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 100 416 -- -- -- 23.759 -- -- -- 239.986
3. Diger 157.969 135.931 8 23.296 -- -- -- -- 293.373  12.906.979
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 534.167 403.795 13 5.491.648 278.921 537.185 4.411 2 969.058  50.649.071
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
7. Diger 1.322 4.583 2 -- -- 10.104 -- -- 555.882 914.014
8. Duran Varliklar (5+6+7) 1.322 4.583 2 - - 10.104 - - 555.882 914.014
9. Toplam Varhklar (4+8) 535.489 408.378 15 5.491.648 278.921 547.289 4.411 2 1.524.940  51.563.085
10. Ticari Borglar 83.817 68.923 - 1.463.738 131.989 512.799 2.279 -- 331.166  13.450.367
11. Finansal Yikimliilikler 145.623 116.079 -- -- -- -- -- -- 2414960 13.606.147
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler 495 26.549 -- 261.447 -- -- -- -- 1.333.225 2.669.199
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 229.935 211.551 - 1.725.185 131.989 512.799 2.279 -- 4.079.351  29.725.713
14. Ticari Borglar 48.032 73.172 -- -- -- -- -- -- -- 5.315.254
15. Finansal Yikiimliiliikler 189.757 242.810 -- -- 94.288 -- 29.747 -- 49.678  20.343.688
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 200 -- -- -- -- -- -- -- -- 7.948
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 237.989 315.982 - - 94.288 - 29.747 - 49.678  25.666.890
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 467.924 527.533 - 1.725.185 226.277 512.799 32.026 -- 4.129.029  55.392.603
19.Bilanco dis1 Tiirev Araglarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik)Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilitk Tutar: -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) 67.565 (119.155) 15 3.766.463 52.644 34490 (27.615) 2 (2.604.089) (3.829.518)
21.Parasal Kalemler Net yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a+-10-11- (91.826) (260.085) 5 3.743.167 52.644 627  (27.615) 2 (3.453.344) (17.890.497)

12a-14-15-16a)
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35.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Diger TL Karsihg

Paralarm TL  TL Karsihg (Endeksli

31.12.2024 USD EUR GBP RUB DZD AED RON GEL PLN Karsiigr (Tarihi Deger) Deger)
1. Ticari alacaklar 175.264 93.191 -- -~ 6.314.957 77.921  176.902 995 -- -- 13.294.292 15.510.450
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 32.167 34.026 5 187 89.564  328.012 2.786 1.823 2 174.306 5.752.484 6.711.423
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.323 1.427 -- -- -- -- 14.520 -- -- -- 205.628 239.906
3. Diger 135.855  144.695 -- -- 21.990 -- -- -- -- 25.584 10.133.110 11.822.299
4. Dénen Varhiklar (1+2+3) 344.609  273.339 5 187 6.426.511 405933  194.208 2.818 2 199.890 29.385.514 34.284.078

5. Ticari Alacaklar - - - - -- - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - -- -- - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - -
7. Diger 1.079 4.715 -- -- -- -- 17.769 -- -- -- 341.696 398.657

8. Duran Varhklar (5+6+7) 1.079 4.715 -- -- - -- 17.769 - -- -- 341.696 398.657
9. Toplam Varlhklar (4+8) 345.688  278.054 5 187 6.426.511 405933 211.977 2.818 2 199.890 29.727.210 34.682.735
10. Ticari Borglar 82.891 29.625 -- - 1.736.584  136.821  240.579 10.909 -- 106.289 7.774.205 9.070.165
11. Finansal Yikimliliikler 49.988 80.281 -- -- -- -- -- -- -- -- 4.710.482 5.495.719
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliliikler 3.244 50.804 -- - 261.447 -- -- -- -- 1.688 2.050.619 2.392.457
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 136.123  160.710 -- - 1.998.031 136.821 240.579 10.909 -- 107.977 14.535.306 16.958.341
14. Ticari Borglar 57.603 62.681 -- -- -- -- -- -- -- -- 4.332.080 5.054.238
15. Finansal Yiikiimliiliikler 443.401  157.760 -- -- -- -- -- 13.994 -- -- 21.590.506 25.189.643
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 205 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 7.221 8.425
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 501.209  220.441 -- -- -- - - 13.994 -- - 25.929.807 30.252.306
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 637.332  381.151 -- - 1.998.031 136.821 240.579 24.903 -- 107.977 40.465.113 47.210.647

19.Bilanco dis1 Tiirev Araclarin Net

Varhk/(Yiikiimliiliik)Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari -- - -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar -- -- - - -- -- - -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) (291.644) (103.097) 5 187 4.428.480 269.112 (28.602) (22.085) 2 91.913 (10.737.903) (12.527.912)
21.Parasal Kalemler Net yabanc1 Para

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a+-10-11-

12a-14-15-16a) (429.901) (253.934) 5 187 4.406.490 269.112 (60.891) (22.085) 2 66.329 (21.418.337) (24.988.774)
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35.
b)
b.3)

b.3.1)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal risk faktorleri (devamy)
Piyasa riski yonetimi

Kur riski yonetimi (devamzi)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, Gst diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,
s6z konusu oran Grup Yonetimi’nin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk
kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler icin
kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
vergi Oncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.06.2025
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paramin deger paramin de@er paranmn deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi 2.953.715 (2.953.715) 2.953.715 (2.953.715)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 2.953.715 (2.953.715) 2.953.715 (2.953.715)
EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ytikiimliligii (6.101.673) 6.101.673 (6.101.673) 6.101.673
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR net etki (4+5) (6.101.673) 6.101.673 (6.101.673) 6.101.673
Diger doviz kurlarinmm ortalama %10 degismesi
halinde:
7- GBP doviz net varlik / yitkiimliiliigii 899 (899) 899 (899)
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Varliklar Net etki (7+8) 899 (899) 899 899
Toplam (3+6+9) (3.147.059) 3.147.059 (3.147.059) 3.147.059
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35.  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b) Finansal risk faktorleri (devamy)

b.3) Piyasa riski yonetimi

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2024
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deder  parammn de@er paranin deger paranm deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligi (11.299.931) 11.299.931 (11.299.931) 11.299.931
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (11.299.931) 11.299.931 (11.299.931) 11.299.931
EUR’nun kurunun %10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/ytikiimliliigii (4.166.891) 4.166.891 (4.166.891) 4.166.891
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR net etki (4+5) (4.166.891) 4.166.891 (4.166.891) 4.166.891
Diger doviz kurlarinmn ortalama %10 degismesi
halinde:
7- GBP doviz net varlik / yiikiimliligii 243 (243) 243 (243)
8- GBP déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Varliklar Net etki (7+8) 243 (243) 243 (243)
Toplam (3+6+9) (15.466.579) 15.466.579 (15.466.579) 15.466.579

b.3.2) Faiz orani risk yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 izerinden borglanmasi. Grup™un faiz orant riskine maruz birakmaktadir. Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz oranlart ilgili notlarda belirtilmistir.

36. Finansal araclar (Ger¢ege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi cercevesindeki
aciklamalar)

Finansal araclarin siniflart ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger. piyasa katilimcilar arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde. bir varhgm satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanur.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri. Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak. gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore. burada sunulan tahminler. Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde
edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar. finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullamlmistir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarm kayith degerlerinin. kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.
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36.

37.

Finansal araclar (Gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesindeki
aciklamalar) (Devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degeri (devami):

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin. ilgili deger diisiiklik karsiliklartyla beraber gergege uygun degeri yansittigt
ongoriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin. kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢ogunlukla degisken faizli olmasit ve kisa vadede yeniden fiyatlanmasi nedeniyle
raporlama tarihi itibartyla tasinan defter degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklastigim ongoriilmektedir.

Birinci seviye: Birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri.

Tkinci seviye: Tlgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli
olarak piyasada gozlenebilen fiyatiin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren degerleme teknikleri.

Ukiincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir
veriye dayanmayan girdileri igeren degerleme teknikleri.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Banka’nin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlara iligkin a¢iklanmast;

ihrac Tiirii ihrac Tarihi Vade Tarihi Giin Nominal (*) Faiz Oram
Bono 03.07.2025 30.12.2025 180 250.000.000 45,00%
Bono 11.07.2025 09.01.2026 182 500.000.000 45,00%
Bono 18.07.2025 16.01.2026 182 500.000.000 45,00%
Bono 29.07.2025 28.01.2026 183 1.000.000.000 43,00%
Bono 08.08.2025 05.02.2026 181 1.000.000.000 43,00%
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