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ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S.
VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gergeklesip  gerceklesmedigi,  gergeklesmediyse  nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikrasi uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gergeklesip gerceklesmedigi ve gergeklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin 28 — 29 Aralik 2022 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 22.12.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizine ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin
strasiyla %80 ve %20 oraninda agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);ogr?:l' L) Agirhiklandirma Pay B(z_:_sll_;) cger
INA Degeri 308 %80,0 15,49
Sinai Endeksi 907 %10,0 45,60
BIST Saglik Grubu 904 %10,0 45,43
Yurt Ici Benzerler 1.126 %0,0 56,57
Yurt Dis1 Benzerler 1.122 %0,0 56,38
Hedef Deger 428 20100,0 21,50
Halka Arz Iskontosu %19
Halka Arz Fiyati 348 17,50

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugilinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 18.02.2025 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2024 tarihli konsolide finansallari ile
Info Yatirim’m 22.12.2022 tarihinde yayimladigi 24.10.2022 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirket’in 31.12.2024 donemine ait finansallar1 ve fiyat tespit raporundaki 2024 yil sonu
beklentilerinin gerceklesme oranlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.
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31.12.2024 / 31.12.2024 - Fiyat
31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2023 |, 122024 | 3L12.2024 1 0 voruncai
(M | |y0n TL) (Enﬂasyon (Enflasyon Yiizdesel Ongoriilen Degerler  |Fiyat Tespit Raporindaki Ongiriilen Degerlerin
diizeltmesi diizeltmesi Degisi - N ilizngf;'iriilen gg_gerl:erin_ g 4
yapllmls yapllmls eglslm ]'((ll)y;llnlajlyllolrj) e y:pllal:l):gnﬁn;;le'ﬁll::m Enflasyon Diizeltmesi
gerceklesen ger g:'eklesen ) (degerler Yapilmis Ongoriilen
degerler) degerler) ((Y1luk TUFE: %44,38) Degerlere Gire
Gergeklesme Oram
Hasilat 347,2 374,5 % 7,86 204.,5 352,9 9% 106,1
Satiglarin Maliyeti 295,5 236 -% 20,1 93,0 190,2 9% 124,1
Briit Kar 51,7 138,5 % 168 1111 162,7 %0 85,1
Briit Kar Marji % 14,9 % 37 % 148 %)54,3 - -
Faaliyet Giderleri 143,7 132,4 -% 7,8 41,8 71,8 9% 184,5
Esas Faaliyet Kar1 -92 61 | @ - 69,4 90,9 % 6,8
Esas Faaliyet Kar Marji -% 26,5 %16 |  ----- %33,9 - -
FAVOK -35,6 583 | - 82,0 119,2 %0 48,9
FAVOK Marji -% 10,2 %155 | @ - %40,1 - -
Amortisman 56,4 52,2 % 7,4 12,6 28,3 % 184,5
Faaliyet Giderleri/ 1o, 11 38 | 93535 | %146 %20,4 : '
Hasilat

e 2023-2024 mali verilerinde enflasyon diizeltmesi yapildigindan dolay: sirketimizin Fiyat Tespit
Raporunda bulunan 2024 y1l1 i¢in 6ngériilen kalemler de enflasyon diizeltmesine tabi tutularak

hazirlanmis olup, (3 Ocak 2025 tarihli Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun agikladig %44,38 olan Yillik
Tiiketici Fiyat Endeksi baz alinmistir.) , gergeklesme oranlar1 da bu verilere gore hesaplanmistir.

Sirket’in 31.12.2023 déneminde 347,2 milyon TL olan hasilat1 31.12.2024 doneminde

%7,86 artisla 374,5 milyon TL olmustur. Satiglarin maliyeti 31.12.2023 dénemindeki 295,5
milyon TL’den 31.12.2024 doéneminde %20,1 azalisla 236 milyon TL’ye diigmiistiir.
Sirketin briit karn 31.12.2023 dénemindeki 51,7 milyon TL’den 31.12.2024 déneminde %168
artisla 138,5 milyon TL olmustur. Bu dogrultuda 2024 yilinin tamami i¢in Ongoriilen 162,7
milyon TL’lik briit kar 31.12.2024 déneminde %85,1 olarak gergeklesmistir.

31.12.2023 déneminde %14,9 olan briit kar marj1 31.12.2024 déneminde %37’ye yiikselmistir.
31.12.2023 doneminde 143,7 milyon TL olan faaliyet giderleri, 31.12.2024 doneminde

%7,8 azaligla 132 ,4 milyon TL’ye diserken, faaliyet giderlerinin hasilata oram ise

%41,38°den %35,35’e diigmiistiir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler harig) 31.12.2023 déneminde
-92 milyon TL iken, 31.12.2024 déneminde +6,1 milyon TL esas faaliyet kar1 olusmustur.

Sirket’in 31.12.2023 doneminde -35,6 milyon TL olan FAVOK’i 31.12.2024 doneminde 58,3
milyon TL’ye ylikselmistir.

Sirket’in 31.12.2023 doéneminde 115.2 milyon TL donem zarart mevcut iken, 31.12.2024
doéneminde ise 59,1 milyon TL dénem zarar1 olusmustur.

2024/1 donemine ait Varsaymmlara iliskin Degerlendirme Raporunda belirtildigi iizere 11/05/2024
tarihi itibariyle yeni SUT (Saglik Uygulama Tebligi) kapsaminda hizmet puanlarina yapilan %50
artig hizmet faturalarimiza yansitilmaya baglandigini belirtmistik. Beklentilerimize paralel olarak
faaliyet kar1 kaleminde 6,1 Milyon TL karlilik olusmustur.

Donem Net Zarar biiyiik oranda Enflasyon Muhasebesinden kaynakli olup, enflasyonda yasanacak
disiis ile gelecek donemlerde karlilik kalemlerinde olumlu verilerle karsilasilacaktir.
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