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ORCAY ORTAKOY CAY SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI YONETIM
KURULU’NA

Halka Arz Fiyatiin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsaymmlara Iliskin Denetimden Sorumlu
Komite Tarafindan Hazirlanan Gergeklesme ve Degerlendirme Raporu

Rapor Konusu ve Gerekce: Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
(“ORCAY” veya “Sirket”) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi geregince Orgay Ortakdy Cay Sanayi
ve Ticaret A.S. blinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

Aciklamalar: Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. Maddesi 5.
Fikras1 uyarinca; paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on
is glinii icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP ’ta yayimlanmasi
zorunludur. Bu yiikiimliilik, ortaklik biinyesindeki Denetimden Sorumlu Komite tarafindan
yerine getirilir. Denetimden Sorumlu Komite kurma zorunlulugu bulunmayan ortakliklar i¢in
bu yiikiimliilik yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Sirketin paylarinin halka arzina aracilik eden Tera Yatirnrm Menkul Degerler Anonim Sirketi
(“Tera Yatirim”) tarafindan 23/08/2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayinlanan fiyat tespit Raporun da Sirket degeri ile halka arz fiyati agsagidaki sekilde tespit
edilmistir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

Degerleme Yontemi | Agirlik Ozsermaye Degeri Pay Basina Deger
indirgenmis Nakit | %50 163.648.132,00 13,13

Alimlar1 (INA)

Carpanlar %50 144.719.570,00 11,61

Sonug 154.192.050,00 12.37




Halka Arz Degerleme Sonucu (TL)

Halka Arz Oncesi Sermaye Degeri 37.129.459,00
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz iskontolu Sermaye Degeri %20
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 12.460.000,00
Halka Arz Pay Basina Deger 9,90

INA Analizine iliskin Varsayimlar ve Degerlendirmeler: INA metodunda 30.06.2022 tarihli
gelir tablosu ve bilanco kalemleri, Sirketin beklentileri ile ge¢mis veriler 1s18inda analiz
edilerek 31.12.2021-31.12.2025 tarihleri i¢in projeksiyonlar yapilmustir.

2022 Yil Sonu | 2022 Yil Sonu | Gergeklesme
Tahmin Gergeklesen Orani (%)
Ciro 331.962.335 361.835.937 108,99
Briit Kar 40.170.561 91.374.409 227,47
FAVOK 30.839.308 81.209.391 263,33

Fiyat tespit raporunda yer verilen yillik tahminlerin, mevsimsellik goz ardi edilerek 2022 yil
sonu tahmini rakamlari ile 2022 yil1 gergeklesen rakamlar yukarida verilmis olup,

Buna gore 2022 yil1  cirosu, 2022 yili i¢in tahmin edilen cironun iistiinde, tahmini cironun
%108,99’u oraninda gergeklesmistir.

Sirket 2022 yilinda 91.374.409 TL briit kar elde edilmis olup, gerceklesme oran1 %227,47 ile
tahmini briit kar rakaminin tistiindedir.

2022 yilinda FAVOK tutar1 81.209.391 TL olarak gergeklesmis olup, 2022 yili igin tahmin
edilen FAVOK tutarinin iistinde (FAVOK’iin % 263,33’ii oraninda ) gerceklesmistir.

Sonug olarak, Sirketin 2022 Yili Hesap Doneminde fiyat tespit raporunda belirtilen finansal
hedeflerin iistiinde bir performans elde edildigi tespit edilmistir.
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