PINAR SU SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLAR



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK- 31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
OZET BILANCOLAR.......cuotiteeeteteseecessssesssssesssssssesssssssssssessssssssssessssssssssssssssssssssssessssssessssens 1-2
ARA DONEM OZET KAPSAMLI GELIR TABLOLARI........coueoeeeeererererereneresesesesesesesens 3
ARA DONEM OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI ........ooveuereneererrnennerenene 4
ARA DONEM OZET NAKIT AKIM TABLOLARI ........ccoeverererereeesesesesesesesssesssssesesesesens 5

1 OCAK — 31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT

ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR.. 6-27

DIPNOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .......ccoooiiviiiiiiiieeeeeeeeeee e,

DIPNOT 2 OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN

MUHASEBE POLITIKALARI .......ooveuiueieeee et ee e

DIPNOT 3 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

DIPNOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR ....cootiuiuiieeeee oo ettt ee e
DIPNOT 5 MADDI DURAN VARLIKLAR .......outiiuetitieee oottt ee e
DIPNOT 6  FINANSAL BORCLAR ......ooviotet oottt ettt s e s ee e eeeeeeeaeas
DIPNOT 7 DIGER TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR.........coovoteiieeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeees e ses e veses e e
DIPNOT 8  VERGILER.......oioeieteeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e ee s e ese e eeveeeteaee et seesee e et eseses et seee s eneseeeeesseeaeaeas
DIPNOT 9 OZKAYNAKLAR ..ottt ee ettt eeee et e e ee e e e eeeaeaees
DIPNOT 10 SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETT .....cooioteeeeeteeeeeee et
DIPNOT 11 FAALIYET GIDERLERI ..ottt ettt
DIPNOT 12 FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER .......c.cooiiiiieiieteeeeeeeeeee et
DIPNOT 13 HISSE BASINA KAZANC ...ttt e et ee et et eenees e s eneeeeeeeeeeeeeaeas
DIPNOT 14 YABANCI PARA POZISYONU ....oouiuieeeieieeeeeeeeeeeeeeeee e eeee oot ee e s ee e eeeeeeeaeas
DIPNOT 15 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER .........cccccocoovviiiieinann.




PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTIiBARIYLA

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslarn 31 Mart 2013 31 Arahk 2012

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 33.291.659 33.588.699
Nakit ve Nakit Benzerleri 352.091 561.129
Ticari Alacaklar 21.566.458 13.572.914
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 3 1.736.840 2.220.837
- Diger ticari alacaklar 19.829.618 11.352.077
Diger Alacaklar 500.957 10.935.355
- {ligkili taraflardan diger alacaklar 3 486.079 10.314.246
- Diger alacaklar 14.878 621.109
Stoklar 7.273.963 6.199.999
Diger Donen Varliklar 3.598.190 2.319.302
Duran Varhklar 87.899.196 85.528.028
Diger Alacaklar 1.800 1.800
Finansal Yatirimlar 4 21.716.172 21.716.172
Maddi Duran Varliklar 5 62.003.005 62.092.156
Maddi Olmayan Duran Varliklar 135.407 132.021
Diger Duran Varliklar 4.042.812 1.585.879
TOPLAM VARLIKLAR 121.190.855 119.116.727

1 Ocak - 31 Mart 2013 ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolar yaymlanmak iizere Yo6netim

Kurulu tarafindan 03 Mayis 2013 tarihinde onaylanmstir.

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

31 MART 2013 VE 31 ARALIK 2012 TARIHLERI iTIiBARIYLA

OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.687.183 33.534.225
Finansal Borglar 6 1.029.932 7.975.586
Ticari Borglar 23.632.633 22.315.164
- 1liskili taraflara ticari borglar 3 878.327 482.045
- Diger ticari borglar 7 22.754.306 21.833.119
Diger Borglar 684.780 34.348
- 1liskili taraflara diger borglar 3 658.766 10.335
- Diger borglar 26.014 24.013
Borg¢ Karsiliklari 15 2.881.975 1.826.377
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.457.863 1.382.750
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.166.717 7.430.945
Finansal Borglar 6 4.685.198 156.778
Ticari Borglar 7 - -
Kidem Tazminat1 Karsilhig1 1.631.137 1.502.602
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 8 5.850.382 5.771.565
TOPLAM YUKUMLULUKLER 43.853.900 40.965.170
OZKAYNAKLAR 77.336.955 78.151.557
Odenmis Sermaye 9 12.789.345 12.789.345
Sermaye Diizeltmesi Farklar 9 11.713.515 11.713.515
Deger Artig Fonlari 38.083.595 38.412.857
- Yeniden degerleme fonu 5 23.744.588 24.073.850
- Satilmaya hazir finansal
varliklar makul deger fonu 14.339.007 14.339.007
Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler 9 4.180.008 4.180.008
Geemis Yillar Karlart 11.385.094 10.939.662
Net Donem Kari (814.602) 116.170
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR 121.190.855 119.116.727

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarn 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Satis Gelirleri 10 24.438.412 20.002.822
Satiglarin Maliyeti (-) 10 (13.818.641) (10.203.653)
BRUT KAR 10.619.771 9.799.169
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 11 (8.967.312) (7.325.329)
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 (2.992.235) (2.590.010)
Diger Faaliyet Gelirleri 618.629 812.423
Diger Faaliyet Giderleri (-) (83.820) (640.995)
FAALIYET KARI (804.967) 55.258
Finansal Gelirler 12 685.615 847.529
Finansal Giderler (-) 12 (616.433) (425.785)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR (735.785) 477.002
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (78.817) 2.371
- Donem Vergi Gideri 8 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri 8 (78.817) 2.371
NET DONEM KARI (814.602) 479.373
Diger Kapsamh (Gider)/ Gelir:
Satilmaya hazir finansal varliklar deger
artis fonundaki degisim - net - 102.893
VERGI SONRASI DiGER
KAPSAMLI (GIDER)/ GELIR - 102.893
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (814.602) 582.266
HISSE BASINA KAZANC 13 (0,0637) 0,0375

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 31 Mart 2013 ara hesap donemine iligkin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:

Satilmaya Kardan
. Sermaye Yeniden hazir finansal ayrilan
Odenmis diizeltmesi degerleme varhklar makul  kisitlanmms Gec¢mis yillar  Net dénem Toplam
sermaye farklarn fonu deger fonu yedekler karlan kar1 ozkaynaklar
1 Ocak 2013 12.789.345 11.713.515 24.073.850 14.339.007 4.180.008 10.939.662 116.170 78.151.557
Onceki dénem karinin birikmis - - - - - 116.170 (116.170)
karlara transferi - - - - - -
Temettii 6demesi - - - - - - - -
Amortisman transferi (Dipnot 5) - - (329.262) - - 329.262 - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - (814.602) (814.602)
31 Mart 2013 12.789.345 11.713.515 23.744.588 14.339.007 4.180.008 11.385.094 (814.602)  77.336.955
1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap donemine iliskin 6zet 6zkaynaklar degisim tablosu:
Satilmaya Kardan
. Sermaye Yeniden hazir finansal ayrilan
Odenmis  diizeltmesi degerleme varhiklar makul  kisitlanmis Gegmis yillar ~ Net donem Toplam
sermaye farklarn fonu deger fonu yedekler karlan kar1 ozkaynaklar
1 Ocak 2012 12.789.345 11.713.515 23.698.062 10.061.124 4.180.008 11.830.983 (870.905)  73.402.132
Onceki dénem karmin birikmis
karlara transferi - - - - - (870.905) 870.905 -
Temettii 6demesi - - - - - - - -
Amortisman transferi (Dipnot 5) - - (306.016) - - 306.016 - -
Toplam kapsamli gelir - - - 102.893 - - 479.373 582.266
31 Mart 2012 12.789.345 11.713.515 23.392.046 10.164.017 4.180.008  11.266.094 479.373  73.984.398

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2013 VE 2012 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar 2013 2012
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi donem kar1 (735.784) 477.002
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin net dénem
kar1 ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 1.226.745 1.268.291
Maddi duran varlik satis (kar1)/zarar1 - (3.629)
Faiz gelirleri 12 (128.179) (174.236)
Faiz giderleri 12 137.255 42.143
Kidem tazminat1 karsilig1 158.361 255.243
Temettii geliri 3 (528.157) (808.643)
Kaynak suyu harg gideri (616.941) 610.550
Gergeklesmeyen kur farkigideri/ (geliri) (49.594) (68.526)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net nakit (536.294) 1.598.195
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Diger ticari alacaklardaki (artis)/azalis (8.477.541) (2.526.950)
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 3 483.997 (237.218)
Stoklardaki (artis)/azalis (1.073.964) (410.513)
Diger kisa vadeli alacaklar ve donen varliklardaki azalig/
(artig) (672.657) 1.520.153
Diger borglar ve kisa vadeli ylikiimliiliklerdeki artis/ (azalis) 4.945.771 1.071.929
Diger duran varliklardaki azalig/(artis) (2.456.933) (1.061.168)
Diger ticari borglardaki artig/(azalis) 921.187 381.318
Mliskili taraflara ticari borclardaki artis 3 396.282 238.818
Odenen harglar (1.196.115) (990.000)
Odenen kidem tazminati (29.824) (10.013)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit (7.696.091) (425.449)
Yatirim faaliyetleri:
lligkili taraflardan diger alacaklardaki azahs/(artis) 10.356.324 (5.191.411)
Mligkili taraflara finansal borglardaki degisim 648.431
Maddi ve maddi olmayan duran varlik aliglar (1.174.884) (630.932)
Satilmaya hazir finansal varlik sermaye artirimina katilim - (264.267)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari 33.904 113.911
Tahsil edilen faiz 128.179 174.236
Yatirim (faaliyetlerinde kullanilan)/ faaliyetlerinden
_saglanan net nakit 9.991.954 (5.798.463)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglardaki degisim (2.367.646) 6.554.383
Odenen faiz (137.255) (42.143)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.504.901) 6.512.240
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net arti (209.038) 288.328
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 561.129 1.751.453
31 Mart itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 352.091 2.039.781

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu, su dolumu ve pet sise liretimi ile
“Pinar Yagam Pinarim” markasi altinda su satisinin gergeklestirilmesidir. Sirket’in iiretim tesisleri
Aydm, Isparta ve Sakarya’da bulunmakta olup, Sirket merkezi [zmir’dedir.

Sirket, liretmekte oldugu firiinlerin yurti¢i satisin1 ve dagitimint kendi satis kadrolar1 araciligi ile
yurtdigt satiglarin1 ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dig Ticaret A.S. (“Yatas”) araciligi ile
gerceklestirmektedir (Dipnot 3).

Halka acgiklik oran1 %31,78 (31 Aralik 2012: %31,78) olan Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. nin hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir. Sirket’in  %58,00
(31 Aralik 2012: %58,00) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”),
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 9).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethibey Caddesi No:120
Alsancak/ {zmir

DIPNOT 2 - OZET FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmustir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig"i yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarmi Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGMDSK™) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamistir.



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal tablolarm hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t KGMDSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢cergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas almdig1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin haftalik biiltenlerindeki duyurulari ile uygulanmas tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri:
XI, No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, isletmelerin toplam doviz
yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orami ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar,
binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile taginan finansal
varlik ve ylikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2012 tarihinde sona eren {i¢ aylik doneme ait ara donem &zet finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarm hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, Sirket’in 31 Mart 2013’de sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar1
hazirlanirken kullamlan 6nemli muhasebe politikalar1 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar
icerisinde detayl olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlilik arzetmektdir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2013 tarihi itibariyla ara
donem Ozet bilangosunu, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak -
31 Mart 2013 ara hesap donemine ait 6zet kapsamli gelir, nakit akim ve Ozkaynaklar degisim
tablolarmi ise 1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap donemi ile karsilikli olarak diizenlemistir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem oOzet finansal tablolarda
dikkate alinmustir.

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

Teblig ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlayan
isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlan ile toplam doviz
yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oranini 6zet finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot
14).

2.3  Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
onemli muhasebe tahminleri agagidaki gibidir:

a) Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makina, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsalar ile binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve cihazlar ise 31
Aralik 2011 tarihi itibartyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve
Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerlerden
hesaplanan miiteakip amortisman tutarlar1 indirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilmistir. Sirket
tarafindan bu degerlerin 31 Mart 2013 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar1 varsayillmistir. Arazi
ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar digindaki, 1 Ocak 2005
tarihinden Once elde edilen diger biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile
ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme
maliyetlerinden bilango tarihine kadar olan birikmis amortismanlar1 ve varsa deger diisiikliigiiniin
indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabma alacak kaydedilmektedir.

b) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akist
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsilig1 belirlenmesi sirasinda dnemli
muhakemelerin kullanilmasim gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan
nihai vergisel sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

¢) Satilmaya hazir varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarm borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gérmiis degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermektedir.
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DIPNOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devanm)

2.4 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn oziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 izerinden gosterilmesi veya varliklarm, deger diisiikliigii
diistildiikten sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

DIPNOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar bakiyeleri ile 1 Ocak - 31 Mart 2013 ve 2012 ara hesap donemleri icerisinde iligkili taraflarla
yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Yatas 1.224.756 1.768.846
DYO Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“DYO
Boya”) 117.201 173.527
Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
AS. (“YBP”) -
Pimar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. (“Pinar Siit”) 38.318 30.886
Diger 362.755 177.235

1.743.030 2.223.438

Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman geliri (6.190) (2.601)
Toplam 1.736.840 2.220.837

31 Mart 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama
faiz oram1 yillik %7,64 (31 Aralk 2012: %5.65) olup ortalama vadeleri 1 ay igerisindedir
(31 Aralik 2012: 1 ay).

Sirket’in alacaklar1 temel olarak pet sise su ve damacana su satislarindan dogmaktadir. Dipnot 1’de
aciklandif1 tizere Sirket, tiretmekte oldugu tirlinlerin yurtici satis ve dagitimim kendi satig kadrolari
aracilig ile yurtdist satig ve dagitimini ise Yasar grubu sirketlerinden Yatag araciligi ile yapmaktadir.
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DIPNOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) Iliskili taraflardan diger alacaklar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Yasar Holding 167.325 9.917.791
YBP - 6.289
DYO Boya 160.817 177.431
Diger 157.937 212.735
Toplam 486.079 10.314.246

Sirket'in Yasar Holding’ten olan diger alacaklar ise, kefaletler, ticari olmayan alacaklar ve {izerinden
hesaplanan faiz tahakkuklarindan olugsmakta olup s6z konusu ticari olmayan alacaklar i¢in uygulanan
faiz oran1 31 Mart 2013 itibariyle %7.25°dir (2012: %8.25).

¢) iliskili taraflara ticari borglar:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Yasar Holding 722.855 402.862
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex”) -
Pimar Foods GmbH (“Pinar Foods™) 58.792 58.793
Diger 96.780 21.302
878.327 482.957

Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal giderler (100) (912)
Toplam 878.327 482.045

31 Mart 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin etkin agirlikli ortalama
faiz orani yillik %8,40 (31 Aralik 2012: %7.22) olup ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik
2012: 2 ay).

d) Iliskili taraflara diger bor¢lar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Yasar Holding 650.000 -
Diger 8.766 10.335
Toplam 658.766 10.335
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DIPNOT 3 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
ii) Iliskili taraflar ile olan islemler:

a) Iliskili taraflara yapilan iiriin satislar::

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Yatas 1.421.079 1.057.692
Diger 153.960 145.880
Toplam 1.575.039 1.203.572
Sirket’in liretmekte oldugu iirtinlerin yurtdisi satis ve dagitimi Yatag tarafindan yapilmaktadir.
b) Iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Yasar Holding 460.933 323.493
Yatas 138.579 84.964
Bintur 68.787 67.552
YBP 30.749 28.325
Pinar Siit 18.853 15.466
Diger 5.322 8.015
Toplam 723.223 527.815

Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlar1 danmigmanlik ve istigsare hizmet bedellerinden olugsmaktadr.

¢) iliskili taraflara yapilan hizmet satislar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Yasar Holding 26.968 29.886
YBP - 31.592
Viking 12.269 11.058
Diger 71.078 90.376
Toplam 110.315 162.912
d) iliskili taraflardan finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Yasar Holding 161.491 288.036
YBP 22.609 22.161
Dyo Boya 32.299 32.961
Viking 16.564 16.903
Diger 40.666 13.522
Toplam 273.629 373.583
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DIPNOT 3 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Dipnot 15°te agiklandig1 lizere, finansman gelirleri, Yasar grubu sirketlerinin uluslararasi piyasalardan
ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantdor oldugu kredilerin kefalet
gelirlerinden olugmakta olup (Dipnot 12) ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet komisyon orani
%0,50°dir (31 Aralik 2012: %0,50). Sirket bahsi gecen kredi kefaletine istinaden, ayrica %0,50 (31
Aralik 2012: %0,50) oraninda finansman komisyonu da yansitmaktadir.

e) iliskili taraflardan temettii gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

YBP 528.157 808.643
Toplam 528.157 808.643

f) iliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluslardan saglamis oldugu
75.000.000 Avro ve 275.000.000 USD karsilig1 671.310.000 TL tutarmdaki kredilere (31 Aralik 2012:
75.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD Dolar1 karsiligi 666.592.500 TL), grup sirketleriyle birlikte
garantOr sifatiyla kefalet vermistir (Dipnot 15).

g) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, operasyonel baskan, genel miidiir, direktdr ve ydnetim kurulu iiyelerinden
olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Kisa vadeli faydalar 167.206 150.110
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Isten ayrilma ile ilgili faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 1.355 1.655
Toplam 168.561 151.765
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DIiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Defter Hisse oram Defter Hisse oram
degeri (TL) (%) degeri (TL) (%)

YBP 18.952.683 4,74 18.952.683 4,74
Yatas 620.014 1,76 620.014 1,76
Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiiktdr Grubu A.S.
(“Desa Enerji”) 1.466.552 6,07 1.466.552 6,07
Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
(“Viking Kagit”) 676.923 1,69 676.923 1,69
Toplam 21.716.172 21.716.172

Viking Kagit hisseleri IMKB’de islem gordiigiinden bilanco tarihindeki borsa fiyat1 iizerinden; YBP,
Yatas ve Desa Enerji ise genel kabul gormiis degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis nakit akim
yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara yansitilmiglardir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 21.716.172 16.915.571
Satilmaya hazir finansal varlik sermaye artirnmina
katilim:
Yatas - 264.267
Makul deger (azahsi)/ artisi:
YBP
Desa Enerji - -
Yatas - -
Viking Kagit - 128.615
31 Mart 21.716.172 17.308.453
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DIiPNOT 5 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2013
Maliyet degeri/ yeniden
degerlenmis deger:
Arsa ve araziler 6.984.000 6.984.000
Binalar ve yertistii diizenleri 16.943.317 16.943.317
Makine, tesis ve cihazlar 36.216.812 417.529 (4.867) 36.629.474
Tasit araclar 311.001 311.001
Doseme ve demirbaslar 14.583.528 735.398 (266.784) 15.052.142
Yapilmakta olan yatirnmlar 3.367 3.367
75.038.658 1.156.294 (271.651) 75.923.301
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yeriistii diizenleri (633.706) (168.615) (802.321)
Makine, tesis ve cihazlar (3.217.934) (801.331) 1.861 (4.017.403)
Tasit araclar (292.774) (1.886) (294.660)
Doseme ve demirbaslar (8.802.088) (239.709) 235.886 (8.805.911)
(13.920.296)
Net defter degeri 62.092.156 62.003.005
1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet degeri/ yeniden
degerlenmis deger:
Arsa ve araziler 6.984.000 - - 6.984.000
Binalar ve yertistii diizenleri 15.505.000 31.871 - 15.536.871
Makine, tesis ve cihazlar 35.660.000 200.961 (88.106) 35.772.855
Tasit araclari 462.822 - - 462.822
Doseme ve demirbaslar 12.406.733 398.100 (26.880) 12.777.953
Yapilmakta olan yatirnmlar - - - -
71.018.555 630.932 (114.986) 71.534.501
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yeriistii diizenleri - (179.999) - (179.999)
Makine, tesis ve cihazlar - (853.950) - (853.950)
Tasit araclar (437.193) (11.495) - (449.138)
Doseme ve demirbaslar (7.765.499) (204.089) 4.704 (7.964.884)
(8.202.692) (1.249.983) 4.704 (9.447.971)
Net defter degeri 62.815.863 62.086.530
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DIPNOT 5 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doénemin amortisman ve itfa pay:1 giderlerinin 943.628 TL tutarindaki kismu (2012: 937.570 TL) iiretim
maliyetine, 220.604 TL tutarindaki kismu (2012: 218.586 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
(Dipnot 11), 62.513 TL tutarindaki kism1 ise (2012: 112.135 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 11)
dagitilmigtir.

Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makina, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme
fonunun 1 Ocak - 31 Mart 2013 ve 2012 ara hesap donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 24.073.850 23.698.062
Gegmis yillar karlarma yansitilan yeniden degerlemeden
kaynaklanan amortisman (329.262) (306.016)
31 Mart 23.744.588 23.392.046
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Agirhkh ortalama yilhk etkin faiz
oram (%)
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Orijinal para birimi degeri
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

TL karsihg:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli finansal borglar:

ABD Dolari kredi - 5,75 - 4.011.500 - 66.463
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari:

Avro krediler (¥*) 4,53 383.739 322.415 889.853 758.223
TL krediler 9,35 140.079 - 140.079 -
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 1.029.932 7.975.586
Uzun vadeli finansal borglar:

Avro krediler (*) 4,75 994.166 66.666 2.305.370 156.778
TL krediler 2.379.828 - 2.379.828 -
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 4.685.198 156.778

(*) 31 Mart 2013 tarihleri itibartyla, Avro krediler, Euribor + %0,50’ye gore alt1 ayda bir degisen faiz oranli krediler ile %4,50 sabit faiz oranh kredileri igermektedir (2012:

Euribor + %0,50’ye gore alt1 ayda bir degisen faiz oranl krediler ile %4,50 sabit faiz oranli kredileri igermektedir).
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DIiPNOT 7 - DIGER TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger ticari alacaklar:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Miisteri cari hesaplar1 17.402.054 7.327.225

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 3.449.239 4.892.630

20.851.293 12.219.855

Tenzil: Sipheli alacak karsiligi (827.885) (832.375)
Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (193.790) (35.403)

Toplam 19.829.618 11.352.077

31 Mart 2013 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarm etkin agirlikli ortalama faiz orami yillik
%8,41 (31 Aralik 2012: %7,63) olup alacaklarin ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (31 Aralik 2012:

2 ay).

b) Kisa vadeli diger ticari borclar:

31 Mart 2013 31 Aralhk 2012

Saticilar cari hesaplar 22.897.199 21.946.303
Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (142.893) (113.184)

Toplam 22.754.306 21.833.119

31 Mart 2013 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borglarin agirlikli ortalama etkin faiz oram
yillik %8,31 (31 Aralik 2012: %7,53) olup ortalama vadeleri 2 ay igerisindedir (31 Aralik 2012: 2 ay).

DIiPNOT 8 - VERGILER

1 Ocak - 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

- Cari donem kurumlar vergisi gideri - -
- Ertelenen vergi geliri (78.817) 2.371
Toplam vergi gideri (78.817) 2.371

DIPNOT 8 - VERGILER (Devami)

Ertelenmis vergi

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde tagman degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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Miiteakip donemlerde gerceklesecek gegici farklar lizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2012: %20).

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla ytiriirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarmin

dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir/
(Indirilebilir) birikmis

Ertelenmis vergi varliklary/

gecici farklar (yiikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2013 2012 2013 2012
Arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii
diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin
yeniden degerlemesi 28.137.974 28.916.649 (4.698.358) (4.842.799)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ekonomik 6miir, endeksleme ve deger
diistikliigii farklart 7.539.031 7.294.814 (1.503.888) (1.464.987)
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger
fonu 11.866.473 11.866.473 (129.790) (129.790)
Kaynak suyu kullanim har¢ bedeli karsiligi (616.941) (1.499.322) 123.388 299.864
Kidem tazminati kargilig (1.631.137) (1.502.602) 326.227 300.520
Diger (160.192) (328.135) 32.038 65.627
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri- net (5.850.382)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir :
2013 2012
1 Ocak (5.771.565) (6.009.658)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan (78.817) 2.371
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonuna verilen - (25.722)
31 Mart (5.850.382) (6.033.009)
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DIiPNOT 9 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayitl sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 Kr olan hisselerini temsil eden kayithh sermayesi i¢in tavan tespit etmistir. Sirket’in
onaylanmis ve O0denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri
itibariyla asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 50.000.000 50.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 12.789.345 12.789.345

Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igerisindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Hissedarlar (%) TL (%) TL
Yasar Holding 58,00 7.417.546 58,00 7.417.546
Halka arz 31,78 4.064.924 31,78 4.064.924
Pmar Siit 8,77 1.122.150 8,77 1.122.150
YBP 0,80 101.992 0,80 101.992
Hedef Ziraat Tic. ve San. A.S.
(“Hedef Ziraat™) 0,09 11.318 0,09 11.318
Yatas 0,03 3.773 0,03 3.773
Diger 0,53 67.642 0,53 67.642
Odenmis Sermaye 100,00 12.789.345 100,00 12.789.345
Sermaye diizeltmesi farklar1 (*) 11.713.515 11.713.515
Toplam diizeltilmis sermaye 24.502.860 24.502.860

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibartyla onaylanmis ve 6denmis sermayesi nominal beheri 1 Kr olan
1.278.934.500 hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2012: 1.278.934.500).

11.713.515 TL tutarindaki (31 Aralik 2012: 11.713.515 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket
sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi dncesindeki
sermaye tutar1 arasindaki farktan 2003 yili birikmis zararlar1 mahsubu yapilmasindan sonra geriye
kalan tutar1 ifade eder.

Sirket sermayesi hamiline paylardan olusmakta olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir. Hisse senetlerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - OZKAYNAKLAR (Devan)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis /¢ikarilmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net donem karindan yine yasal
kayitlara gore gegmis yil zararlar1 diisiilerek bulunan matrahin %35°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5 ini agan dagitilan karin %10’udur.

Ote yandan, net dagitilabilir dénem karmin tamamimn temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi
durumunda, sadece bu durumda smirli olmak tizere; ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir
donem karindan 6denmis/ ¢ikarilmig sermayenin %5’ini asan kisim i¢in %9 oraninda ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece
zararlart netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

S6z konusu yasal yedeklerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarmca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin nominal tutar1 4.180.008 TL (31 Aralik 2012:
4.180.008 TL) olup ozleri itibariyla kisitlanmamis olan 11.673.135 TL tutarindaki “Olaganiistii
Yedekler” (31 Aralik 2012: 11.673.135 TL), “Ge¢mis Yillar Karlar1” igerisine siniflandirilmustir.

Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimima konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/ Zarariyla”,
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - SATIS GELIiRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Yurtigi mamul satiglart 45.862.730 36.484.163
Yurtdist mamul satiglari 1.727.870 1.638.381
Briit Satiglar 47.590.600 38.122.544

Eksi: Iskontolar

(23.073.273)

(18.043.080)

Iadeler (78.914) (76.642)

Net Satislar 24.438.412 20.002.822

Satislarin maliyeti (-) (13.818.641) (10.203.653)

Briit Kar 10.619.771 9.799.169
DIPNOT 11 - FAALIYET GIDERLERI
i. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Nakliye ve ihracat giderleri 5.064.102 4.271.361
Reklam giderleri 1.207.483 1.053.828
Personel giderleri 778.317 699.192
Disaridan saglanan hizmetler 790.564 612.083
Amortisman ve itfa pay1 (Dipnot 5) 220.604 218.586
Kira giderleri 427.803 149.570
Enerji giderleri 189.050 152.065
Diger 289389 168.644
Toplam 8.967.312 7.325.329
ii. Genel yonetim giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Personel giderleri 1.260.627 1.108.602
Danigmanlik ve istisare {licretleri 568.109 362.473
Disaridan saglanan hizmetler 389.795 380.031
Kidem tazminatlar1 158.361 200.214
Amortisman ve itfa pay1 (Dipnot 5) 62.513 112.135
Enerji giderleri 84.530 80.178
Kira giderleri 89.504 102.522
Seyahat giderleri 77.047 51.140
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 44.476 36.303
Diger 257.273 156.412
Toplam 2.992.235 2.590.010
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DIiPNOT 12 - FINANSAL GELIRLER VE GiDERLER

Finansal Gelirler :

1 Ocak -
31 Mart 2013

1 Ocak -
31 Mart 2012

[liskili taraflardan kefalet gelirleri 246.213 243.842
Faiz geliri 128.179 174.236
Kur farki geliri 278.255 193.289
Vade farki geliri 32.968 236.162
Toplam 685.615 847.529
Finansal Giderler :

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013

31 Mart 2012

Vade farki ve banka komisyon giderleri (199.338) (235.842)
Faiz gideri (137.255) (42.143)
Kur fark: gideri (267.793) (143.738)
Diger (12.047) (4.062)
Toplam (616.433) (425.785)

DIPNOT 13 - HISSE BASINA KAZANC

Ara donem 6zet kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili yil i¢cinde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karm ¢ikarilmig adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikl ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Net donem zarari A (814.602) 479.373

Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 12.789.345 12.789.345
Nominal degeri 1 TL olan

100 adet hisse basina kayip A/B 0.0637 0,0375

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 —- YABANCI PARA POZIiSYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

TL ABD Diger TL ABD Diger
Karsihg Dolan Avro (TL Karsihgn) Karsihg Dolan Avro (TL Karsihgr)

1.Ticari Alacaklar 1.371.098 236.824 317.344 206.865 1.712.468 257.297 473.537 140.193
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 112.490 - 48.510 - 49.821 - 21.185
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - 7.240.003 4.011.500 37.889 -
3. Diger - - - - 9.002.292 4.268.797 532.611 140.193
4. Donen varhiklar (1+2+3) 1.483.588 236.824 365.854 206.865 10.577.931 4.268.797 1.202.611 140.193
5. Ticari Alacakalar - - - - 1.575.639 - 670.000 -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - 1.575.639 - 670.000 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - 1.712.468 257.297 473.537 140.193
7. Diger - - - _ 49.821 - 21.185
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - 7.240.003 4.011.500 37.889 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.483.588 236.824 365.854 206.865 9.002.292 4.268.797 532.611 140.193
10. Ticari Borglar (200.330) (29.616) (63.290) - (428.397) (33.634) (153.473) (7.519)
11. Finansal Yiikiimliilikler (889.632) - (383.649) - (7.909.121) ~ (4.011.500)  (322.414) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (36.274) (9.928) - (18.317) (17.698) (9.928) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (1.126.236) (39.544) (446.934) (18.317) (8.355.216)  (4.055.062)  (475.887) (7.519)
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler (2.305.370) - (994.166) - (156.778) - (66.666) -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (2.305.370) - (994.166) - (156.778) - (66.666) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (3.431.606) (39.544)  (1.441.100) (18.317) (8.511.994)  (4.055.062)  (542.553) (7.519)
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge edilen Toplam Varhk Tutar - - - - - - - -
19b. Hedge edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhik (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1.948.018) 197.280  (1.075.246) 188.548 2.065.937 213.735 660.058 132.674
21. Parasal Kalemler net Yabancu Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23) 2.065.937 213.735 660.058 132.674
(F1+2a+3+5+62-10-11-12a-14-15-162) (1.948.018) 197280  (1.075.246) 188.548
22. Déviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Ara¢larin Toplam Makul Degeri - - - - - - - -
23. ihracat 1.693.850 268.822 457.417 137.199 7.730.394 1.468.849 1.903.000 667.062

- - 522.223 29.562 204.394 -

24. ithalat

23



PINAR SU SANAYI VE TIiCARET A.S.

1 OCAK -31 MART 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 — YABANCI PARA POZISYONU (Devamn)
Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paranin Yabanc1 Paranin Yabanc1 Paranin Yabanc1 Paranin
31 Mart 2013 Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi  Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliiligi 35.682 (35.682) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismu (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 35.682 (35.682) - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligii (249.339) 249.339 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (249.339) 249.339 - -
Diger doviz kurlarmmin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ytikimliligi 18.855 (18.855) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 18.855 (18.855) - -
Toplam (3+6+9) (194.802) 194.802 - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimliiliigiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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DIPNOT 14 — YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci Paranin

Yabanci Paranin

Yabanci Paranin

Yabanci Paranin

31 Arahk 2012 Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi  Deger Kazanmas: Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 de@erlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ytikimliiligi 38.100 (38.100) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 38.100 (38.100) - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ylikiimliligii (155.227) 155.227 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (155.227) 155.227 - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ytikimliligi 13.267 (13.267) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 13.267 (13.267) - -
Toplam (3+6+9) (206.594) 206.594 - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

a) Borg¢ karsihklar:

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Kaynak suyu harg bedeli (*) 725.123 1.304.297
Reklam ve promosyon gider karsiligi 415.802 137.876
Ust diizey yoneticilere saglanacak kar pay1 ve

ikramiye karsilig1 220.00 220.000
Kideme tesvik ikramiyesi 136.693 136.693
Diger 1.384.357 27.511
Toplam 2.881.975 1.826.377

(*)  Sirket, s6z konusu kaynak suyu har¢ bedeline istinaden, Aydin Bozdogan Belediyesi aleyhine, dogal
mineralli sularin iiretim izni, ruhsatlandirma, ambalajlama, etiketleme, satis ve denetimi ile ilgili tiim
islemlerin, 1 Aralik 2004 tarihli ve 25657 sayil1 “Dogal Mineralli Sular Hakkinda Yénetmelik™ hiikiimleri
dogrultusunda T.C. Saglik Bakanlig1 ve ilgili birimleri tarafindan gergeklestirilmekte oldugu saviyla dava
acmis olup 31 Mart 2013 tarihi itibariyle dava yerel mahkeme tarafindan red edilmis ve iist mahkemede
temyiz asamasmdadir. Sirket yonetimi, muhasebenin ihtiyatlilik prensibini goz oniine alarak, soz konusu
kaynak suyu har¢ bedelini diger faaliyet giderleri igerisinde siiflandirarak muhasebelestirmistir.

b) Verilen teminatlar

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Kefaletler 671.310.000 666.592.500
Teminat mektuplar 10.317.800 8.522.336
Toplam 681.627.800 675.114.836

Sirket, 31 Mart 2013 tarihi itibariyla Yasar grubu sirketlerinin finansal kuruluglardan saglamis oldugu
75.000.000 Avro ve 275.000.000 USD karsilig1 671.310.000 TL tutarmdaki kredilere (31 Aralik 2012:
75.000.000 Avro ve 275.000.000 ABD Dolar1 karsiligi 666.592.500 TL), grup sirketleriyle birlikte

garantOr sifatiyla kefalet vermistir.
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DIiPNOT 15 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devamm)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen
TRI'ler:

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina
Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina
Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiiriitiilmesi Amactyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam
Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermig
Oldugu TRI lerin Toplam Tutart

ii. B ve C maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

31 Mart 2013

31Arahk 2012

TL Karsihg1  ABD Dolar1

Avro

TL Karsih@

ABD
Dolari Avro

10.317.800 -

671.310.000  275.000.000

452.175.000  250.000.000

219.135.000  25.000.000

75.000.000

75.000.000

8.522.336

666.592.500

445.650.000

220.942.500

275.000.000  75.000.000

250.000.000 -

25.000.000  75.000.000

Toplam

681.627.800  275.000.000

75.000.000

675.114.836

275.000.000  75.000.000

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram sirasiyla %868 ve %853 dir.

¢) Alinan teminatlar

31 Mart 2013

31 Arahk 2012

Ipotekler 5.590.535 5.975.035
Teminat mektuplari 18.112.681 18.267.807
Teminat ¢eki - -
Teminat senetleri 2.434.379 1.941.283
Diger 581.073 600.319
Toplam 26.718.667 33.914.844

d) Sirket’in, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 2.956.000 TL tutarinda hammadde alim taahhiidi
bulunmaktadir (2012: 2.956.000 TL). Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle Sakarya tesislerindeki pet
sige Uretim hattt yatirimlarina iliskin 5.431.075 Avro karsihigi 12.594.120 TL tutarinda makine ve
ekipman alim taahhiidii bulunmaktadir (2012: 5.431.075 Avro karsiligi 12.772.259 TL).



