Uzun Vadeli Finansal Borqlaf;

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
01.01- 01.01- 01.01-
() 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Banka Kredileri B 297.953 820.474
Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar 123.041 - -
TOPLAM 123.041 297.953 820.474
Kisa Vadeli Banka Kredileri;
Faiz 01.01.- | Faiz 01.01.- | Faiz 01.01.-
Oram | 31.12.2011 | Orami | 31.12.2010 | Oram | 31.12.2009
= % % %
Isletme Kredisi t 17.85 335.625 17.85 681.334 17,85 1.464.993
’ N % % %
*
Rotatif Kredi t 3,95 23.517 3,95 196 9.37 477.500
Finansal Kiralama | EURO - 96.712 - -
TOPLAM 475.854 681.530 1.942.493

*Faiz orani, kullanilan rotatif kredilerin ortalama faiz oranin1 gostermektedir.

Uzun Vadeli Banka Kredileri;

Faiz 01.01.- | Faiz 01.01.- | Faiz 01.01,-
Oram | 31.12.2011 | Oram | 31.12.2010 | Oram | 31.12.2009
e, % %
Isletme Kredisi t - “| 17,85 297.953 17.85 §20.474
Finansal Kiralama | EURO - 123.041 - < 5 >
TOPLAM 123.041 297.953 820.474
Banka Kredisi Detay;
b) 01.01- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Spot Krediler 23,517 196
| 0-3 aya kadar 181.734 181.567
3 - 6 ay arasi 173.891 173.976
6 - 12 ay arasi 25 Y 325.791
1-2yil 7 T el Y 297.953
2 yil ve iistii :? f/f-‘\ -
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Finansal Kiralama Borglar: Detayi;
Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tesis, makine,
cihazlar nedeniyle Odenecek tutarlardan bilango tarihi itibariyle édenmeyen
kisimlan gostermektedir.

a) Kirama konusu her bir varlik tiirii i¢in, bilango tarihi itibariyle net kayith deger:

- 01.01.- 01.01.-
Net Degerler (Y) 31.12.2011 | 31.12.2010
Tesis, Makine ve Cihazlar (net) 227.730 -

b) Asgari kira 6demelerinin toplami ve bugiinkii degeri

31.12.2011 7 t ¢
Asgari Kira Odemeleri Tutar1 1yl Iyil -3 yil Toplam | Toplam
SL Gins i fian] 101.103 143.103 | 244206
kiralamalar

31.12.2011 L7 7] t
Odemelerin Bugiinkii Degeri 1yl 1yl - 3 yil Toplam | Toplam
UL ginstriden finansal 96.712 123.041 | 219753
kiralamalar*

*Uzun vadeli finansal kiralama borglarimin vadeleri 2013-2014 yillan
icerisindedir.

Kullanilan Kredilere iligkin Sirket’in vermis oldugu ipotek tutar: agagidaki gibidir;

" 01.01.- 01.01.- 01.01.-
) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Ipotek Tutari 4.300.000 4.300.000 4.300.000

11.2

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar
ve zamanlamasim degisen sartlara gére yonlendirme yetene@i hakkinda finansal
tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akim tablolarimi diizenlemektedir.
Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarimi gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatlrlmlarl ve finansal yatirimlar) kullandig
ve elde ettigi nakit akimlarini gost Fmansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari,
Sirket’in finansal faaliyetler: 5 d],gg kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gsterir. Nakltv nak z%‘rwde erler nakit v.%sﬁanka mevduati ile

ildili tutari gosterir. ;; g «5\\%\\5
Z\
-
-31.12.2011 tarlht;; ﬁn@E e faaliyetleri ile ilgili ortakligin
f { e __':/
‘\-..__ —
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| ticari alacaklan ve alacak senetleri £528.291 artis, stoklarl $£1.363.263 azalis,

ticari borglari ise £170.527 azalig gostermistir. Isletme faaliyetleri ile iligkili
degisiklikler sonrasi ortakligin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakdinde

| £928.238 ’lik artig elde etmistir.

' Stok beyani ile igletmede bulunmakla beraber kayitlarinda yer almayan 757.000

Kg kagidi £1.286.900 ile kayitlarina almigtir. Bu islem karsihginda, kayitlara
alinan tutar tizerinden %4 oraninda toplam 51476 vergi Odemesinde

bulunmugtur. £1.286.900 stok hesabmnin karsihg ise Ozkaynaklar iginde takip
edilmis, 2011 yili igerisinde ise Sermaye hesabina ilave edilmistir.

01.01.2011-31.12.2011 tarihleri arasindaki finansal faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarinda, kisa vadeli mali borglarda £205.676 azalig, uzun vadeli mali

borglarda ise £174.912 azalig sonucu, finansman faaliyetlerinden saglanan net
nakit akisinda £453.487 ’lik artig gergeklesmistir.

Sirketin 01.01.-31.12.2011, 01.01.-31.12.2010 ve 01.01.-31.12.2009 yillarina
iliskin nakit akim tablolar asagidaki gibidir.

isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akimlari (£) Bagimsiz Denetimden Gegmis
01.01.- 01.01.- 01.01.-
isletme Faaliyetleri; 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2009
Diénem Net Kar/(Zarar) 425.564 555.420 (326.032)
Diizeltme Kayitlar :
Vergi 144.993 (17.841) | (37.403)
Kidem Tazminati Odemesi (-) (54.681) (15.957) (32.071)
Amortisman Gideri ve ltfa Paylan 436.105 353.179 347.015
Maddi Duran Varlik Saus (Kar)/Zararlari., net (46.171) - -
Kidem Tazminat Karsihg (8.962) 4.601 7.330
Faiz Gideri, net 181.944 293.073 464.286
Hisse Senedi Deger Artig Kazanci (43.738)
Stpheli Ticari Alacaklar Kargiligi ve Karsilik Iptali 31.715 97.538 292.059
Stok Deger Dustklogu Kargihg ve Kargilik Iptali - (63,788) 51.368
Faaliyetlere Yonelik Varhk ve Yilkiimliiliklerdeki
Degisimler Oncesi Net Nakit Akimi 1.066.769 1.206.225 766.552
Faaliyetlere Yonelik Varhk ve Yiikiimliliklerdeki Degisimler -
Net:
Menkul Kiymetlerdeki Azahs / (Artig) (36.832)
Ticari Alacaklardaki ve Alacek Senetlerindeki Azahg/ (Artis) (528.291) 913.908 397.322
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig/(Artis) {662.292) (148 254)
Diger Alacaklardaki Azalig/ (Artig) 77.669 158.501 207.052
lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azahsf(AmsT h\ . - -
Stoklardaki Azalis/ (Artis) * - 1.363.263 302.518 (358.459)
| Diger Donen Varliklardaki Azalig/ (Artis) ;.? /f—\\ s 631 12.658 4.753
biger Duran Varliklardaki Azalis/(Artis) i_ ‘i U'L. ) 2l @rasy 5 ;
Ficari Borglardaki ve Borg Senetlerindeki Aus e J ansm 30.871 127.821
T 15K ;Tm’aﬂEITEFthan Borglardaki Mdl:\f(A&@b’? “*'-: 2 .,’}// (427.754) (262.522) (408.568)
v; ,i o > 7 -
et | 101 i I[ul_g%f«
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| | Diger Borglardaki Artis / (Azalis) 17.530 (20.332) (96.142)
. lliskili Taraflara Diger Borglardaki Azahs/(Artis) 250.561 393448 48.208
Diper Kisa Vadeli Yokumltloklerdeki Artis / (Azalis) 14.962 17.160 28.848
Esas (Faaliyetlerde Kullanilan)/ Faaliyetlerden Saglanan Net
Nakit: 928.238 2.604.181 717.387
Yatirim Faalivetleri:
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlan (1.451.617) (530.126) | (196.720)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Net
Nakit 84.999
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (1,366.618) (530.126) | (196.720)
Kisa Vadeli Mali Borglardaki Artis / (Azalis) (205.676) | (1.260.963) 383.696
Uzun Vadeli Mali Borglardaki Artis / (Azalis) (174.912) (514.001) | (410.186)
Faiz Odemesi (-) (180.483) (301.593) (493.023)
Sermayedeki Nakit Artis 1.014,558
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan/
(Faaliyetlerinde Kullamlan) Net Nakit 453.487 | (2.076.557) [ (519.513)
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis / (Azalis) 15.107 (2.502) 1.154
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Dénem Bast Bakiyesi 6.275 8.777 7.623
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Dénem Sonu Bakiyesi 21.382 6.275 8.777

11.3

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiy_am hakkinda degerlendirme:

Sirket esas faaliyetlerini siirdiirtirken diizenli olarak fon yaratmaktadir. Yaratilan
fon, finansman giderlerinin ve kredi anapara 6demelerinin yam sira isletme
sermayesi ihtiyacinin kargilanmasinda kullanilmaktadir,

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

®) 01.01- 01.01.- 01.01.-

31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2009

Kisa Vadeli Finansal Borglar 475.854 681.530 1.942.493
Banka Kredileri 379.142 681.530 1.942.493
Finansal Kiralama islemleri 96.712 . =
Uzun Vadeli Finansal Borglar 123.041 297.953 820.474
Banka Kredileri - 297.953 820.474
Finansal Kiralama islemleri 123.041 - -
Finansal Borg 598.895 079.483 2.762.967
-Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 21.382 6.275 8.777
Net Finansal Borg 577513 973.208 2.754.190

Sirketin, Kisa Vadeli Finansal Borq,larl 2011 yihinda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %30’luk dusqg.fe” ﬁ,4‘75 §S4 seviyesine gerilemigstir. Banka
kredilerindeki gerileme bu diig $te etkili oimu§tur Sirketin Uzun Vadeli Finansal
borcu %359 azalmustir, bu a lstﬁ’ Zﬁl\gadell\Banka Kredilerinin kapatilmig
Imasy etkili olmustur. $1rketi',n 2 15} 5&11 * @lll{ mali tab@f{gnda nakit ve nakit

lar1 £21.382 sev&esmeﬁb—/ ‘?\““
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Halka arzdan elde edilecek gelir, Sirketin 6zkaynaklarmi  giiglendirecek,
yatinmlarm ve bilyiimenin finansmamnda kullamlacak ve borg/dzkaynak oranini
diistirecektir.

114 Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullammina iliskin smirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.
115 - Yinetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevecut
ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklar,

icin dngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. GECMiS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

' Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca

hazirlanan son ii¢ yil ve son ara donem finansal tablolari ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar::

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
son ii¢ yil finansal tablolar1 (01.01.-31.12.2011, 31.12.2010, 31.12.2009) ile
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan Ek 2’de ve www.kap.gov.tr 'de yer
almaktadr.

12.2

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde baglméli denetimi ger¢eklestiren kurulusfarln
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriigii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak
bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in SPK’nun Seri: XI, No:29 sayih Tebligi cergevesinde UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmis 31.12.2009, 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolar Elit
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, “olumlu” goriis bildirilmisgtir.

Sorumlu ortak basdenetei degisikligi yoktur,

Son finansal tablo_taﬁhilﬁ_e%ﬁﬁﬁlra _gliqyda_gla gelen, ortakhgmn ve grubun

finansal durumu veya ticafi ko
i

numu “dizerinde etkili olabilecek dnemli
degisiflikler: 5
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13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BILGILERI'

13.1 Proforma finansal bilgiler:

Proforma finansal tablo diizenlenmesini gerektirir bir durum bulunmamaktadr.

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu

Yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslan ile son 3 yil igerisinde kar dagitimi konusunda almig oldugu
kararlara iligkin bilgi:

Karin tespiti ve dagitilmasina iligkin hitkiimler, Esas Soézlesme’nin 17. maddesinde
belirtilmistir. Sirket, kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketin genel masraflar ile muhtelif amortisman gibi, Sirket¢e 6denmesi ve ayrilmasi zaruri
olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler ve bilctimle mali
yiikiimliiliikler hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda gorillen Safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra
sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce:
a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi hiikiimlerine gore %35 kanuni yedek akg¢e ayrlir.

Birinci Temettii:
b) Kalandan, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu
| diizenlemelerine uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenen oran ve miktarda birinci

| temettii aynlir.

Ikinci Temettii:
¢) “a” ve” “b” bendlerinde belirtilen meblaglar disiildiikten sonra kalan bakiyeyi Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay: olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganiistii
yedek akee olarak ayirmaya yetkilidir. Ty <N

F

bRy St et / drre %% Wake
{ 2} . ;
: Profjrma Finansal Bilgi: Toplam rhk.__? ’a};glbl ortakhigin faaliyetleri ve finansal durumu
icin tnemli gdstergelerde %25 veya daha fazlalora 1r-deg1§|khge yo! agan bir islemin séz konusu
o)

, Bu degisiklige yol agan 15¥er3 1 0.Jtnemi basindan itibaren veya finansal tablo
giiifii-itibariyle oldugu varsaylla&gfq;’kagn;u‘ieglgd(hgm ortakligin briit geliri, toplam aktifi

1§ jlél etklsme iligkin finansal blfg{&\’é 1 9 Al
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Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiilmis olan
kisimdan &denmis sermayenin %>5’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin
- onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras: 3. bendi uyarinca ikinci tertip
| kanuni yedek akge aynlir. Kar paymin ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarin sermaye
| artinmi suretiyle hisse olarak dagitilmasi durumunda ikinci tertip kanuni yedek akge
ayrilmaz.

e) Yasa hikkmii ile ayrnilmasi gereken yedek akgeler ayriimadikca, esas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse bigiminde dagitiimadikea,
baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda, ySnetim
kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

f) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15/son hiikmiine aykirilik teskil etmemesi, gerekli &zel
durum agiklamalarinin yapilmasi ve yil i¢inde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulmasi kaydiyla, varsa yénetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere,
gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara verilen kar pay:
ve yapilan bagislar ayrilir.

g) Temettii, hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Ortaklara dagitilmasina karar verilen karin hangi tarihte ve ne sekllde odenecegi Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gozetilerek Y6netim Kurulu’nun nerisi iizerine Genel Kurul tarafindan
kararlastirilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki diizenleme ger¢evesinde ortaklarina
temettii avans: dagitabilir.

Temettil avans: tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Ihrag edilen paylar; kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmig olmas:
halinde ilk kez 2012 yilimin karindan temettii hakki elde eder.

2011 yihna iliskin kar paymna sahip olan mevecut ortaklarin elinde bulunan paylar, Sirket’in
2011 yilina iligkin olagan genel kurul toplantisinin yapilarak kar pay: dagitilmamasi karari
- verilmesi halinde genel kurul toplantisi sonuglanincaya kadar, kar dagitim karari verilmesi
halinde ise dagitima baslandig tarihe kadar satisa konu olamayacaktir.

\’
e\g;\
e
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Son ii¢ y1l kar dagitimi yapilmamistir,
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15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERj2
Yoktur,

16. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

L. Hisse Senedi Alanlarin Vergilendirilmesi
Paylarn elden ¢ikarilmasi karsiiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gére; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan
hisse senedi alim-satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlar igin %0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 Sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 Sayili Bakanlar kurul karari ile, madde 1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna gére isleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilin tiger aylik dénemleri itibariyle
yapilmaktadir,

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmasi halinde
tevfikat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢tkar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alm satim yapilmasi
halinde o giin icindeki aliy maliyetinin tespitinde agirlikli  ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve satiy islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinim tespitinde dikkate alinir,

Uger aylik dénem igerisinden birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimr. Diger bir
deyisle, ti¢ aylik dénem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan
kazang ve zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar
takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénmelerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir,

Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla streyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan hisse
senetlerini elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’nin miikerrer 80. Maddesi
hiikiimleri uygulanmayacaktir.,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelir]g::xie{'qj;‘ﬁmyla verilecek beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsamipda e[di:.’iég-ilen_,, gelirler ticariykazang hiikiimleri

] & N ’5\’@‘& ’
Karftahmini: Cari ve/veya takip e en hiﬁ ff/ﬁanq‘jp er__i: i¢ip muhtemel kar veya zarar seviyesine
iliskin bir raNamimn veya asgari veya azami b rakgmin . ¢ ¢a'ya ffla dolayl olarak veya gelecekte elde

lebilecek kpr vdya ugranabilecek zararlarin hesaplarfabt j€rilerin belirtilmesidir,
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cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler,
GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.
Ayni sekilde kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglar1 da kurumlar
vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 8denen vergiler mahsup edilebilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarimin Vergilendirilmesi
2.1, Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler:

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikarsinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih
Kanunla yapilan degisikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir, Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili Kanun’la degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gergek kisilere gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15°tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym Kanunun 15/3 maddesi
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
ortaklara dagitilma halinde, kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir, (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Béliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 Sayih Kanunla eklenen 22, Maddenin 2. Fikrasina gore tam mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’'nin 75. Maddesinin 2. Fikrasimin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi asmis olmas: halinde (2011 yihi igin bu had £23.000 *dir), bu kar
paylarinin y1llik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamamu tizerinden kesinti
yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan
sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi olmadigi gibi,
bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan,
bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylan ile ayn
esaslarda vergilendirilmektedir.

2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Dar mikellef gergek kigilere yapilan kar payr Odemelerinin tevkifat koluyla
vergilendirilmesi, tam mikellef gergek kisiler i¢in yapilan aciklamalar cercevesinde
yiriitilmektedir,

Dar miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluy 'ﬁ&g endi(llmls menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bul arfakt (GVK Md. 86/2). Vergisi tevkif
Suretlyle alinmgmis menkul sermaye Iratlanq.;n [Se~1) nferﬂ;' beyanname ile 15 giin iginde
vergi dairesine 1ldTneSI gerekmektedir (ﬁ\?g fl’) 11 " 'Lﬁg,\'l
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2.2, Kurumlar

2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar:

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payi tdemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3).

Bu kurumlarn, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar: kar paylar istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir.(KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim
fon ve ortakliklarindan alinan kar paylari igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul
yatirim fon ve ortakliklan dahil olmak iizere yatrim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarimin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan i¢in, dagitimi yapan yatinm fon ve
ortakhigi biinyesinde Gdenmis olan vergi, alina kar paymna isabet ettigi tutarda, yillik
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortakligindan alinan net kar payin gegerli kesinti orani
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidur.

2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar:

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kar pay: 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
ddenen kar paylarna iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 iizerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis
menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.2.3 Vergi tevkifatinin ihragei tarafindan kesilmesi sorumluluguna iligkin agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 ddneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Ortaklik olarak bildigimiz veya ilgili (giincii sahsin yaymladigi bilgilerden kanaat
getirebildigimiz kadariyla, agiklanan bilgileri yanhg veya yaniltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadi@ beyan ederiz.

IMKB Kotasyon Miidiirliigii’niin ilgili genelgesi uyarinca talep edilen hukukeu raporu Ek
3'te yer almakta olup, SB Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir. (Hukuk raporunu
onaylayan uzmanin adi: Avukat Sanh Bas. Ortaklikta herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir. Adresi: Abidei Hiirriyet Cad-4zzetpasa Sok.No:14/32B Sisli [stanbul. Tel:

iR

(212) 2318031 Faks: (212)2319352) 7 «+ &
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“Isbu Bagimsiz Hukukeu Raporu’na konu hukuki inceleme, tarafimizca bagimsiz hukuk¢u
olarak yapilmig olup, tarafimizin bagimsiz hukuk biirosu olarak isbu raporun imza tarihi
itibariyle hazirlanmasi hizmeti disinda; Sirket, Sirket’in hissedarlar1 veya Istirakleri ile
dogrudan veya dolayl bir iliskisi bulunmamaktadir.

Isbu Bagimsiz Hukukeu Raporu’nda izah edildigi kapsamda, Istanbul Menkul Kiymetler

Borsasi'nin 11.06.2010 tarihli ve 334 sayilt Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon

24.06.2004 tarihli IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin “Ortaklik Haklarim Temsil Eden
Menkul Kiymetlerin {1k Kotasyonu™ baslikli 13. maddesinin (h)  bendinde yer alan,
“Ortakligin  {iretim  ve faaliyetlerini etkileyecek Gneml hukuki  uyusmazliklarin
bulunmamasi” ve (k) bendinde yer alan “Kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumuy ile
hisse senetlerinin hukuki durumunun tabi olduklan mevzuata uygun oldugunun
belgelenmesi” sartlarinin Sirket tarafindan saglandif1 gériilmektedir,

Gayrimenkul degerleme raporlari, gayrimenkul degerleme hizmeti veren Lotus Gayrimenkul
Degerleme ve Danigsmanlik A.S§. raporlarindan saglanmis olup, ilgili raporlar Sirket’in web
sitesi www.prizmapress.com *da yaymlanmugtir, (Sorumlu Degerleme Uzmanimin Adi: Nadir
Oztiirk. ingaat Mithendisi. Ortaklikta herhangi bir menfaati bulunmamaktadir. Adresi: Goémeg
Sok.No:37 Akgiin Is Merkezi Kat:3/8 34718 Acibadem Kadikdy Istanbul. Tel: (216)
5454866 Faks: (216) 3390281)

Ortakligin fiyat deger tespit raporu, halka arz aracilik hizmetin; yerine getiren Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S. aragtirma boliimi tarafindan hazirlanmugtir, (Adresi: Cumbhuriyet Mah.
ES Yanyol No:29 Yakacik Kartal Istanbul Tel: (216) 4530000 Faks: (216) 3771136)

Kagit ve matbaa sektorii ile ilgili aragtirmalarda;

Seliiloz ve Kagt Sanayii Vakfi'mn “2010 Yaillik Raporu”ndan yararlanilmigtir, (Vakfin
Adresi: Bilytikdere Cad. No:95 Cmar Apt. K:3 D:11-12 80300 Mecidiyeksy Istanbul. Web
adresi: http://sksv.org/tr. Tel: (212) 2751389 Faks: (212) 2178888.

T.C.Basbakanlik Dis Ticaret Miistesarligi Thracat Geligtirme Etiid Merkezi’nin “iIGEME”
resmi web sitesi olan Www.igeme.org.tr adresindeki rapor, veri ve istatistiklerden
yararlanilmigtir. (Adresi: Mithatpasa Cad. No:60 Kizilay Anakra, Tel: (312) 4444363 Faks:
(312) 4172233)

Yukarida yer alan raporlari hazirlayan uzmanlar Sirketimiz tarafindan ihrag edilen paylart
elde etme opsiyonlarina sahip degildir, Sirketimiz tarafindan daha &nce istihdam
edilmemistir, herhangi bir ticret almamaktadirlar ve Sirketimiz yénetim ve denetim
organlannin herhangi birinde ye degildir ve sirketimizle ilgili herhangi bir menfaati

bulunmamaktadir.
18. INCELEMEYE ACIK BELGELER{}/} LR TRON Y ’5\&3\%
N
Asagidaki bejgeler, f o ﬁ SR
atipk Organize Sanayi B lge3] '-?;S‘.T-'-‘:_Yi!__._:;'Cad_i No:6 Hadimkoy Arnavutkdy

nibul adredinc fy)‘takllgm yonetim m {l{éi} 'Ve.WWwW:prizmapress.com internet sitesinde,

ANh o
_ i Taled 109 prz. 'PRES
8 MATEs;Aﬁch;H YAYINCILIK
SAN

vilTic. s
Catalca V\PJ fou Lty Bes7




- Cumhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Yakacik Kartal Istanbul adresindeki
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi ve www.gedik.com internet sitesinde,

- Kamuyu Aydmlatma Platformu’un www.kap.gov.tr internet adresinde,

tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 y1l ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolari.

19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve glrevimiz gergevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Prizma Pres Matbaacilik Yaymeihk
Sanayi ve Ticaret A.S.
Sorumlu Oldugu Kisim:
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
Zafer H. AKSOY Suzan BAYKAL
Kurumsal Yeni Profeler ve Is
Finansman Gegtirme
Miidiirii Difektoril
i Il

ﬁ - EDIK .t;rl?w_ IZAHNAMENIN TAMAMI
LTV T Wienkud Depgn ﬁ$ 1
|

[V

M

20. EKLER

EK 1 - Esas S¢zlesme,

EK2-31.12.2011, 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3 — Hukukeu Gérilsii,

EK 4 - Gayrimenkul Degerleme Raporu.

—

o

T \
"? |

| 2/

l.\ é"_: f

\\ “*’m a\s\":a /
\ N1 %
--_.-.-.--'5

e ———

111



