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Finans Finansal Kiralama Anonim Sirketi
Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca A.R%2018
tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmzin toplam 500.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsammdaki
bor¢lanma araclarmin halka arz edilecek (ilk etapta halka arz edilecek/satiga sunulacak
kismin tutari heniiz belirlenmemis olup, daha sonra belirlenecektir.)- TL’lik Kisminm
halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aracl notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas
araci notu cercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarma iligkin ihragemmm
yatirnmeilara karsi olan édeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altma almmamustir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarimn
fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracma iligkin
yatirnm Kkararlari ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimani .../.../201% tarihinde ve ézet .../.../201} tarihinde, ortakhZimizin ve halka
arzda satisa aracihk edecek Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.qnbfl.com
ve www.qnbfi.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAP)Y'nda (kap.org.tr) yaymlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acqik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceg@inin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraggimn yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
sorumludur. Bagmsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltien ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur,

Kurulea 01622018 tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimani kapsaminda daha
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IHRACCI ]}iL.Gi DOKUMANINDA YER VERITEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASAST ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yeralan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢efe uygun oldugunu ve sermaye piyasas1 aracl
notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her

tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

Sermaye Piyasasi Araci Notu ger¢evesinde ihraci yapilacak olan bor¢lanma araglarma iligkin
Finans Finansal Kiralama A.S.’nin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altma almmamis olup, yatirim Kkararmmn, ihraggmin
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

ihraca aracihk eden araci kurulusun da bor¢lanma araglarma iligkin yiikiimliiliiklerinin
6denmesi konusunda bir sorumlulugu veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Borsa Istanbul A.S. (BIAS ve/veya Borsa) tarafindan bor¢lanma araci ihra¢gisinin 6deme
yitkiimliiliigiinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir.

Finans Finansal Kiralama A.S.’nin borglanma araci ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararini
olustururken; asagida yer verilen risklerle smirli olmamak kayd ile borglanma araci yatirimindan
kaynaklanan bazi risklere maruz kalabileceklerdir. Bu riskler; genelde, yatimeimin vade sonunda
parasimi kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden &nce yapmug oldugu yatmu nakde
déniistiirmeyi istedigi andaki para kayiplarini ifade eder. Yatiimemin, kupon édemeli borglanma
araclarinda; kupon 6demesi alamamasi da temel risk faktérlerinden biridir.

Ihrages, ihracini gergeklestirecegi borglanma araglarmna iligkin riskleri asagida tanimlamaktadir. Bu
riskler, sistematik risk kapsaminda tiim sektére ve piyasaya ait risklerle, ihraggiya 6zel sistematik
olmayan risklerdir. Ihraggi’nm, mevcutta 6nemli olarak gormedigi veya hali hazirda haberdar
olmadif1 veya éngdremedigi ilave riskler olabilir.

S6z konusu bor¢lanma araglarina iligkin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirimeilar
bagimsiz finansal danigmanlik almalidirlar.

Ihrag edilecek borglanma araglarinin degerini etkileyen ¢ok gesitli faktoiler s6z konusu oldugundan
yatiimeilar ihrag edilecek borglanma araglarima iliskin temel yatiim risklerini karar agamasinda
degerlendirmelidirler. Borglanma aracimi alan yatmimeilar, ihract gergeklestiren [hragei'min
alacaklist konumunda olup, Ihrager aktifleri tizerinde alacaklarindan bagka bir hakka sahip
degildirler; yonetimde yer alamazlar, alacaklarmi tahsil eftikten sonra Ihrageimmn malvarlig
{izerinde bir hak iddia edemezler, [hraggi'min kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz
T/e anaparalarin geri alirlar. 2 Silkaf T

Thrager Riski: # .
ihraggmnim temerriide diismesinden ve vade tarihindeki yiikiimliiliiklerini geri Mf?emerges%’ 1den
kaynaklanan risktir. Borglanma araglari, lcra ve Iflas Kanunu hiikiimlgri gl'gﬁmndéh i@d?jborg
senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma araglar alacaklari, Icra ve 'ﬂgvé‘, KanbrfuHAun/ 206.
maddesinin 4. fikrasinda Imtiyazli Olmayan Diger Biitiin Alacaklar arasinda’ feﬂf%-‘fﬁd}r;f

Piyasa Riski:
Borglanma araglarimn vadeye kadar elde tutulmasi durumunda, yatinmetlar yatirdigs
anaparay! ve taahhiit edilen faiz 6demelerini belirtilen vadelerde alacaktir. Ancak yatirimeinin

menkul kiymeti vadesini beklemeden satmasi durumunda, yatirdigi anaparadan daha diigiik
bir tutara satmast sézkonusu olabilecektir. Séz konusu borglanma araglarinin vadesi uzadikga

faiz oranlari ?HQ
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Likidite Riski:

Yatirumeinin, bor¢lanma araglarni  satarak yaptigi yatiimi  vadesinden  dnce nakde
déniistiirmek istemesi durumunda s6z konusu borglanma araglarimn alim satimi i¢in meveut
piyasa yapisinin s1g olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda
ve gerekli zamanda clden gikaramamast halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

[hrag edilecek borglanma araglarmimn islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem
hacimleri ile ilgili alt limitler bulunmas: nedeniyle yatirrmecinin sahip oldugu borglanma
araglari tutarimn bu limitlerin altinda olmasi durumunda ilgili piyasalarda iglem yapmasi
miimkiin olmayabilir.

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Aract kuruma aracilik sozlesmesi gergevesinde ddenecek hizmet bedeli haricinde halka arz ile ilgili
menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerckeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Bu kisum halka arz yapilacag takdirde her bir halka arz i¢in ilan edilecektir.

4. IARAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARAGCLARINA ILISKIN
BiLGILER

4.1. ihrac edilecek bor¢lanma araglarimmn;
a) Tiirii: Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ISIN kodu Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’den temin edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: [hrag edilecek borglanma araglari hamiline yazili olacakfir.
d) Borclanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Resitpaga Mah. Ozborsa Cad. No:4
34467, Sartyer/ISTANBUL
4.2. Bor¢lanma ara¢larmin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Borglanma araglari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.8 “Borglanma Araglart Tebligi”
hiikiimleri uyarnca ihrag edilecek olup SPA Notu'na konu borglanma glaglaesk
piyasast mevzuatina gore olugturulacaktir. VETY

e

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin talep toplama yonten; 1, dag ] eleri We
borglanma araglarma iligkin bedellerin yatirilmast gibi esaslar ife Setmayerr) §331
nunu

Kurulu’nun 11-5.2 “Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigi Tebligi” ve Serig a%&ﬁmgsf

hiikiimleri uyarinca gergeklestirilecektir. ¢ ::a Ao g
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Halka arz edilecek borglanma araglarmm ikinci el piyasada islem gorebimesi=i¢in Borsa

istanbul Kotasyon Y®netmeligi ve 10.UUE.01 kodlu Borglanma Araglari Piyasasi isleyis

Uygulama Usul ve Esaslari’ni diizenleyen genelge hitktimlerine gore Borsa [stanbul’a miiracaat

edilecektir, Borglanma araglarinin Borsa Istanbul’da islem gérebilipesi Borsa [stanbul Yénetim

Kurulu’nun | 'a'i"h){l baghdir.
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Borglanma araglarimin Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi, Kesin  Alim-Satim
Pazari’'nda islem gorme esaslari, islem saatleri, emir tipleri, emir biiytiklikleri Borsa Istanbul
Borglanma Araglar Piyasast Yonetmeligi’nde belirlenmistir.

4.3. Bor¢lanma araclarinm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklkida bilgi:

ihrag edilecek borglanma araglari kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

4.4. Bor¢lanma araclarinim hangi para birimine gore ihrag edildigi haklanda bilgi:
Borglanma araglari Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5, hragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirme swralamasi iginde ihraa planlanan
bor¢lanma araclarmm yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimn ihrageimin meveut ya da gelecekteki diger yilikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Yatimmein ihrag edilecek borglanma araglarindan kaynaklanan alacafi; ihraggidan olan diger
teminatsiz alacaklar ve fcra ve iflas Kanunu, Bankacihk mevzuat: ve sair yasal mevzuat uyarinca
imtiyazli olmayan diger alacaklar/alacaklilar ile ayni sirada olacaktir.

Borglanma araglari, lera ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidir. Yiurirlikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine yiriitillen takiplerde
alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlari fcra iflas Kanunw’nun asafida belirtilen 206.
maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklari rehinli olan alacakhilarin
sats tutart tizerinde, giimrik resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve
akardan alinmast lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra
riichan haklart vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satiy tutart borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa nazara
alimip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklart tasmmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin tasmmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur.
(Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklar: gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklhilarla
gemi alacaklilart hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminatli olup da rehinlg 1§ olan veya

teminaisiz bulunan alacaklar masa mallarmmn satis tutarmdan, asagglaki %n‘}a HeweMimek tizere
s

kaydolunur: =7 Subat 5 7N




Birinci sira:

A. Iscilerin, ig iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kadem tazminatlart dahil alacaklart ile iflas nedeniyle iy iliskisinin
sona ermesi iizerine hak etmis olduklart ihbar ve kidem tazminatlar,

B. lsverenlerin, isciler icin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilatt kurulmasi veya
bunlarmn yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazannig bulunan
tesislere veya derneklere olan borglari,

C. Iflasin agilmasindan énceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

Ikinci Swra:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmug olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam
ettigi miiddet hesaba katilmaz.

.

Uciincii Stra:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Srra:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. Bor¢lanma aract alacaklary, dordiincii sirada saytlan

alacaklar kategorisine girmektedir.
(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci swadaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki siireler hesaba katilmaz:

Iflasin agilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

fﬂasm ertelenmesi stiresi.

Alacak hakkinda ag¢ilnus olan davamn devam ettigi stire,

Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karari

kadar gegen siire.” .
IO
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4.6. Thra¢ edilecek bor¢lanma araglarimm yatirnmerya sagladigy hal ar,.*
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Borglanma Aract Alacaklisimin Haklar: agagida belirtilmistir. AN

- Belgelerin ve beyanlarn  kanuna aykirt olmast (TTK md.549) halinde belgeleri

diizenleyenler ile beyanlari yapanlar ile kusurlu olmasi kaydi ile buna katilanlarm zarar
sorumlulugu, sermaye hakkinda yanlig beyanda bulunuldugunun ve 6deme yetersizliginin
bilinmesi (TTK md.550) halinde sermaye taahhiit olunmamis ve karsihgi tamamen
én\hﬁgmken, taahhiit edilmis ve ddenmis gibi gosterenler ile kLlSLli‘luQmaka_yq&ililerinin
}.‘i%,; ;J?P zarar sorumlulugu ile sermaye taalhiidiinde b llunanla(n tdeme yetersizligini
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4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:

Dokiimagin_onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka a {lz-ﬂyoiuﬂa—llna(;x

bilen ve onay verenlerin borcun ddenmemesinden dogan zarar sorumlulugu, ayni sermaye
veya devralinacak isletmeye iliskin deger bigilmesinde yolsuzluk (TTK md.551) yapilmasi
halinde ayni sermayeye deger bigilirken emsaline oranla ytiksek fiyat bigenler, isletme veya
aynin niteligini ve durumunu farkli gdsterenler veya baska bir gekilde yolsuzluk yapanlarin
zarar sorumlulugu ve kurucular, yonetim kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlarmin
kanundan veya esas s6zlesmeden dogan yiiktimliiliklerini ihlal ettikleri taktirde Banka
alacakhlarma karst dogan zarar sorumlulufunu talep etmek (TTK 553) ve Jkanuni
gorevlerini yerine getirmesinde kusurlu hareket ettikleri taktirde $anka denetgilerinden
Sanka alacaklilarina kars: verdikleri zarar sorumlulugunu (TTK 554) talep etmek,

Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortakhk esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK 474),

Uzun stireden beri ortakligim kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamast veya
genel kurulun toplanmamast hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi taktirde
“ortakligin feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md.530),

Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas dahil nesnel ve
gercek kaynaklari ve énlemleri gosteren bir iyilegtirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

Zarara ugrayan Sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklilarm istemleri iflas
idaresince one siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK md.556),

Pay sahibi olmayan yénetim kurulu tiyelerinin ve yakinlarmm Sirket ile borg iligkisine
girmeleri halinde veya Sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk  yiiklemesi dwrumunda  Sirket  alacaklilarr  bu kigileri, Bankanmn
yiikiimlendirildigi tutarda Banka borglar i¢in dogrudan takip etmek (TTK md.395),

Sirketin iflasi halinde yénetim kurulundan son tig yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK md.513)

hakimiyetin kotiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin
zararinin sirkete ddenmesini istemek (TTK md.202)

Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklarim lasﬁynelﬁtmaalg dllmek
(TTK md.541) f '
haklarina sahiptirler.

ﬁl n, bu maddeye iliskin detayli bilgiler daha sonra befirlenecek _
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4.8. Ihracemm ya da yatirimemnm talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayh bilgiler daha sonra belirlenecektir.

4.9. Kismi itfanm s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullars haklkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadipindan, bu maddeye iliskin detayh bilgiler daha sonra belirlenecektir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi haklkmda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinm yilhk getiri oram ve getiri oranmm nasil
hesaplandigy haklunda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iligkin 6zel hiikiimler:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iligkin 6zel hiikiimler:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigmdan, bu maddeye iliskin detayh bilgiler daha sonra belirlenecektir.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildiga ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkmda bilgi:

Borglanma araci sahibi gergek kisi ise; Borglar Kanununun temsile iliskin md. 40-48 ve vekalet
s6zlesmelerine iliskin md. 502-514 hiikiimleri uygulama alam bulacaktir. Bu dogrultuda temsil
(vekalet) yetkisinin kapsami, s6z konusu yetkinin dayanagi olan belgeler incelenmek suretiyle
belirlenecek ve yetkili bir temsilci tarafindan gergeklestirilen islemler ilgili mevzuat hitkiimleri
uyarmea dogrudan dogruya borglanma araci sahibi agisindan baglayici olacaktir.

Bor¢lanma araci sahibi tiizel kisi ise; sirketin tiriine gére temsil ve temsile yetkili organlara iligkin
diizenlemeler farklilik gosterecektir. Bu kapsamda séz konusu tiizel kisilerin temsilcileri ve tiizel
kisinin temsil sekli, giincel imza sirkiileri ile bu sirkiilere dayanak teskilweden, ticaret sicil
gazetelerinin incelenmesi suretiyle belirlenir. 4

4.15. Bor¢lanma araci ihracmna iligkin yetkili organ kararlarx:

niteligindeki diger borglanma senetlerini ihrag etmeye, Sermaye Piyasasi
yetkili kilmnugtir”

S6z konusu Esas Sozlesme maddesi kapsaminda; QNB Finansleasing Yoénetim Kurulu tarafindan
30/11/2017 tarih 1149 numaral Yonetim Kurulu Karar ile yurtiginde 500,000,000-TL
(Besyiizmilyon Tiirk Lirast) tutara kadar, bir veya birden fazla defada ve yurtiginde halka arz
ve/vey halea arz edilmeksizin borsa disinda nitelikli yatrimerlara satiginda ve/veya tahsisli satis
}éial%)l‘a?q}u}p”aram ihrag edilmesine, ihract planlanan borglanma araqlarlQn'vadésinin--él&@yz

Ta "1'; PP

aliginda belirlenmesi ve piyasa kosul

‘{na bagli olajak iskont@li, sabit-kuponit,
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veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesine ve soz konusu ihraglar kapsaminda Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu, Takasbank ve diger ilgili merciler
nezdinde gerekli bagvurularin ve sair islemlerin yapilmasi ve tamamlanmast hususlarinda yetki
verilmest, ilgili Aract Kurum ve/veya kurumlarin segilip belirlenmesi ve diizenlenecek sézlesme ile
her tiirlii evraki Sirketimiz adina tanzim ve imza etinek tizere Genel Mudirligin isbu kararda
yazilt hususlarda girketi temsil ve ilzam etmesine karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracimn devir ve
tedaviiliinii Iasitlayicr veya bor¢lanma aracim alanlarmm haklarmm kullanmasia engel
olacak kayitlarmm bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iligkin detayl bilgiler daha sonra belirlenecekfir.

Finans Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilecek, Borsada iglem goérecek borglanma
araglarinin devir veya tedaviiliinii kisitlayacak veya borglanma aracinin sahibinin haklarin
kullanmasina engel olacak kayitlar icermemektedir.

Bor¢lanma aracim satin alan yatirimeilar:

- Borglanma araci sahibi Ihrager’nin kar zarar riskine katilmaz. Sadece ihrager’ya faiz
karsiliginda borg vermis olur.

- Borglanma araci sahibinin faiz ve anapara alacag: disinda Ihragg1 {izerinde bagka bir hakki
yoktur, Ortaklik, kar pay1, oy hakki gibi herhangi bir hakka sahip degildir.

- Bor¢lanma araci sahibi Thraggr yonetimine katilamaz.

Borglanma araci alacaklar, Icra ve Iflas Kanunu uyarmca imtiyazlh olmayan diger tiim alacaklarla
ayn1 kategoride yer almaktadur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iligskin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir. ;

5.1.2, Halka arz edilen bor¢lanma arac¢larmm tutar:: =2 Sibat
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka gar :
bulunmadifindan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektie. ¢ [ /(

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Dokiimanm onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigimdan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestiriimesi planlanan halka arz__yoluyla ihrag
bulunmagd: ”}-ijbu maddeye iligkin detayl bilgiler daha sonra belirlenegektir. -
§
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5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmalar tarafindan satig fiyatmmn
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Dokiimanmn  onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gereklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl: bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma arac
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siivesi de dahil bor¢glanma araglarmm
teslimine iliskin bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinm ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gereklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigmdan, bu maddeye iliskin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.1.8. Bor¢lanma araglarinin 6n alim haklari, bu haklarm devredilebilirligi ve 6n ahm
haklarmm kullanmilmamasi durumunda bu haklarm akibeti hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gereklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayh bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine

belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirmmalara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigimdan, bu maddeye iligkin detayl bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart haklkinda bilgi:
Dokiimanmn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayl: bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarmin bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iligkin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.3. Bor¢lanma aracimmn satig fiyat1 veya fiyatmn tespit edildigi/edilecegi yéntem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka —arzseweds
bulunmadigmdan, bu maddeye iliskin detayl bilgiler daha sonra belirlenecekti

5.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk =7 Subat 201

5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi: c-;\ilw 2
Dokiimanmn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka’ afz':hyeiuyy -
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Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii haklkinda bilgi:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigmdan, bu maddeye iligkin detayli bilgiler daha sonra belirlenccektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayh bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢cmin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayh bilgiler daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirimeimn édeyecegi maliyetler haklkinda bilgi:
Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu maddeye iliskin detayli bilgiler daha sonra belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BiLGILER

6.1. Bor¢lanma ara¢larmmn borsada islem giormesine iligkin esaslar ile islem girme
tarihleri:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin satist tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul Borglanma
Araglart Kesin Alim-Satim Pazari’nda islem gormesi, Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun onayima baghdir.

Borglanma araglarmin halka arza iligkin dagitim listelerinin onaylanmasini takiben, Borsa
Istanbul tarafindan belirlenecek tarih itibariyle Borsa Istanbul Borglanma Araci Kesin Alim
Satim Pazari’nda islem gérmeye baglamas beklenmektedir,

6.2. Borsada islem gorecek olan borg¢lanma araglarimn hangi durumlarda islem
sirasmin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi ve Borsa mevzuatinin ilgili hiikkiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya Borsa Kotasyon Yénetmeligi’ madde 27 “Ortakliklar, ihraggilar veya fon
kurucular: Borsa kotunda bulunan sermaye piyasasi araglarim SPK’nin ilgili diizenlemeleri
cercevesinde kottan ¢ikarilmasi istegiyle Borsaya bagvuruda bulunabilirler. S6z konusu
sermaye piyasasi araglari ilgili mevzuatta diizenlenen siireglerin tamamlanmasi halinde
Yonetim Kurulu karariyla kottan ¢ikarihir.” kapsaminda sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da
islem goren finansman bonolari ve tahviller, Borsa Yonetim Kurulu karariyla gegici veya
siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu, gerekli gordiigil
hallerde, kottan ¢ikarma kararmdan dnce, ihraggr kurulusu, durumunu diizeltmesi igin siire
vererek uyarabilir.




6.3. Thragemin daha 6nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarmm islem
gordiigii borsalara iligkin bilgi:

. o - o NOMINAL ISLEM GORDUGU

IHRAC TARIHI | VADE | iTFA TARiIHi | TUTAR (TL) BORSA
25.05.2016 728 giin 23.05.2018 40.000.000 istanbul
21.02.2017 364 giin 20.02.2018 46.570.000 istanbul
09.03.2017 364 giin 08.03.2018 75.550.000 istanbul
07.07.2017 175 giin 29.12.2017 30.000.000 istanbul
22.08.2017 175 giin 13.02.2018 53.420.000 istanbul
08.09.2017 175 giin 02.03.2018 126.520.000 istanbul
20.09.2017 177 giin 16.03.2018 116.800.000 istanbul
04.10.2017 153 giin 06.03.2018 250.048.500 istanbul
27.11.2017 371 giin 03.12.2018 50.000.000 Istanbul
29.11.2017 160 giin 08.05.2018 169.352.300 Istanbul

6.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIiN BILGILER
YOKTUR.
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danmigmanhk sozlesmesi ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Borglanma Ara
gergevesinde borglanma aract ihracina araciik ve damgmanlik hizmetine iliskin Finans
Yatirim Menkul Degerler A.S. yi yetkilendirmistir.

Finans Yatirim, borglanma araci ihraglar kapsaminda SPK ve Borsa Istanbul bagvurusunun
yapilmas: ve satis islemlerinin gergeklestirilmesi konulart olmak tizere Finans Finansal
Kiralama A.S’ye aracilik ve damismanlik hizmeti saglamaktadir,

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile tigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Finans Finansal Kiralama, isbu SPA Notu'nda fti¢lincii kisgilerden ve/veya uzman
kuruluglardan alman bilgilere aynen yer vermis olup, ilgili tiglincti kisilerin yayimladig
anaat getirebildigi kadariyla, séz konusu bilgileri yanhs veya yamiltici hale
rhapgi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. Sirket, ayi(ca Fitcll__];ii_z;i_{[y“"é:;\
: I'='e'11¢'d]it‘111e Hizmetleri  A.S.  (“Fchy Ratings’f) Mtj‘)‘afn ﬂrilqulirlt?/
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derecelendirme notlarimi aynen aldigini beyan eder. SPA Notu’nda kullanilan bilgilerin
kaynaklart asagidaki gibidir;

- BDDK tarafindan yayimlanan sektor verileri
- FKB verileri
- Fitch Ratings
ilgili tigtincii kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilinir:
- BDDK: www.bddk.org.tr

- FKB: www.fkb.org.tr

- Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Bu tiglineti kigiler;

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihrageinin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhtit eden opsiyonlara sahip
degildir.

b) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degildir.

Finans Leasing’in finansal tablolari ve ilgili bagimsiz denetim raporlarina Kamuyu
Aydimlatma Platformu’ndan ve Finans Leasing’in internet sitesinden erigilmesi miimkiindiir.

S6z konusu bagimsiz denetim veya siurli inceleme raporlariin gériise iligkin bolimi asagida
verilmektedir:

Sorumlu Ortak

Denetim Donemi Bagimsiz Denetim Kurumu .
Bas Denetci

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S. Damla Harman

01/01/2015 - 31/12/2015

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S. Damla Harman

01/01/2016 - 31/12/2016

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S. Damla Harman

01/01/2016 - 30/06/2016

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S. Damla Harman

01/01/2017 - 30/06/2017

Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi’nin adresi:
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:27 Orjin Maslak Daire 54-57-59 Kat:2-3-4
Istanbul, Tiirkiye.




Gaoriig

31/12/2015 tarihine iliskin gériisiimiize gore, finansal tablolar, Finans Finansal Kiralama A.$. nin
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir. 6102 sayih Ttirk
Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Subat 2016 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur, TTK nin 402 nci maddesinin dérdiincti fikrast uyarinca; Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir. TTK nin 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsanunda istenen agiklamalari yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

31/12/2016 tarihine iliskin goriisiimiize gore, finansal tablolar, Finans Finansal Kiralama A.§.’nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansimi ve nakit akiglarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir. 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 2 Subat 2017 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur. TTIK nin 402°nci maddesinin dordiineti fikrasi uyarinca; Sirket’in
1 Ocak - 31 Arahbk 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair &nemli bir hususa
rastlanmamistir,  TTK’nm  402°nci maddesinin - dérdiincti fikrast uyarmca; Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapnug ve talep edilen belgeleri vermistir.

30/06/2017 tarihine iliskin smirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Finans
Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik déneme iligkin finansal performansimin ve nakit akiglarinin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama mevzuatina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun
bir bigimde sunulmadig kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

8.3. Varsa ihracqr veya ihra¢ cdilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
haklanda bilgi:

Asapida Sirket’e iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin anlamlari hakkinda bilgi
verilmistir,




FITCH Kasim 2017

Uzun vadeli ddviz notu BBB-
Kisa vadeli doviz notu F3

Uzun vadeli TL notu BBB-
Kisa vadeli TL notu F3

Uzun vadeli ulusal notu AAA(tur)
Gortinlim Duragan
Destek Notu 2

Fitch derecelendirme skalasi:

Yatirim Notu

AAA- En yiiksek kredi kalitesi
AA- Cok yiiksek kredi kalitesi
A- Yiiksek kredi kalitesi
BBB- lyi kredi kalitesi

Spekiilatif Notlar

BB- Spekiilatif

B- Yiiksek diizeyde spekiilatif

CCC, CC, C- Yiiksek diizeyde yiikiimliiligii yerine getirememe riski
RD- Yiikiimliilitklerinin belli bir kismini yerine getirememe

D- Yiiktimliiligiinii yerine getirememe

9, BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Ger¢ek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen
faiz kazanglari igin Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici
67°nci maddesi uygulanmaktadir, Buna gore, tam miikellef gergek kisilerin bu kapsamda elde
cttikleri faiz gelitleri, isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca %10 oraninda stopaj olarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel
yatirimeilar tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in
verilecek beyanname de dahil edilmez.

GVK Gegici 67°nei maddeye gére tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin gieffiaaliye] l<apsa1mnda
elde edilmesi durumunda bu gelitler ticari kazang hitkiimlerine gore yérgiléhdirilegeghy i
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK ‘eq,i;ci - i madge lniknm
gerei tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler beyannamede hesaplanai vel‘gl e&p

edilir.
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Alim-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan 6zel sektor tahvil ve finansman bono a11ndan elde edilen
alim-satiny \azcg\lan GVK’nm Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deder artig-kazanct olarak %10

(fai@\tabidir. Tevkifat, deger artig kazancina aractlik eden banka ve alapl.ku\m arca
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yapilir ve nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatiimetlarin bu kapsamdaki kazanci igin ayrica yillik
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilemez.

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarimin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hitkiimlerine  gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sekior tahvil ve finansman bonolarmdan elde edilen
faiz kazanglarmin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir.
Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja
tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirimeilar bu gelirleri igin
beyanname vermezler,

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmg Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
(CVOA) varsa ve bu anlasmada soz konusu tahvil ve finansman bonosu faiz kazanci i¢in istisnai
veya daha diigiik bir vergi orani dngoriilmiis ise igleme aracihk eden banka ve araci kurumlarca bu
hiikiimlerin uygulanmast gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlagmalara bakilmalidur.

Alim-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen
almm-satim kazanglar;, GVIK’nin Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artiy ve kazanct olarak
%10 oraninda tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimet
bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu tilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmada soz konusu tahvil ve finansman bonosu alim-
satim kazanci icin istisna veya daha diisitk bir vergi orani 6ngériilmils ise islomesaracilik eden
banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yafi
anlagmalara bakilmalidir.

c) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Ku\'mdan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde—kapsammda_vergi
I, vergi orant geliri elde eden tiizel kisiligin yeya kuru@l lull_(_lg,lii.)iflill_s_mafg'@je
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degisecektir. Buna gére, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda (KVK) sermaye sirketi olarak belirtilen
tiizel kisiler, SPK’min diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract getirileri ve deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlart ve yatirim ortakliklart ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nea belirlenenler
icin tevkifat oram %0, bunlarin disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanmakitadir, Bu kapsamdaki
faiz gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakhklart %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar: %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirun Fonlari %0,

- Konut Finansmani Fonlart %0,

- Varhk Finansmant Fonlari %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen
yatirim fonlar ve ortakliklart harig %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
icin GVK Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektdr tahvil ve finansman bonosu faizi elde eden Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 oraninda BSMV
hesaplamalar1 gerekir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen
alim-satim kazanglart deger artisi kazanci olarak GVK Gegici 67’nci maddeye gore tevkifata
tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir.
Tevkifat oram tiizel kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-
satim kazanglari icin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boltinmiis Komandit Sirketler %0,
- Selmaye Plyasam Kanunu na Gme Kmulan Menkul Kiymet Yatnlm Olt’lk]lklall %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlari %0,
- Borsa Yatirnm Fonlart %0, -7 20
- Konut Finansmani Fonlari %0,

- Varlik Finansmani Fonlar1 %0, ;.
- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur,

ik c\ kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar1 kurum léa?ancma dahil e{hh] ve
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kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle ddenmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 BSMV hesaplamalar gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, yurtiginde Tiirk Lirast cinsinden ihrag
edilen 6zel sektor tahvilerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alm ve satim
taahhiidii ile iktisap veya elden gikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan
paralar iizerinden %1 oraminda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca,
vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektér ve banka finansman bonolart nedeniyle elde edilen ayn
kapsamdaki gelirler {izerinden ise %5 oraninda BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve finansman bonosu faiz gelirleri GVK
Gegici 67'nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye girketlerine
benzer nitelikte yabanci fonlar, yabanci kurumlar SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ve deger artis kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakhiklari ile
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlhigi’nca belirlenenler igin tevkifat orant %0, bunlarin diginda
kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglari igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis Komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinnm ortakliklart benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakhiklar: %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklart benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakhiklart benzer nitelikte Emeklilik
Yatirum Fonlart %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar: benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatim ortakliklart benzer nitelikte Konut
Finansmani Fonlar %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatirnm ortakhiklarr benzer nitelikte Varlik
Finansmani Fonlart %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas) araeisgg ir]
artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyié f Tﬁﬂ
sorumlu ortakliklar, tlke fonlari, kurum ve kurulus fonlar ve yat

fim kuruloghaf ;
kurumsal yatirimetlar %0, g !ﬁ :
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- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kumlt%lsﬁlpal% !

tabi tutulur. A ¢ .,
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Tevkifat, faiz gelirine aracihk eden banka ve araci kurumlarca yapilir Ve=nihat vergidir. Diger

l’mﬁan zanglart %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kurulustarrir mukum
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finansman bonosu faiz kazanci igin istisna veya daha diigiik bir vergi orani 6ngoriilmis ise isleme
aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmast gerekeceginden, yatirimer
tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Alm-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen
alim-satim kazanclari, GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisma goére degisecektir. Buna gore;
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikteki yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve
denetimine tabi fonlara benzer nitelikteki yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ve defer artig kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklar
kullanmak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlart ve yatirim
ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin tevkifat oram %0,
bunlarmn disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béltiinmiis Komandit Sirketler %00,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirnm Ortakliklari %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar: benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakliklari benzer nitelikte Emeklilik
Yatirim Fonlari %0,

- SPK’nm diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar: benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatmim ortakliklari benzer nitelikte Konut
Finansmani Fonlart %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklart benzer nitelikte Varlik
Finansman Fonlar1 %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasast aract getirileri ile deger
artis kazanglart elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amamyla faallyctte bulunan stnirh

sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlart ve swrbaslarn g1b1 yabanc!
kurumsal yatirimeilar %0, O
- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar ‘ M a ver g tevklfatlm

tabi tutulur, =7 Subat

Diger taraflan; alim-satim kazanglar %10 tevkifata tabi tutulan dar mukel cPertim ve kuruluglarm
muklml ~oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalannms CVOA varsa ve bu anla smalarda 507 konusu
¢ f(n nsman bonosu alum-satim kazanglart i¢in istisna veya daha §\u]\ bir _vergi_oranh
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ongoriilmiis ise igleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatiruner tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67'nci maddede yer alan oranlari her bir sermaye piyasasi araci,
kazang ve irat tlirii ile bunlarin vadesi ve bunlari elde edenler itibariyla, yatirim fonlarinin katilma
belgelerinin fona iade edilmesinden veya diger sekillerde elden ¢ikarilmasindan elde edilen
kazanglar i¢in fonun portfdy yapisina gore, ayri ayr sifira kadar indirmeye veya %15’e kadar
artirmaya yetkilidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215, K:22
PK:34394 Sisli / Istanbul adresindeki ihragginm merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin
internet sitesi www.qnbfl.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme vb.)
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11. EKLER
YOKTUR.
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