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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi, gerg¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmig olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 30 Kasim — 1 Aralik 2021 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Info
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan 26.11.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayimlanan 09.09.2021 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis
Nakit Akimlar1 Analizi yontemine gore %60 ve Piyasa Carpanlari Analizine gore % 40 agirlik
verilerek elde edilmis sirket degerlerine gore tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mi]I)yeogr?:I'L) Agirhklandirma Pay B(i.:_sll_;) eser
INA Degeri 260 %60,0 12,98
Yurtici Benzerler 203 906,67 10,16
Yurtdis1 Benzerler 235 %20,0 11,76
BIST Plastik ve Kimya 221 %6,67 11,05
Ana Pazar 237 %6,67 11,86
Hedef Deger 247 12,34
Halka Arz Iskontosu %20
Halka Arz Fiyati 198 9,90

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar: bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 08.03.2023 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2022 tarihli finansallari ile Info
Yatirim’in 26.11.2021 tarihinde yayimladigi 09.09.2021 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile ger¢ceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin 2022 yili beklentilerine gore 31.12.2022 tarihli gergeklesme oranlar1 asagida
gosterilmistir.



RAINBOW POLIKARBONAT SANAYI TICARET A.S.
VARSAYIMLARA ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU

31.12.2022 -

(Milyon TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | Sk122022 | Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram

Hasilat 203,4 370,4 82,0% 253,8 145,9%
Satiglarin Maliyeti 155,0 3294 112,5% 202,9 162,3%
Briit Kar 48,5 41,0 -15,4% 50,9 80,5%
Briit Kar Marj1 23,8% 11,1% 20,1%
Faaliyet Giderleri 10,9 13,7 25,4% 6,8 202,9%
sttt ] g0 | e | deme | o
Esas Faaliyet Kar1 56,1 42,9 -23,7% 52,8 81,1%
Esas Faaliyet Kar Marj1 | 27,6% 11,6% 20,8%
FAVOK 57,6 44.8 -22,1% 54,0 83,0%
FAVOK Marji 28,3% 12,1% 21,3%
Amortisman 14 2,0 38,9% 1,2 164,5%
Ilz{zzllll}:tet Giderleri / 5.4% 3.7% 2.7%
Net Kar 14,3 25,6 79,3%

Sirketin 2022 yili hasilat1 2021 yilina gore %82 artigla 370,4 milyon TL’ye yiikselirken, 2022
yil1 igin belirlenen 253,8 milyon TL’lik hasilatin %45,9 {izerinde gergeklesmistir.

Sirketin 2022 yil1 satiglarin maliyeti %112,5 artigla 329,4 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yil1
briit kar1 2021 yilina gore %15,4 azalisla 41,0 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2022 yil1 igin
hedeflenen 50,9 milyon TL’lik briit karin %80,5°1 gerceklestirilmistir.

2021 yilinda %23,8 olan briit kar marj1 ise 2022 yilinda %11,1’e gerilemistir.

Diinya piyasalarindaki petrol fiyatlar1 ve buna bagli hammadde fiyatlarinin yiliksek seyretmesi
ve enerji maliyetlerindeki yiikselis nedeniyle 2022 yili maliyetlerimiz hedeflenenden yiiksek
gerceklesmistir. Satis fiyatlarina bu hammadde fiyatlarindaki artig birebir yansitilamadigindan
dolayi sirket karliligina negatif etkisi olmustur.

Sirketin 2022 yilinda faaliyet giderleri %25,4 artisla 13,7 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yili
icin tahmin edilen 6,8 milyon TL’nin %102,9 iizerinde gider ger¢eklesmistir. Enflasyonist
etkiler, navlun giderlerindeki artis ve personel giderleri faaliyet giderlerindeki artisin temel
etkileri arasinda yer almaktadir.

Sirketin esas faaliyetlerden net kur farki dahil faaliyet kar1 2022 yilinda %?23,7 azaligla 42,9
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2021 yilinda 18,6 milyon TL’lik net kur farki geliri olmasina
karsilik, 2022 yilinda %16,3 azaligla 15,6 milyon TL’lik net kur fark: geliri olusmustur.
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2022 yili i¢in tahmin edilen faaliyet kar1 52,8 milyon TL iken, s6z konusu tutarin %81,1’i
gergeklestirilebilmistir.

2021 yilinda %27,6 olan esas faaliyet kar marji, 2022 yilinda %11,6’ya gerilemistir.

Bu kapsamda Sirketin 2022 yilinda FAVOK’i %22,1 azalisla 44,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2022 yili igin hedeflenen 54,0 milyon TL’lik FAVOK’iin %83,0’i
gerceklestirilmistir.

FAVOK marj1 ise 2021 yilindaki %28,3’ten 2022 yilinda %12,1’e gerilemistir.

Sirketin 2021 yilinda 14,3 milyon TL olan net kar1 2022 yilinda %79,3 artisla 25,6 milyon
TL’ye yiikselmistir.

2022 yil itibariyla iiretimde kullanilan hammadde maliyet artislarindan kaynakli, briit kar
marjinda %19,5, esas faaliyet karimizda %18,90 ve FAVOK hedeflerimizde %17,0 oraninda
eksik gergeklesme olmustur.

2023 yili hedeflerinin karsilanmasi icin gerekli tedbirler alinmis olup iiretim maliyetinin
diisiiriilmesi ve sirket karliliginin hedeflenen seviyelere cikartilmasi i¢in tiim gayretimizi
gosterecegimizi bildiririz.
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