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Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle
Ba ms z denetim raporu

Ray Sigorta Anonim irketi Yönetim Kurulu’na:

1.   Ray Sigorta Anonim irketi’nin 31 Aral k 2010 tarihi itibar yla haz rlanan ve ekte yer alan bilançosunu,
ayn  tarihte sona eren y la ait gelir tablosunu, özsermaye de im tablosunu ve nakit ak  tablosunu,
önemli muhasebe politikalar n özetini ve dipnotlar  denetlemi  bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak irket yönetiminin sorumlulu u

2. irket yönetimi finansal tablolar n sigortac k mevzuat  gere i yürürlükte bulunan muhasebe ilke ve
standartlar na göre haz rlanmas  ve dürüst bir ekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolar n hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanl klar içermeyecek
biçimde haz rlanarak, gerçe i dürüst bir ekilde yans tmas  sa lamak amac yla gerekli iç sistemlerin
tasarlanmas , uygulanmas  ve devam ettirilmesini, ko ullar n gerektirdi i muhasebe tahminlerinin
yap lmas  ve uygun muhasebe politikalar n seçilmesini ve uygulanmas  içermektedir.

Ba ms z denetim kurulu unun sorumlulu u

3. Sorumlulu umuz, yapt z ba ms z denetime dayanarak bu finansal tablolar hakk nda görü
bildirmektir. Ba ms z denetimimiz, sigortac k mevzuat  gere i yürürlükte bulunan ba ms z denetim
ilkelerine ili kin düzenlemelere uygun olarak gerçekle tirilmi tir. Bu düzenlemeler, etik ilkelere
uyulmas  ve ba ms z denetimin, finansal tablolar n gerçe i do ru ve dürüst bir biçimde yans p
yans tmad  konusunda makul bir güvenceyi sa lamak üzere planlanarak yürütülmesini
gerektirmektedir.

4. Ba ms z denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili ba ms z denetim kan
toplamak amac yla, ba ms z denetim tekniklerinin kullan lmas  içermektedir. Ba ms z denetim
tekniklerinin seçimi, finansal tablolar n hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklan p
kaynaklanmad  hususu da dahil olmak üzere önemli yanl k içerip içermedi ine dair risk
de erlendirmesini de kapsayacak ekilde, mesleki kanaatimize göre yap lm r. Bu risk
de erlendirmesinde, irket’in iç sistemleri göz önünde bulundurulmu tur. Ancak, amac z iç
sistemlerin etkinli i hakk nda görü  vermek de il, ba ms z denetim tekniklerini ko ullara uygun olarak
tasarlamak amac yla, irket yönetimi taraf ndan haz rlanan finansal tablolar ile iç sistemler aras ndaki
ili kiyi ortaya koymakt r. Ba ms z denetimimiz, ayr ca irket yönetimi taraf ndan benimsenen
muhasebe politikalar  ile yap lan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolar n bir bütün olarak
sunumunun uygunlu unun de erlendirilmesini içermektedir.

Ba ms z denetim s ras nda temin etti imiz ba ms z denetim kan tlar n, görü ümüzün
olu turulmas na yeterli ve uygun bir dayanak olu turdu una inan yoruz.
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Görü

5. Görü ümüze göre, ili ikteki finansal tablolar, Ray Sigorta Anonim irketi’nin 31 Aral k 2010 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayn  tarihte sona eren y la ait finansal performans  ve nakit ak lar ,
sigortac k mevzuat  gere i yürürlükte bulunan muhasebe ilke ve standartlar  (bkz. 2no’lu dipnot)
çerçevesinde do ru ve dürüst bir biçimde yans tmaktad r.

Görü ü etkilemeyen hususlar

6. Dipnot 10’da aç kland  üzere, reasürör hesaplar n mutabakat i lemleri bilanço tarihini müteakiben
tamamlanmam r. lgili mutabakatlar 2010 y  rakamlar  kapsayacak ekilde yap lmaya
ba lanm r. Sigortac k sektöründeki reasürör i lemlerinin süreci ve i leyi i gere i sözkonusu
hesaplar n mutabakat  gecikmeli olarak tamamlanabilmektedir. Hesaplar n kar kl  kesinle mesinden
sonra 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle reasürör mutabakatlar  tamamlanacakt r.

7. Dipnot 4’te aç kland  üzere irket’in 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle Hazine Müste arl ’na sunulmak
üzere haz rlam  oldu u sermaye yeterlilik tablosuna göre 6. paragrafta belirtilen hususun olas  etkileri

nda, 24.294.784 TL tutar nda sermaye aç  bulunmaktad r. Söz konusu sermaye aç na ili kin
irket 2011 y nda sermaye art na gitmeyi planlamaktad r. lgili Yönetim Kurulu karar  rapor tarihi

itibariyle henüz onaylanmam r.

Güney Ba ms z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mü avirlik Anonim irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Ba denetçi

11 Mart 2011
stanbul, Türkiye
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Ba ms z
denetimden geçmi

Ba ms z
denetimden geçmi

Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

I- Cari varl klar
A- Nakit ve nakit benzeri varl klar 14 121.100.993 79.796.947
1- Kasa 2.12 103.607 78.070
2- Al nan çekler - -
3- Bankalar 2.12 120.997.386 79.718.877
4- Verilen çekler ve ödeme emirleri (-) - -
5- Di er nakit ve nakit benzeri varl klar - -
B- Finansal varl klar ile riski sigortal lara ait finansal yat mlar - -
1- Sat lmaya haz r finansal varl klar - -
2- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varl klar - -
3- Al m sat m amaçl  finansal varl klar - -
4- Krediler - -
5- Krediler kar  (-) - -
6- Riski hayat poliçesi sahiplerine ait finansal yat mlar - -
7- irket hissesi - -
8- Finansal varl klar de er dü üklü ü kar  (-) - -
C- Esas faaliyetlerden alacaklar 12.1 92.299.083 105.301.688
1- Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar 82.807.890 92.974.916
2- Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar kar  (-) (1.370.219) (1.443.871)
3- Reasürans faaliyetlerinden alacaklar 10.852.199 13.761.430
4- Reasürans faaliyetlerinden alacaklar kar  (-) - -
5- Sigorta ve reasürans irketleri nezdindeki depolar 9.213 9.213
6- Sigortal lara krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortal lara krediler (ikrazlar) kar  (-) - -
8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar - -
9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan üpheli alacaklar 26.730.400 24.075.085
10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan üpheli alacaklar kar  (-) (26.730.400) (24.075.085)
D- li kili taraflardan alacaklar 41.289 81.508
1- Ortaklardan alacaklar - -
2- tiraklerden alacaklar - -
3- Ba  ortakl klardan alacaklar - -
4- Mü terek yönetime tabi te ebbüslerden alacaklar - -
5- Personelden alacaklar 41.289 81.508
6- Di er ili kili taraflardan alacaklar - -
7- li kili taraflardan alacaklar reeskontu (-) - -
8- li kili taraflardan üpheli alacaklar - -
9- li kili taraflardan üpheli alacaklar kar  (-) - -
E- Di er alacaklar 2.011.719 4.418.917
1- Finansal kiralama alacaklar - -
2- Kazan lmam  finansal kiralama faiz gelirleri (-) - -
3- Verilen depozito ve teminatlar 47.1 142.961 98.959
4- Di er çe itli alacaklar 47.1 1.868.758 4.319.958
5- Di er çe itli alacaklar reeskontu (-) - -
6- üpheli di er alacaklar - -
7- üpheli di er alacaklar kar  (-) - -
F- Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar 2.20 18.749.509 20.795.468
1- Gelecek aylara ait giderler 18.749.509 20.795.468
2- Tahakkuk etmi  faiz ve kira gelirleri - -
3- Gelir tahakkuklar - -
4- Gelecek aylara ait di er giderler ve gelir tahakkuklar - -
G- Di er cari varl klar 911.204 945.266
1- Gelecek aylar ihtiyac  stoklar - -
2- Pe in ödenen vergiler ve fonlar 911.204 948.507
3- Ertelenmi  vergi varl klar - -
4-  avanslar - (3.241)
5- Personele verilen avanslar - -
6- Say m ve tesellüm noksanlar - -
7- Di er çe itli cari varl klar - -
8- Di er cari varl klar kar  (-) - -

I- Cari varl klar toplam 235.113.797 211.339.794

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.
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31 Aral k 2010 tarihi itibariyle
ayr nt  bilanço
(Para birimi - Türk Liras  (TL))
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Ba ms z
denetimden geçmi

Ba ms z
denetimden geçmi

Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

II- Cari olmayan varl klar - -
A- Esas faaliyetlerden alacaklar - -
1- Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar - -
2- Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar kar  (-) - -
3- Reasürans faaliyetlerinden alacaklar - -
4- Reasürans faaliyetlerinden alacaklar kar - -
5- Sigorta ve reasürans irketleri nezdindeki depolar - -
6- Sigortal lara krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortal lara krediler (ikrazlar) kar  (-) - -
8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar - -
9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan üpheli alacaklar - -
10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan üpheli alacaklar kar  (-) - -
B- li kili taraflardan alacaklar - -
1- Ortaklardan alacaklar - -
2- tiraklerden alacaklar - -
3- Ba  ortakl klardan alacaklar - -
4- Mü terek yönetime tabi te ebbüslerden alacaklar - -
5- Personelden alacaklar - -
6- Di er ili kili taraflardan alacaklar - -
7- li kili taraflardan alacaklar reeskontu (-) - -
8- li kili taraflardan üpheli alacaklar - -
9- li kili taraflardan üpheli alacaklar kar  (-) - -
C- Di er alacaklar - -
1- Finansal kiralama alacaklar - -
2- Kazan lmam  finansal kiralama faiz gelirleri (-) - -
3- Verilen depozito ve teminatlar - -
4- Di er çe itli alacaklar - -
5- Di er çe itli alacaklar reeskontu (-) - -
6- üpheli di er alacaklar - -
7- üpheli di er alacaklar kar  (-) - -
D- Finansal varl klar 45.2, 47.1 130.565 130.565
1- Ba  menkul k ymetler - -
2- tirakler - -
3- tirakler sermaye taahhütleri (-) - -
4- Ba  ortakl klar - -
5- Ba  ortakl klar sermaye taahhütleri (-) - -
6- Mü terek yönetime tabi te ebbüsler - -
7- Mü terek yönetime tabi te ebbüsler sermaye taahhütleri (-) - -
8- Finansal varl klar ve riski sigortal lara ait finansal yat mlar - -
9- Di er finansal varl klar 11.1 130.565 130.565
10- Finansal varl klar de er dü üklü ü kar  (-) - -
E- Maddi varl klar 6.3 24.779.846 25.949.864
1- Yat m amaçl  gayrimenkuller - -
2- Yat m amaçl  gayrimenkuller de er dü üklü ü kar  (-) - -
3-Kullan m amaçl  gayrimenkuller 23.739.635 23.739.635
4- Makine ve teçhizatlar - -
5- Demirba  ve tesisatlar 7.173.225 7.067.238
6- Motorlu ta tlar 495.607 573.231
7- Di er maddi varl klar (özel maliyet bedelleri dahil) 3.101.670 2.948.270
8- Kiralama yoluyla edinilmi  maddi varl klar 1.689.968 1.609.774
9- Birikmi  amortismanlar (-) (11.420.259) (9.988.284)
10- Maddi varl klara ili kin avanslar (yap lmakta olan yat mlar dahil) - -
F- Maddi olmayan varl klar 8 1.509.850 1.880.162
1- Haklar 5.481.068 4.455.072
2- erefiye - -
3- Faaliyet öncesi döneme ait giderler - -
4- Ara rma ve geli tirme giderleri - -
5- Di er maddi olmayan varl klar - -
6- Birikmi  itfalar (amortismanlar) (-) (3.971.218) (2.574.910)
7- Maddi olmayan varl klara ili kin avanslar - -
G- Gelecek y llara ait giderler ve gelir tahakkuklar 410 -
1- Gelecek y llara ait giderler 410 -
2- Gelir tahakkuklar - -
3- Gelecek y llara ait di er giderler ve gelir tahakkuklar - -
H- Di er cari olmayan varl klar 3.053.815 -
1- Efektif yabanc  para hesaplar - -
2- Döviz hesaplar - -
3- Gelecek y llar ihtiyac  stoklar - -
4- Pe in ödenen vergiler ve fonlar - -
5- Ertelenmi  vergi varl klar 21 3.053.815 -
6- Di er çe itli cari olmayan varl klar - -
7- Di er cari olmayan varl klar amortisman  (-) - -
8-Di er cari olmayan varl klar kar - -

II- Cari olmayan varl klar toplam 29.474.486 27.960.591

Varl klar toplam 264.588.283 239.300.385

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.
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Ba ms z
denetimden geçmi

Ba ms z
denetimden geçmi

Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

III- sa vadeli yükümlülükler
A- Finansal borçlar 19 263.076 474.700
1- Kredi kurulu lar na borçlar - -
2- Finansal kiralama i lemlerinden borçlar 281.559 527.282
3- Ertelenmi  finansal kiralama borçlanma maliyetleri (-) (18.483) (52.582)
4- Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri - -
5- Ç kar lm  tahviller(bonolar) anapara, taksit ve faizleri - -
6- Ç kar lm  di er finansal varl klar - -
7- Ç kar lm  di er finansal varl klar ihraç fark  (-) - -
8- Di er finansal borçlar (yükümlülükler) - -
B- Esas faaliyetlerden borçlar 19 31.061.394 24.732.996
1- Sigortac k faaliyetlerinden borçlar 1.051.098 750.352
2- Reasürans faaliyetlerinden borçlar 29.989.073 23.961.541
3- Sigorta ve reasürans irketlerinden al nan depolar 21.223 21.103
4- Emeklilik faaliyetlerinden borçlar - -
5- Di er esas faaliyetlerden borçlar - -
6- Di er esas faaliyetlerden borçlar borç senetleri reeskontu (-) - -
C- li kili taraflara borçlar 11.132 (11.078)
1- Ortaklara borçlar - -
2- tiraklere borçlar - -
3- Ba  ortakl klara borçlar - -
4- Mü terek yönetime tabi te ebbüslere borçlar - -
5- Personele borçlar 11.132 (11.078)
6- Di er ili kili taraflara borçlar - -
D- Di er borçlar 3.315.578 1.638.033
1- Al nan depozito ve teminatlar 19 276.588 191.574
2- Di er çe itli borçlar 19, 47.1 3.038.990 1.446.459
3- Di er çe itli borçlar reeskontu (-) - -
E- Sigortac k teknik kar klar 158.808.811 149.895.950
1- Kazan lmam  primler kar  - net 17.15 73.218.161 84.942.836
2- Devam eden riskler kar  - net 17.15 3.622.316 430.256
3- Hayat matematik kar  - net - -
4- Muallak hasar ve tazminat kar  - net 17.15 81.968.334 64.522.858
5- kramiye ve indirimler kar  - net - -
6- Yat m riski hayat sigortas  poliçe sahiplerine ait poliçeler için

ayr lan kar k – net - -
7- Di er teknik kar klar – net - -
F- Ödenecek vergi ve benzeri di er yükümlülükler ile kar klar 2.855.706 3.195.774
1- Ödenecek vergi ve fonlar 2.590.589 2.920.413
2- Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 265.117 275.361
3- Vadesi geçmi , ertelenmi  veya taksitlendirilmi  vergi ve di er

yükümlülükler - -
4- Ödenecek di er vergi ve benzeri yükümlülükler - -
5- Dönem kari vergi ve di er yasal yükümlülük kar klar - -
6- Dönem kar n pe in ödenen vergi ve di er yükümlülükleri (-) - -
7- Di er vergi ve benzeri yükümlülük kar klar - -
G- Di er risklere ili kin kar klar 23.2 234.699 -
1- K dem tazminat  kar - -
2- Sosyal yard m sand  varl k aç klar  kar - -
3- Maliyet giderleri kar 234.699 -
H- Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar 12.644.095 15.279.984
1- Gelecek aylara ait gelirler 100.000 87.376
2- Gider tahakkuklar 2.025 -
3- Gelecek aylara ait di er gelirler ve gider tahakkuklar 2.20, 32 12.542.070 15.192.608
I- Di er k sa vadeli yükümlülükler 23 407.315 318.200
1- Ertelenmi  vergi yükümlü ü - -
2- Say m ve tesellüm fazlal klar - -
3- Di er çe itli k sa vadeli yükümlülükler 23.1,47.1 407.315 318.200

III - sa vadeli yükümlülükler toplam 209.601.806 195.524.559

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.
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Ba ms z
denetimden geçmi

Ba ms z
denetimden geçmi

Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

IV- Uzun vadeli yükümlülükler
A- Finansal borçlar 19 69.989 276.672
1- Kredi kurulu lar na borçlar - -
2- Finansal kiralama i lemlerinden borçlar 73.447 276.672
3- Ertelenmi  finansal kiralama borçlanma maliyetleri (-) (3.458) -
4- kar lm  tahviller - -
5- kar lm  di er finansal varl klar - -
6- kar lm  di er finansal varl klar ihraç fark  (-) - -
7- Di er finansal borçlar (yükümlülükler) - -
B- Esas faaliyetlerden borçlar - -
1- Sigortac k faaliyetlerinden borçlar - -
2- Reasürans faaliyetlerinden borçlar - -
3- Sigorta ve reasürans irketlerinden al nan depolar - -
4- Emeklilik faaliyetlerinden borçlar - -
5- Di er esas faaliyetlerden borçlar - -
6- Di er esas faaliyetlerden borçlar borç senetleri reeskontu (-) - -
C- li kili taraflara borçlar - -
1- Ortaklara borçlar - -
2- tiraklere borçlar - -
3- Ba  ortakl klara borçlar - -
4- Mü terek yönetime tabi te ebbüslere borçlar - -
5- Personele borçlar - -
6- Di er ili kili taraflara borçlar - -
D- Di er borçlar - -
1- Al nan depozito ve teminatlar - -
2- Di er çe itli borçlar - -
3- Di er çe itli borçlar reeskontu - -
E- Sigortac k teknik kar klar 2.20, 17.15 1.993.091 1.140.056
1- Kazan lmam  primler kar - net - -
2- Devam eden riskler kar - net - -
3- Hayat matematik kar - net - -
4- Muallak hasar ve tazminat kar - net - -
5- kramiye ve indirimler kar - net - -
6-Yat m riski hayat sigortas  poliçe sahiplerine ait poliçeler için ayr lan kar k – net - -
7- Di er teknik kar klar - net 47.1 1.993.091 1.140.056
F-Di er yükümlülükler ve kar klar - -
1- Ödenecek di er yükümlülükler - -
2- Vadesi geçmi , ertelenmi  veya taksitlendirilmi  vergi ve di er yükümlülükler - -
3-Di er borç ve gider kar klar - -
G- Di er risklere ili kin kar klar 1.412.059 1.506.777
1- dem tazminat  kar 22 1.412.059 1.506.777
2- Sosyal yard m sand  varl k aç klar  kar - -
H-Gelecek y llara ait gelirler ve gider tahakkuklar - -
1- Gelecek y llara ait gelirler - -
2- Gider tahakkuklar - -
3- Gelecek y llara ait di er gelirler ve gider tahakkuklar - -
I- Di er uzun vadeli yükümlülükler 21 - 1.029.343
1- Ertelenmi  vergi yükümlülü ü - 1.029.343
2- Di er uzun vadeli yükümlülükler - -

IV- Uzun vadeli yükümlülükler toplam 3.475.139 3.952.848

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.
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Ba ms z
denetimden geçmi

Ba ms z
denetimden geçmi

Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

V- Özsermaye
A- Ödenmi  sermaye 137.069.856 97.020.000
1- (Nominal) sermaye 2.13, 15 137.069.856 97.020.000
2- Ödenmemi  sermaye (-) - -
3- Sermaye düzeltmesi olumlu farklar - -
4- Sermaye düzeltmesi olumsuz farklar  (-) - -
B- Sermaye yedekleri 2.017.811 1.781.094
1- Hisse senedi ihraç primleri 15 2.017.811 1.758.281
2- Hisse senedi iptal karlar - -
3- Sermayeye eklenecek sat  karlar - -
4- Yabanc  para çevirim farklar - -
5- Di er sermaye yedekleri 15 - 22.813
C- Kar yedekleri 15 16.942.762 17.159.604
1- Yasal yedekler - -
2- Statü yedekleri - -
3- Ola anüstü yedekler - -
4- Özel fonlar (yedekler) - -
5- Finansal varl klar n de erlemesi - -
6- Di er kar yedekleri 16.942.762 17.159.604
D- Geçmi  y llar karlar - -
1- Geçmi  y llar karlar - -
E-Geçmi  y llar zararlar  (-) (75.920.878) (33.582.263)
1- Geçmi  y llar zararlar (75.920.878) (33.582.263)
F-Dönem net kar  /zarar (28.598.213) (42.555.457)
1- Dönem net kar - -
2- Dönem net zarar  (-) (28.598.213) (42.555.457)

V- Özsermaye toplam 51.511.338 39.822.978

Yükümlülükler toplam 264.588.283 239.300.385

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.



Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
ayr nt  gelir tablosu
(Para birimi - Türk Liras  (TL))

(8)

Ba ms z
denetimden geçmi

Ba ms z
denetimden geçmi

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

A- Hayat d  teknik gelir 147.494.394 117.100.320
1- Kazan lm  primler (reasürör pay  dü ülmü  olarak) 145.820.757 112.918.819
1.1- Yaz lan primler (reasürör pay  dü ülmü  olarak) 24 137.288.142 120.963.095
1.1.1- Brüt yaz lan primler (+) 24 252.374.228 253.825.491
1.1.2 -Reasüröre devredilen primler (-) 10, 24 (115.086.086) (132.862.396)
1.2- Kazan lmam  primler kar nda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak)(+/-) 17.15 11.724.675 (9.905.262)
1.2.1- Kazan lmam  primler kar  (-) 17.15 11.762.236 7.101.313
1.2.2- Kazan lmam  primler kar nda reasürör pay  (+) 10, 17.15 (37.561) (17.006.575)
1.3- Devam eden riskler kar nda de im    (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak)(+/-) 17.15 (3.192.060) 1.860.986
1.3.1- Devam eden riskler kar  (-) 17.15 (3.192.060) 1.860.986
1.3.2- Devam eden riskler kar nda reasürör pay  (+) - -
2- Teknik olmayan bölümden aktar lan yat m gelirleri 5.043.641 5.522.562
3- Di er teknik gelirler (reasürör pay  dü ülmü  olarak) (3.370.004) (1.341.061)
3.1- Brüt di er teknik gelirler (+) (3.370.004) (1.341.061)
3.2- Brüt di er teknik gelirlerde reasürör pay  (-) - -
B- Hayat d  teknik gider(-) (167.698.675) (150.366.160)
1- Gerçekle en hasarlar (reasürör pay  dü ülmü  olarak) (121.998.656) (105.014.847)
1.1- Ödenen hasarlar (reasürör pay  dü ülmü  olarak) 17.15 (108.014.855) (99.159.517)
1.1.1- Brüt ödenen hasarlar (-) 17.15 (147.860.207) (169.486.020)
1.1.2- Ödenen hasarlarda reasürör pay  (+) 10, 17.15 39.845.352 70.326.503
1.2- Muallak hasarlar kar nda de im  (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) 17.15 (13.983.801) (5.855.330)
1.2.1- Muallak hasarlar kar  (-) 17.15 (14.716.193) (29.530.104)
1.2.2- Muallak hasarlar kar nda reasürör pay  (+) 10, 17.15 732.392 23.674.774
2- kramiye ve indirimler kar nda de im    (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) - -
2.1- kramiye ve indirimler kar  (-) - -
2.2- kramiye ve indirimler kar nda reasürör pay  (+) - -
3- Di er teknik kar klarda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) 17.15 (853.035) (584.493)
4- Faaliyet giderleri (-) 31 (44.846.984) (44.766.820)
C- Teknik bölüm dengesi- hayat d  (A - B) (20.204.281) (33.265.840)
D- Hayat teknik gelir - -
1- Kazan lm  primler (reasürör pay  dü ülmü  olarak) - -
1.1- Yaz lan primler (reasürör pay  dü ülmü  olarak) - -
1.1.1- Brüt yaz lan primler (+) - -
1.1.2- Reasüröre devredilen primler (-) - -
1.2- Kazan lmam  primler kar nda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) - -
1.2.1-Kazan lmam  primler kar  (-) - -
1.2.2- Kazan lmam  primler kar nda reasürör pay  (+) - -
1.3- Devam eden riskler kar nda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) - -
1.3.1- Devam eden riskler kar  (-) - -
1.3.2- Devam eden riskler kar nda reasürör pay  (+) - -
2- Hayat bran  yat m geliri - -
3- Yat mlardaki gerçekle memi  karlar - -
4- Di er teknik gelirler (reasürör pay  dü ülmü  olarak) - -
E- Hayat teknik gider - -
1- Gerçekle en hasarlar (reasürör pay  dü ülmü  olarak) - -
1.1- Ödenen tazminatlar (reasürör pay  dü ülmü  olarak) - -
1.1.1- Brüt ödenen tazminatlar (-) - -
1.1.2- Ödenen tazminatlarda reasürör pay  (+) - -
1.2- Muallak tazminatlar kar nda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) - -
1.2.1- Muallak tazminatlar kar  (-) - -
1.2.2- Muallak hasarlar kar nda reasürör pay  (+) - -
2- kramiye ve indirimler kar nda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) - -
2.1- kramiye ve indirimler kar  (-) - -
2.2- kramiye ve indirimler kar nda reasürör pay  (+) - -
3- Hayat matematik kar nda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak)(+/-) - -
3.1- Hayat matematik kar  (-) - -
3.2- Hayat matematik kar nda reasürör pay  (+) - -
4- Yat m riski hayat sigortas  poliçe sahiplerine ait poliçeler için ayr lan kar klarda de im
        (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak)(+/-) - -
4.1- Yat m riski hayat sigortas  poliçe sahiplerine ait poliçeler için ayr lan kar klar(-) - -
4.2- Yat m riski hayat sigortas  poliçe sahiplerine ait poliçeler için ayr lan kar klarda reasürör pay  (+) - -
5- Di er teknik kar klarda de im (reasürör pay  ve devreden k m dü ülmü  olarak) (+/-) - -
6- Faaliyet giderleri (-) - -
7- Yat m giderleri (-) - -
8- Yat mlardaki gerçekle memi  zararlar (-) - -
9- Teknik olmayan bölüme aktar lan yat m gelirleri (-) - -
F- Teknik bölüm dengesi- hayat (D -E) - -

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.



Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
ayr nt  gelir tablosu
(Para birimi - Türk Liras  (TL))

(9)

Ba ms z
denetimden geçmi

Ba ms z
denetimden geçmi

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

G- Emeklilik teknik gelir - -
1- Fon i letim gelirleri - -
2- Yönetim gideri kesintisi - -
3- Giri  aidat  gelirleri - -
4- Ara verme halinde yönetim gideri kesintisi - -
5- Özel hizmet gideri kesintisi - -
6- Sermaye tahsis avans  de er art  gelirleri - -
7- Di er teknik gelirler - -
H- Emeklilik teknik gideri - -
1- Fon i letim giderleri (-) - -
2- Sermaye tahsis avanslar  de er azal  giderleri (-) - -
3- Faaliyet giderleri (-) - -
4- Di er teknik giderler (-) - -
I- Teknik bölüm dengesi- emeklilik (G - H) - -
C- Teknik bölüm dengesi- Hayat d (20.204.281) (33.265.840)
F- Teknik bölüm dengesi- Hayat - -
I- Teknik bölüm dengesi- Emeklilik - -
J- Genel teknik bölüm dengesi (C+F+I) (20.204.281) (33.265.840)
K- Yat m gelirleri 11.295.321 11.176.407
1- Finansal yat mlardan elde edilen gelirler 26 5.669.018 5.916.911
2-Finansal yat mlar n nakde çevrilmesinden elde edilen karlar - -
3- Finansal yat mlar n de erlemesi - -
4- Kambiyo karlar 36 5.591.506 5.151.750
5- tiraklerden gelirler - -
6- Ba  ortakl klar ve mü terek yönetime tabi te ebbüslerden gelirler - -
7- Arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirler - -
8- Türev ürünlerden elde edilen gelirler - -
9- Di er yat mlar 34.797 107.746
10- Hayat teknik bölümünden aktar lan yat m gelirleri - -
L- Yat m giderleri (-) (15.828.682) (14.791.301)
1- Yat m yönetim giderleri – faiz dahil (-) 31 (1.674.164) (1.166.314)
2- Yat mlar de er azal lar  (-) 31 - 452.464
3- Yat mlar n nakte çevrilmesi sonucunda olu an zararlar (-) 31 - (554.000)
4- Hayat d  teknik bölümüne aktar lan yat m gelirleri (-) (5.043.641) (5.522.562)
5- Türev ürünler sonucunda olu an zararlar (-) - -
6- Kambiyo zararlar  (-) 36 (6.102.818) (4.937.693)
7- Amortisman giderleri (-) 6.1 (3.000.466) (3.063.196)
8- Di er yat m giderleri (-) (7.593) -
M- Di er faaliyetlerden ve ola and  faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider

ve zararlar (+/-) (3.860.571) (5.674.723)
1- Kar klar hesab  (+/-) 47.5 (7.383.286) (5.121.256)
2- Reeskont hesab  (+/-) - -
3- Özellikli sigortalar hesab  (+/-) - -
4- Enflasyon düzeltmesi hesab  (+/-) - -
5- Ertelenmi  vergi varl  hesab  (+/-) 21, 25 4.083.158 -
6- Ertelenmi  vergi yükümlülü ü gideri (-) 21, 35 - (354.416)
7- Di er gelir ve karlar 205.415 245.431
8- Di er gider ve zararlar (-) 31 (765.858) (444.482)
9- Önceki y l gelir ve karlar - -
10- Önceki y l gider ve zararlar (-) - -
N- Dönem net kar  veya zarar (28.598.213) (42.555.457)
1- Dönem kar  veya zarar (28.598.213) (42.555.457)
2- Dönem kar  vergi ve di er yasal yükümlülük kar klar  (-) - -
3- Dönem net kar  veya zarar (28.598.213) (42.555.457)
4- Enflasyon düzeltme hesab - -

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.



Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
özsermaye de im tablosu
(Para birimi - Türk Liras  (TL))

(10)

31 Aral k 2010
Özsermaye de im tablosu

Dipnot Sermaye

letmenin
kendi hisse
senetleri(-)

Varl klarda
de er
art

Özsermaye
enflasyon

düzeltmesi
farklar

Yabanc
para

çevrim
farklar

Yasal
yedekler

Statü
yedekleri

Di er
yedekler ve

da lmam
karlar

Net
dönem

kar /(zarar )

Geçmi
llar

zararlar Toplam

I- Önceki dönem sonu bakiyesi (31 Aral k 2009) 97.020.000 - 7.894.199 - - - - 11.046.499 (42.555.457) (33.582.263) 39.822.978

II- Muhasebe politikas nda de iklikler (Not 2) - -
III- Yeni bakiye (I + II) (31 Aral k 2009) 97.020.000 - 7.894.199 - - - - 11.046.499 (42.555.457) (33.582.263) 39.822.978
A- Sermaye art  (A1 + A2) 15 40.049.856 - - - - - - - - - 40.049.856
1- Nakit 40.049.856 - - - - - - - - - 40.049.856
2- ç kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B- letmenin ald  kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazanç ve kay plar - - - - - - - - - - -
D- Varl klarda de er art 6,15 - - (216.842) - - - - - - 216.842 -
E- Yabanc  para çevrim farklar - - - - - - - - - - -
F- Di er kazanç ve kay plar - - - - - - - 236.717 - - 236.717
G- Enflasyon düzeltme farklar - - - - - - - - - - -
H- Dönem net kar  (veya zarar ) - - - - - - - - (28.598.213) - (28.598.213)
I- Da lan temettü - - - - - - - - - - -
J- Transfer - - - - - - - - 42.555.457 (42.555.457) -

IV- Dönem sonu bakiyesi (31 Aral k 2010)
(III+ A+B+C+D+E+F+G+H+I) 15 137.069.856 - 7.677.357 - - - - 11.283.216 (28.598.213) (75.920.878) 51.511.338

31 Aral k 2009
Özsermaye de im tablosu

Dipnot Sermaye

letmenin
kendi hisse
senetleri(-)

Varl klarda
de er
art

Özsermaye
enflasyon

düzeltmesi
farklar

Yabanc
para

çevrim
farklar

Yasal
yedekler

Statü
yedekleri

Di er
yedekler ve

da lmam
karlar

Net
dönem

kar /(zarar )

Geçmi
llar

zararlar Toplam

I- Önceki dönem sonu bakiyesi (31 Aral k 2008) 77.000.000 - 8.111.042 - - - - 10.932.151 644.563 (34.443.669) 62.244.087

II- Muhasebe politikas nda de iklikler (Not 2)
III- Yeni bakiye (I + II) (31 Aral k 2008) 77.000.000 - 8.111.042 - - - - 10.932.151 644.563 (34.443.669) 62.244.087
A- Sermaye art  (A1 + A2) 15 20.020.000 - - - - - - - - - 20.020.000
1- Nakit 20.020.000 - - - - - - - - - 20.020.000
2- ç kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B- letmenin ald  kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazanç ve kay plar - - - - - - - - - - -
D- Varl klarda de er art 6,15 - - (216.843) - - - - - - 216.843 -
E- Yabanc  para çevrim farklar - - - - - - - - - - -
F- Di er kazanç ve kay plar - - - - - - - 114.348 - - 114.348
G- Enflasyon düzeltme farklar - - - - - - - - - - -
H- Dönem net kar  (veya zarar ) - - - - - - - - (42.555.457) - (42.555.457)
I- Da lan temettü - - - - - - - - - - -
J- Transfer - - - - - - - - (644.563) 644.563 -

IV- Dönem sonu bakiyesi (31 Aral k 2009)
(III+ A+B+C+D+E+F+G+H+I) 15 97.020.000 - 7.894.199 - - - - 11.046.499 (42.555.457) (33.582.263) 39.822.978

(*) Özsermaye kalemleri ile ilgili detayl  aç klamalar 15 no’lu dipnotta yer almaktad r.

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.



Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
nakit ak  tablosu
(Para birimi - Türk Liras  (TL)

(11)

Ba ms z Ba ms z
denetimden geçmi denetimden geçmi

Dipnot 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit ak mlar
1- Sigortac k faaliyetlerinden elde edilen nakit giri leri 237.978.529 252.171.719
2- Reasürans faaliyetlerinden elde edilen nakit giri leri 37.207.438 16.804.899
3- Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit giri leri - -
4- Sigortac k faaliyetleri nedeniyle yap lan nakit ç  (-) (149.052.976) (195.604.034)
5- Reasürans faaliyetleri nedeniyle nakit ç  (-) (109.058.434) (89.926.145)
6- Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ç  (-) - -
7- Esas faaliyetler sonucu olu an nakit  (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 17.074.557 (16.553.561)
8- Faiz ödemeleri (-) - -
9- Gelir vergisi ödemeleri (-) (3.804.041) (2.922.731)
10- Di er nakit giri leri 33.286.340 26.002.377
11- Di er nakit ç lar  (-) (47.813.760) (46.612.239)
12- Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1.256.904) (40.086.154)

B. Yat m faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ak mlar - -
1- Maddi varl klar n sat 6,8 53.406 107.746
2- Maddi varl klar n iktisab  (-) 6,8 (1.513.542) (278.541)
3- Mali varl k iktisab  (-) 2.12 (52.519.460) -
4- Mali varl klar n sat - -
5- Al nan faizler 4.624.158 5.385.480
6- Al nan temettüler - -
7- Di er nakit giri leri - -
8- Di er nakit ç lar  (-) - (554.000)
9- Yat m faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (49.355.438) 4.660.685

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ak mlar - -
1- Hisse senedi ihrac 15 40.049.856 20.020.000
2- Kredilerle ilgili nakit giri leri - -
3- Finansal kiralama borçlar  ödemeleri (-) (52.391) (72.682)
4- Ödenen temettüler (-) - -
5- Di er nakit giri leri - 114.348
6- Di er nakit ç lar  (-) (1.098.655) (642.409)
7- Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 38.898.810 19.419.257

D. Kur farklar n nakit ve nakit benzerlerine olan etkisi (373.892) 1.067.642
E.  Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net art / azal

(A12+B9+C7+D) (12.087.424) (14.938.570)
F. Dönem ba ndaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 79.642.706 94.581.276
G. Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 2.12 67.555.282 79.642.706

Sayfa 12 ile 73 aras nda yer alan dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay  parçalar r.



Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
finansal tablolara ili kin aç klama ve dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikçe Türk Liras  (TL) olarak gösterilmi tir)

(12)

1. Genel bilgiler

1.1 Ana irketin ad  ve grubun nihai sahibi: Ray Sigorta A. . (‘’Ray’’ veya ‘’ irket’’), hisselerinin
%84,26’s irket’in nihai sahibi TBIH Financial Services Group N.V., %10’u Do an irketler
Grubu Holding A. .’ne aittir ve %5,74’ü stanbul Menkul K ymetler Borsas nda ( MKB) i lem
görmektedir.

1.2 Kurulu un ikametgah  ve yasal yap , irket olarak olu tu u ülke ve kay tl  büronun
adresi: irket’in merkez adresi; Cumhuriyet Mahallesi Haydar Aliyev Caddesi No:28 Tarabya-
stanbul olup, stanbul, Türkiye'de tescillidir. irket'in stanbul’da iki (Anadolu ve Trakya),

Ankara, zmir, Antalya, Adana ve Bursa da bir tane olmak üzere toplam yedi bölge müdürlü ü
ve Kuzey K br s Türk Cumhuriyeti'nde bir ubesi mevcuttur.

1.3 letmenin fiili faaliyet konusu: irket, Türkiye Cumhuriyeti hudutlar  dahilinde ve yabanc
memleketlerde sa k, yang n, kaza, mali mesuliyet ile her nevi kara, hava ve deniz nakliyat
sigortalar  makine montajlar ndan mütevellit teknik hatalar n sigortalanmas  ve umumiyetle
ah slar, hayvanlar, mallar, mahsuller, e ya, vas ta ve k ymetler üzerinde kanunen memnu

olmayan her çe it sigorta ve bilcümle koasürans ve reasürans ve retrosesyon muameleleri
yapmak ve bu muamelelerle i tigal eden Türk ve yabanc irketlerin mümessilli ini yapmak
konular nda faaliyet göstermek üzere kurulmu tur.

1.4 Kurulu un faaliyetlerinin ve esas çal ma alanlar n niteliklerinin aç klamas : 1.2 ve 1.3
no’lu dipnotlarda aç klanm r. irket kaza, yang n, nakliyat, mühendislik, motorlu araç mali
mesuliyet, sa k, tar m ve hukuksal koruma sigortalar  bran lar nda faaliyet göstermektedir.

1.5 Kategorileri itibariyle y l içinde çal an personelin ortalama say :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Genel Müdürlük ve stanbul Bölge Müdürlü ü 184 154
stanbul Anadolu Bölge Müdürlü ü 12 16
stanbul Trakya Bölge Müdürlü ü 9 8

Ankara Bölge Müdürlü ü 31 37
zmir Bölge Müdürlü ü 16 16

Bursa Bölge Müdürlü ü 6 6
Adana Bölge Müdürlü ü 9 9
Antalya Bölge Müdürlü ü 4 8

br s ube Müdürlü ü 2 4

Toplam 273 258



Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
finansal tablolara ili kin aç klama ve dipnotlar (devam )
(Para birimi - Aksi belirtilmedikçe Türk Liras  (TL) olarak gösterilmi tir)

(13)

1. Genel bilgiler (devam )

1.6 Yönetim kurulu ba kan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür
yard mc lar  gibi üst yöneticilere cari dönemde sa lanan ücret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar : 1 Ocak- 31 Aral k 2010 – 2.204.911 TL (1 Ocak - 31 Aral k 2009 – 2.081.754
TL).

1.7 Finansal tablolarda; yat m gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yönetim,
ara rma geli tirme, pazarlama ve sat , d ar dan sa lanan fayda ve hizmetler ile di er
faaliyet giderleri) da nda kullan lan anahtarlar:

Faaliyet giderlerinin da

T.C. Ba bakanl k Hazine Müste arl ’n n genelgesi çerçevesinde, her bir alt bran  için son 3
lda üretilen poliçe say , brüt yaz lan prim miktar  ile hasar ihbar adedinin toplam üretilen

poliçe say na, brüt yaz lan prim miktar na ve hasar ihbar adedine oranlanmas yla bulunan 3
oran n ortalamas na göre da r.

Teknik olmayan bölümden teknik bölüme aktar lan yat m gelirleri

Teknik bölüme aktar lan tutar alt bran lara; her bir bran  için reasürör pay  dü ülmü  olarak
hesaplanan “Net Nakit Ak ” tutarlar n “Toplam Net Nakit Ak ” tutar na bölünmesiyle
bulunan oranlar nispetinde da r. Net nakit ak ; net yaz lan primlerden net ödenen
hasarlar n dü ülmesiyle bulunan tutard r. Bu hesaplamaya göre negatif sonuç üreten bran lar
yat m gelirlerinden pay almaz.

1.8 Finansal tablolar n tek bir irketi mi yoksa irketler grubunu mu içerdi i: Finansal tablolar
Ray Sigorta A. . bilgilerini içermektedir.

1.9 Raporlayan i letmenin ad  veya di er kimlik bilgileri ve bu bilgide önceki bilanço
tarihinden beri olan de iklikler: irket’in ad  ve di er kimlik bilgileri 1.1, 1.2 ve 1.3 no’lu
dipnotlarda belirtilmi tir.

1.10 Bilanço tarihinden sonraki olaylar: 31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
finansal tablolar 11 Mart 2011 tarihinde Yönetim Kurulu taraf ndan onaylanm r. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kurulu lar n finansal tablolar n yay mlanmas n ard ndan de iklik
yapma yetkisi bulunmaktad r. Bilanço tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta aç klanm r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti

2.1 Haz rl k esaslar

2.1.1 Finansal tablolar n düzenlenmesinde kullan lan temeller ve kullan lan özel muhasebe
politikalar yla ilgili bilgiler:

Sermaye Piyasas  Kurulu’nun Seri: XI, No: 29 “ Sermaye Piyasas nda Finansal Raporlamaya li kin
Esaslar Tebli ”i 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 say  Resmi Gazete’de yay mlanarak yürürlü e girmi tir.
hraç etti i sermaye piyasas  araçlar  bir borsada i lem gören ortakl klar n, arac  kurumlar n, portföy

yönetim irketlerinin ve bu i letmelere ba  ortakl klar n, i tiraklerin ve i  ortakl klar n, 1 Ocak 2008
tarihinden sonra ba layan hesap dönemlerinde geçerli olmak üzere finansal tablolar  bu Tebli
kapsam nda haz rlayacaklar  hükme ba lanm r. Bununla beraber, Sermaye Piyasas  Kanunu VII.
bölüm 50. maddesi (a) f kras  hükmü sigorta irketlerinin kurulu  denetim, gözetim, muhasebe,
finansal tablo ve rapor standartlar  konular nda kendi özel mevzuat ndaki hükümlere tabi olduklar
belirtmektedir. Bu kapsamda ve Hazine Müste arl ’n n 2 May s 2008 tarihli ve 2008/20 numaral
duyurusuna istinaden irket, finansal tablolar  T.C. Ba bakanl k Hazine Müste arl 'n n (Hazine
Müste arl ) sigorta ve reasürans irketleri için öngördü ü esaslara ve 14 Haziran 2007 tarih ve
26552 say  Resmi Gazete’de yay nlanan 5684 say  Sigortac k Kanunu (Sigortac k Kanunu)
gere ince yürürlükte bulunan düzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlar na ve ilgili
yönetmeliklere göre haz rlamaktad r. Hazine Müste arl ’n n, 14 Temmuz 2007 tarihli ve 26582 Say
Resmi Gazete’de yay mlanan “Sigorta ve Reasürans irketleri ile Emeklilik irketlerinin Finansal
Raporlamalar  Hakk nda Yönetmelik”i 1 Ocak 2008 tarihinden ba lamak üzere, Yönetmeli e ba
olarak 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 Say  Resmi Gazete’de yay mlanan “Finansal Tablolar n
Sunumu Hakk nda Tebli ”’i ise 31 Mart 2008 tarihi itibariyle yürürlü e girmi tir. irket, 31 Aral k 2010
tarihi itibariyle haz rlanan finansal tablolar  Yönetmelik ve Tebli  kapsam nda yer alan standartlara
göre düzenlemektedir.

Yönetmelik kapsam nda, sigorta ve reasürans irketleri ile emeklilik irketlerinin faaliyetlerinin Türkiye
Muhasebe Standartlar  Kurulu (TMSK) taraf ndan aç klanan Türkiye Muhasebe Standartlar  (TMS) ve
Türkiye Finansal Raporlama Standartlar  (TFRS) çerçevesinde muhasebele tirilmesi esas olup,
sigorta sözle meleri, ba  ortakl k, birlikte kontrol edilen ortakl k ve i tiraklerin muhasebele tirilmesi ile
konsolide finansal tablolar, kamuya aç klanacak finansal tablolar ve bunlara ili kin aç klama ve
dipnotlar n düzenlenmesine ili kin usul ve esaslar n Hazine Müste arl  taraf ndan belirlenece i
hükme ba lanm r. Dolay yla irket faaliyetlerini TMS ve TFRS ile Hazine Müste arl  taraf ndan
bu kapsamda yay mlanan di er aç klamalar, yönetmelikler ve genelgeler çerçevesinde finansal
raporlar na yans tmaktad r. Hazine Müste arl ’n n 18 ubat 2008 tarihli sektör duyurusunda TFRS 4
– “Sigorta Sözle meleri” TMS 27 – “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” ile TMS 1 “Finansal
Tablolar n Sunulu u”na ili kin standartlar n bu uygulaman n d nda tutulmu tur.

Tebli  çerçevesinde, dipnotlar n yap , sunumu ve dipnotlardaki muhasebe politikalar n sunumuna
ili kin düzenlemeler 30 Haziran 2008 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlü e girmi tir. irket ayr ca
sigortac k teknik kar klar  “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik irketlerinin Teknik Kar klar na ve
Bu Kar klar n Yat laca  Varl klara li kin Yönetmelik” ve Hazine Müste arl  taraf ndan bu konuda
yap lan çe itli aç klamalar çerçevesinde hesaplayarak finansal tablolar na yans tm r.

irket TMS’ye ilk geçi  ile ilgili Yönetmelik ve Tebli  çerçevesinde yap lan düzeltmeleri, 2008 y  aç
kay tlar na yans tm r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

7 A ustos 2007 tarih ve 26606 say  Resmi Gazete’de yay mlanan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik
irketlerinin Teknik Kar klar na ve Bu Kar klar n Yat laca  Varl klara li kin Yönetmelik” (“Teknik

Kar klar Yönetmeli i”) 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yürürlü e girmi tir.

Finansal tablolar, gerçe e uygun de erleri ile gösterilen finansal varl klar n ve türevlerin ve yeniden
de erlenmi  tutar yla yans lan kullan m amaçl  binalar n d nda, 31 Aral k 2004 tarihine kadar
enflasyon düzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esas  baz al narak TL olarak haz rlanm r.

Finansal tablolar n haz rlanmas nda izlenen muhasebe politikalar  ve kullan lan de erleme esaslar ,
da yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda aç klanmaktad r.

2.1.2 Finansal tablolar n anla lmas  için uygun olan di er muhasebe politikalar :

Hazine Müste arl ’n n 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 say  yaz yla, sigorta irketlerinin 31 Aral k
2004 tarihli finansal tablolar , Sermaye Piyasas  Kurulu (“SPK”)’n n 15 Ocak 2003 tarih ve 25290
say  Resmi Gazete’de yay mlanarak yürürlü e giren Seri XI, No: 25 say  Sermaye Piyasas nda
Muhasebe Standartlar  Hakk nda Tebli ’de yer alan, ‘Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal
Tablolar n Düzeltilmesi’ ile ilgili hükümlere istinaden yeniden düzenlemeleri gerekti i aç klanm r.
Hazine Müste arl  ayr ca, SPK’n n 17 Mart 2005 tarihinde ald  karardan hareketle, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamas n gerekli olmad
bildirmi tir. irket, Hazine Müste arl ’n n ilgili yaz na istinaden, 31 Aral k 2004 tarihli finansal
tablolar  “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tablolar n Düzeltilmesi” ile ilgili hükümlere
uygun olarak yeniden düzenlemi  ve 1 Ocak 2005 tarihinden ba lamak üzere TMSK taraf ndan
yay mlanm  29 no’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard
uygulamam r.

2.1.3 Kullan lan para birimi:

irket'in i levsel ve raporlama para birimi Türk Liras  (TL)’dir.

2.1.4 Finansal tabloda sunulan tutarlar n yuvarlanma derecesi:

Finansal tablolarda ve ilgili dipnotlarda aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar TL olarak ve yuvarlanmadan
gösterilmi tir.

2.1.5 Finansal tablolar n düzenlenmesinde kullan lan ölçüm temelleri:

2.1.2 no’lu dipnotta detayl  olarak belirtildi i üzere, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle bilançoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil özsermaye kalemleri, 31 Aral k 2004 tarihine kadar
olan giri lerin 31 Aral k 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olu an giri lerin ise
nominal de erlerden ta nmas yla hesaplanm r. Finansal tablolar, bahsedilen enflasyon
düzeltmeleri ve makul de erleri ile gösterilen finansal varl klar ve türevler ile yeniden de erlenmi
tutar yla yans lan kullan m amaçl  binalar d nda, tarihsel maliyet esas na göre haz rlanm r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

2.1.6 Muhasebe politikalar , muhasebe tahminlerinde de iklikler ve hatalar:

irket, finansal tablolar  2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalar  çerçevesinde
haz rlamaktad r. .

Türkiye Finansal Raporlama Standartlar nda, Muhasebe politikalar nda ve aç klamalarda
de iklikler:

Finansal tablolar n haz rlanmas nda esas al nan muhasebe politikalar  a da özetlenen yeni
standart ve yorumlar d nda bir önceki y l ile tutarl  olarak uygulanm r. irket, 1 Ocak 2010 tarihinde
ba layan hesap döneminde, a daki yeni ve düzeltilmi  TFRS yorumlar  uygulam r.

 TFRS 17 Gayri–nakdi Varl klar n Ortaklara Da lmas ,
 TMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebele tirme ve Ölçme (Revize) – Uygun korumal  araçlar,
 TFRS 2 Hisse Bazl  Ödemeler (Revize) – irket taraf ndan nakit olarak ödenen hisse bazl

ödemeler,
 Yeniden düzenlemi  TFRS 3 letme Birle meleri ve TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal

Tablolar (Revize),
 TFRS’de yile tirmeler, May s 2008- Yay mlanan tüm de iklikler, UFRS 5 Sat  Amaçl  Elde

Tutulan Duran Varl klar ve Durdurulan Faaliyetler standard n sat  i leminden sonra i letme
kontrol gücü olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam etti i durumlarda ba  ortakl n
ve bu ortakl a ait tüm varl k ve borçlar n sat  amaçl  elde tutulan olarak s fland lmas na
ili kin hükümlerine aç kl k getiren de iklik hariç 31 Aral k 2009 tarihinde sona eren hesap
dönemi için geçerlidir.

 TFRS’de yile tirmeler, Nisan 2009

Nisan 2009 da yay nlanan TFRS iyile tirmeleri kapsam nda üzerinde de iklik yap lan ve
irket’in muhasebe politikalar , finansal durumu ve performans  üzerinde etkisi olmu  ya da

olmam  standartlar a daki gibidir:

TFRS 2 Hisse Bazl  Ödemeler
TFRS 5 Sat  Amaçl  Elde Tutulan Duran Varl klar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS 8 Faaliyet Bölümleri
TMS 1 Finansal Tablolar n Sunumu
TMS 7 Nakit Ak  Tablosu
TMS 17 Kiralamalar
TMS 18 Gelir
TMS 36 Varl klarda De er Dü üklü ü
TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl klar
TMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebele tirme ve Ölçme - Finansal riskten korunan kalem olarak
kabul edilen kalemler
TFRS 9 Gömülü Türev Ürünlerinin Yeniden De erlendirilmesi
TFRS 16 Yurtd ndaki letme ile ilgili Net Yat n Finansal Riskten Korunmas

Söz konusu standart ve yorumlar n irket`in konsolide olmayan finansal tablolar na ya da faaliyetlerine
bir etkisi bulunmamaktad r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

Yay nlanan ama yürürlü e girmemi  ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 19 Finansal Borçlar n Özkayna a Dayal  Finansal Araçlarla Ödenmesi
Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için geçerlidir. Bu yorum,

letme ile kredi verenler aras nda finansal borcun artlar  hakk nda bir yenileme görü mesi oldu u ve
kredi verenin i letmenin borcunun tamam n ya da bir k sm n sermaye araçlar  ile geri ödemesini
kabul etti i durumlar n muhasebele tirilmesine de inmektedir. TFRS 19, bu sermaye araçlar n TMS
39’un 41 no’lu paragraf  uyar nca “ödenen bedel” olarak nitelenece ine aç kl k getirmektedir. Sonuç
olarak finansal borç finansal tablolardan ç kar lmakta ve ç kar lan sermaye araçlar , sözkonusu
finansal borcu sonland rmak için ödenen bedel olarak i leme tabi tutulmaktad r.  irket, yorumun
finansal durumu veya performans  üzerinde bir etkisi olmas  beklememektedir.

TFRS 14 Asgari Fonlama Ko ullar  (De iklik)
De iklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için geçerlidir. Bu
de ikli in amac , i letmelerin asgari fonlama gereksinimi için yapt  gönüllü ön ödemeleri bir varl k
olarak de erlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmi tir ve uygulanmas  geriye
dönük olarak yap lmal r.  irket, de ikli in finansal durumu veya performans  üzerinde bir etkisi
olmas  beklememektedir.

TFRS 9 Finansal Araçlar – Safha 1 Finansal Varl klar ve Yükümlülükler, S fland rma ve
Aç klama
Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonras nda ba layan hesap dönemleri için geçerlidir.  TFRS 9
Finansal Araçlar standard n ilk safhas  finansal varl klar n ve yükümlülüklerin ölçülmesi ve

fland lmas na ili kin yeni hükümler getirmektedir. Erken uygulamas na izin verilmektedir. Bu
standart henüz Avrupa birli i taraf ndan onaylanmam r. irket, düzenlemenin finansal durumunu
veya performans  üzerinde bir etkisi olup olmad  de erlendirmektedir.

TMS 32 Finansal Araçlar: Sunum ve Aç klama - Yeni haklar içeren ihraçlar n s fland lmas
(De iklik)
De iklik, 1 ubat 2010 tarihi ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için geçerlidir. Bu
de iklik, yürürlükteki standart uyar nca türev yükümlülük arac  olarak muhasebele tirilen belirli döviz
tutarlar kar nda yap lan hak ihrac  teklifleri ile ilgilidir. De iklik, belirli ko ullar n sa lanmas
durumunda i lem s ras nda geçerli olacak olan para birimine bak lmaks n bu tür hak ihraçlar n öz
kaynak olarak s fland lmas  gerekti ini ortaya koymaktad r. De iklik geriye dönük olarak
uygulanmal r. irket, de ikli in finansal durumu veya performans  üzerinde bir etkisi olmas
beklememektedir.

TMS 24 li kili Taraf Aç klamalar  (Yeniden Düzenleme)
Yeniden düzenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için
geçerlidir. Bu yeniden düzenleme, devletin ya da i letmenin ili kide oldu u devlet kontrolündeki kamu
kurulu lar n tek bir mü teri olarak nitelendirilip nitelendirmeyece i hususunda i letmelerin yapmas
gereken de erlendirmeye ili kindir. irket, bu de erlendirmeyi yaparken söz konusu kurulu lar
aras ndaki ekonomik bütünle menin kapsam  göz önünde bulundurmal r. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye dönük olarak yap lmal r. irket, düzeltmenin finansal durumu
veya performans  üzerinde bir etkisi olmas  beklememektedir.

May s 2010’da TMSK, tutars zl klar  gidermek ve ifadeleri netle tirmek amac yla üçüncü çerçeve
düzenlemesini yay nlam r. De iklikler için çe itli yürürlük tarihleri belirlenmi  olup erken
yürürlük tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonras nda ba layan hesap dönemleridir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS 1 Uluslararas  Finansal Raporlama Standartlar n lk Kez Uygulanmas , 1 Ocak 2011
tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri için geçerlidir.  yile tirme, TFRS’nin
uygulanmaya ba land  y lda TMS 34 Ara Dönem Finansal Raporlama standard na uygun olarak
finansal tablolar n yay nlanmas ndan sonra gerçekle en muhasebe politikas  de ikliklerinin
de erlendirilmesine aç kl k getirmektedir.  Buna ek olarak de iklik; ilk kez uygulay lara, TFRS
finansal tablolar n yay nlanmas ndan önce ortaya ç kan olaylara ba  olarak belirlenen gerçe e
uygun de eri tahmini de er olarak kullanma hakk  vermekte olup ve maddi duran varl k yada maddi
olmayan duran varl klar için kullan lan tahmini maliyetin kapsam , oran  düzenlemeye konu
faaliyetleri içerecek ekilde geni letmektedir.
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TFRS 3 letme Birle meleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap
dönemleri için geçerlidir. Bu iyile tirme, TFRS 7 Finansal Araçlar: Aç klamalar, TMS 32 Finansal
Araçlar: Sunum, TMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebele tirme ve Ölçme standartlar nda yap lan ve
ko ullu bedele ili kin muafiyeti kald ran de ikliklerin 2008 de yeniden düzenlenen TFRS 3’ün
uygulanmaya ba lanmas ndan önce olan i letme birle melerinden do an ko ullu bedel için geçerli
olmad  konusuna aç kl k getirmektedir. Ayr ca bu iyile tirme, mülkiyet hakk  veren araçlar n sat n
al nan i letmenin net varl klar ndaki orant sal pay  olarak ifade edilen kontrol gücü olmayan paylar n
bile enlerini ölçme seçeneklerinin (gerçe e uygun de er ya da mülkiyet hakk  veren araçlar n sat n
al nan i letmenin net varl klar ndaki orant sal pay  üzerinden) kapsam  s rlamaktad r. Sonuç olarak
bu iyile tirme, bir i letmenin (bir i letme birle me i leminin parças  olan) sat n ald  i letmenin
(zorunlu ya da gönüllü) hisse bazl  ödeme i lemlerinin de tirilmesinin muhasebele tirilmesini zorunlu
hale getirmektedir. Örne in bedel ve birle me sonras  giderlerin ayr lmas  gibi.

TFRS 7 Finansal Araçlar: Aç klamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap
dönemleri için geçerlidir.
De iklik, TFRS 7 uyar nca yap lmas  gereken aç klamalara aç kl k getirmekte ve say sal ve niteliksel
aç klamalar ile finansal araçlara ili kin risklerin do as  ve derecesi aras ndaki etkile imi
vurgulamaktad r.

TMS 1 Finansal Tablolar n Sunulu u, 1 Ocak 2011tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap
dönemleri için geçerlidir. De iklik, i letmenin özkaynak kalemlerinin her biri için özkaynak de im
tablosu ya da finansal tablo dipnotlar nda di er kapsaml  gelire ili kin bir analizi sunmas  gereklili ine
aç kl k getirmektedir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonras nda
ba layan hesap dönemleri için geçerlidir. Bu iyile tirme, TMS 27’de yap lan de ikliklerin sonucu
olarak TMS 21 Kur De imin Etkileri, TMS 31  Ortakl klar  ve TMS 28 tiraklerdeki Yat mlar
standartlar nda yap lan de ikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da sonras nda ba layan y ll k
hesap dönemlerinden itibaren veya TMS 27’nin daha erken uygulanmas  durumda bu tarihten itibaren
ileriye dönük olarak uygulanaca  konusuna aç kl k getirmektedir.

TMS 34 Ara Dönem Raporlama,  1 Ocak 2011 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap
dönemleri için geçerlidir. De iklik, TMS 34 de yer alan aç klama ilkelerinin nas l uygulanaca na
rehberlik etmekte ve yap lamas  gereken aç klamalara ekleme yapmaktad r.

TFRS 13 Mü teri Sadakat Programlar : 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap
dönemleri için geçerlidir. Düzeltme, program dahilindeki mü terilere sa lanan hediye puanlar n
kullan mlar ndaki de erini temel alacak ekilde gerçe e uygun de erlerinin belirlendi i durumlarda;
mü teri sadakat program na kat lmayan di er mü terilere verilen indirimler ve te viklerin miktar n da
göz önünde tutulmas  gerekti i konusuna aç kl k getirmektedir.

TFRS 7 Finansal Araçlar – Bilanço d  i lemlerin kapsaml  bir biçimde incelenmesine ili kin
aç klamalar (De iklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonras nda ba layan y ll k hesap dönemleri
için geçerlidir.

De ikli in amac , finansal tablo okuyucular n finansal varl klar n transfer i lemlerini (seküritizasyon
gibi) - finansal varl  transfer eden taraf üzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de içerecek ekilde -
daha iyi anlamalar  sa lamakt r. Ayr ca de iklik, orant z finansal varl k transferi i lemlerinin hesap
döneminin sonlar na do ru yap ld  durumlar için ek aç klama zorunluluklar  getirmektedir. Bu
de iklikler büyük ölçüde TFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Görmü  Muhasebe lkeleri)’ni
aç klama gereklilikleri ile uyumludur. Bu de iklik henüz AB taraf ndan kabul edilmemi tir.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

2.2 Konsolidasyon

irket’in “TMS 27- Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” kapsam nda konsolide etmesi gereken
ba  ortakl  bulunmamaktad r.

2.3 Bölüm raporlamas

(a) Faaliyet alan :

irket, finansal tablolar  faaliyet alan na göre bran lar baz nda raporlamaktad r.

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle irket’in bölümlere göre ayr lm  teknik özet bilgileri a daki gibidir:

31 Aral k 2010

Prim Yang n Dask Nakliyat Kaza Mühendislik Di er Toplam

Al nan primler 48.511.600 8.061.461 22.075.798 138.273.485 31.878.272 3.573.612 252.374.228
Reasüransa devredilen primler (36.416.014) (8.061.461) (15.153.907) (24.613.467) (27.567.236) (3.274.001) (115.086.086)

12.095.586 - 6.921.891 113.660.018 4.311.036 299.611 137.288.142

Hasar
Ödenen hasarlar (12.511.794) - (1.483.384) (118.502.508) (13.729.084) (1.633.437) (147.860.207)
Ödenen hasarlarda reasürans pay 8.889.746 - 363.543 17.407.202 11.564.707 1.620.154 39.845.352

(3.622.048) - (1.119.841) (101.095.306) (2.164.377) (13.283) (108.014.855)

Ayr lan teknik kar klar

Kazan lmam  prim kar (26.172.468) (3.771.725) (2.930.876) (67.900.364) (29.169.914) (1.664.478) (131.609.825)
Kazan lmam  prim kar  reasürans pay 18.196.277 3.771.725 1.857.951 8.292.028 24.858.695 1.414.988 58.391.664
Devreden kazan lmam  prim kar  (net) 6.839.462 - 808.214 72.573.913 4.721.247 - 84.942.836

(1.136.729) - (264.711) 12.965.577 410.028 (249.490) 11.724.675

Muallak hasarlar kar (36.969.425) - (6.360.270) (100.586.533) (13.414.671) (156.075) (157.486.974)
Muallak hasarlar kar reasürans pay 30.408.437 - 4.917.095 28.162.571 11.882.320 148.217 75.518.640
Devreden muallak hasar kar  (net)(*) 5.273.568 - 1.272.756 59.413.947 2.022.938 1.324 67.984.533

(1.287.420) - (170.419) (13.010.015) 490.587 (6.534) (13.983.801)

(*)  Hazine Müste arl  taraf ndan yay mlanan 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 say  Genelgenin “J- Rücu ve Sovtaj Gelirlerine li kin Muhasebe Kay tlar
Maddesi” gere ince rücu ve sovtaj ile ilgili hesaplanan muhtemel gelir kar klar  mevcut düzenleme içerisinde yer almad ndan, 31 Aral k 2009 tarihi
itibariyle hesaplanan ve cari dönemde devir kayd yla 2010 y na aktar lan k m “Konusu Kalmayan Kar klar” hesab  içerisinde takip edilmektedir.
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31 Aral k 2009

Prim Yang n Dask Nakliyat Kaza Mühendislik Di er Toplam

Al nan primler 41.762.715 8.886.531 13.177.845 160.668.025 27.707.776 1.622.599 253.825.491
Reasüransa devredilen primler (32.111.679) (8.886.531) (8.267.286) (58.004.104) (23.970.075) (1.622.721) (132.862.396)

9.651.036 - 4.910.559 102.663.921 3.737.701 (122) 120.963.095

Hasar
Ödenen hasarlar (24.117.381) - (310.498) (127.554.580) (16.951.818) (551.743) (169.486.020)
Ödenen hasarlarda reasürans pay 20.455.725 - (213.942) 35.133.807 14.401.049 549.864 70.326.503

(3.661.656) - (524.440) (92.420.773) (2.550.769) (1.879) (99.159.517)

Ayr lan teknik kar klar Yang n Dask Nakliyat Kaza Mühendislik Di er Toplam

Kazan lmam  prim kar (21.930.492) (4.043.894) (2.650.420) (88.313.967) (25.921.703) (511.585) (143.372.061)
Kazan lmam  prim kar  reasürans pay 15.091.030 4.043.894 1.842.206 15.740.054 21.200.456 511.585 58.429.225
Devreden kazan lmam  prim kar  (net) 5.538.783 (32) 898.095 62.717.088 5.882.997 643 75.037.574

(1.300.679) (32) 89.881 (9.856.825) 1.161.750 643 (9.905.262)

Muallak hasarlar kar (37.103.924) - (5.013.173) (80.286.790) (16.385.522) (23.650) (138.813.059)
Muallak hasarlar kar  reasürans pay 31.877.204 - 3.969.274 24.052.789 14.368.608 22.326 74.290.201
Devreden muallak hasar kar  (net) 4.281.060 - 782.740 52.343.911 1.257.381 2.436 58.667.528

(945.660) - (261.159) (3.890.090) (759.533) 1.112 (5.855.330)

(b) Co rafi bölüm:

irket sadece Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, Türkiye tek bir co rafi bölge olarak dikkate
al nmaktad r.

2.4 Yabanc  para çevrimi

irket’in i levsel para birimi Türk Liras ’d r. irket finansal tablolar n haz rlanmas nda i levsel para
birimi kullan lmaktad r. Yabanc  para kalemleri i levsel para birimine çevirerek kay tlara
yans lmaktad r. irket, bir yabanc  para i lemini ilk defa muhasebele tirirken, yabanc  para
birimindeki tutara i lem tarihindeki kuru uygulayarak, i levsel para biriminden kay tlar na almaktad r.
Bilanço tarihi itibariyle bilançoda yer alan yabanc  para cinsinden varl k ve muallak hasarlar d ndaki
borçlar  TCMB döviz al  kurlar , muallak hasarlar  ise TCMB döviz sat  kurlar  ile de erlemi tir.
Parasal kalemlerin ödenmesinden veya dönem içinde ya da önceki finansal tablolarda ilk
muhasebele tirme s ras nda çevrildiklerinden farkl  kurlardan çevrilmelerinden kaynaklanan kur
farklar , olu tuklar  dönemde kar veya zarar olarak muhasebele tirilmektedir.
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2.5 Maddi duran varl klar

Maddi duran varl klar, kullan m amaçl  gayrimenkuller d nda maliyet de erinden birikmi  amortisman
ve var ise de er dü üklü ü kar  ç kart ld ktan sonraki net de erleri ile gösterilmi tir.

Kullan m amaçl  gayrimenkuller, yeniden de erlenmi  de erlerinden gösterilmektedir. Maliyet de eri
ile yeniden de erlenmi  tutar aras ndaki fark özsermayenin alt nda “Di er Kar Yedekleri” hesab nda
takip edilmektedir.

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle, maddi varl klar ekonomik ömürleri üzerinden do rusal amortisman
yöntemi ile amortismana tabi tutulmu tur. Maddi duran varl klar n ekonomik ömürleri a daki gibidir:

Kullan m amaçl  gayrimenkuller 50 y l
Demirba  ve tesisatlar 3-20 y l
Motorlu ta tlar 5 y l
Özel maliyetler 5 y l

Her bir raporlama tarihi itibariyle, varl klar n de er dü üklü üne u ram  olabilece ini gösteren
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmad  de erlendirilir. Böyle bir belirtinin olmas  durumunda ilgili
varl n geri kazan labilir tutar  tahmin edilir. Varl klar n ta nd klar  de er, geri kazan labilir tutar

nda de er dü üklü ü kar k gideri gelir tablosunda yans r. Geri kazan labilir tutar, varl n net
sat  fiyat  ve kullan m de erinden yüksek olan r.

2.6 Yat m amaçl  gayrimenkuller

irket’in yat m amaçl  gayrimenkulü bulunmamaktad r.

2.7 Maddi olmayan duran varl klar

Maddi olmayan duran varl klar maliyet bedeli üzerinden aktifle tirilir. Maddi olmayan varl klar do rusal
amortisman yöntemine göre ilgili k ymetin tahmini ekonomik ömrü (3-5 y l) üzerinden itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varl klar n ta klar  de erler, artlarda de iklik oldu u takdirde herhangi bir
de er dü üklü ü olup olmad  test etmek için incelenmektedir.

2.8 Finansal varl klar

Finansal varl klar elde etme maliyetinden varsa de er dü üklü ü kar n indirilmesi suretiyle
de erlenmi tir.

Krediler ve alacaklar (esas faaliyetlerden alacaklar):

Kredi ve alacaklar sabit ve belirlenebilir nitelikte ödemelere sahip olan ve aktif bir piyasada i lem
görmeyen ve irket’in sat lmaya haz r veya al m sat m amaçl  olarak s flamad  finansal varl klard r.
Sigortac k faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar da bu grupta s flanm r. Bu varl klar, esas olarak
kay tl  de erleri ile bilançoya yans lm r.
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Alacaklar n de er dü üklü üne u rad na ili kin tarafs z göstergeler ayr ca de erlendirilmektedir. Bu
çerçevede, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle 1.370.219 TL (31 Aral k 2009 - 1.443.871 TL) tutar ndaki
kar k, beklenen tahsilat geli meleri dikkate al narak irket yönetiminin en iyi tahminleri
do rultusunda üpheli olarak de erlendirilen alacaklara istinaden bilançoda kötü alacak kar
olarak muhafaza edilmektedir. Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar kar na ilaveten, Vergi Usul
Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak irket, yukar da belirtilen kar klar n içinde bulunmayan
üpheli alacaklar için alaca n de erini ve niteli ini göz önünde bulundurarak idari ve kanuni takipteki

alacaklar kar  ay rmaktad r.

Hazine Mü te arl ’n n 20 Eylül 2010 ve 14 Ocak 2011 tarihli ve 2010/16 ve 2011/1 say
genelgelerinde belirtilen esaslara göre rücu alaca na dayanak olu turan hasar n ödeme tarihinden
itibaren üzerinden 6 ay (sigorta irketlerinden alacaklar) ve 4 ay (gerçek ve di er tüzel ki ilerden
alacaklar) geçen rücu alacaklar  için de alacak kar  ayr lm , bu tutarlara ek olarak ise ilk defa 20
Eylül 2010 tarihli ve 2010/16 say  genelge ile aktiflere al nan ah slardan mutabakata ba lanmam
rücu alacaklar n bahsedilen yöntemle kar k ayr lmayan tutarlar  için de ihtiyari ek alacak kar
ayr lm r.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varl klar:

irket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varl  bulunmamaktad r.

Sat lmaya haz r finansal varl klar:

irket’in sat lmaya haz r finansal varl  bulunmamaktad r.

Al m sat m amaçl  finansal varl klar:

irket’in al m sat m amaçl  finansal varl  bulunmamaktad r.

2.9 Varl klarda de er dü üklü ü

Maddi ve maddi olmayan varl klarda de er dü üklü ü

Varl klar n ta klar  de er üzerinden gerçekle meyece i durumlarda, varl klarda de er dü üklü ü
olup olmad na bak r. Varl klar n ta klar  de er, paraya çevrilebilecek tutar  a nda de er
dü üklü ü kar k gideri gelir tablosunda yans r. Paraya çevrilebilecek tutar, varl n net sat  fiyat
ve kullan mdaki net defter de erinden yüksek olan r. Geçmi  y llarda ayr lan de er dü üklü ü
kar  art k geçerli de ilse ya da daha dü ük de erde bir kar k ayr lmas  gerekiyorsa ilgili tutar
kadar geri çekilir ve bu tutar gelir tablosuna yans r. Ancak, de er dü üklü ü kar n ters
çevrilmesi sonucu varl n ta nan de erinde meydana gelen art , bu varl a geçmi  y llarda hiç
de er dü üklü ü ayr lmam  olmas  halinde belirlenecek de erini a mamas  ko uluyla kayda
al nmaktad r. Duran varl klar n yeniden de erlemesinden kaynaklanan ta nan bedelindeki de er
dü üklü ü ilk olarak özsermayedeki yeniden de erleme fonundan (varsa) netlenerek borç olarak
kaydedilir. Daha sonra toplam de er dü üklü ünden kalan bir tutar varsa gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.
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2.10 Türev finansal araçlar

irket yabanc  para piyasas nda vadeli i lem anla malar  yapmaktad r. irket’in risk yönetim
politikalar na göre riskten korunma amaçl  girilen söz konusu vadeli i lem anla malar , TMS 39
(Finansal Araçlar: Kayda Alma ve Ölçüm)’a göre riskten korunma muhasebesi için yeterli artlar
sa lamad ndan, al m sat m amaçl  olarak tan mlanarak finansal tablolarda di er k sa vadeli finansal
yükümlülükler aras nda s fland larak rayiç de erleri ile yans rlar ve rayiç de erindeki de iklikler
gelir tablosuna yans r.

31 Aral k 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle aç k türev finansal araç bulunmamaktad r.

2.11 Finansal varl klar n netle tirilmesi (mahsup edilmesi)

Finansal varl k ve yükümlülükler, netle tirmeye yönelik yasal bir hakka ve yapt m gücüne sahip
olunmas  ve söz konusu varl k ve yükümlülükleri net bazda tahsil etme/ödeme veya e  zamanl
sonuçland rma niyetinin olmas  durumunda bilançoda netle tirilerek gösterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ak  tablosunun sunumu aç ndan, nakit ve nakit e de erleri, kasadaki nakit varl , ilgili sene
sonu itibariyle vadesi gelmi  çekleri, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi 3 aydan k sa vadeli
mevduatlar  içermektedir. Nakit ve nakit e de erleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmi  faizlerinin
toplam  ile gösterilmi tir.

Nakit ak  tablosuna esas te kil eden nakit ve nakit benzerleri a da gösterilmi tir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Kasa 103.607 78.070
Bankalar 67.451.675 79.564.636

Nakit ak  tablosuna baz olan nakit ve nakit benzerleri 67.555.282 79.642.706

Faiz tahakkuku 1.026.251 154.241
3 aydan uzun vadeli mevduatlar 52.519.460 -

Nakit ve nakit benzerleri toplam 121.100.993 79.796.947

2.13 Sermaye

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle irketin %10 ve daha fazlas na sahip ortaklar  a daki gibidir:

31 Aral k 2010

Ad Pay oran Pay adedi Pay tutar  (TL)

TBIH Financial Services Group N.V. %84,26 11.549.716.964 115.497.170
Do an irketler Grubu Holding A, %10,00 1.370.698.561 13.706.986
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31 Aral k 2009

Ad Pay oran Pay adedi Pay tutar  (TL)

TBIH Financial Services Group N.V. %84,26 8.175.054.476 81.750.545
Do an irketler Grubu Holding A, %10,00 970.200.001 9.702.000

irket’in ç kar lm  sermayesi 2007 y nda 25.000.000 TL nakit kar  olmak üzere; 40.000.000
TL’den 65.000.000 TL’ye ç kar lm r. Sermaye art m i lemi, 18 Aral k 2007 tarihinde tamamlanm
olup, Sermaye Piyasas  Kurulu’ndan (“SPK”) 12 ubat 2008 tarih ve 202 numaral  “sermaye
art n tamamlanmas na ili kin belge” 19 ubat 2008 tarihinde al nm  ve 22 ubat 2008 tarihinde
Ticaret Sicili’nde tescil ve ilan edilmi tir.

irket; 2008 y  içerisinde tekrar sermaye art na gitmi . 12.000.000 TL nakit kar  olmak üzere
sermayesini 65.000.000 TL ‘den 77.000.000 TL’ye yükseltmi tir. Sermaye art n tamamlanmas na
ili kin 1862 no’lu belge 19 Kas m 2008 tarihinde al nm r.

5 Mart 2009 tarihli 5622 no’lu yönetim kurulu karar na istinaden irket sermayesinin 20.020.000 TL
art lmas  karara ba lanm  ve 25 Mart 2009 tarihinde Sermaye Piyasas  Kurulu’na ba vurulmu tur.
Sermaye art  26 Haziran 2009 tarihinde tamamlanm r. Söz konusu tutar Haziran 2009 tarihinde
ödenmi  ve irket hesaplar nda Hazine Müste arl ’n n 12 Mart 2008 tarihli 2008/13 say  sektör
duyurusuna istinaden “500.03 Tescili Beklenen Sermaye” alt hesab  alt nda muhasebele tirilmi tir.
Sermaye art n tamamlanmas na ili kin 1329 no’lu belge 28 A ustos 2009 tarihinde al nm  ve 31

ustos 2009 tarihinde Ticaret Sicili’nde tescil ve ilan edilmi tir. Sermaye art n tescil ve ilan
edilmesi sonucunda ilgili tutar ‘’500.03 Tescili Beklenen Sermaye’’ alt hesab ndan al narak ‘’500.00
Sermaye’’  hesab na virman yap larak muhasebele tirilmi tir.

irket’in 97.020.000 TL nominal sermayesinin %10’una tekabül eden 970.199.999 adet Do an
irketler Grubu Holding A. .’ne ait hisse 1 Eylül 2009 tarihinde 19.835.740 USD bedel esas al narak

TBIH Financial Services Group NV’ye sat lm r.

irket, 19 Mart 2010 tarihli 5738 no lu yönetim kurulu karar  ile 8 Ocak 2010 tarih 5715 no’lu yönetim
kurulu karar  revize ederek irket’in 200.000.000 TL olan kay tl  sermaye tavan  içerisinde ç kar lm
sermayesini 40.049.856 TL’s  nakit kar  kar lanmak suretiyle 97.020.000 TL’s ndan 137.069.856
TL’s na yükseltilmesine karar vermi tir. Sermaye art m i lemlerinin tamamlanmas na ili kin 3 Aral k
2010 tarihli 1518 no’lu belge Sermaye Piyasas  Kurulu’ndan al nm  ve stanbul Ticaret Sicil
Memurlu u’nda tescil edilmi tir.

irket ortaklar ndan, Do an irketler Grubu Holding A. . ile Vienna Insurance Group AG'nin yat m
irketi TBIH Financial Services Group N.V. aras nda imzalanan 19 Mart 2007 tarihli "Hisse Al m ve

Hissedarl k Sözle mesi" kapsam nda; Ray Sigorta A. .'de geriye kalan ve Ray Sigorta A. .
sermayesinin %10'na kar k gelen Do an irketler Grubu Holding A. . paylar n tamam  ile ilgili
olarak; 2011 y nda kullan lmas  öngörülen hisse sat  opsiyonunun erken kullan lmas  ve söz konusu
hisselerin tamam n Vienna Insurance Group AG'ye ve TBIH Financial Services Group N.V.'ye
sat lmas  hususunda 28 Eylül 2010 tarihinde taraflar aras nda anla ma sa lanm  ve "Hisse Sat
Sözle mesi" imzalanm r.

(*) irket’in, 137.069.856.-TL, nominal sermayesinin %10 oran ndaki hissesine isabet eden beheri
1 Kuru  nominal de erli toplam 1.370.698.561 adet Do an irketler Grubu Holding A. .'ne ait
hisseden, 2 adedinin TBIH Financial Services Group N.V.'ye (TBIH), kalan 1.370.698.559 adedinin
de Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe'ye (VIG) olmak üzere toplam
22.907.030 ABD Dolar  bedel üzerinden sat  2 ubat 2011 tarihinde tamamlanm r.



Ray Sigorta Anonim irketi

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemine ait
finansal tablolara ili kin aç klama ve dipnotlar (devam )
(Para birimi - Aksi belirtilmedikçe Türk Liras  (TL) olarak gösterilmi tir)

(25)

2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tan nan imtiyazlar
bulunmamaktad r.

2.14 Sigorta ve yat m sözle meleri - s fland rma

Sigorta sözle meleri

irket’in 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle faaliyeti ile ilgili tüm sözle meleri sigorta sözle melerinden
olu makta olup, yat m sözle mesi bulunmamaktad r.

Reasürans sözle meleri

Reasürans sözle meleri, irket taraf ndan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sözle mesiyle ilgili
olu abilecek kay plar için irket ve reasürans irketi taraf ndan yürürlü e konulan ve bedeli ödenen
sözle melerdir. Sigorta ve reasürans sözle melerinden kaynaklanan sigorta teknik kar klar n
hesaplanma esaslar  2.20 no’lu dipnotta aç klanm r.

Sigorta irketleri kapasitelerini artt rabilmek ve katastrofik ya da çok büyük hasarlarda zarara
ramamak için üzerlerinde tuttuklar  riskin bir bölümünü reasürans yolu ile reasürans irketlerine

devrederler.

irket üç de ik tipte reasürans yöntemi uygulamaktad r.

Eksedan Tretesi (Surplus Treaty): Bu reasürans yöntemini irket yang n, nakliyat, kaza ve
mühendislik bran lar nda kullanmaktad r. Daha önce belirlenen limitler do rultunda konservasyona
devredilen riskin di er bölümü reasürörlere daha önce belirlemi  olduklar  oranlarda da r. Her
reasürörün alaca  oranlar ve komisyonlar sene sonunda (31 Aral k itibari ile) yenilenen anla malarla
belirlenir. Hasar olmas  durumunda yine her reasürör devredilen oranlarda hasara ortak olur. Burada
konservasyona ve eksedana devredecek risk poliçeye ve riskin çe idine göre de ebilir.

Kotpar Tretesi (Quota Share Treaty): Bu reasürans yöntemini irket kasko, trafik ve t p doktorlar
bran lar nda uygulamaktad r. Risk, anla mada belirlenen oran do rultusunda her poliçede otomatik
olarak konservasyon ve kotpar’a devredilir. Devreden risk poliçeye ve riskin çe idine göre de mez,
her poliçede ayn  oranlarda devir yap r. irket, 17 Aral k 2009 tarihli 5714 no’lu yönetim kurulu karar
ile trafik ve kasko bran lar nda iki reasürör irket ile yapm  oldu u sözle meleri vadelerinde (31 Aral k
2009 ve 31 Mart 2010) yenilememe karar  alm r.

XOL Tretesi (Excess of Loss Treaty): Bu reasürans yöntemi ile irket üzerinde tuttu u riski
(konservasyona dü en riski) ileride olu abilecek hasarlardan etkilenmemek için sigortalar ve t pk
sigorta irketi ile sigortal  aras ndaki ili ki gibi; sigorta irketi üzerinde tuttu u risk için reasürans
irketlerine prim öder. irket XOL tretesini, yang n, mühendislik ve nakliyat bran lar nda

uygulamaktad r. Her y n sonunda yenilemesi yap r.

2.15 Sigorta ve yat m sözle melerinde iste e ba  kat m özellikleri

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

2.16 ste e ba  kat m özelli i olmayan yat m sözle meleri

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

2.17 Borçlar

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

2.18 Vergiler

Kurumlar vergisi

irket, Türkiye’de yürürlükte bulunan vergi mevzuat  ve uygulamalar na tabidir.

Türkiye'de, kurumlar vergisi oran  %20’dir (31 Aral k 2009 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldu u hesap
döneminin sonunu takip eden dördüncü ay n yirmi be inci günü ak am na kadar beyan edilmekte ve
ilgili ay n sonuna kadar tek taksitte ödenmektedir. Vergi mevzuat  uyar nca üçer ayl k dönemler
itibariyle olu an kazançlar üzerinden %20 (2008 - %20)  oran nda geçici vergi hesaplanarak
ödenmekte ve bu ekilde ödenen tutarlar y ll k kazanç üzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Finansal zararlar olu tuklar  y  takip eden en fazla 5 y l boyunca ta nabilirler. Vergi beyanlar  ve ilgili
muhasebe kay tlar  vergi dairesince 5 y l içerisinde incelenebilmektedir.

Türkiye’de mukim anonim irketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yap lanlarla Türkiye’de mukim olan ve olmayan gerçek ki ilere ve
Türkiye’de mukim olmayan tüzel ki ilere yap lan temettü ödemeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Türkiye’de mukim anonim irketlerden yine Türkiye’de mukim anonim irketlere yap lan temettü
ödemeleri gelir vergisine tabi de ildir. Ayr ca kar n da lmamas  veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktad r.

Ertelenmi  vergi

Ertelenmi  vergi, bilanço yükümlülük metodu dikkate al narak hesaplanm r. Ertelenmi  vergi, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yans lan de erleri ile yasal vergi hesab ndaki bazlar  aras ndaki
geçici farklardan olu an vergi etkisini yans tmaktad r. Ertelenmi  vergi pasifleri vergilendirilecek tüm
geçici farklar için hesaplan r.

Ertelenmi  vergi alaca , her türlü indirilebilir geçici farklar ve ta nan ve kullan lmayan birikmi
zararlar üzerinden hesaplan r ve ancak irket taraf ndan öngörülebilen gelecekte indirilebilir geçici
farklar  ortadan kald racak ve birikmi  zararlar n kullan lmas  sa layacak tutarda vergiye tabi kar
yarat lma olas  var ise kaydedilir.

Her bilanço döneminde irket, ertelenmi  vergi alacaklar  gözden geçirmekte ve ileriki y llarda
vergilendirilebilir gelirlerden dü ülemeyece i tespit edilen ertelenmi  vergi alaca  ters çevirmektedir.

Ertelenmi  gelir vergisi varl k ve yükümlülükleri ilgili aktifin gerçekle ece i veya yükümlülü ün ifa
edilece i zamanlarda geçerli olaca  tahmin edilen etkin vergi oran  üzerinden hesaplan r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

Ertelenmi  vergi varl klar  ve yükümlülükleri, cari vergi varl klar yla cari vergi yükümlülüklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakk n olmas  veya söz konusu varl k ve yükümlülüklerin ayn  vergi mercii
taraf ndan toplanan gelir vergisiyle ili kilendirilmesi ya da irket’in cari vergi varl k ve yükümlülüklerini
netle tirmek suretiyle ödeme niyetinin olmas  durumunda mahsup edilir.

Dönem cari ve ertelenmi  vergisi

Do rudan özsermayede alacak ya da borç olarak muhasebele tirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere ili kin cari ve ertelenmi  vergi de do rudan özsermayede muhasebele tirilir) ile
ili kilendirilen ya da i letme birle melerinin ilk kayda al ndan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
döneme ait ertelenmi  vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele tirilir.

2.19 Çal anlara sa lanan faydalar

(a) Tan mlanm  fayda plan :

irket, mevcut i  kanunu gere ince, en az bir y l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile i ten
ayr lan veya istifa ve kötü davran  d ndaki nedenlerle i ine son verilen personele belirli miktarda

dem tazminat  ödemekle yükümlüdür.

irket, ili ikteki finansal tablolarda yer alan “K dem Tazminat ” kar  “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve irket’in personel hizmet süresini tamamlama ve k dem tazminat na hak kazanma
konular nda geçmi  y llarda kazand  deneyimlerini baz alarak hesaplam  ve bilanço tarihinde devlet
tahvilleri kazanç oran  ile iskonto etmi tir. Hesaplanan tüm kazançlar ve kay plar gelir tablosuna
yans lm r (Not 22).

(b) Tan mlanm  katk  plan :

irket, Sosyal Güvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ödemektedir. irket’in, bu
primleri ödedi i sürece ba ka yükümlülü ü kalmamaktad r. Bu primler ödendikleri dönemde personel
giderleri olarak yans lmaktad r.

(c) zin kar :

Söz konusu kar k di er çe itli k sa vadeli yükümlülükler (Not 23) hesab nda gösterilmi tir.

2.20 Kar klar

Kar klar ancak irket’in geçmi ten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülü ü (yasal ya da
yap sal) varsa, bu yükümlülük sebebiyle i letmeye ekonomik ç kar sa layan kaynaklar n elden

kar lma olas  mevcut ise ve yükümlülü ün tutar  güvenilir bir ekilde belirlenebiliyorsa kay tlara
al r. Paran n zaman içindeki de er kayb  önem kazand nda kar klar ileride olu mas  muhtemel
giderlerin bilanço tarihindeki indirgenmi  de eriyle yans r. ndirgenmi  de er kullan ld nda,
zaman n ilerlemesinden dolay  kar klarda meydana gelecek art lar faiz gideri olarak kaydedilir.

arta ba  yükümlülükler ve varl klar

arta ba  yükümlülükler, kaynak aktar  gerektiren durum yüksek bir olas k ta yor ise mali
tablolarda yans lmay p dipnotlarda aç klanmaktad r. arta ba  varl klar ise mali tablolara
yans lmay p ekonomik getiri yaratma ihtimali yüksek oldu u takdirde dipnotlarda aç klan r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

Sigortac k teknik kar klar

a) Kazan lmam  primler kar

Kazan lmam  primler kar  yürürlükte bulunan deprem teminat  için 14 Haziran 2007 tarihinden
önce tanzim edilmi  poliçelerde bulunan deprem teminat  primleri hariç olmak üzere sigorta
sözle meleri için tahakkuk etmi  primlerin herhangi bir indirim yap lmaks n brüt olarak gün esas na
göre ertesi hesap dönemine sarkan k sm ndan olu ur. 4 Temmuz 2007 tarihli Genelge kapsam nda 14
Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen poliçelerde bulunan deprem teminat  primleri için
kazan lmam  primler kar  hesaplanmaktad r. Belirli bir biti  tarihi olmayan emtea nakliyat
sözle melerinde son üç ayda yaz lan net primlerin %50’si al narak hesaplanmaktad r.

Kazan lmam  primler kar  reasürör pay  tutar n hesab nda yürürlükte bulunan reasürans
anla malar n artlar  ile komisyonlar  dikkate al nmaktad r.

1 Ocak 2008 tarihi ve sonras nda yaz lan primler için arac lara ödenen komisyonlar ile reasürörlere
devredilen primler nedeniyle al nan komisyonlar n gelecek dönem veya dönemlere isabet eden k sm

ras  ile bilançoda gelecek aylara ait giderler ve gelirler alt nda ertelenmi  komisyon giderleri ve
ertelenmi  komisyon gelirleri hesaplar nda, gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesab  alt nda
netle tirilerek takip edilmektedir.

irket 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle net 73.218.161 TL kazan lmam  primler kar  (31 Aral k 2009 -
84.942.836 TL), 18.749.509 TL tutar nda ertelenmi  komisyon gideri (31 Aral k 2009 - 20.795.468 TL)
ve 12.542.070 TL tutar nda ertelenmi  komisyon geliri hesaplam  (31 Aral k 2009 - 15.192.608 TL) ve
kay tlara yans tm r.

irket, Hazine Müste arl ’n n 30 Mart 2009 tarih 13594 say  Teknik Kar klarla ilgili Mevzuat n
Uygulanmas na ili kin 2009/9 sektör duyurusuna ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 say  Resmi
Gazete’de yay nlan p 30 Eylül 2010 tarihi itibariyle yürürlü e giren “Sigorta ve Reasürans irketleri ile
Emeklilik irketlerinin Teknik Kar klar na ve Bu Kar klar n Yat laca  Varl klara li kin
Yönetmelik”e istinaden kazan lmam  primler kar  hesaplamalar nda tüm poliçeler için
düzenlendi i gün ve biti  gününü yar m gün olarak dikkate alm r.

irket, trafik ve kasko bran lar nda bir reasürör irket ile yapm  oldu u kotpar tretesini vadesinde (31
Mart 2010) yenilememe karar  alm r. Bu do rultuda 31 Aral k 2009 tarihi itibariyle ilgili bran lar n
kazan lmam  primler kar  ve muallak hasar kar  hesaplamalar nda reasürör pay  olarak
sadece ba ka bir reasürör irketle anla madaki oran olan %5 dikkate al nmak suretiyle konservasyon
oranlar  %95 olarak ili ikteki finansal tablolara yans lm r.
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b) Devam eden riskler kar

Bran  baz nda hesaplanan beklenen hasar prim oran n %95 ‘in üzerinde olmas  halinde, %95’i a an
oran n net kazan lmam  primler kar , ile çarp lmas  sonucunda bulunan tutar, net devam eden
riskler kar , %95’i a an oran n brüt kazan lmam  primler kar  ile çarp lmas  sonucunda
bulunan tutar brüt devam eden riskler kar  olarak hesaplan r. Brüt tutar ile net tutar aras ndaki fark
ise reasürör pay  olarak dikkate al r.

20 Eylül 2010 tarih ve 2010/12 say  “Aktüeryal Zincirleme Merdiven Metoduna kin Genelge”
(“Genelge”) uyar nca, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle yap lan devam eden riskler kar  hesaplamas
için belirlenen beklenen hasar prim oran n tespitinde kullan lan aç  muallak hasar kar  tutar
cari dönem ile tutarl  bir ekilde yeniden belirlenmi tir.

irket, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle toplam net 3.622.316 TL tutar nda devam eden riskler kar
hesaplam  ve kay tlar na alm r (31 Aral k 2009 – 430.256 TL).

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle, muallak hasar ve tazminat kar klar na ili kin yeni düzenlemelerin
devam eden riskler kar  üzerine 3.451.630 TL tutar nda art  etkisi vard r.

c) Muallak hasar ve tazminat kar

irket muallak hasar kar klar na ili kin hesaplamalar  Hazine Müste arl ’n n 28 Temmuz 2010
tarih ve 27655 say  “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik irketlerinin Teknik Kar klar na ve Bu
Kar klar n Yat laca  Varl klara ili kin Yönetmelikte De iklik Yap lmas na Dair Yönetmeli i” (yeni
yönetmelik) gere ince yapmaktad r.

irket, tahakkuk etmi  ve hesaben tespit edilmi  ancak daha önceki hesap dönemlerinde veya cari
hesap döneminde fiilen ödenmemi  tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamam  ise tahmini
bedelleri ile gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat bedelleri için muallak tazminat kar
ay rmaktad r. Muallak hasar kar  eksper raporlar na veya sigortal  ile eksperin de erlendirmelerine
uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat kar na ili kin hesaplamalarda rücu, sovtaj ve
benzeri gelir kalemleri tenzil edilemez.

Teknik Kar klar Yönetmeli i uyar nca, 30 Eylül 2010 tarihinden itibaren, hesap dönemi sonu
itibariyle uygulama esaslar  Hazine Müste arl ’nca 20 Eylül 2010 tarih ve 2010/12 say  Genelge’de
belirtilen aktüeryal zincirleme merdiven yöntemleri kullan larak gerçekle mi  ancak rapor edilmemi
tazminat bedeli hesap edilir. Bu yöntemler, Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/ iddet ve
Munich Zinciri Yöntemidir. Tahakkuk etmi  ve hesaben tespit edilmi  muallak tazminat kar  ile
seçilen aktüeryal zincirleme merdiven yöntemi aras ndaki fark gerçekle mi  ancak rapor edilmemi
tazminat bedelidir.

Tahakkuk etmi  ve hesaben tespit edilmi  muallak tazminat kar  ile 20 Eylül 2010 tarih ve 2010/12
say  Genelge ve ilgili düzenlemeler çerçevesinde belirlenmi  olan aktüeryal zincirleme merdiven
yöntemleri kullan larak bulunan tutar aras ndaki fark gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat
bedeli olarak muhasebele tirilmektedir.
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2010/12 say  ilgili Genelge’ye göre sigorta irketleri her bran  için uygulama esaslar  de tirilmi
olan aktüeryal zincirleme merdiven metodu (“Yeni AZMM”) hesaplamalar  Genelge’de öngörülmü
olan 5 ayr  yöntemi dikkate alarak ve gerçekle en hasarlar (muallak ve ödenen hasarlar toplam )
üzerinden yapmalar  gerekmektedir. Sigorta irketlerine, 30 Eylül 2010 itibar yla ilk defa yap lacak olan
Yeni AZMM hesaplamalar  sonucunda her bran  için söz konusu be  yöntemden kendi belirleyecekleri
yöntemi seçme hakk  tan nm r. 30 Eylül 2010 tarihi itibariyle yap lan Yeni AZMM hesaplamalar
sonucunda, sigorta irketleri her bran  için kendi portföy yap lar na en uygun yöntemin hangisi
oldu unu de erlendirerek 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle her bran  için kullanacaklar  nihai yöntemi
belirleyecek ve söz konusu yöntemi 3 y l boyunca de tirmeyeceklerdir. irketler’in büyük hasar
eliminasyon yöntemini kullanmalar  ihtiyari olmakla birlikte büyük hasar olarak nitelendirilen uç
hasarlar n ayr  bir tabloda /dosyada istatistiki yöntemlerle (Box Plot) elimine edilmeleri mümkündür.

14 Ocak 2011 say  “Daval k Dosyalar, AZMM ve Tahsil Edilemeyen Rücu ve Sovtaj Gelirlerinin
Muhasebele tirilmesi ile lgili lave Aç klamalara li kin Genelge” ile 2010 y l sonundan itibaren AZMM
ve test IBNR yöntemlerine göre hesaplanan IBNR tutarlar n bran lar toplam  baz nda kar la rmas
yap rken, bran lar baz nda bulunan negatif tutarlar n her iki yöntemde de %50’sinin dikkate
al nmas na ve bu ekilde hesaplanan toplam tutarlar n kar la lmas na karar verilmi tir.

18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 say  “2010/12 ve 2010/14 Say  Genelgeler ile 2010/29 Say  Sektör
Duyurusuna li kin lave Aç klamalara li kin Genelge” ile irketlerin kulland klar  ba ka araçlar veya
yapacaklar  ileri aktüeryal çal malar sonucunda bulunan tutarlar irketlerin gerçek durumunu Hazine
Müste arl ’nca önerilen yöntemlerden daha iyi ekilde gösterdi i durumlarda, ayr lacak kar n
Hazine Müste arl nca önerilen yöntemlere göre daha yüksek olmas art yla, irketlerin bu tutarlar
finansal tablolar na yans tmas nda engel bulunmamaktad r. Ancak, ayr lacak fazla kar n aktüeryal
dayana n olmas  gerekmektedir.

Söz konusu AZMM hesaplamalar  yap rken daha homojen bir veri setiyle hesaplama yap labilmesini
teminen büyük hasar olarak nitelendirilen uç hasarlar ayr  bir dosyada Genelge’de öngörülmü  olan
istatistiki yöntemlerle elimine edilmi tir. Ayr ca,aktüer taraf ndan büyük hasar ay klamas  yap lan
bran larda da ay klanan büyük hasarlar için bir sonraki y l yeterlilik fark  hesaplamas  yap r.

AZMM hesaplamalar  brüt olarak yap lmakta ve irket’in yürürlükte bulunan veya ilgili reasürans
anla malar na ba  olarak net tutarlar belirlenmektedir.

irket, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle hesaplanan IBNR tutar n %100'ünü dikkate alm r.

irketin rezerv tutar nda en büyük paya sahip olan Zorunlu Trafik bran  için rezerv çal malar  biraz
daha detayland larak geriye dönük 7 y ll k enflasyon oranlar  aktüeryal zincir merdiven metoduna
yans lm r. AZMM tablosu 7 y l öncesine kadar giden hasar verisi üzerinden hesaplama
yapmaktad r. Bu hesaplama neticesinde irket’in Zorunlu Trafik bran  için ay rmas  gereken IBNR
rezervi tutar n net 26.794.716 TL oldu u tespit edilmi  ve bu tutar n yeni AZMM hesaplamalar n
%100 sonucunun net 1.305.891 TL kadar üzerinde oldu u tespit edilmi tir. Zorunlu Trafik bran  için
hesaplanan bu tutar mali tablolara IBNR tutar  olarak yans lm r.
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18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 say  “2010/12 ve 2010/14 Say  Genelgeler ile 2010/29 Say  Sektör
Duyurusuna li kin lave Aç klamalara li kin Genelge” ile yeni faaliyete ba lanan bran larda faaliyete
ba land  tarihten itibaren be  y l boyunca irket aktüeri taraf ndan yap lan hesaplamalara göre IBNR
ile muallak tazminat kar  yeterlilik fark  hesaplan r. Be  y ll k (20 dönemlik) istatisti e sahip
irketler AZMM hesab  yapmak zorundad r. lgili genelgeye istinaden 20 dönemden az verisi olan

hayat d  sa k, emniyeti suistimal, hukuksal koruma, hava araçlar , hava araçlar  sorumluluk, su
araçlar  sorumluluk ve rayl  araçlar bran lar nda irket’in IBNR testi sonuçlar  kullan lm r. Finansal
kay plar bran  için ise 30 Eylül 2010 tarihi itibariyle Türkiye Sigorta ve Reasürans irketleri Birli i
(“TSR B”) taraf ndan yay nlanan sektör IBNR ortalama oranlar  kullan lm r. Ayr ca, ilgili genelgeye
istinaden 20 dönemden az verisi olan bran larda Muallak Yeterlilik Tablosu düzenlenmesi
gerekmektedir. Buna göre 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle 352.451 TL ilave kar k ayr lm r.

Genel Sorumluluk bran  ise dü ük hasar frekansl  ancak yüksek hasar tutarl  bran  grubu
oldu undan tüm y llar n ortalamas  al narak hesap yap lan Cape Cod yöntemi uygun bulunmu tur.

Yukar da an lmayan di er bran lar için Standart Zincir Yöntemi seçilmi tir. Kara Araçlar , Trafik,
Yang n ve Genel Zararlar bran lar  için büyük hasar eliminasyonu uygulanm r.

Yeni AZMM hesaplamalar  sonucunda bulunan gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat
bedelinin yeterlili inin test edilebilmesi için ayr  bir hesaplama yap r. Söz konusu test için yap lan
hesaplama ile bulunacak olan gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat bedelinin hesaplanmas

ras nda, bu bedellerle ilgili olarak son 5 y lda, bu tarihlerden önce meydana gelmi  ancak sonras nda
rapor edilmi  tazminatlardan rücu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlar n tenzil edilmesinden sonra
kalan tutarlar ile söz konusu dönemlere ili kin prim gelirleri dikkate al r. Söz konusu hesaplama
sonucunda bulunan ilave kar k tutar  ile Yeni AZMM hesaplamalar  sonucunda bulunan ilave kar k
tutar  bran lar n toplam  itibar yla k yaslan r ve daha yüksek kar k öngören yöntemin sonuçlar  her
bir bran  için gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  hasar olarak dikkate al r.

irket, yönetmelik gere i ilgili hesaplama ve testleri yapm  ve aktüeryal zincir merdiven metodu
yöntemlerinden tercih edilen yöntemlere göre bulunan sonuç ile kay tlara al nm  bulunan dosya
muallak hasarlar  toplam  aras ndaki fark n % 100’lük k sm  olan net 24.123.705 TL tutar ndaki
gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat kar  kay tlar na alm r.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 say  Resmi Gazete’de yay mlanarak yürürlü e giren “Sigorta ve
Reasürans ile Emeklilik irketlerinin Teknik Kar klar na ve Bu Kar klar n Yat laca  Varl klara
li kin Yönetmelik” ve bu yönetmeli e ili kin sonradan yay mlanan genelgeler çerçevesinde yap lan

de ikliklerin 31 Aral k 2010 finansal tablolar nda yer alan Muallak Hasarlar Kar  üzerinde
17.956.112 TL artt  etkisi olmu tur.

Hazine Müste arl  taraf ndan yay mlanan 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 say  Genelgenin “J- Rücu
ve Sovtaj Gelirlerine li kin Muhasebe Kay tlar  Maddesi” gere ince rücu ve sovtaj ile ilgili hesaplanan
muhtemel gelir kar klar  mevcut düzenleme içerisinde yer almad ndan, 31 Aral k 2009 tarihi
itibariyle hesaplanan ve cari dönemde devir kayd yla 2010 y na aktar lan k m “Konusu Kalmayan
Kar klar” hesab  içerisinde takip edilmektedir.

irket, 31 Aral k 2009 tarihi itibariyle muallak hasar kar  hesaplamas na bilanço tarihi itibariyle
gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat bedellerini, tahakkuk etmi  muallak tazminat
kar ndan tenzil edilecek rücu, sovtaj ve benzeri gelir tahakkuklar , muallak hasar kar
yeterlilik fark  ve aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile hesaplanan tutar ile muallak hasar
kar  aras ndaki fark  dahil etmektedir.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

irket, trafik ve kasko bran lar nda bir reasürör irket ile yapm  oldu u kotpar tretesini vadesinde (31
Mart 2010) yenilememe karar  alm r. Bu do rultuda 31 Aral k 2009 tarihi itibariyle ilgili bran lar n
kazan lmam  primler kar  ve muallak hasar kar  hesaplamalar nda reasürör pay  olarak
sadece ba ka bir reasürör irketle anla madaki oran olan %5 dikkate al nmak suretiyle konservasyon
oranlar  %95 olarak ili ikteki finansal tablolara yans lm r.

d) Dengeleme kar

5684 say  Sigortac k Kanunu’na dayan larak ç kar lan Sigorta ve Reasürans irketleri ile Emeklilik
irketlerinin Teknik Kar klar na ve bu Kar klar n Yat laca  Varl klara li kin Yönetmeli e göre;
irketler, takip eden hesap dönemlerinde ortaya ç kabilecek tazminat oranlar ndaki dalgalanmalar

dengelemek ve katastrofik riskleri kar lamak üzere kredi ve deprem teminatlar  için kar k ay rmak
zorundad r. Bu kar k her bir y la tekabül eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oran nda
hesaplan r. Kar k ayr lmas na son be  finansal y lda yaz lan net primlerin en yüksek tutar n
%150’sine ula ncaya kadar devam edilir. irket 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle 1.993.091 TL (31
Aral k 2009 - 1.140.056 TL) dengeleme kar  hesaplam  ve kay tlar na alm r (Not 17).

2.21 Gelirlerin muhasebele tirilmesi

Yaz lan primler

Yaz lan primler, dönem içinde tanzim edilen poliçe primlerinden iptaller ç kt ktan sonra kalan tutar
ifade etmektedir.

Komisyonlar

Yaz lan primler ile ilgili ödenen komisyonlar ve reasürans irketlerine devredilen primlerin komisyon
gelirleri y l içinde tahakkuk ettirilir. Al nan ve ödenen komisyonlar gelir tablosunda, kazan lmam
primler kar  notunda belirtildi i üzere, ertelenmi  komisyon geliri ve gideri ile netle tirilmi  olarak
faaliyet giderleri hesab  alt nda izlenmektedir.

Rücu ve sovtaj gelirleri

irket ilgili hasar n ödenmesiyle sigortac n halefiyet hakk  kazand  dü üncesiyle sigorta
irketlerinden ve sulhen mutab k kal nan gerçek ki ilerden olan rücu alacaklar  tahakkuk esas na

göre kay tlar na yans tmaktad r. irket ayr ca dava ve icra safhas nda olan rücu alacaklar n tamam
için üpheli alacak kar  ay rm r. Sovtaj gelirleri ise kesinle ti i dönemde faaliyet sonuçlar na
yans lmaktad r.

Faiz gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oran  yöntemi uygulanarak dönemsel olarak kaydedilir.

Temettü gelirleri

Temettü tahsil etme hakk n ortaya ç kt  tarihte gelir olarak kay tlara al nmaktad r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

2.22 Kiralamalar

irket’e kiralanan varl n mülkiyeti ile ilgili bütün risk ve faydalar n devrini öngören finansal
kiralamalar, finansal kiralaman n ba lang ç tarihinde, kiralamaya söz konusu olan varl n sözle me
bedeli esas al narak yans lmaktad r. Finansal kira ödemeleri kira süresi boyunca, her bir dönem için
geriye kalan borç bakiyesi sabit bir dönemsel faiz oran  üretecek ekilde anapara ve finansman gideri
olarak ayr lmaktad r. Finansman giderleri dönemler itibariyle do rudan gelir tablosuna
yans lmaktad r. Aktifle tirilen kiralanm  varl klar, varl n tahmin edilen ömrü üzerinden amortismana
tabi tutulmaktad r. Finansal kiralamaya konu olan sözle melerinin ödeme vadesi 1-5 y l aras ndad r.

Faaliyet kiralamalar  için yap lan ödemeler, kira dönemi boyunca do rusal yöntem ile gelir tablosuna
kaydedilir (kiralayandan kira i leminin gerçekle ebilmesi için al nan veya al nacak olan te vikler de kira
dönemi boyunca do rusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir).

2.23 Kar pay  da

Halka aç k irketler, temettü da mlar  SPK’n n öngördü ü ekilde a daki gibi yaparlar:

SPK’n n Seri: IV, No: 27 Tebli i’nin 5’inci maddesinde ve çe itli SPK kararlar yla belirtildi i üzere hisse
senetleri borsada i lem gören ortakl klarda birinci temettü oran  ve temettü da  varsa geçmi  y l
zararlar  dü üldükten sonra kalan da labilir kar n % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada

lem gören anonim ortakl klar, genel kurullar n alaca  karara ba  olarak temettüyü; tamamen
nakden da tma, tamamen hisse senedi olarak da tma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak da larak kalan  ortakl k bünyesinde b rakma, nakit ya da hisse senedi olarak da tmadan
ortakl k bünyesinde b rakma konusunda serbesttir.

25 ubat 2005 tarih 7/242 say  SPK karar  uyar nca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net
da labilir kar üzerinden SPK’n n asgari kar da m zorunlulu una ili kin düzenlemeleri uyar nca
hesaplanan kar da m tutar n, tamam n yasal kay tlarda yer alan da labilir kardan
kar lanabilmesi durumunda, bu tutar n tamam n, kar lanmamas  durumunda ise yasal kay tlarda
yer alan net da labilir kar n tamam  da lacakt r. SPK düzenlemelerine göre haz rlanan finansal
tablolarda veya yasal kay tlar n herhangi birinde dönem zarar  olmas  durumunda ise kar da
yap lmayacakt r.

SPK’n n 27 Ocak 2010 tarihli karar  ile paylar  borsada i lem gören halka aç k anonim ortakl klar için
yap lacak temettü da  konusunda herhangi bir asgari kar da m zorunlulu u getirilmemesine
karar verilmi tir.

Özsermaye enflasyon düzeltmesi farklar  ile ola anüstü yedeklerin kay tl  de erleri bedelsiz sermaye
art ; nakit kar da  ya da zarar mahsubunda kullan labilecektir. Ancak özsermaye enflasyon
düzeltme farklar , nakit kar da nda kullan lmas  durumunda kurumlar vergisine tabi olacakt r.
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2. Önemli muhasebe politikalar n özeti (devam )

2.24 li kili taraflar

daki kriterlerden birinin varl nda, taraf irket ile ili kili say r:

(a) Söz konusu taraf n, do rudan ya da dolayl  olarak bir veya birden fazla arac  yoluyla:
(i) letmeyi kontrol etmesi, i letme taraf ndan kontrol edilmesi ya da i letme ile ortak kontrol

alt nda bulunmas  (ana ortakl klar, ba  ortakl klar ve ayn  i  dal ndaki ba  ortakl klar
dahil olmak üzere);

(ii) irket üzerinde önemli etkisinin olmas  sa layacak pay n olmas ; veya
(iii) irket üzerinde ortak kontrole sahip olmas ;

(b) Taraf n, irket’in bir i tiraki olmas ;
(c) Taraf n, irket’in ortak giri imci oldu u bir i  ortakl  olmas ;
(d) Taraf n, irket’in veya ana ortakl n kilit yönetici personelinin bir üyesi olmas ;
(e) Taraf n, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yak n bir aile üyesi olmas ;
(f) Taraf n; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da önemli etki alt nda veya (d) ya da (e)’de

bahsedilen herhangi bir bireyin do rudan ya da dolayl  olarak önemli oy hakk na sahip oldu u
bir i letme olmas ; veya

(g) Taraf n, i letmenin ya da i letme ile ili kili taraf olan bir i letmenin çal anlar na i ten ayr lma
sonras nda sa lanan fayda planlar  olmas .

li kili taraflarla yap lan i lem, ili kili taraflar aras nda kaynaklar n, hizmetlerin ya da yükümlülüklerin bir
bedel kar  olup olmad na bak lmaks n transferidir.

31 Aral k 2010 tarihli finansal tablolar ve ilgili aç klay  dipnotlarda ortaklar d ndaki Do an irketler
Grubu Holding A. .’ye dahil irketler ve irket Yönetimi di er ili kili taraflar olarak tan mlanm r.

3. Önemli muhasebe tahminleri ve hükümleri

Finansal tablolar n haz rlanmas nda irket yönetiminin, bilanço tarihi itibariyle, raporlanan varl k ve
yükümlülük tutarlar , vukuu muhtemel yükümlülük ve taahhütlerini ve raporlama dönemi itibariyle
gelir ve gider tutarlar  etkileyecek hükümler varsay mlar ve tahminler yapmas  gerekmektedir. Buna
ba  olarak gerçekle mi  sonuçlar tahminlerden farkl  olabilir. Tahminler düzenli olarak gözden
geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yap lmakta ve gerçekle tikleri dönem gelir tablosunda
raporlanmaktad rlar. Kullan lan tahminler, ba ca; sigorta teknik kar klar , varl klar n de er
dü üklü ü, maddi ve maddi olmayan varl klar n ekonomik ömürleri, çal anlara sa lanan faydalar n
muhasebele tirilmesi, ertelenmi  vergi varl /yükümlülü ü ve di er kar klar ile ilgili olup ilgili
dipnotlarda bu tahmin ve varsay mlar detaylar yla anlat lm r. Finansal tablolar n haz rlanmas nda
kullan lan di er önemli hüküm ve tahminler öyledir:

dem tazminat  kar :

irket, ili ikteki finansal tablolarda k dem tazminat  kar  Not 22’de aç klanan aktüeryal
varsay mlar kullanarak hesaplam  ve kay tlar na yans tm r. irket’in, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle,

dem tazminat  yükümlülü ü 1.412.059 TL’dir (31 Aral k 2009 - 1.506.777 TL).
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3. Önemli muhasebe tahminleri ve hükümleri (devam )

üpheli alacaklar kar :

irket ilgili arac lar n ve sigortal lar n geri ödeme yapamayacak olanlar  için kanuni takip ba latm  ve
söz konusu alacaklar için al nm  olan teminat mektubu d nda kalan ipotek v.s. gibi teminatlar n
de erinin yar n gerçekle tirilemeyece ini dü ünerek kar k ay rm r. irket, ayr ca ödeme
vadesini geçiren fakat kanuni takibe al nmam  olan acente ve sigortal larla ilgili de erlendirmede
bulunmak suretiyle, finansal tablolarda bu alacaklar için gerekli gördü ü kar  yans tm r.

Rücu alacaklar :

irket, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle tahakkuk esas na göre (reasürans hissesi dü üldükten sonra),
4.181.932 TL (31 Aral k 2009 - 3.723.404 TL) tutar nda net rücu alaca  tahsil edilebilirlik oran  göz
önünde bulundurarak kay tlara alm r.

Muallak hasar ve tazminat kar :

Muallak tazminat kar  hesaplan rken birçok tahmin ve hükümlerin yan  s ra eksper, bilirki i,
dan man görü ü gibi kesin kan tlara da ba vurulur. Muallak tazminat kar  tutarlar n kesin olarak
son haline ula mas  uzun zaman alabilmektedir. Bu nedenle muallak tazminat kar
hesaplamas nda aktüeryal zincirleme merdiven metodu ile irket’in geçmi  y llar hasar geli im tutarlar
deneyimi de baz al nmaktad r. Geçmi  y llar hasar geli imi gelecekteki hasar tutarlar  hesaplamas nda
kullan lmaktad r. Bu hesaplama, ödenen hasarlar geli imleri, geçmi te hasar ba na dü en ortalama
tazminat tutar , geçmi  hasar say lar  ile beklenen hasar/prim oran  dikkate al narak yap lmaktad r.
Teknik Kar klar Yönetmeli i uyar nca, 30 Eylül 2010 tarihinden itibaren, hesap dönemi sonu
itibariyle uygulama esaslar  Müste arl kça belirlenen aktüeryal zincirleme merdiven yöntemleri
kullan larak gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat bedeli hesap edilir. Tahakkuk etmi  ve
hesaben tespit edilmi  muallak tazminat kar  ile seçilen aktüeryal zincirleme merdiven yöntemi
aras ndaki fark gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  tazminat bedelidir. Test sonucunda bulunan tutar,
seçilen aktüeryal zincirleme merdiven yöntemi ile bulunan tutar, bran lar n toplam  itibariyle k yaslan r
ve hangi tutar daha büyük ise bu yöntemin her bir bran na ili kin tutarlar  gerçekle mi  ancak rapor
edilmemi  tutar olarak finansal tablolara yans r. Ayr ca, aktüer taraf ndan büyük hasar ay klamas
yap lan bran larda da, ay klanan büyük hasarlar için bir sonraki y l yeterlilik fark  hesaplamas  yap r.

Büyük hasar eliminasyonu Hazine Müste arl  taraf ndan yay mlanan 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16
say  Genelgenin “F-Büyük Hasarlar Maddesi” gere ince hesaplan r. Büyük hasar eliminasyonu
yap lan bran lar, Kara Araçlar , Trafik, Yang n ve Genel Zararlar bran lar r.

irket’in 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle net muallak hasar ve tazminat kar  tutar  81.968.334 TL’dir
(31 Aral k 2009 - 64.522.858 TL).

Ertelenmi  vergi:

Ertelenmi  vergi, bilanço yükümlülü ü metodu dikkate al narak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yans lan de erleri ile yasal vergi hesab ndaki bazlar  aras ndaki geçici farklardan olu an vergi etkileri
dikkate al narak yans lmaktad r. Ertelenmi  vergi varl  hesaplamas nda çe itli tahmin ve hükümler
kullan lmaktad r. irket, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle birikmi  zararlar üzerinden hesaplanan
ertelenmi  vergi varl  söz konusu vergi aktifinin gerçekle ebilirli ini öngörmedi i için kay tlar na
almam r.
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4. Sigorta ve finansal riskin yönetimi

Sigorta riski

Sigorta sözle melerine ili kin riskler, sigorta konusu olay n gerçekle mesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutar n tam olarak bilinememesidir. Sigorta sözle melerinin do as  gere i,
söz konusu risk rastlant sald r ve dolay yla tam olarak tahmin edilemez.

Bran lar baz nda bak ld nda; motorlu kaza sigortas  için riskleri tayin etmekteki en önemli kriterler
araç tipi, ya , kullan m amac , servis maliyetleri, sahibinin mesle i, cinsiyet ve ya  gibi faktörlerdir.
Motorsuz kaza sigortas nda ise üç alandan bahsedilebilir. Bunlar yükümlülük, ferdi kaza ve kaza
sigortas  kapsam na dahil edilenlerdir. Yükümlülük risklerini tayin etmekteki önemli noktalar, sigortan n
konusu, y ll k ciro, risk çe itleri, önceki y llara ait istatistikler, bölgeye ait kapsam ve benzeri
faktörlerdir. Yük sigortalar  için stoklar ve ürünlerin çe itleri, gemi veya ta n tipleri ve ürünlerin
nereden nereye ta nd na dair bilgiler riskleri tayin etmeden önce göz önünde bulundurulmas
gereken kriterlerdir. Tekne sigortas  için riskler genelde genel müdürlük taraf ndan belirlenir ve
aç klan r. Bu metodolojinin uygun olmas n nedeni konuyla ilgili kulland mlar n az olmas  ve risk
tayininin spesifik olmas r. Yang n sigortalar  ise endüstriyel ve ki isel olarak iki ayr  kategoride
de erlendirilebilir. Sigortalanan fiziksel kay p ve yang n, y ld m, patlama ve poliçenin içerdi i
herhangi bir nedenle u rayaca  zararlar konusunda güvence alt na al r. Sigortalama risk kabul
kriterleri, anla ma maddeleri ve pazar ko ullar na göre yap r. Mühendislik sigortas  kal  riskleri
kapsayan ve geçici, kronik olmayan riskleri kapsayan sözle meler olarak de erlendirir. lk grupta
mekanik ekipman, elektronik ekipman ve santrallerdeki öngörülemeyen ani kay plar göz önünde
bulundurulur. kinci grupta ise sözle me kapsam  garanti periyodu ile s rl r. Sigortalama pazar
ko ullar na, risk kabul kriterlerine ve anla ma maddelerine göre yap r.

irket’in sigorta sözle meleri ile ilgili olarak ta  en önemli risk, ödenen hasar ve tazminatlar n
ayr lan kar klardan fazla gerçekle mesidir. irket poliçe yazma stratejisini, kabul edilen sigorta
risklerinin tipine ve olu an hasarlara göre belirlemektedir.

irket söz konusu riskleri, ekillendirmi  oldu u poliçe yazma stratejisi ve bütün bran larda taraf
oldu u reasürans anla malar  ile yönetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) bran  baz nda da  a da özetlenmi tir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Trafik 525.865.255.000 600.899.030.000
Yang n 265.853.647.806 195.167.338.632
Kaza 45.512.855.530 44.136.510.490
Nakliyat 51.518.439.411 9.604.817.264
Mühendislik 34.297.636.735 20.743.319.556
Ferdi kaza 19.836.289.851 16.283.523.395
Havac k 3.038.238.908 5.700.810.750
Zorunlu deprem 5.206.690.120 5.753.719.090
Sa k 65.804.247 17.243.424
Tar m 3.307.105 3.598.070

Toplam 951.198.164.713 898.309.910.671
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4. Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devam )

Finansal risk

irket’in ba ca finansal araçlar  nakit, k sa ve uzun vadeli banka mevduatlar r. Ayr ca sigortac k
faaliyetlerinden ortaya ç kan ticari alacaklar ve borçlar gibi finansal araçlara da sahiptir. Bu araçlar

irket operasyonlar  için finansman yaratmak amac yla kullan lmaktad r.

irket, sahip oldu u finansal varl klar , reasürans varl klar  ve sigortac k yükümlülüklerinden dolay
finansal risklere maruz kalmaktad r. Özet olarak temel finansal risk, finansal varl klardan sa lanan
gelirlerin, sigorta sözle melerinden kaynaklanan yükümlülüklerin kar lanmas nda yetersiz kalmas r.
Finansal riskin en önemli bile enleri piyasa riski (kur riski,  piyasa de eri faiz oran  riski, nakit ak
faiz oran  riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski ve likidite riskidir. irket’in genel risk yönetimi program ,
finansal piyasalar n de kenli ine ve bunun irket’in finansal performans  üzerindeki muhtemel
olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yo unla maktad r. Risk yönetimi, irket yönetimi
taraf ndan Yönetim Kurulu’nca onaylanm  usuller do rultusunda gerçekle tirilmektedir.

(a) Piyasa riski

i. Nakit ak m ve piyasa de eri faiz oran  riski

irket, de ken faiz oranl  finansal varl klar  ve yükümlülüklerinin tabi oldu u faiz oranlar n
de iminin etkisinden do an faiz oran  riskine maruz kalmaktad r. Söz konusu risk, faiz oran na
duyarl  olan varl k ve yükümlülükleri dengelemek suretiyle olu an do al tedbirlerle yönetilmektedir.

irket’in de ken faiz oranl  finansal varl klar  ve yükümlülükleri bulunmad ndan, irket nakit ak m
faiz oran  riskine maruz de ildir. irket’in finansal tablolarda rayiç de erle yans lan sabit faizli finansal
varl k ve yükümlülükleri de bulunmad ndan, piyasa de eri faiz oran  riskine de maruz de ildir.

ii. Kur riski

irket, döviz cinsinden alacak ve borçlar n Türk Liras ’na çevrilmesinden dolay  döviz kuru
de iklerinden do an döviz riskine maruz kalmaktad r. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi
ile takip edilmekte ve s rland lmaktad r.

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle irket’in döviz pozisyonu nedeniyle yabanc  para pozisyonu duyarl k
analizi ve gelir gider etkisi a daki gibidir:

31 Aral k 2010

Kur de imi USD EUR GBP CHF JPY CAD

%5 759.303 1.045.302 10.904 27.646 5.270 611
(%5) (759.303) (1.045.302) (10.904) (27.646) (5.270) (611)

31 Aral k 2009

Kur de imi USD EUR GBP CHF JPY CAD

%5 748.919 429.788 12.869 80.232 3.373 521
(%5) (744.775) (429.520) (12.869) (80.232) (3.373) (521)
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4. Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devam )

iii. Fiyat riski

Fiyat riski yabanc  para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonudur. irket, piyasa ko ullar
de erlendirerek Yönetim Kurulu’nca onaylanm  usuller do rultusunda fiyat riskini yönetmektedir.

(b) Kredi riski

Finansal varl klar n mülkiyeti, kar  taraf n sözle menin artlar  yerine getirmeme riskini ta r.
irket’in kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlar , finansal varl klar, sigortac k

yükümlülüklerindeki reasürans paylar , reasürans irketlerinden alacaklar ve sigortal lardan ve arac
kurumlardan olan prim alacaklar ndan kaynaklanmaktad r. Bu riskler, irket yönetimi taraf ndan kar
tarafa olan toplam kredi riski olarak görülmektedir.

irket kredi ve alacaklar olarak s fland lan finansal varl klar n ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklar n (reasürans alacaklar  dahil) kredi riskini al nan teminat ve kar  taraf
seçiminde uygulad  prosedürler ile takip etmekte ve s rland rmaktad r. Bu alacaklar ile ilgili di er
aç klamalar 12 no’lu dipnotta yap lm r.

(c) Likidite riski

Likidite riski bir irketin fonlama ihtiyac  kar layamama riskidir.

daki tablo, irket’in finansal ve sigorta yükümlülüklerinin bilanço tarihleri itibariyle sözle meden
kaynaklanan vadelerine kalan sürelerine göre da  göstermektedir. Tabloda gösterilen tutarlar
iskonto edilmemi  nakit ak mlar r:

31 Aral k 2010
3 aya
kadar

3 ay –
1 y l

1 y l –
5 y l

5 y ldan
uzun Toplam

Kiralama yükümlülükleri 111.746 169.813 73.447 - 355.006
Sigorta ve reasürans irketlerine borçlar 6.349.999 23.639.074 - - 29.989.073
Prim depolar 21.223 - - - 21.223
Sigortac k faaliyetlerinden borçlar 1.051.098 - - - 1.051.098

31 Aral k 2009
3 aya
kadar

3 ay –
1 y l

1 y l –
5 y l

5 y ldan
uzun Toplam

Kiralama yükümlülükleri 135.159 392.123 276.672 - 803.954
Sigorta ve reasürans irketlerine borçlar 5.073.707 18.887.834 - - 23.961.541
Prim depolar 21.103 - - - 21.103
Sigortac k faaliyetlerinden borçlar 750.352 - - - 750.352
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4. Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devam )

Sermaye yönetimi

Sermaye yeterlili ine ili kin düzenlemeler Hazine Müste arl 'n n 19 Ocak 2008 tarihli ve 26761
numaral  Resmi Gazete’de yay mlanan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik irketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Ölçülmesine ve De erlendirilmesine li kin Yönetmeli i” çerçevesinde 6 ayl k dönemler
itibariyle hesaplanmaktad r. irket sermayesini yönetirken; Hazine Müste arl ’n n gerekli gördü ü
sermaye yeterliliklerini yerine getirmeyi, i letmenin devaml  ilkesi çerçevesinde devam etmeyi ve
ta nan risk ile ba lant  olarak sigorta sözle melerinde do ru fiyatland rmay  göz önünde
bulundurmay  hedeflemektedir.

irket’in 31 Aral k 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Hazine’ye yollamakla yükümlü oldu u sermaye
yeterlilik tablosuna göre gerekli özsermaye (yukar daki bahsi geçen yönetmelik çerçevesinde
hesaplanan) ve mevcut sermaye yeterlili i analizi özeti a daki gibidir:

31 Aral k 2010
(denetlenmemi )

31 Aral k 2009
(denetlenmemi )

Gerekli özsermaye 77.799.213 74.999.823
Özsermaye 53.504.429 40.963.034

Sermaye eksi i (*) (24.294.784) 34.036.789

(*) Söz konusu sermaye aç na ili kin irket 2011 y nda sermaye art na gitmeyi
planlamaktad r. lgili Yönetim Kurulu karar  11 Mart 2011 tarihi itibariyle henüz onaylanmam r.

5. Bölüm bilgileri

2.3 no’lu dipnotta aç klanm r.

6. Maddi duran varl klar

6.1 Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme paylar : 3.000.466 TL (31 Aral k
2009 – 3.063.196 TL).

6.1.1 Amortisman giderleri:  1.755.833 TL (31 Aral k 2009 - 1.808.152 TL).
6.1.1.1 Normal amortisman giderleri: 1.484.779 TL (31 Aral k 2009 - 1.537.098 TL).
6.1.1.2 Yeniden de erlemeden kaynaklanan amortisman giderleri: 271.054 TL

 (31 Aral k 2009 – 271.054).
6.1.2 tfa ve tükenme paylar : 1.244.633 TL (31 Aral k 2009 – 1.255.044 TL).

6.2 Amortisman hesaplama yöntemleri ile bu yöntemlerde yap lan de ikliklerin dönemin
amortisman giderlerinde meydana getirdi i art  (+) veya azal  (-): 2.5-7 no’lu dipnotlarda
aç klanm r.
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6. Maddi duran varl klar (devam )

6.3 Cari dönemde duran varl k hareketleri:

6.3.1 Sat n al nan, imal veya in a edilen maddi duran varl klar n maliyeti: 639.221 TL
(31 Aral k 2009 - 1.043.364 TL).

6.3.2 Sat lan veya hurdaya ayr lan maddi duran varl k maliyeti: 225.589 TL (31 Aral k 2009 –
411.957 TL).

6.3.3 Cari dönemde ortaya ç kan de erleme art lar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
6.3.3.1 Varl k maliyetlerinde (+): Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
6.3.3.2 Birikmi  amortismanlarda (-): Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

6.3.4 Yap lmakta olan yat mlar n niteli i, toplam tutar , ba lang ç ve biti  tarihi ve
tamamlama derecesi: Yoktur.

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle irket’in maddi duran varl k hareket tablosu a daki gibidir:

1 Ocak 2010 Transfer (*) Giri ler lar 31 Aral k 2010

Maliyet
Kullan m amaçl  gayrimenkuller 23.739.635 - - - 23.739.635
Motorlu ta tlar 573.231 - 21.000 (98.624) 495.607
Demirba lar ve tesisatlar 7.067.238 (151.675) 361.027 (103.365) 7.173.225
Di er maddi varl klar 2.948.270 - 177.000 (23.600) 3.101.670
Kiralama yoluyla edinilmi  maddi varl klar 1.609.774 - 80.194 - 1.689.968

35.938.148 (151.675) 639.221 (225.589) 36.200.105

Birikmi  amortismanlar (-)
Kullan m amaçl  gayrimenkuller 612.212 - 612.212 - 1.224.424
Motorlu ta tlar 351.169 - 99.194 (69.161) 381.202
Demirba lar ve tesisatlar 6.075.881 (151.675) 496.852 (95.942) 6.325.116
Di er maddi varl klar 2.234.557 - 262.798 (7.080) 2.490.275
Kiralama yoluyla edinilmi  maddi varl klar 714.465 - 284.777 - 999.242

9.988.284 (151.675) 1.755.833 (172.183) 11.420.259

Net defter de eri 25.949.864 24.779.846

(*) irket, demirba  ve tesisatlar içerisinde yer alan ve kullan m ömrü tükenmi  151.675 TL tutar ndaki lisans bedelini gayri
maddi haklara s flam r.
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6. Maddi duran varl klar (devam )

31 Aral k 2009

1 Ocak Yeniden
de erleme Giri ler lar

31 Aral k
2009 2009

Maliyet
Kullan m amaçl  gayrimenkuller 23.739.635 - - - 23.739.635
Motorlu ta tlar 788.751 - 103.137 (318.657) 573.231
Demirba lar ve tesisatlar 6.890.656 - 269.882 (93.300) 7.067.238
Di er maddi varl klar 2.924.671 - 23.599 - 2.948.270
Kiralama yoluyla edinilmi  maddi varl klar 963.028 646.746 - 1.609.774

35.306.741 - 1.043.364 (411.957) 35.938.148

Birikmi  amortismanlar (-)
Kullan m amaçl  gayrimenkuller - - 612.212 - 612.212
Motorlu ta tlar 459.198 - 106.580 (214.609) 351.169
Demirba lar ve tesisatlar 5.657.597 - 511.584 (93.300) 6.075.881
Di er maddi varl klar 1.973.617 - 260.940 - 2.234.557
Kiralama yoluyla edinilmi  maddi varl klar 397.629 - 316.836 - 714.465

8.488.041 - 1.808.152 (307.909) 9.988.284

Net defter de eri 26.818.700 25.949.864

Piyasa de erlemeleri (rayiç de er tespiti)

irket’e ait kullan m amaçl  binalar ilk olarak Aral k 2008 tarihinde TSKB Gayrimenkul Ekspertiz
De erleme Anonim irketi taraf ndan yeniden de erlemeye tabi tutulmu tur. Bahsi geçen maddi
varl klar n yeniden de erlemesi halihaz rdaki kullan m amac yla piyasa de eri üzerinden yap lm r.

Yeniden de erlenmi  varl klar n sat lmas  halinde bu varl klara ait olan yeniden de erleme fonlar
da lmam  karlar hesab na aktar lmaktad r. Ayr ca varl n ta nan yeniden de erlenmi  de eri baz
al narak hesaplanan amortisman ile aktifin ilk günkü de eri baz al narak hesaplanan amortisman
aras ndaki fark, maddi varl k kullan ld kça y ll k olarak yeniden de erleme fonundan geçmi  y llar
kar/zarar  hesab na aktar lmaktad r.

irket, yukar da belirtilen varl klar  yeniden de erlemeye tabi tutmam  olsa idi, söz konusu varl klar n
net defter de eri 31 Aral k 2010 itibariyle 12.918.516 TL olacakt .

Duran varl k de er art  fonu

Bu binalar üzerindeki de er art  fonu yukar da belirtilen de erleme tutar  bu de erlemenin ertelenmi
vergi etkisinin net tutar ndan olu maktad r. Yeniden de erlenmi  varl n kullan m süresi boyunca bu
varl klara ait olan yeniden de erleme fonlar  geçmi  y llar kar/zarar  hesab na aktar lmaktad r
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6. Maddi duran varl klar (devam )

Bu arsa ve binalar üzerindeki de er art  fonunun hareketi a daki gibidir:

2010 2009

1 Ocak 7.894.199 8.111.042
De er art - -
Geçmi  y llar kar/zarar na transfer (271.054) (271.054)
Ertelenmi  vergi 54.211 54.211

31 Aral k 7.677.356 7.894.199

irket’in finansal kiralama i lemlerinde kirac  olarak edindi i maddi duran varl klar a daki bakiyeleri
içerir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Maliyet - aktifle tirilmi  finansal kiralama sözle meleri 1.689.969 1.609.774
Birikmi  amortisman (999.242) (714.465)

Net kay tl  de er 690.727 895.309

irket, 31 Aral k 2010 tarihinde sona eren dönemde 621.403 TL (1 Ocak - 31 Aral k 2009-588.010)
tutar nda operasyonel kiralama giderini gelir tablosuna yans tm r.

7. Yat m amaçl  gayrimenkuller

irket’in elinde bulundurdu u yat m amaçl  gayrimenkulleri yoktur.

8. Maddi olmayan duran varl klar

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle irket’in maddi olmayan duran varl k hareket tablosu a daki gibidir.

1 Ocak 2010 Transfer (*) Giri ler lar 31 Aral k 2010

Maliyet
Haklar 4.455.072 151.675 874.321 - 5.481.068

4.455.072 151.675 874.321 - 5.481.068

Birikmi  amortismanlar (-)
Haklar 2.574.910 151.675 1.244.633 - 3.971.218

2.574.910 151.675 1.244.633 - 3.971.218

Net defter de eri 1.880.162 1.509.850

(*)  irket, demirba  ve tesisatlar içerisinde yer alan ve kullan m ömrü tükenmi  151.675 TL tutar ndaki lisans
bedelini gayri maddi haklara s flam r.
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8. Maddi olmayan duran varl klar (devam )

31 Aral k 2009

1 Ocak 2009 Giri ler lar Transferler 31 Aral k 2009

Maliyet
Haklar 3.156.862 1.298.210 - - 4.455.072

3.156.862 1.298.210 - - 4.455.072

Birikmi  amortismanlar (-)
Haklar 1.319.865 1.255.045 - - 2.574.910

1.319.865 1.255.045 - - 2.574.910

Net defter de eri 1.836.997 43.165 1.880.162

9. tiraklerdeki yat mlar

irket 18 Mart 2009 tarihli Yönetim Kurulu kararlar  ile; 28 May s 2008 tarih ve 5557 no.lu Yönetim
Kurulu karar nda belirtildi i üzere, 2.500.000 TL ile i tirak edilmesine karar verilen Ray Emeklilik
irketinin kurulu unun, Ana Hissedar TBIH NV’nin Ray Sigorta A. .’deki mevcut i lerini daha çok

geli tirme karar  neticesinde süresiz olarak ertelenmesine karar vermi tir.

10. Reasürans varl klar

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Kazan lmam  primler kar  reasürör pay  (bak z 17 no’lu dipnot) 58.391.664 58.429.225
Muallak tazminat kar  reasürör pay  (bak z 17 no’lu dipnot) 75.518.640 74.290.201
Reasürör irketleri cari hesab  (Not 19) (29.989.073) (23.961.541)
Reasürans faaliyetlerinden alacaklar (Not 12) 10.852.199 13.761.430

Toplam reasürans varl klar /(yükümlülükleri) 114.773.430 122.519.315

Reasürörlere devredilen primler (115.086.086) (132.862.396)
Reasürörlerden al nan komisyonlar 22.970.098 22.971.479
Ödenen tazminat reasürör pay 39.845.352 70.326.503
Muallak hasar tazminat  de iminde reasürör pay 732.392 23.674.774
Kazan lmam  primler kar  de iminde reasürör pay (37.561) (17.006.575)
Ertelenmi  al nan komisyon de imi 2.650.538 (2.907.049)

Toplam reasürans geliri/(gideri) (48.925.267) (35.803.264)

irket, reasürans mutabakat  konusunda proje ekibi kurmu  ve düzenli olarak üst yönetime
raporlanmas  sa lam r. Reasürans mutabakat  ihtiyari i ler ve trete hesaplar  olarak iki grupta
incelenmekte olup, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle çal malar devam etmektedir. Çal malar
kapsam nda her bir reasürans irketi baz nda geçmi e dönük hesaplar incelenip; prim, hasar,
komisyon verileri sistemsel kontrolleri yap larak ve da mlar  gözden geçirilerek birebir reasürör
irketler ile görü ülerek mutab k kal nmaya çal lmaktad r.
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11. Finansal varl klar

11.1  Kurulu un faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt s flamalar : Di er finansal
varl klar, TARS M’e olan %4,35 oran ndaki i tirakten olu maktad r ve söz konusu finansal varl k
rayiç bedeli bilinmedi inden dolay  maliyet bedelinden ta nmaktad r.

Kredi ve alacaklar 12 no’lu dipnotta aç klanmaktad r.

11.2 Y l içinde ihraç edilen hisse senedi d ndaki menkul k ymetler: Yoktur (31 Aral k 2009 -
Yoktur).

11.3 Y l içinde itfa edilen borçlanmay  temsil eden menkul k ymetler: Yoktur (31 Aral k 2009 -
Yoktur).

11.4 Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmi  menkul k ymetlerin ve finansal duran
varl klar n borsa rayiçlerine göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmi  menkul

ymetlerin ve finansal duran varl klar n maliyet bedellerine göre de erlerini gösteren
bilgi: 11.1 no’lu dipnotta aç klanm r.

11.5 Menkul k ymetler ve ba  menkul k ymetler grubu içinde yer al p i letmenin ortaklar ,
tirakleri ve ba  ortakl klar taraf ndan ç kar lm  bulunan menkul k ymet tutarlar  ve

bunlar  ç karan ortakl klar: Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

11.6 Finansal varl klarda son üç y lda meydana gelen de er art lar : Yoktur (31 Aral k 2009 -
Yoktur).

12. Krediler ve alacaklar

12.1 Alacaklar n, ticari mü terilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pe in
ödemeler için (gelecek aylara, y llara ait ödemeler) ve di erleri biçiminde s flanmas :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Acentelerden alacaklar 61.977.278 81.278.598
Sigortal lardan alacaklar 16.648.680 7.972.914
Rücu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek alacaklar 4.181.932 3.723.404
Reasürans faaliyetlerinden alacaklar 10.852.199 13.761.430
Sigorta ve reasürans nezdindeki depolar 9.213 9.213
Esas faaliyetlerden kaynaklanan üpheli alacaklar 26.730.400 24.075.085
Esas faaliyetlerden kaynaklanan üpheli alacaklar kar (26.730.400) (24.075.085)
Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar kar (1.370.219) (1.443.871)

Toplam 92.299.083 105.301.688

Vadesi gelmi  bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayr lan üpheli alacak tutarlar
(Bu tutarlar ayr  toplamlar olarak gösterilir):

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar: 26.730.400 TL (31 Aral k 2009 - 24.075.085 TL).

b) Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar kar : 1.370.219 TL (31 Aral k 2009 - 1.443.871 TL).
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12. Krediler ve alacaklar (devam )

12.2 letmenin ortaklar, i tirakler ve ba  ortakl klarla olan alacak - borç ili kisi:

31 Aral k 2010
Alacaklar Borçlar

Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan

Di er ili kili kurulu lar:
Orta Anadolu 16.114 - - -
Omniasig 5.004 - - -
Do an leti im - - 7.449 -
Petrol Ofisi A. . - - 22.549 -
Milta Turizm letmeleri Tic. A. . - - 7.321 -

Toplam 21.118 - 37.319 -

31 Aral k 2009
Alacaklar Borçlar

Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan

Di er ili kili kurulu lar:
Do an Faktoring Hizm. A. . - - 1.844 -
Petrol Ofisi A. . - - 19.525 -
Milta Turizm letmeleri Tic. A. . - - 13.178 -
Di er - - 3.735 -

Toplam - - 38.282 -

12.3 Alacaklar için al nm  olan ipotek ve di er teminatlar n toplam tutar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Al nan ipotek senetleri 30.163.227 30.424.972
Al nan teminat mektuplar 7.694.589 8.011.239
Kamu borçlanma senetleri 245.416 371.951
Di er 797.806 1.297.210

Toplam 38.901.038 40.105.372

Ayr ca alacaklar kar  al p naz m hesaplarda izlenen kredi kart  slipleri, çekler ve alacak senetleri
daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Kredi kart  slipleri 3.217.115 4.651.219
Çekler 1.995.999 1.154.185
Alacak senetleri 2.408.585 4.912.346

Toplam 7.621.699 10.717.750
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12. Krediler ve alacaklar (devam )

12.4 Yabanc  paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte
mevcut yabanc  paralar n ayr  ayr  tutarlar  ve TL’ye dönü türme kurlar :

31 Aral k 2010
Yabanc  para

cinsi
Yabanc  para

tutar
Döviz
kuru

TL
tutar

Banka mevduatlar
USD 4.010.142 1,5460 6.199.680
EUR 6.903.642 2,0491 14.146.253
CHF 25 1,6438 42

Dövizli banka mevduatlar 20.345.975

Sigortal lardan alacaklar
USD 9.505.300 1,5460 14.695.194
EUR 53.041 2,0491 108.686

Toplam 14.803.880

Acentelerden alacaklar
USD 7.369.919 1,5460 11.393.894
EUR 3.559.446 2,0491 7.293.661
GBP 91.297 2,3886 218.071
CHF 336.336 1,6438 552.870
JPY 5.566.502 0,018933 105.391
CAD 7.904 1,5467 12.225
DKK 2.066 0,2749 568

Toplam 19.576.680

Dövizli alacaklar toplam 34.380.560

Reasürörlere borçlar
USD 10.673.691 1,5460 16.501.526
EUR 221.347 2,0491 453.562

Toplam 16.955.088

Muallak hasar
USD 292.532 1,5535 454.448
EUR 8.955 2,0590 18.438

Toplam 472.886

Finansal kiralama
USD 94.913 1,5460 146.736
EUR 83.234 2,0491 170.555

Toplam 317.291

Dövizli borçlar toplam 17.745.265
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12. Krediler ve alacaklar (devam )

31 Aral k 2009
Yabanc  para

cinsi
Yabanc  para

tutar
Döviz
kuru

TL
tutar

Banka mevduatlar
USD 1.254.884 1,5057 1.889.479
EUR 308.278 2,1603 665.973
GBP 13.195 2,3892 31.525
CHF 36.428 1,4492 52.791
JPY 160.665 0,0163 2.619

Dövizli banka mevduatlar 2.642.387

Sigortal lardan alacaklar
USD 3.150.718 1,5057 4.744.036
EUR 53.185 2,1603 114.895
GBP 97.259 2,3892 232.371

Toplam 5.091.302

Acentelerden alacaklar
USD 14.362.586 1,5057 21.625.746
EUR 4.003.123 2,1603 8.647.947
GBP 42.469 2,3892 101.467
CHF 1.070.833 1,4492 1.551.851
JPY 3.977.791 0,0163 64.838
CAD 7.250 1,4368 10.417

Toplam 32.002.266

Dövizli alacaklar toplam 37.093.568

Reasürörlere borçlar
USD 8.564.099 1,5057 12.894.964
EUR 374.002 2,1603 807.957
GBP 45.194 2,3892 107.978

Toplam 13.810.899

Muallak hasar
USD 283.825 1,5130 429.427
EUR 12.858 2,1707 27.911

Toplam 457.338

Dövizli borçlar toplam 14.268.237
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12. Krediler ve alacaklar (devam )

Sigortac k faaliyetlerinden vadesi gelmemi  alacaklar n gelece e dönük ya land rmas  (vadeye kalan
gün) a daki gibidir:

31 Aral k 2010
(*)

   31 Aral k 2009
(*)

3 aya kadar 18.916.874 28.195.909
3 - 6 ay aras 11.353.662 15.099.880
6 ay - 1 y l aras 8.939.182 3.362.325
1 y n üzeri 2.849.682 3.409.055

Toplam 42.059.400 50.067.169

(*) Dask ve Tarsim alacaklar  dahil.

irket 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle sigortac k faaliyetlerinden alacak kar , beklenen tahsilat
geli melerini dikkate alarak yönetimin en iyi tahminleri do rultusunda 1.370.219 TL (31 Aral k 2009 -
1.443.871 TL) olarak hesaplam  ve kay tlar na yans tm r.

Sigortac k faaliyetlerinden alacak kar  hareket tablosu a daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

1 Ocak 1.443.871 1.792.882
Dönem içindeki giri ler-ç lar (net) (73.652) (349.011)

31 Aral k 1.370.219 1.443.871

Vadesini geçmi  ama kar k ayr lmayan sigortal lardan ve acentelerden alacaklar (acenta vadesine
göre ya land lm r):

31 Aral k 2010
(*)

31 Aral k 2009
 (*)

0-30 gün aras 10.292.320 14.014.950
30-60 gün aras 12.060.608 10.023.473
61+ geçenler 13.063.325 15.436.572

Toplam 35.416.253 39.474.995

(*) Dask ve Tarsim alacaklar  dahil.
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12. Krediler ve alacaklar (devam )

Sigortac k faaliyetlerine istinaden 31 Aral k 2010 itibar  ile arac lardan alacaklar n vadesi geçmi
tutarlar n ve bu vadesi geçmi  olan bakiyeler için irket’in arac lardan alm  oldu u teminat
tutarlar n toplam  a daki gibidir (acente vadesine göre ya land lm r):

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Vadesi 60 günü geçmi  alacaklar 13.063.325 15.436.572
lgili alacaklar için al nan teminatlar 958.645 2.910.368

Toplam 12.104.680 12.526.204

Rücu ve sovtaj alacaklar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Rücu ve sovtaj alacaklar , net 4.181.932 3.723.404
dari ve kanuni takipteki rücu alacaklar 17.366.398 15.513.163

Toplam 21.548.330 19.236.567

dari ve kanuni takipteki rücu alacaklar  kar n hareket tablosu:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

1 Ocak 15.513.163 12.213.208
Dönem içindeki giri ler (tahsilatlar dü ülmü  olarak) 1.853.235 3.299.955

31 Aral k 17.366.398 15.513.163

Acente alacaklar

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Acentelerden kaynaklanan üpheli alacaklar 9.364.002 8.561.922
Acentelerden kaynaklanan üpheli alacaklar kar (9.364.002) (8.561.922)

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

1 Ocak 8.561.922 6.789.082
Dönem içindeki giri /ç (net) (tahsilatlar dü ülmü  olarak) 802.080 1.772.840

31 Aral k 9.364.002 8.561.922
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13. Türev finansal araçlar

31 Aral k 2010 ve 31 Aral k 2009 tarihleri itibariyle irket’in aç k olan bir türev enstrüman
bulunmamaktad r.

14. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri a da gösterilmi tir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Kasa 103.607 78.070
Banka mevduatlar 120.997.386 79.718.877

- Vadesiz mevduat 30.377.200 40.020.317
- Vadeli mevduat 90.620.186 39.698.560

Toplam 121.100.993 79.796.947

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Yabanc  para mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 30.060 1.630.716
- vadeli mevduatlar 20.315.915 1.011.671

20.345.975 2.642.387

TL mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 30.347.140 38.389.601
- vadeli mevduatlar 70.304.271 38.686.889

100.651.411 77.076.490

Toplam 120.997.386 79.718.877

31 Aral k 2010 itibariyle nakit ve nakit benzerleri içerisinde 32.345.225 TL tutar nda Hazine lehine
verilmi  bloke tutar bulunmaktad r. Bloke edilen 5.600.108 TL, 1.312.811 TL, 3.208.045 TL, 4.584.498
TL, 9.087.709 TL ve 8.552.054’ün vade tarihleri s ras yla 7 Ocak 2011, 17 Ocak 2011, 1 Mart 2011,
14  Ocak 2011, 28 ubat 2011 ve 17 Haziran 2011’dir.

Vadeli mevduatlar n a rl kl  ortalama faiz oranlar :

ll k faiz oran (%)

TL %8,62
USD %3,05
EUR %3,45
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14. Nakit ve nakit benzerleri (devam )

Yabanc  para vadesiz mevduatlar

Yabanc  para TL
31 Aral k 2010 Vadesiz Vadesiz

USD 7.920 12.244
EUR 8.674 17.774
CHF 25 42

Toplam 30.060

Yabanc  para TL
31 Aral k 2009 Vadesiz Vadesiz

USD 582.990 877.808
EUR 308.278 665.973
GBP 13.195 31.525
CHF 36.428 52.791
JPY 160.665 2.619

Toplam 1.630.716

15. Özsermaye

Kanuni defterlerdeki birikmi  karlar, a da belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde
da labilirler. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
üzere ikiye ayr r. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, irket’in
ödenmi /ç kar lm  sermayesinin %20’sine ula ncaya kadar, kanuni net kar n %5’i olarak ayr r.
kinci tertip yasal yedekler ise ödenmi /ç kar lm  sermayenin %5’ini a an da lan kar n %10’udur.

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmi /ç kar lm  sermayenin %50’sini geçmedi i
sürece sadece zararlar  netle tirmek için kullan labilir. Bunun d nda herhangi bir ekilde kullan lmas
mümkün de ildir.

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle irket’in sermaye yedeklerinde görünen 2.017.811 TL rüçhan hakk
emisyon primlerinden olu maktad r. 16.942.762 TL olarak görünen di er yedekler içerisinde yer alan
9.265.404 TL tutar ndaki kar yede i irket’in geçmi  dönemlerde üretilen deprem primleri ile ilgili olup;
deprem hasar kar n 14 Haziran 2007 tarihinde yay mlanan 5684 say  Sigortac k Kanunu’na
göre ayr lmas  gereken kar klar aras nda yer almamas ndan dolay , yeni sigortac k kanununa uyum
çerçevesinde ç kar lan 4 Temmuz 2007 tarihli genelge uyar nca 31 Aral k 2006 tarihine kadar ayr lm
olan ve 1 Eylül 2007 tarihi itibariyle özsermayeye aktar lm  deprem hasar kar  tutar r. Söz
konusu tutar hiçbir ekilde kar da na konu olmamaktad r. Kalan 7.677.358 TL ise irket
taraf ndan yapt lan gayrimenkul de erlemesi sonucu aktife ilave edilen de erleme tutar  ve bunun
ertelenmi  vergi etkisinden (geçmi  y llar kar/zarar na transfer net edildikten sonra) olu maktad r.
TFRS’ye göre e er de erleme sonucu varl n de erini artt  yönde ise ilave gelen tutarlar
özsermayede gösterilmekte ve ertelenmi  vergi etkisi de yine özsermayede kay t alt na al nmaktad r.

irket’in tamam  ödenmi  13.706.985.600 adet hisse senedi bulunmaktad r. irket’in hisse
senetlerinden her biri 1 kuru  nominal de erde olup toplam nominal de er 137.069.856 TL’dir.
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15. Özsermaye (devam )

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap döneminde hisse adetlerinin hareketi a daki gibidir:

Hisse adetleri 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Dönem/y l ba 9.702.000.000 7.700.000.000
Dönem içinde nakden art m yoluyla ç kar lan hisse senetleri 4.004.985.600 2.002.000.000
Dönem/y l sonu 13.706.985.600 9.702.000.000

5 Mart 2009 tarihli 5622 no’lu yönetim kurulu karar na istinaden irket sermayesinin 20.020.000 TL
art lmas  karara ba lanm  ve 25 Mart 2009 tarihinde Sermaye Piyasas  Kurulu’na ba vurulmu tur.
Sermaye art  26 Haziran 2009 tarihi itibariyle tamamlanm r. Sermaye art n
tamamlanmas na ili kin 1329 no’lu belge 28 A ustos 2009 tarihinde al nm  ve 31 A ustos 2009
Ticaret Sicili’nde tescil ve ilan edilmi tir.

irket,19 Mart 2010 tarihli 5738 no lu yönetim kurulu karar  ile 8 Ocak 2010 tarih 5715 no lu yönetim
kurulu karar  revize ederek irket’in 200.000.000 TL olan kay tl  sermaye tavan  içerisinde ç kar lm
sermayesini 40.049.856 TL’s  nakit kar  kar lanmak suretiyle 97.020.000 TL’s ndan 137.069.856
TL’s na yükseltilmesine karar vermi tir. Sermaye art m i lemlerinin tamamlanmas na ili kin 3 Aral k
2010 tarih 1518 no’lu belge Sermaye Piyasas  Kurulu’ndan al nm  ve stanbul Ticaret Sicil
Memurlu u’nda tescil edilmi tir.

Finansal varl klar n de erlemesi

Di er finansal varl klarda yer alan Tarsim maliyet bedelinden takip edilmektedir.

16. Di er yedekler ve iste e ba  kat n sermaye bile eni

Özsermaye içerisinde yer alan di er yedekler ile ilgili bilgi 15 no’lu dipnotta yer almaktad r.

17. Sigorta borçlar  ve reasürans varl klar

17.1 irketin hayat ve hayat d  dallar için tesis etmesi gereken teminat tutarlar  ile varl klar
itibariyle hayat ve hayat d  dallara göre tesis edilmi  teminat tutarlar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Hayat d  dallar için tesis edilmesi gereken teminat tutar 25.933.071 24.999.941
Hayat d  dallar için tesis edilen nakit teminat tutar  (*) 32.345.225 30.295.221
Hayat d  dallar için tesis edilen ipotek tutar - -

(*) Sigortac k Kanunu’na istinaden ç kar lan ve 7 A ustos 2007 tarih ve 26606 say  Resmi
Gazetede yay mlanan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik irketlerinin Mali Bünyelerine li kin
Yönetmeli inin” 4. maddesi gere ince, sigorta irketleri ile hayat ve ferdi kaza bran nda faaliyet
gösteren emeklilik irketleri’nin Minimum Garanti Fonu asgari kurulu  sermaye miktarlar
toplam n üçte birinden az olamaz. Hayat d  sigorta bran lar  için minimum Garanti Fonu
Sermaye Yeterlili i Hesaplama döneminde teminat olarak tesis edilir.

31 Aral k 2010 itibariyle hayat d  dallar için tesis edilen teminat tutar  tamam  vadeli mevduat
blokaj  olmak üzere 32.345.225 TL’dir.
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17. Sigorta borçlar  ve reasürans varl klar  (devam )

17.2 irketin hayat poliçe adetleri, ile dönem içinde giren, ayr lan hayat ve mevcut hayat
sigortal lar n adet ve matematik kar klar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.3 Hayat d  sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminat  tutar :

4 no’lu dipnotta aç klanm r.

17.4 irketin kurdu u emeklilik yat m fonlar  ve birim fiyatlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.5 Portföydeki kat m belgeleri ve dola mdaki kat m belgeleri adet ve tutar: Yoktur (31
Aral k 2009 - Yoktur).

17.6 Dönem içinde giren, ayr lan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
kat mc lar n adet ve portföy tutarlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.7 Kar payl  hayat sigortalar nda kar pay n hesaplanmas nda kullan lan de erleme
yöntemleri: Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.8 Dönem içinde yeni giren bireysel emeklilik kat mc lar n adet ile brüt ve net kat m
paylar n bireysel ve kurumsal olarak da mlar :Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.9 Dönem içinde ba ka irketten gelen bireysel emeklilik kat mc lar n adet ile brüt ve net
kat m paylar n bireysel ve kurumsal olarak da mlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.10 Dönem içinde irket’in hayat portföyünden bireysel emeklili e geçen bireysel emeklilik
kat mc lar n adet ile brüt ve net kat m paylar n bireysel ve kurumsal olarak
da mlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.11 Dönem içinde irket’in portföyünden ayr lan ba ka irkete geçen veya ba ka irkete
geçmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik kat mc lar n adet ile brüt ve net kat m
paylar n bireysel ve kurumsal olarak da mlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.12 Dönem içinde yeni giren hayat sigortal lar n adet ile brüt ve net prim tutarlar  ferdi ve
grup olarak da mlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

17.13 Dönem içinde portföyden ayr lan hayat sigortal lar n adet ile brüt ve net prim tutarlar
matematik kar klar n tutarlar n ferdi ve grup olarak da mlar : Yoktur (31 Aral k
2009 - Yoktur).

17.14 Dönem içinde hayat sigortal lar na kar pay  da m oran : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
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17. Sigorta borçlar  ve reasürans varl klar  (devam )

17.15 Sigorta sözle melerinden kaynaklanan tutarlar

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Brüt sigorta borçlar
Kazan lmam  prim kar 131.609.825 143.372.061
Muallak hasar kar 157.486.974 138.813.059
Devam eden riskler kar  (*) 3.622.316 430.256
Dengeleme kar  (*) 1.993.091 1.140.056

Toplam 294.712.206 283.755.432

Reasürans varl klar
Kazan lmam  prim kar (58.391.664) (58.429.225)
Muallak hasar kar (75.518.640) (74.290.201)

Toplam (133.910.304) (132.719.426)

Net sigorta borçlar
Kazan lmam  prim kar 73.218.161 84.942.836
Muallak hasar kar 81.968.334 64.522.858
Devam eden riskler kar  (*) 3.622.316 430.256
Dengeleme kar  (*) 1.993.091 1.140.056

Toplam 160.801.902 151.036.006

(*) Sözkonusu kar klar 2.20 no’lu dipnotta aç kland  üzere net olarak hesaplanmaktad r.

Muallak hasar kar :

31 Aral k 2010
Brüt Reasürans pay Net

Dönem ba – 1 Ocak 138.813.059 74.290.201 64.522.858
Konusu kalmayan tenzil muallak (*) 3.957.721 496.047 3.461.674
Dönem ba  – 1 Ocak (düzeltilmi ) 142.770.780 74.786.248 67.984.532
Ödenen hasar 147.860.207 39.845.352 108.014.855
Art /(azal )
   -Cari dönem muallaklar 32.736.123 10.094.490 22.641.633
   -Geçmi  y llar muallaklar 129.840.278 30.483.254 99.357.024

Dönem sonu – 31 Aral k 157.486.974 75.518.640 81.968.334

Rapor edilen hasarlar 120.876.560 64.367.652 56.508.908
Muallak yeterlilik 7.630.452 7.278.001 352.451
Gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  hasarlar 27.996.691 3.872.987 24.123.704
Retro 983.271 - 983.271

Toplam 157.486.974 75.518.640 81.968.334

31 Aral k 2010
Brüt Reasürans pay Net

Muallak hasarlar 129.490.283 71.645.653 57.844.630
Gerçekle mi  ancak rapor edilmemi 27.996.691 3.872.987 24.123.704

Toplam 157.486.974 75.518.640 81.968.334
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17. Sigorta borçlar  ve reasürans varl klar  (devam )

31 Aral k 2009
Brüt Reasürans pay Net

Dönem ba – 1 Ocak 109.282.954 50.615.426 58.667.528
Ödenen hasar 169.486.020 70.326.503 99.159.517
Art /(azal )
   -Cari dönem muallaklar 37.701.636 18.781.334 18.920.302
   -Geçmi  y llar muallaklar 161.314.489 75.219.944 86.094.545

Dönem sonu – 31 Aral k 138.813.059 74.290.201 64.522.858

Rapor edilen hasarlar 111.083.045 60.208.322 50.874.723
Muallak yeterlilik 7.457.566 4.682.110 2.775.456
Beklenen rücu sovtaj (3.957.722) (496.047) (3.461.675)
Aktüeryal zincir merdiven metot 512.545 52.322 460.223
Gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  hasarlar 22.549.242 9.843.494 12.705.748
Retro 1.168.383 - 1.168.383

Toplam 138.813.059 74.290.201 64.522.858

31 Aral k 2009
Brüt Reasürans pay Net

Muallak hasarlar 116.263.817 64.446.707 51.817.110
Gerçekle mi  ancak rapor edilmemi 22.549.242 9.843.494 12.705.748

Toplam 138.813.059 74.290.201 64.522.858

Kazan lmam  primler kar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Brüt
Reasürans

pay Net Brüt
Reasürans

pay Net

1 Ocak 143.372.061 58.429.225 84.942.836 150.473.374 75.435.800 75.037.574
Net de im (11.762.236) (37.561) (11.724.675) (7.101.313) (17.006.575) 9.905.262

31 Aral k 131.609.825 58.391.664 73.218.161 143.372.061 58.429.225 84.942.836

Devam eden riskler kar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Brüt
Reasürans

pay Net Brüt
Reasürans

pay Net

1 Ocak 430.256 - 430.256 2.291.242 - 2.291.242
Net de im 3.192.060 - 3.192.060 (1.860.986) - (1.860.986)

31 Aral k 3.622.316 - 3.622.316 430.256 - 430.256
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17. Sigorta borçlar  ve reasürans varl klar  (devam )

Dengeleme kar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Brüt
Reasürans

pay Net Brüt
Reasürans

pay Net

1 Ocak 1.140.056 - 1.140.056 555.563 - 555.563
Net de im 853.035 - 853.035 584.493 - 584.493

31 Aral k 1.993.091 - 1.993.091 1.140.056 - 1.140.056

Yabanc  para ile ifade edilen net teknik kar klar a daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009
Döviz tutar Kur Tutar TL Döviz tutar Kur Tutar TL

USD 292.532 1,5535 454.448 283.825 1,5130 429.427
EUR 8.955 2,0590 18.438 12.858 2,1707 27.911

Toplam 472.886 457.338
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17. Sigorta borçlar  ve reasürans varl klar  (devam )

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle hasar geli im tablosu(brüt):

Kaza y
2002 ve
öncesi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Toplam

Nihai hasar maliyeti tahmini
Kaza y nda 1.961.790 679.319 4.461.403 2.754.553 8.915.514 15.766.543 19.639.612 7.713.976 33.916.334 95.809.044
1 y l sonra 325.124 255.214 347.551 905.259 362.537 1.780.486 2.335.119 2.460.142 - 8.771.432
2 y l sonra 394.143 3.147.972 193.961 361.750 720.387 592.041 983.011 - - 6.393.265
3 y l sonra 99.476 83.169 18.345 166.605 554.992 582.046 - - - 1.504.633
4 y l sonra 124.510 46.207 33.376 285.534 671.990 - - - - 1.161.617
5 y l sonra 4.077 5.340.548 137.573 267.114 - - - - - 5.749.312
6 y l sonra 41.412 58.644 94.087 - - - - - - 194.143
7 y l sonra 1.160.672 86.389 - - - - - - - 1.247.061
8 y l sonra 46.053 - - - - - - - - 46.053

Hasar geli im tablosuna istinaden toplam muallak hasar 4.157.257 9.697.462 5.286.296 4.740.815 11.225.420 18.721.116 22.957.742 10.174.118 33.916.334 120.876.560

Gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  hasarlar 27.996.691
Muallak yeterlilik 7.630.452
Retro 983.271

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle muallak hasar kar  (brüt) 157.486.974
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17. Sigorta borçlar  ve reasürans varl klar  (devam )

31 Aral k 2009 tarihi itibariyle hasar geli im tablosu

Kaza y
2002 ve

öncesi 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Toplam

Nihai hasar maliyeti tahmini
Kaza y nda 2.085.301 1.533.079 4.099.736 2.493.154 8.316.691 8.324.070 21.955.492 37.701.636 86.509.159
1 y l sonra 265.404 305.174 285.938 913.605 617.003 1.829.668 2.641.384 - 6.858.176
2 y l sonra 378.277 3.229.285 294.719 343.640 745.692 840.650 - - 5.832.263
3 y l sonra 141.205 77.661 20.042 210.806 549.843 - - - 999.557
4 y l sonra 219.798 45.995 77.985 459.009 - - - - 802.787
5 y l sonra 84.167 8.565.653 146.813 - - - - - 8.796.633
6 y l sonra 43.705 165.734 - - - - - - 209.439
7 y l sonra 1.075.031 - - - - - - - 1.075.031

Hasar geli im tablosuna istinaden toplam muallak hasar 4.292.888 13.922.581 4.925.233 4.420.214 10.229.229 10.994.388 24.596.876 37.701.636 111.083.045

Gerçekle mi  ancak rapor edilmemi  hasarlar 22.549.242
Beklenen rücu  sovtaj (3.957.722)
Muallak yeterlilik 7.457.566
Retro 1.168.383
Aktüeryal zincir merdiven metot ile gelen ilave brüt muallak 512.545

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle muallak hasar kar  (brüt) 138.813.059
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18. Yat m anla mas  yükümlülükleri

Yoktur.

19. Ticari ve di er borçlar

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Finansal borçlar 333.065 751.372
Reasürans irketlerine borçlar 29.989.073 23.961.541
Sigortac k faaliyetlerinden borçlar 1.051.098 750.352
Sigorta ve reasürans irketlerinden al nan depolar 21.223 21.103
Al nan depozito ve teminatlar 276.588 191.574
Sat lara borçlar(*) 2.755.103 1.436.083
Di er 283.887 10.376

Toplam 34.710.037 27.122.401

(*) Sat lara borçlar hesab irket’in Do al Afet Sigortalar  Kurumu’na (DASK) olan borçlar  da
içermektedir.

li kili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta aç klanm r.

31 Aral k 2010
Döviz tutar Kur Tutar TL

Reasürörlere borçlar
USD 10.673.691 1,5460 16.501.526
EUR 221.347 2,0491 453.562

31 Aral k 2009
Döviz tutar Kur Tutar TL

Reasürörlere borçlar
USD 8.564.099 1,5057 12.894.964
EUR 374.002 2,1603 807.957
GBP 45.194 2,3892 107.978

20. Krediler

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

21. Ertelenmi  gelir vergisi

irket ertelenen gelir vergisi varl k ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu aras ndaki farkl  de erlendirmelerin sonucunda ortaya ç kan geçici farklar n
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktad r.

leriki dönemlerde gerçekle ecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan
ertelenen vergi varl klar  ve yükümlülükleri için uygulanan oran %20’dir.
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21. Ertelenmi  gelir vergisi (devam )

31 Aral k 2010 tarihi itibariyle birikmi  geçici farklar ve ertelenen vergi varl k ve yükümlülüklerinin
yürürlükteki vergi oranlar  kullan larak haz rlanan dökümü a daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009
Ertelenmi  vergi

varl klar  /
(yükümlülükleri)

Ertelenmi
vergi

(gideri)/geliri

Ertelenmi
vergi

varl klar

Ertelenmi
vergi

(gideri)/geliri

Prim alacak kar 259.372 (29.402) 288.774 (69.802)
Devam eden riskler kar 724.463 638.412 86.051 (372.197)
Dengeleme kar 313.843 234.951 78.892 36.019
Duran varl klar (1.884.890) 55.210 (1.940.100) 30.701

dem tazminat  kar 282.412 (18.944) 301.355 (84)
Kullan lmam  izin kar 81.463 17.823 63.640 25.916
Türevler - - - (90.493)
Rücü alacak kar 14.672 14.672 - -
Mevduat faiz tahakkuku 3.627 3.627 - (6.521)
Aktüeryal zincir muallak hasar kar 3.289.067 3.197.023 92.045 92.045
Di er (30.214) (30.214) - -

Ertelenmi  vergi, net 3.053.815 4.083.158 (1.029.343)  (354.416)

Ertelenen vergi varl n / (yükümlülü ünün) hareketi a daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

1 Ocak (1.029.343) (674.927)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 4.083.158 (354.416)
Yeniden de erlemenin etkisi (özsermaye) - -

31 Aral k 3.053.815 (1.029.343)

irket’in 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle birikmi  zararlar  73.516.616 TL  (31 Aral k 2009- 66.209.774
TL) olup, sözkonusu ta nan zararlar üzerinden ertelenmi  vergi varl  yarat lmam r.

Ta nabilir zararlar n geçerlilik tarihleri a daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

2010 - 3.690.199
2011 17.749.289 17.749.289
2012 3.965.112 3.965.112
2014 40.805.174 40.805.174
2015 10.997.041 (*) -

73.516.616 66.209.774

 (*)  2010 y l sonu geçici vergi beyannamesinde vergi dairesine bildirilen zarard r.
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22. Emeklilik sosyal yard m yükümlülükleri

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

dem tazminat  kar 1.412.059 1.506.777

irket, mevcut i  kanunu gere ince, en az bir y l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile i ten
ayr lan veya istifa ve kötü hal d ndaki nedenlerle i ine son verilen personele k dem tazminat
ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet y  için bir ayl k maa  tutar  kadard r ve bu
miktar 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle 2.517 TL ile s rland lm r. 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren

dem tazminat  tavan  2.623 TL’ye ç kar lm r.

TMS’ye göre, irket’in yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için aktüer hesaplama gerekmektedir.
irket, k dem tazminat  kar , “Projeksiyon Metodu” kullanarak, irket’in geçmi  y llardaki

personel hizmet süresini tamamlama ve k dem tazminat na hak kazanma konular ndaki deneyimlerini
baz alarak hesaplam  ve ili ikteki finansal tablolara yans tm r. K dem tazminat  kar ,
çal anlar n emeklili i halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülü ün bugünkü de eri
hesaplanarak ayr r. Buna ba  olarak, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle yükümlülü ü hesaplamak için
kullan lan aktüer varsay mlar  a daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

skonto oran %10 %11
Tahmin edilen maa  art  oran %5,1 %4,8

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap dönemi için k dem tazminat  yükümlülük hareketi a daki
gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

1 Ocak 1.506.777 1.507.195
Dönem içinde ödenen (751.875) (638.698)
Cari dönemde ayr lan kar k tutar 657.157 638.280

1.412.059 1.506.777

23. Di er yükümlülükler ve masraf kar klar

23.1 Personel sosyal güvencesiyle ilgili kar klar ve di erleri: Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

23.2 Di er kar klar:

irket’in masraf kar klar  a daki gibidir:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Kullan lmam  izin kar 407.315 318.200
Yönetim ücret tahakkuku - -
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23. Di er yükümlülükler ve masraf kar klar  (devam )

irket’in maliyet giderleri kar  hesab nda, 234.699 TL tutar nda aleyhe aç lan dava kar
bulunmaktad r. irket, daha önceki y llardan gelen fakat geçmi  dönemlerde kar k ayr lmayan
tutarlar  di er gider ve zararlar, yeni aç lan davalar  da kar klar hesab nda muhasebele tirmi tir.

23.3 Pasifte yer almayan taahhütlerin toplam tutar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Yurtiçi verilen banka teminat mektuplar 6.697.935 5.952.356

Verilen/al nan garanti ve kefaletler: Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

irket’in 31 Aral k 2010 itibar  ile operasyonel kiralama taahhütleri muhtelif yerlerde kiralam  oldu u
ofisler ile ilgilidir. irket’in muhtelif yerlerde kiralam  oldu u ofislere istinaden ödemeyi taahhüt etti i kira
tutarlar  a daki gibidir:

TL USD EURO

2011 434.970 73.980 18.750
2012 253.500 40.980 -
2013 67.250 - -
2014 30.000 - -
2015 20.000 - -

805.720 114.960 18.750

24. Net sigorta prim geliri

Yaz lan primlerin da  a daki gibidir:

1 Ocak-31 Aral k 2010
Prim Yang n Dask Nakliyat Kaza Mühendislik Di er Toplam

Al nan primler 48.511.600 8.061.461 22.075.798 138.273.485 31.878.272 3.573.612 252.374.228
Reasüransa devredilen primler (36.416.014) (8.061.461) (15.153.907) (24.613.467) (27.567.236) (3.274.001) (115.086.086)

12.095.586 - 6.921.891 113.660.018 4.311.036 299.611 137.288.142

1 Ocak-31 Aral k 2009
Prim Yang n Dask Nakliyat Kaza Mühendislik Di er Toplam

Al nan primler 41.762.715 8.886.531 13.177.845 160.668.025 27.707.776 1.622.599 253.825.491
Reasüransa devredilen primler (32.111.679) (8.886.531) (8.267.286) (58.004.104) (23.970.075) (1.622.721) (132.862.396)

9.651.036 - 4.910.559 102.663.921 3.737.701 (122) 120.963.095

25. Aidat (ücret) gelirleri

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
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26. Yat m gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Vadeli mevduat faiz geliri 5.669.018 5.916.911

Toplam 5.669.018 5.916.911

27. Finansal varl klar n net tahakkuk gelirleri

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

28. Makul de er fark  gelir tablosuna yans lan aktifler

Yoktur (31 Aral k 2009 – Yoktur).

29. Sigorta hak ve talepleri

17 no’lu dipnotta aç klanm r.

30. Yat m anla mas  haklar

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

31. Zaruri di er giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Teknik bölüm alt nda s fland lan faaliyet giderleri 44.846.984 44.766.820
Teknik olmayan bölüm alt nda s fland lan faaliyet giderleri 2.440.022 1.712.332

Yat m yönetim giderleri 1.674.164 1.166.314
Vadeli döviz i lem de er azal lar - (452.464)
Di er gider ve zararlar 765.858 444.482
Vadeli döviz i lem giderleri - 554.000

Toplam 47.287.006 46.479.152
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32. Gider çe itleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Personel giderleri 15.539.433 12.944.585
Genel yönetim giderleri 5.995.448 5.977.185
Pazarlama ve sat  giderleri 1.718.978 3.286.932

ar dan sa lanan hizmet giderleri 4.807.152 4.386.761
Al nan komisyon (22.970.098) (22.971.479)
Ertelenmi  al nan komisyon de im (2.650.538) 2.907.049
Ödenen komisyon 40.360.650 40.036.808
Ertelenmi  ödenen komisyon de im 2.045.959 (1.806.446)
Di er faaliyet giderleri - 5.425

Toplam 44.846.984 44.766.820

a)  Genel yönetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Sat n alma giderleri 1.580.877 1.856.557
Seyahat giderleri 1.074.055 1.106.756
Temsil giderleri 1.945.531 1.759.415
Kira giderleri 621.403 588.010
Ta t giderleri 393.870 313.918
Di er 379.712 352.529

Toplam 5.995.448 5.977.185

b) Pazarlama ve sat  giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Reklam giderleri 54.112 1.094.210
Pazarlama ve sat  giderleri 1.619.992 1.817.774
Organizasyon giderleri 44.874 374.948

Toplam 1.718.978 3.286.932
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32. Gider çe itleri (devam )

c) D ar dan sa lanan fayda ve hizmetler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Yönetim gider ücreti (TBIH) - 629.465
Bilgisayar giderleri 1.646.616 1.061.320
Avukatl k ve isti are giderleri 1.100.447 735.978
Temizlik giderleri 523.341 511.301
Kargo giderleri 230.967 245.248
Di er 1.305.781 1.203.449

Toplam 4.807.152 4.386.761

33. Çal anlara sa lanan fayda giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Ücret ve benzeri giderler 11.185.199 10.176.847
Sosyal güvenlik ve benzeri giderler 1.601.689 1.477.641
Di er 2.752.545 1.290.097

Toplam 15.539.433 12.944.585

Yönetim kurulu ba kan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yard mc lar  gibi üst
yöneticilere cari dönemde sa lanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar  1.6 no’lu dipnotta
aç klanm r.

irket’in hisse bazl  ödeme i lemi bulunmamaktad r.

34. Finansal maliyetler

34.1 Dönemin tüm finansman giderleri: 1.151.046 TL (31 Aral k 2009 – 715.091 TL).

34.1.1 Üretim maliyetine verilenler Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
34.1.2 Sabit varl klar n maliyetine verilenler  Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
34.1.3 Do rudan gider yaz lanlar 1.151.046 TL (31 Aral k 2009 – 715.091 TL).

34.2 Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, ba  ortakl k ve i tiraklerle ilgili k sm
(Toplam tutar içindeki paylar  %20’yi a anlar ayr ca gösterilecektir.): Yoktur (31 Aral k 2009
- Yoktur).

34.3 Ortaklar, ba  ortakl k ve i tiraklerle yap lan sat  ve al lar (Toplam tutar içindeki paylar
%20’yi a anlar ayr ca gösterilecektir.): 45 no’lu dipnotta aç klanm r.

34.4 Ortaklar ba  ortakl k ve i tiraklerden al nan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar içindeki paylar  %20’yi a anlar ayr ca gösterilecektir.): 45 no’lu dipnotta
aç klanm r.
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35. Gelir vergileri

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren döneme ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri a da
özetlenmi tir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Cari dönem kurumlar vergisi - -
Ertelenmi  vergi geliri/(gideri) 4.083.158 (354.416)

Toplam vergi gideri/geliri 4.083.158 (354.416)

Gerçekle en vergi gideri mutabakat  a daki gibidir:

Dönem kar /(zarar ) (28.598.213) (42.555.457)
Ertelenmi  vergi geliri/(gideri) 4.083.158 (354.416)
Vergi öncesi kar/(zarar) (32.681.371) (42.201.041)
Vergi oran %20 %20
Hesaplanan kurumlar vergisi kar 6.536.274 8.440.208
Vergiye konu olmayan gelirler, kanunen kabul edilmeyen

giderler, mali zararlar üzerinden ayr lmayan ertelenmi
vergi ve di er, net (2.453.116) (8.794.624)

Vergi 4.083.158 (354.416)

36. Net kur de im gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Yat m gelirleri/(giderleri)
Kambiyo karlar 5.591.506 5.151.750
Döviz mevduat 1.089.215 1.895.143
Cari i lemler 4.502.291 3.256.607
Kambiyo zararlar (6.102.818) (4.937.693)
Döviz mevduat (1.463.107) (827.501)
Cari i lemler (4.639.711) (4.110.192)

Toplam (511.312) 214.057
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37. Hisse ba na kazanç

37.1 Adi ve imtiyazl  hisse senetleri için ayr  ayr  gösterilmek ko uluyla, hisse ba na kâr ve
kâr pay  oranlar

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Net dönem kar /(zarar ) (28.598.213) (42.555.457)
1 kr nominal bedelli a rl kl  ortalama hisse adetleri 9.899.506.139 8.424.010.959
Hisse ba na kar/(zarar) (kuru ) (0,288885) (0,505169)

38. Hisse ba  kar pay

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

39. Faaliyetlerden yarat lan nakit

Nakit ak  tablosunda gösterilmi tir.

40. Hisse senedine dönü türülebilir tahvil

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

41. Paraya çevrilebilir imtiyazl  hisse senetleri

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

42. Riskler

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

irket aleyhine aç lan hasar davalar 79.310.188 70.541.809
irket aleyhine aç lan i  davalar 143.555 24.266

Söz konusu aleyhte aç lan davalar için avukatlarla isti are sonucunda gerekli görülen kar k tutarlar ,
ili ikteki finansal tablolarda dikkate al nm r.

Türkiye’de vergi de erlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatla ma prosedürü
bulunmamaktad r. irketler vergi beyannamelerini, ilgili y n hesap kapama dönemini takip eden y l
1 – 25 Nisan tarihleri aras nda haz rlamaktad r. Vergi Dairesi taraf ndan söz konusu beyannameler ve
bunlara baz te kil eden muhasebe kay tlar  5 y l içerisinde incelenerek de tirilebilmektedir.
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43. Taahhütler

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Yurtiçi verilen banka teminat mektuplar 6.697.935 5.952.356

Aktif de erler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Bankalar 32.345.225 30.295.221
Kullan m amaçl  gayrimenkuller 6.300 6.300

Toplam 32.351.525 30.301.521

44. letme birle meleri

Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

45. li kili taraflarla i lemler

31 Aral k 2010

Alacaklar Borçlar
Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

li kili irketler (*) 21.118 - 37.319 -

31 Aral k 2009

Alacaklar Borçlar
Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

li kili irketler (*) - - 38.282 -

(*) li kili irketlere 37.319 TL (31 Aral k 2009 – 38.282 TL) tutar ndaki ticari borçlar bilançoda
sat lara borçlar hesab nda, 31 Aral k 2010 tarihi itibariyle 21.118 TL (31 Aral k 2009 – Yoktur)
tutar ndaki ticari alacaklar bilançoda sigortac k faaliyetlerinden alacaklar hesab nda
muhasebele tirilmi tir.
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45. li kili taraflarla i lemler (devam )

Üst düzey yönetime sa lanan faydalar

31 Aral k 2010 tarihinde sona eren döneme ait, yönetim kurulu ba kan ve üyeleriyle, genel müdür,
genel koordinatör, genel müdür yard mc lar  gibi üst düzey yöneticilere cari dönemde sa lanan ücret
ve benzeri menfaatler a da gösterilmi tir.

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Çal anlara sa lanan k sa vadeli faydalar 2.204.911 2.081.754

Toplam kazançlar 2.204.911 2.081.754

SSK i veren pay 63.992 64.844

Sat lar (prim üretimi) 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Orta Anadolu Otomotiv Ticaret A. . 16.153 -
Yeni Ortado u Otomotiv Ticaret A. . - (183)
Do an Havac k A. . 153.717 -
Do an Otomobilcilik A. . - (1.045)

Toplam 169.870 (1.228)

Al lar 31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

VIG 92.371 -
TBIH Financial Services Group N.V. (yönetim ücreti) - 629.465
Milta Turizm letmeleri A. . 620.439 996.332
Petrol Ofisi A. . 268.203 237.775
Do an leti im A. 56.311 -
Di er 22.635 146.151

Toplam 1.059.959 2.009.723

45.1 Ortaklar, i tirakler ve ba  ortakl klardan alacaklar nedeniyle ayr lan üpheli alacak
tutarlar  ve bunlar n borçlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).
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45. li kili taraflarla i lemler (devam )

45.2 irket ile dolayl  sermaye ve yönetim ili kisine sahip i tirakler ve ba  ortakl klar n
dökümü, i tirakler ve ba  ortakl klar hesab nda yer alan ortakl klar n isimleri, i tirak,
oran ve tutarlar , söz konusu ortakl klar n düzenlenen en son finansal tablolar nda yer
alan dönem kar  veya zarar , net dönem kar  veya zarar  ile bu finansal tablolar n ait
oldu u dönem, Sermaye Piyasas  Kurulu standartlar na göre haz rlan p haz rlanmad ,
ba ms z denetime tabi tutulup tutulmad  ve ba ms z denetim raporunun olumlu,
olumsuz ve artl  olmak üzere hangi türde düzenlendi i: Di er finansal varl klar ile ilgili
bilgi a daki gibidir:

Mali tablolar n

tirak %
tirak

tutar

Net
dönem

kar
Dönem

kar
Ait oldu u

dönem

SPK
 standartlar na

uygunlu u

Ba ms z
 denetimden

geçti/geçmedi

Ba ms z
denetim rapor

görü  türü

Tar m Sigortalar  Havuzu
letmesi A. . (Tarsim) %4,35 130.565 562.306 748.552 31.12.2010 Uygun de il Geçmedi -

Toplam 130.565

Mali tablolar n

tirak %
tirak

tutar

Net
dönem

kar
Dönem

kar
Ait oldu u

dönem

SPK
 standartlar na

uygunlu u

Ba ms z
 denetimden

geçti/geçmedi

Ba ms z
denetim rapor

görü  türü

Tar m Sigortalar  Havuzu
letmesi A. . (Tarsim) %4,35 130.565 (5.789) 92.211 31.12.2009 Uygun de il Geçmedi -

Toplam 130.565

45.3 tirakler ve ba  ortakl klarda içsel kaynaklardan yap lan sermaye art  nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

45.4 Ta nmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlar n de erleri: Yoktur (31 Aral k
2009 - Yoktur).

45.5 Ortaklar, i tirakler ve ba  ortakl klar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro
gibi yükümlülüklerin tutar : Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

46. Bilanço tarihinden sonra ortaya ç kan olaylar

- 31 Aral k 2010 tarihinde sona eren y la ait finansal tablolar 11 Mart 2011 tarihinde irket
yönetimi taraf ndan onaylanm r. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kurulu lar n finansal tablolar n
yay mlanmas n ard ndan de iklik yapma yetkisi bulunmaktad r.

- 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren k dem tazminat  tavan  2.623 TL’ye ç kar lm r.

- Bilanço tarihinden sonra irket aleyhine 3.082.431 TL tutar nda 145 adet dava, irket lehine ise
1.264.134 TL tutar nda 142 adet dava aç lm r.

- irket’in, 137.069.856.-TL, nominal sermayesinin %10 oran ndaki hissesine isabet eden beheri
1 Kuru  nominal de erli toplam 1.370.698.561 adet Do an irketler Grubu Holding A. .'ne ait
hisseden, 2 adedinin TBIH Financial Services Group N.V.'ye (TBIH), kalan 1.370.698.559
adedinin de Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe'ye (VIG) olmak üzere
toplam 22.907.030 ABD Dolar  bedel üzerinden sat  2 ubat 2011 tarihinde tamamlanm r.
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47. Di er

47.1 Finansal tablolardaki “di er” ibaresini ta yan hesap kalemlerinden dahil oldu u grubun
toplam tutar n %20’sini veya bilanço aktif toplam n %5’ini a an kalemlerin ad ve
tutarlar :

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

a) Verilen depozito ve teminatlar:

Verilen depozito 86.375 84.780
Verilen teminat 56.586 14.179

142.961 98.959

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

b) Di er çe itli alacaklar:

Acentelerden zorunlu deprem sigortas  alacaklar 1.163.018 1.669.308

Pe in ödenmi  giderler 625.538 1.423.609
Pe in ödenen komisyonlar 166.004 1.382.554
Di er 459.534 41.055

Sovtaj alacaklar - 893.800
Di er 80.202 333.241

1.868.758 4.319.958

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

c) Di er finansal varl klar:

Tarsim i tirak tutar 130.565 130.565

d) Di er çe itli borçlar:

Dask cari hesab 493.304 1.035.934
Sat lara borçlar 2.261.798 400.149
Di er 283.888 10.376

3.038.990 1.446.459
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47. Di er (devam )

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

e) Di er teknik kar klar:

Dengeleme kar 1.993.091 1.140.056

1.993.091 1.140.056

f) Di er çe itli k sa vadeli yükümlülükler:

zin kar 407.315 318.200

407.315 318.200

47.2 “Di er Alacaklar” ile “Di er K sa veya Uzun Vadeli Borçlar” hesap kalemi içinde bulunan
ve bilanço aktif toplam n yüzde birini a an, personelden alacaklar ile personele borçlar
tutarlar n ayr  ayr  toplamlar : Yoktur.

47.3 Naz m hesaplarda takip edilen rücu alacaklar na ili kin tutarlar:  2.054.853 TL (31 Aral k
2009 - 2.979.093 TL).

47.4 Önceki döneme ili kin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararlar n tutarlar
ve kaynaklar  gösteren aç klay  not: Yoktur (31 Aral k 2009 - Yoktur).

47.5 Yer almas  gereken di er notlar

Dönemin reeskont ve kar k giderleri:

31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

Teknik kar klar (net) (Not 17) (6.304.221) (14.484.099)
Sigortac k faaliyetlerinden alacaklar kar  (Not 12) 73.652 349.011
dari ve kanuni takipteki alacaklar kar (3.906.908) (5.341.106)

dem tazminat  kar  (ödemeler net) (Not 22) 94.718 418
Kullan lmam  izin kar (89.115) (129.580)
Vergi kar  (Not 35) 4.083.158 (354.416)
Dava kar k gideri(*) (167.316) -
Konusu kalmayan kar k giderleri (**) (3.461.675) -

Toplam (9.677.707) (19.959.772)

(*) irket , 73.358 TL tutar ndaki dava kar  “di er gider ve zararlar” hesab nda
muhasebele tirmi tir.

(**) Hazine Müste arl  taraf ndan yay mlanan 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 say  Genelgenin “J-
Rücu ve Sovtaj Gelirlerine li kin Muhasebe Kay tlar  Maddesi” gere ince rücu ve sovtaj ile ilgili
hesaplanan muhtemel gelir kar klar  mevcut düzenleme içerisinde yer almad ndan, 31
Aral k 2009 tarihi itibariyle hesaplanan ve cari dönemde devir kayd yla 2010 y na aktar lan

m “Konusu Kalmayan Kar klar” hesab  içerisinde takip edilmektedir.

irket, 17 Aral k 2009 tarihli 5714 no’lu yönetim kurulu karar  ile , trafik ve kasko bran lar nda iki
reasürör irket ile yapm  oldu u sözle meleri vadelerinde yenilememe karar  alm r.
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47. Di er (devam )

47.6 Kar da m tablosu

irket 31 Aral k 2010 tarihinde sona eren hesap döneminde 28.598.213 TL zarar beyan etmi tir.

Ray Sigorta A. . 2010  önerilen kar da m tablosu (TL)

SPK'ya göre
31 Aral k 2010 31 Aral k 2009

3. Dönem kar /zarar (28.598.213) (42.555.457)
4. Ödenecek vergiler ( - ) - -
5. Net dönem kar /zarar  ( = ) (28.598.213) (42.555.457)
6. Geçmi  y llar zararlar  ( - ) (75.920.878) (33.582.263)
7. Birinci tertip yasal yedek ( - ) - -
8 Net da labilir dönem kar  ( = ) - -
9 Y l içinde yap lan ba lar ( + ) - -

10
Birinci temettüün hesaplanaca  ba lar eklenmi  net

da labilir dönem kar - -
11 Ortaklara birinci temettü ( * ) - -
  - Nakit - -
  - Bedelsiz - -
  - Toplam - -
12 mtiyazl  hisse senedi sahiplerine da lan temettü - -
13 Yönetim kurulu üyelerine, çal anlara v.b'e temettü - -
14 ntifa senedi sahiplerine da lan temettü - -
15 Ortaklara ikinci temettü - -
16 kinci tertip yasal yedek akçe - -
17 Statü yedekleri - -
18 Özel yedekler - -
19 Ola anüstü yedek - -
20 Da lmas  öngörülen di er kaynaklar - -
  - Geçmi  y l kar - -
  - Ola anüstü yedekler - -
  - Kanun ve esas sözle me uyar nca da labilir di er yedekler - -

Kar da na ili kin genel kurul toplant  finansal tablolar n haz rlanma tarihi itibariyle
gerçekle tirilmemi tir. Zarar n, geçmi  y l zararlar na transfer edilmesi öngörülmektedir.


