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DONEM IGINDE YAPILAN ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

Do6nem icinde ana s6zlesmede degisiklik yapiimamistir.

ORTAKLIK YAPISI

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle girketin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar asagidaki gibidir:

Adi Pay orani Pay adedi  Pay tutari (TL)
TBIH Financial Services Group N.V. %81,59 13.304.862.688 133.048.627
Vienna Insurance Group AG %12,67 2.066.352.811 20.663.528

Sirket'in ¢ikanlmis sermayesi 2007 yilinda 25.000.000 TL nakit karsihdr olmak uzere;
40.000.000 TL'den 65.000.000 TL'ye cikanlmistir. Sermaye artirm islemi, 18 Aralik 2007
tarihinde tamamlanmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (“SPK”) 12 Subat 2008 tarih ve 202
numarah “sermaye artirrminin tamamlanmasina iligkin belge” 19 Subat 2008 tarihinde alinmis ve
22 Subat 2008 tarihinde Ticaret Sicili'nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket; 2008 yili igerisinde tekrar sermaye artinmina gitmis. 12.000.000 TL nakit karsiligi olmak
lizere sermayesini 65.000.000 TL ‘den 77.000.000 TL'ye yukseltmistir. Sermaye artirrminin
tamamlanmasina iligkin 1862 no’lu belge 19 Kasim 2008 tarihinde alinmistir.

5 Mart 2009 tarihli 5622 no’lu yonetim kurulu kararina istinaden Sirket sermayesinin 20.020.000
TL artinlmasi karara baglanmis ve 25 Mart 2009 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurulmustur. Sermaye artinmi 26 Haziran 2009 tarihinde tamamlanmigtir. S6z konusu tutar
Haziran 2009 tarihinde 6denmis ve Sirket hesaplarinda Hazine Mustesarligi'nin 12 Mart 2008
tarihli 2008/13 sayili sektor duyurusuna istinaden “500.03 Tescili Beklenen Sermaye” alt hesabi
altinda muhasebelegtiriimistir. Sermaye artirrminin tamamlanmasina iliskin 1329 no’lu belge 28
Adustos 2009 tarihinde alinmis ve 31 Agustos 2009 tarihinde Ticaret Sicil’nde tescil ve ilan
edilmigtir. Sermaye artirrminin tescil ve ilan edilmesi sonucunda ilgili tutar “500.03 Tescili
Beklenen Sermaye” alt hesabindan alinarak “500.00 Sermaye” hesabina virman yapilarak
muhasebelestirilmistir.

Sirket ,19 Mart 2010 tarihli 5738 no lu yonetim kurulu karari ile 8 Ocak 2010 tarih 5715 no lu
yonetim kurulu kararini revize ederek Sirket’in 200.000.000 TL olan kayith sermaye tavani
icerisinde cikarlmig sermayesini 40.049.856 TL'si nakit karsihgi karsilanmak suretiyle
97.020.000 TL'sindan 137.069.856 TL'sina yukseltimesine karar vermistir. Sermaye artirm
islemlerinin tamamlanmasina iligkin 03.12.2010 tarih 1518 no lu belge Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alinmig ve istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda tescil edilmistir.

Sirket ortaklarindan ,Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ile Vienna Insurance Group AG'nin
yatirm sirketi TBIH Financial Services Group N.V. arasinda imzalanan 19 Mart 2007 tarihli
"Hisse Alim ve Hissedarlik Sozlesmesi" kapsaminda; Ray Sigorta A.$.'de geriye kalan ve Ray
Sigorta A.S. sermayesinin %10'na karsilik gelen Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. paylarinin
tamami ile ilgili olarak; 2011 yilinda kullaniimasi dngérilen hisse satis opsiyonunun erken
kullaniimasi ve sdz konusu hisselerin tamaminin Vienna Insurance Group AG'ye ve TBIH
Financial Services Group N.V.'ye satiimasi hususunda 28 Eylil 2010 tarihinde taraflar arasinda
anlasma saglanmis ve "Hisse Satis SO0zlesmesi" imzalanmigtir.
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Sirket'in, 137.069.856.-TL.nominal sermayesinin %10 oranindaki hissesine isabet eden beheri 1
Kurug nominal degerli toplam 1.370.698.561 adet Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 'ne ait
hisseden ,2 adet hissenin TBIH Financial Services Group N.V.'ye (TBIH), 1.370.698.559 adet
hissenin tamaminin Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe'ye (VIG) olmak
Uzere toplam 22.907.030 ABD Dolari bedel Uzerinden satigi 2 Subat 2011 tarihinde
tamamlanmistir.

Sirket sermayesi 23 Mart 2011 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden 200.000.000 TL kayith
sermaye tavani icerisinde 137.069.856 TL'den 163.069.856 TL'ye arttinlmigtir. Sermaye
arttinimasina iligkin iglemlerin, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili Tebliglerde
belirtilen usule uygun olarak tamamlandigini gésteren Sermaye Arttirrminin Tamamlanmasina
iliskin Belge, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 21 Aralik 2011 tarih ve 2191 sayi ile alinmig olup ,
ilgili belge istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’ndan tescil edilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
bulunmamaktadir. Sirketin Yénetim Kurulu Baskani ve Uyeleri ile genel miduri ve yardimcilar
sirket hisseleri icerisinde pay sahibi degildir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Ray Sigorta A.S. , Kurumsal Yonetim iIkeleri'nin esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk
kavramlarini benimsemistir ve faaliyetlerinde bu ilkelere azami o6lcide uyum saglamayi
hedeflemektedir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim ilkeleri ve etik kurallara yonelik calismalar
surdurilmektedir. 2007 yilsonunda hazirlanmis olan faaliyet raporumuzda da yer alan Kurumsal
Yoénetim ilkelerine Uyum beyanimiza www.raysigorta.com.tr adresinden ulagilabilmektedir.

Ray Sigorta A.S., 01.01.2012 - 31.03.2012 tarihleri arasinda 1 adet 6zel durum agiklamasi
yapmistir.


http://www.raysigorta.com.tr
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Donem icinde Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu’nda g6rev alan uyeler:

Yonetim Kurulu

No

Ad Soyad

Gorev

Atanma tarihi

Ogrenim
durumu

Mesleki Deneyimi

Karl Fink

Baskan

29.07.2009

Qniversite/
Isletme

2009 — devam / Vienna Insurance
Group / Genisletilmis Icra Kurulu Uyesi

2007 — 2009 / Vienna Insurance Group
/ Genel Mudur

2004-2007/ Wiener Stadtische,
Allgemeine Versicherungs AG / Genel
Mudur Yardimcisi

1987 — 2004 /Wiener Stadtische,
Allgemeine Versicherungs AG Vienna /
Yonetim Kurulu Uyesi

1979-1987 / Interrisk Internationale
Versicherungs Aktiengeselleschaft /
Yo6netim Kurulu Baskani

1975-1979 / Wiener Stadtische
W echselseitigeVersicherungsanstalt,
Vienna / Endustriel Riskler

1971-1975 / Marubeni Corporation,
Tokyo/ Berlin Yetkili Temsilcisi

Dr. Martin
Simhandl

Baskan
Vekili ve
uye

12.04.2011

Universite /
Hukuk

2004-devam / Vienna Insurance Group
/ CFO

Mehmet Levent
Sismanoglu

Uye ve
Genel
Muaduar

01.08.2010

Universite /
Ekonomi

2007- devam / Ray Sigorta A.S.

2006 -2007 / Brian Tracy / Satis
Organizasyonu Danigmani ve Egitmeni

2003 -2005 / Genel Sigorta ve Genel
Yasam Sigorta Acenteligi

1997 — 2003 / Garanti Sigorta A.S. /
Bdlge Muddri

1996 — 1997 / Arpas Kuyumculuk /
Satis Mudur

1995 — 1996 / Polisan A.S. / Satis
Mudurt

1994 -1995 / Rotopag A.S. / Uriin
Sorumlusu

Vladimir Mraz

Uye

07.05.2008

Yiksek Lisans /
Uretim
Teknolajileri

2008 — devam / TBIH Financial
Services Group N.V / Icra Kurulu Uyesi

1993 — 2008 / Kooperativa pojist ovna.
a.s. — Vienna Insurance Group. / Icra
Kurulu Baskani ve Genel Mudur

1991 — 1993 / Kooperativa/ Sube
Mudurt
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1987 — 1991 / Cek Cumhuriyeti Devlet
Sigorta Sirketi / Genel Sigorta Bolum
Mudurt

1980 — 1987 / Cek Cumhuriyeti Devlet
Sigorta Sirketi / Otomobil Sigortasi
Bolum Maduru

1972 — 1980 / Cek Cumhuriyeti Devlet
Sigorta Sirketi / Ust Dlizey Sigorta
Uzmani

1968 — 1972 / Cek Cumhuriyeti Devlet
Sigorta Sirketi / Hasar Tespit Gorevlisi

Husniye Cigdem
Cadirci
Copikoglu

Uye

12.04.2011

Lisans/
Fransizca

2006-2010 Swiss Reinsurance
Company A.G./ Vice President
Europe

1998-2006 GE Insurance Solutions
/Senior Leading Underwriter

1994-1998 / Ankara Anonim Turk
Sigorta Sirketi /Reasurans ve Buyuk
Isler Mudurtu

1990-1994 /istanbul Reasiirans A.S. /
Teknik Muddr

1998-1990 Halk Reasurans A.$./Sef
Underwriter /

Denetciler

No

Ad Soyad

Gorev

Atanma
tarihi

Ogrenim
durumu

Mesleki Deneyimi

Dr. Mehmet
Efendi

Denetgi

05.10.2010

Doktora/Universite

2010 — devam / Say YMM
Ltd.Sti./iOrtak —YeminliMali
Misavir

2008 -devam/ ilk Denetim
YMM Ltd.Sti./Ortak-Yeminli
Mali Misavir
2008-devam/Kurumsal
Vizyon YMM A.$./Ortak
Yeminli Mali misavir

Suat Kayahan

Denetci

03.06.2009

Universite /
Siyasal Bilimler

2002-devam/ilk Denetim
Y.M.M.A.S./Partner
1999-2002/Uzel Holding
A.S./Vergi Denetim Grup
Lideri

1986-2002/T.C.Maliye
Bakanhgi/Bas Hesap Uzmani
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HESAP DONEMINE AIT FAALIYET SONUCLARINA iLISKIN OZET FINANSAL BILGILER

OZET FINANSAL

GOSTERGELER 31.03.2012 2011 2010 2009 2008 2007
Toplam Aktifler 321.535.930 | 305.929.724 | 264.588.283 | 239.300.385| 270.942.565| 204.549.221
Odenmis Sermaye 163.069.856 | 163.069.856 | 137.069.856 97.020.000 77.000.000 65.000.000
Oz kaynaklar 83.882.168 86.461.101 51.511.337 39.822.978 62.244.087 49.079.915
31.03.2012 2011 2010 2009 2008 2007
Primler -Net 41.521.408 | 135.874.198 | 137.288.142 | 120.963.094 | 144.934.249 | 149.729.443

Teknik Olmayan Bdlimden
Aktarilan Yatinm Geliri

Kazanilmamig primlerdeki

2.348.269 5.772.414 5.043.641 5.522.562 10.618.465 -

zan -7.865.221 330.686 | 11.724.675| -9.905.262| -4.311.626 125.977
Degisim-Net

Diger Teknik Gelir/ Gider-Net 87.747| -1.497.471| -3.370.004 | -1.341.060 396.912 183.448
Odenen Tazminatlar-Net 26.030.528 | -102.498.052 | -108.014.855 | -99.159.517 | -107.342.015 | -113.237.229
Muallak Hasarlardaki 3.552.139 5.350.959 | -13.983.802| -5.855.330| -1.305.235| -6.720.573
Degisim-Net

Diger Teknik Kargiliklar -1.785.948 611.218 |  -4.045.095 1.276.493 60.104 .

Uretim /Reasiirans

h -3.946.069 | -11.428.620 | -17.776.324 | -17.065.329| -16.480.414| -16.502.791
Komisyonlari (Net)

Faaliyet Giderleri -6.456.715 -29.980.000 -27.070.660 -27.701.491 -22.283.231 -22.533.577
Diger Gelirler/Diger Giderler -3.828.521 -1.524.583 -8.393.931 -9.289.618 -2.848.822 6.283.102
Vergi karsihgi - - - - - -
Net Kar/Zarar -2.578.933 340.377 -28.598.213 -42.555.457 644.564 -2.672.199

31.03.2012 tarihi itibariyle finansal sonuclarimizi gosteren raporumuz ve mali tablolarimiza
www.kap.gov.tr ve www.raysigorta.com.tr adreslerinden ulasilabilmektedir.



http://www.kap.gov.tr
http://www.raysigorta.com.tr
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RAY SIGORTA ANONIM SIRKETI
DENETIM KOMITESI KARARI

Toplanti Tarihi: 30 Nisan 2012 Toplanti No:46

Karar No.: 47

Yonetim Kurulu Bagkanhgina;

Sirketimizin 31 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetimden ge¢cmemis bilangosu ile ayni tarihte sona
eren U¢ aylik doneme ait Gelir Tablosu, Sirket'in sorumlu yoneticilerinin de gorusleri alinarak
incelenmis olup, s6z konusu mali tablolarin faaliyet sonuclari hakkinda gercek durumu
yansittigi, Sirket'in izledigi muhasebe ilkeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu standartlarina uygun
ve dogru oldugu sonucuna ulagilmistir.

BASKAN UYE

VLADIMIR MRAZ HUSNIYE CIGDEM CADIRCI COPIKOGLU



