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GES Yatirimlari: 2023 Kasim’'da Devreye Girdi
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Miktarsal satiglar 2023 yilinda %33’liik biiyiime gosterirken 2024/03’te tiim driinlerde
e as 3,3 mn kilogram satisa ulasiimigtir. Boya ve Apre tesisinin 2023 Aralik ayinda
Buyume ’ devreye girmesi katma deger ile birlikte 2024 yihinda karlilik ve gelirlere énemli bir
katki saglayacagi beklenmektedir. 2023 Kasim’da devreye giren GES’lerle birlikte

FAVOK’te 6nemli bir biiyiime beklenmekte.

edilmistir. Projede kalan 4 dukkanin da 2024 yilinda satilmasi beklenirken Sirket tekstil
faaliyetinin yanina gayrimenkul sektorindeki kabiliyetlerini ekleyerek is ¢esitlendirmesine

2023 yiinda 6 konut satigr ile Atakdéy konut projesinden 577,7 mn TL gelir elde
Gayrimenkul ’
gitmigtir.

Dusuk
Kaldirac

yasanmistir. 31.03.2024 itibariyle 145 mn TL net borg¢ pozisyonu bulunurken Net
Borg/FAVOK 0,3x ile riski seviyenin oldukga altindadir. Finansal borg¢larin énemli bir
kismi TL bazl iken dusuk borcgluluk gelecekte yuksek borglanma kapasitesi anlamina
geliyor.

I Yuksek satis buayumesine ragmen 2024/03’te isletme sermayesinde iyilesme

2023 son ceyreginde boya ve apre tesisi ve GES yatirimlari devreye girmistir. Bu durum
ihracat potansiyelini ciddi oranda artirirken 2024 yili icin beklenti yaratmaktadir. iplik
fabrikamizin yaninda yer alan "Hazir Giyim ve Konfeksiyon" fabrikasi olarak
degerlendirmek Uzere karar alinmis olup fabrika binasinin ingsaat calismalari devam
etmektedir. ilgili yatirim ile sirket nihai Urline ulasacaktir.

Yatirnmlar '
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12A22 vs 12A23 Guglu Performans 1G23 vs 1G24
GELIR _ 4’ 60,4% -0616.6 GELIR
BUYUMESI - ’ BUYUMESI
FAVOK* 34,9% %610 /A\ FAVOK*
BUYUMESI ’ BUYUMESI
NET KAR [& 1.074,4% ad. NET KAR
BUYUMESI T4 BUYUMESI
FAVOK ) 24,8% wp %20,8 %46 FAVOK
e il e

* FAVOK: Briit Kar — Faaliyet Giderleri + Net Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Giderler) + Amortisman
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Net Kar, mIL

Osman ipek
YK Basgkani

2024/03

Cemil ipek
YK Baskan Yard.

ilhan Bilal
Cem ipek Yagmur Yiiksekdag
YK Uyesi Bagimsiz Bagimsiz
YK Uyesi YK Uyesi

*“»FAVOK = Briit Kar — Faaliyet Giderleri + Net Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Giderler) + Amortisman» olarak belirlenirken tiim veriler 2023/09 itibariyle son 4 ¢eyrek olarak alinmistir.
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Faaliyetler
Tekstil & Gayrimenkul Temel Parametreler
B Rubenis Klima Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket’), 01.04.2009 tarihinde 14 Yil %81 25 Ton

kurulmustur. Sirket'in unvani 27.07.2020 tarihli genel kurul karari ile Rubenis 2024/03 Kumas Gunliik iplik

Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Tecriibe KKO Uretim Kapasitesi [l Uretim Kapasitesi

B Sirketin esas faaliyet konusu her turlli ipek, pamuk, yiin, sentetik tabi
elyaflardan ve diger ipliklerden mamul 6érme ve dokuma kumasglarin imalini,
ihracatini, ithalatini toptan ve perakende ticaretini yapmak ve her tirli bina, 3 +500 04100
tesis ve yapllar ile peyzaj mimarisi gevre dizenlemesi alaninda gayrimenkul 2024/03 Net
gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktir. Fabrika Calisan Tekstil/Net Satis Borg/FAVOK

B Sirket'in, Istanbul ili Bakirkdy llcesi Kartaltepe Mahallesinde bulunan Atakdy
Prestij Konaklari Projesi kapsaminda; 21 adet konut ve 4 adet depolu isyeri
{retimi tamamlanmis olup 31.12.2023 tarihi itibariyle 4 adet isyeri harici 1.740 mTL 577,7mTL 200 Bin m2
gayrimenkullerin tamaminin satisi gerceklestiriimistir. 2023/12 Tekstil a2023/12 Gayrimen

Satiglari Satislari Toplam Alan

B 31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket'in istihdam ettigi personel sayisi 516 kisidir

(31 Aralik 2022: 412). Sirket’in genel merkezinin ve iplik ve 6rme kumas uretim
tesisinin bulundugu fabrika adresi; 2. Organize Sanayi Sitesi Kogoren REFE RANSLARIMIZ
Mahallesi, 219. Cadde No: 18/1 Eyyiibiye / Sanhurfa’dir. Sirket'in boya ve apre QUR REFERENCES
kumas uretim tesisinin bulundugu fabrika adresi; Kogéren OSB. Mah. 221. Cad.
No: 3 Eyylbiye / Sanliurfa’dir 7\ {\ BOSS E 0y
J o wane. Candi
B Sirket'in 31 Mart 2024 tarihi itibariyle %35,9'u halka acik olup ana ortak %63,7 -
ile Osman Ipek'tir. = S o) »
LACOSTE | cuonmommenss | 2ot J§°
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Gayrimenkul ve Boya Tesisi Yatirimi

B 17.01.2018 tarihinde T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanlhgindan
satin alinan arsa Uzerine 39 dairelik insaat ¢alismasi baslatiimistir. 23 Aralik
2022 tarihine kadar 15 adet daire satilmistir. 23 Ocak 2023 tarihinde yapilan
kap aciklamasinda da géruldigu Uzere s6z konusu yapi, Bakirkdy Belediye
Baskanligi'nin onayladigi ruhsat ile A ve B blok olmak tzere A blok 11 konut ve
2 depolu dikkan, B blok 10 konut ve 2 depolu diikkan seklinde degistirilmistir.
Lokasyon olarak merkezi konumda bulunmaktadir. 2022 yili icinde satilan 15
adet daire soOzlesmeli sekilde o6demeleri nakden tahsis edilmek suretiyle
satilmistir. 2023 yilinda 6 adet daire satilmig olup toplam satilan daire
sayisi 21 adettir. Tum dairelerin satisi 30.09.2023 tarihi itibariyle tamamlanmis
olup 4 adet depolu diikkan icin satis gériismeleri devam etmektedir. Halka
arzdan elde edilen gelirin yizde 10'u ile finansmana katki saglanmistir.

B Sirket fabrikasini, hammadde pamugun ilk temininden iplik ve kumas
liretimine ve daha sonra boyali hale getirilerek nihai dreticiye teslim
edilecek duruma getirilmesi (lizerine entegre bir tesis haline getirmeyi
hedeflemektedir. Bu galismalar sonucunda, Sirket’in gelirlerinin ve karliliginin
yukseltimesi amaglanmaktadir. Mevcut iplik ve kumas fabrikamizin hemen
yaninda Sanliurfa organize sanayi mudurligu tarafindan 26.09.2019 tarihinde
36.000 m2 arsa tahsisi yapilmistir. 2020 yilinda da arsa icin insaat ruhsati
cikarilmis ve 2020 yilh sonuna dogru hafriyat calismalari baglamigtir. 2022
yilinda fiziki insaati bitmistir. Makine alim sézlesmeleri imzalanmigtir. 2023
yili Aralik ayinda da tesis faaliyete baslamistir. Sirket halka arzdan elde
edilen gelirin %40°1in1 projeye harcamigtir. S6z konusu tesis 2024 ve
sonrasinda biiyiime anlamina gelmektedir.

GES-ARGE Merkezi ve Hazir Giyim Yatirimi

B 2023 yili Kasim ayi ortasinda Giines Enerji Santrali kurulum calismalari
tamamlanmis olup tesislerin dizerine ve alana toplam 10.000kWP kurulu
glice sahip Giines Enerjisi Santrali kurulmustur. Fabrikanin elektrik ihtiyaci
bulundugundan dolay! isletme giderleri arasinda yer alan enerji giderinin
azaltiimasi yaninda Uretimin durmamasi adina olasi kisittamalardan da daha az
etkilenmek igcin GES projesi gindeme alinmis ve halka arzdan gelecek gelirin
bir kismi ile bu yatirmin finanse edilmesi planlanmistir. S6z konusu glines
enerji santrali Sirket'in elektrik glcu ihtiyacini saglayarak, Sirket'in elektrik
giderlerini disurmesi hedeflenmis ve bu hedefe ulasiilmaya baslanmistir. Sirket
halka arzdan elde edilen gelirin %20’in1 projeye harcamistir. llgili yatirimin
2024 yilinda karlihga tam yil etkisi beklenmektedir.

B Sanliurfa Organize Sanayi Bolge Mudirliiglu tarafindan Sirketimize tahsis
edilmis olan 68.538,68 metrekarelik arsamizda mimari projesi Organize Sanayi
Bdlge Mudurligu tarafindan onaylanmis olan 22.345 metrekare kapall alana
sahip Teknik Tekstil fabrikasi ve Arge merkezi ingaat yapimi ile ilgili olarak
hafriyat ve bina insaat calismalarimiz baslamisti. Insaat ¢alismalari devam
etmektedir.

B > Organize Sanayi bélgesinde Iplik fabrikamizin yaninda yer alan ve 3.
Etap GES projesi igin ayrilan alani1 "Hazir Giyim ve Konfeksiyon" fabrikasi
olarak degerlendirmek iizere karar alinmis olup fabrika binasinin ingaat
calismalari devam etmektedir.
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Genel Trendler

Satiglar ve Maliyetler Ihracat Potansiyeli

B Sirket, tekstil sektériinde organik iplik diretim faaliyetinde bulunmaktadir. B Sijrket boya ve apre kumas alaninda da faaliyete baslamistir. Bu durum

Gunde 25 ton organik iplik Gretimi yapilmaktadir. Sirket’in iplik Gretim kapasitesi
%100 randimanla ¢alismaktadir. 2020 yilinin son g¢eyrek dénemi itibariyla
organik iplikten 6rme ham kumas iiretimi de yapmaya baglamistir. Kumas
uretiminde ise glncel karhlik durumuna gore faaliyetler yiritilmekteydi. Boya
ve Apre Kumas fabrikasi ise 2023 Aralik ayinda faaliyete ge¢mistir. Fabrika
gunlik maksimum 50 ton Uretim kapasitesine sahiptir. Boyahane fabrikasinda
kumas boyama islemleri gerceklestirilecektir. Bundan dolayr da daha once
karliik durumuna goére duretilen kumas miktarlarinda talebe bagh artiglar
meydana gelebilir. Sirket’in satislarinin tamami giincel Dolar kurlarina
endeksli yapilmaktadir. Sirket, (irettigi cesitli inceliklerdeki organik
ipliklerle yurticinde ihracat odakli calisan tekstil firmalarina I(irettigi
triinleri satmaktadir.

Fabrikanin iplik Uretiminde kullandigi kaynaklar genel olarak bélgeden ¢ikan
yliksek kaliteli pamuktur. Sanliurfa bolgesinden elde ettigi pamugun kendine
has kalitesi sayesinde standart iplik tesislerinde kullanilan pamuktan daha
yuksek kalitede pamuk elde edilebilmektedir. Bélgede yeterli pamuk elde
edilemedigi zaman kalan kisim yurtdigindan ithal edilmektedir. Maliyetleri
etkileyen en &énemli faktér Dolar bazinda takip edilen ham madde
fiyatlaridir. Hammadde fiyatlarinda anlik sert hareketler maliyetleri iki ydonde de
etkileyebilmektedir. Hammadde-pamuk fiyatlarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar Uretimde artis veya azalislara neden olabilir.

ihracat potansiyelini ciddi oranda arttirmigtir. Bugiine kadar Sirketin
yurticine sattigi yari mamul iplik ve ham kumas driinleri yurtigcinde
yerlesik olan boyahaneler tarafindan biiyiik bir kismi ihra¢ edilmekteydi.
Bundan sonra entegre bir tesisin olugsmasi ile birlikte Sirket ihracati kendi
yapacaktir. Bu nedenlerle Sirket'in gelirleri hem ic hem de dis ekonomik
blylimenin gidisati ve bu gidisatin etkilerine bagh olarak tiketici talebine
oldukca duyarlidir. Bu nedenle hem i¢c hem de dis ekonomik kriz dénemlerinde
disen harcamalarin yaratti§i talepteki azalis etkisi Sirket'in de organik iplik,
ham kumas ve boyali kumasa olan talebinde disuslere neden olabilir.

B 2023 yili Subat ayinda Sirketin fabrikalarinin da bulundugu bélgede meydana

gelen deprem sonucundan tesislerimizde higbir hasar meydana
gelmemistir.

BELGELERIMIZ
OUR DOCUMENTS

COTTON USA
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1C 2024 Sonuclari
Tarihsel Surec¢

Kilometre Taslari

2024/03 Yilik FAVOK

524m TL

2019 FAVOK

19.9m TL

Kurulus
-2009-

Rubenis Klima Sanayi
Ticaret Anonim linvani ile
kuruldu

iplik Tesisi
-2015-

Organik iplik liretmek igin
Urfa’da 90 bin
metrekarelik alanda iplik
tesisi kuruldu

Unvan Degisimi
-2020-

Sirket’in unvani Rubenis
Tekstil Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi olarak

degistirildi

Halka Arz
-2022-

Haziran 2022’de halka arz
talebi onaylandi

&

GES Yatiromi
-2023-

2023 yili Kasim ayi
ortasinda GES kurulum
c¢alismalan tamamlandi

ve toplam 10.000kWP
kurulu giice ulasildi

Hazir Giyim Tesisi
-2023-

2023 Agustos’unda "Hazir
Giyim ve Konfeksiyon"
fabrikasi igin karar almig
olup, alan lizerinde kisa
bir siire 6nce fabrika
binasinin ingaati
baslatilmistir.

-Boya & Apre Tesisi
-2023-

2023 Aralik’inda 2. tesis
olarak giinliik 50 ton
kapasiteye sahip
Tiirkiye'nin en biiyilik
Boya ve
Apre fabrikasi
faaliyetlerine basladi
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Faaliyetler

Miktarsal Satis & KKO Tutarsal Satis

K 2021 2022 2023 202403 2023-2021YBBO TL 2023/03 2024/03| 2024/03-2023/03 YBBO
plik 6.198.734 7972618  8537.939  1.865.155 17,4% o
Kumas 2647.605  1.004.195 714531 73.251 -48,1% Iplik 264.576.877  186.490.610 -29,5%
iplik Telefi 3.637.773 3.372.000 2.894.039 993.400 -10,8% ip"k Telefi 32.439.905 28.303.376 -12,8%
Orgii 168.561 526.476  1.173.106 165.010 163,8%
Pamuk 378111 ) 5781019 ) 1011% Ham Kumas 9.310.773 6.927.464 -25,6%
Boyall Kumas - - 1.027.349 207.952 a.d. Org[] 3.038.403 1.767.997 -41,8%
0,
Toplam 12.980.784 12.875.289 17.127.983  3.304.768 14,9% Pamuk 14.847 893 ) ad.
Boyall Kumas - 37.537.778 a.d.
Fason Boyama - 3.543.575
Kapasite Kullanim Orani (%) N
Diger - 254.465 a.d.
110 - lade/indirim - 8941249 -  1.755.222 -80,4%
100 L2%° 1010 99,0 1010 Net Satis 315.272.602  263.070.043 -16,6%
90
80 1 86,0
81,0
78,0
70 1
60 A
48,0
50 4
40 + T T )
2021 2022 2023 2024/03

—o— iplik Kumas
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Finansallar
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Donemsel

Gugliu Bayume

B Net Satiglar, 2024'Gn ilk ¢eyreginde, 2023'Un ilk
ceyregine kiyasla TFRS 16 etkisi dahil %16,6
gerileyerek 263,1 mn TL olarak gerceklegmistir.

B FAVOK, briit kar marjindaki artis ve faaliyet
giderlerindeki kismi gerileme ile birlikte 2024'Un ilk
ceyreginde %61 artarak 120,9 mn Tl'ye
ulagmistir. FAVOK'teki biyimeye marj da eslik
ederek FAVOK marji %23,8 seviyesinden %46'ya
yukselmistir.

M 2023/03 doéneminde net zararda olan Sirket,
2024/03 doneminde 53,8 mn TL net kar elde
etmigtir.

320
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260 4
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240 4
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27T \
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®, ’

~~~~~~
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Satiglar

Brut Kar Marji (%)

Satislar ve Brit Kar Marji (mTL,%)

350 40,0%
35,0%
300 315 33,8% ’
0,
250 30,0%
20,1% 263 25,0%
200
20,0%
150
89 15,0%
100 63 10,0%
50 5,0%
0 0,0%
2023/03 2024/03
. Net Satiglar Brat Kar Brut Kar marji (%)

Satiglarda gerileme yasanirken buna karsin briit kar marjinda 6nemli oranda iyilesme gercgeklesti...

B Satislardaki bilylimenin desteklenmesi adina briit kar marjindan kismen feragat edilmistir. 2023/03
doéneminde 315 mn TL olan satis rakami 2024/03 déneminde enflasyon muhasebesinin de etkisi ile %16,5
oraninda artarak 293 mn TL seviyesine ulasmistir. Ayni dénemde brit kar marji ise satis blylimesindeki
dusltse ragmen %20,1 seviyesinden %33,8 seviyesine yukselmistir.

15



& RUBENIS

TEKSTIiL

Satiglarin Dagilimi

2024/03 Ceyrek Donem Satig Dagilimi 2023/03 Ceyrek Donem Satis Dagilimi

Satislarin Kirihmi Satiglarin Kirthmi

0, 0, [ [ [ 0,
I .- 0,0% W% 2,4% 0,7% 1,3% 0,0% —4'6AJ W 29% 0,9% 0.0%

iplik Boyali Kumas  Pamuk iplik Telef  Ham Kumas Fason Orgii Fason
Boyama

iplik Boyali Kumas  Pamuk iplik Telef Ham Kumas Fason Orgii Fason
Boyama

m 2023/03
W 2024/03

Gelirlerde Satiglarin biiyiik bolimii iplik satiglarindan meydana geliyor...

M 2023/03 ve 2024/03 geyrek donemleri incelendiginde satislarin yaridan fazlasinin iplik satislarindan meydana geldigi goriilmektedir. 2023/03
doéneminde iplik sonrasi en blylk satis kalemleri iplik telef ile pamuk iken 2024/03 déneminde boyali kumas ve boyali kumas ve iplik telef daha
yuksek oranda gergeklesmistir.

B 2023/03 déneminde yilinda iplik satislarinin ciroya orani yaklasik %81,6 iken bu oran 2024/03 déneminde s6z konusu oran %70,7 oraninda
gerceklesmistir.

16
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Maliyet Dagilimi TEKSTIL

Maliyet Kalemleri

SMM Kirilimi 2024/03 SMM Kirihimi 2023/03

= Direk llk Madde Malzeme Giderleri = Direk ik Madde Malzeme Giderleri

" Elektrik,su ve dogalgaz giderleri = Elektrik,su ve dogdalgaz giderleri

Personel Giderleri . .
Personel Giderleri

m Nakliye Giderleri m Nakliye Giderleri

. .
Amortisman m Diger Giderler

m Diger Giderler

24% ‘

SMM icerisindeki en bliyiik kalem direk ilk madde ve malzeme giderleri...

B Her iki yilda da SMM igerisindeki en bilyiik kalem direk ilk madde ve malzeme giderleridir. 2023/03 déneminde gayrimenkul satis maliyetlerinin de etkisi ile
direk ilk madde malzeme maliyetlerinin toplam maliyetler icerisindeki pay1 %67 oraninda gerceklesirken 2024/03 déneminde gayrimenkul satislarinin etkisinin

olmamasi nedeniyle s6z konusu oran %47 seviyesinde gerceklesmistir.

® jlk madde ve malzeme sonrasi en biiyiik gider kalemi 2024/03 déneminde %24 ile personel gideri olurken 2023/03 déneminde ise %12 ile elektrik,su ve
dogalgaz giderleri olmustur.

17
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FAVOK & Net Kar Kopriisii

. FAVOK Koprusu
Gelir Artisi FAVOK ve Net Kara Yansidi
17,0 120,9

B 2023 yilinda gegen yilin ayni ddnemine gére FAVOK teki 45 22 1,1 -
mn TL'lik artisin temel dinamigi brit kar marjinda gorilen

iyilesmedir..

B Ayni sekilde 2024/03 doéneminde net karin 2023/03
doénemine gore yaklasik olarak 85 mn TL artmasinin nedeni
FAVOK'teki artis ve ertelenmis vergi gelirindeki ylkselistir. .

52,2
Satiglar A Faaliyet Amortisman
Gid. A
2023/03 SMM A Esas Faaliyetler... 2024/03
FAVOK FAVOK
Net Kar Kdprusu
149,24
53,92
-86,76
45,80
B o000 0,00 0,05
- -16,96 4,63
32,82
2] v A2 ~ : o o \'4 %
Q 5] 5 3 I3 ~ o
N A ~ o o % N N A
FL L & EF 53 §5 & &£ FE L
v ¥ §F §¢ &F £ Lo vV
go AP @E’\ NP « & « & & %
v ¢ ol
A
&

18
A : Degisim



& RUBENIS

TEKSTIiL

Kopriler

Ozkaynak Degisimi

Ozkaynak Koépriisi

2.500,0
2.228,4 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 53,8  2.282,6

2.000,0
1.500,0
1.000,0

500,0

Ozkaynaklardaki Biiyiime % 2,8
B 2023 itibari ile 2.228 mn TL olan dzkaynak rakami 2024/03 itibari ile 2.282 mn TL'ye ulasmistir. ifade edilen artis yillik %2,4'liik bilylime oranina denk gelmektedir.

B Ozkaynaklardaki bilyiime detayl incelendiginde artisin en 6nemli nedeninin net dénem kari oldugu gériilmektedir.

19
A : Degisim
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Isletme Sermayesi
isletme Sermayesi isletme Sermayesi Kopriisii
1.200 - isletme Sermayesi - 33%
TLm 2023/03 2024/03 1.000 1
Ticari Alacak 51,3 283,4 — 5 L 33%
Stoklar 306,0 472,7 800 1
Dig. Dén. Var. 16,5 42,0 600 | | 330
Pesin Od. Gid. 525,1 162,9 400 | 16,5
Ticari Borg (94,5) (180,7) L 33%
Ertelenmis Gelir (312,8) (12,6) 200 283.4
Diger KV Yik. (17,1) (38,2) B [ D13 | 33%
- - (94,5) 180,7
Isletme Sermayesi . 4744 7294 200 (m 'ai) 32,5%
Isletme Sermayesi/Net Satis 33,2% 32,5% (200) (312,8) (38.2) L 3006
NetSatiglar 1.430,0 2.242,2 (400) ——
17.,1)
(600) - L 320
2023/03 2024/03
Giin 2023/03 2024/03 mmmm Ticari Alacak mmmm Stoklar
s Dig. D6n. Var. Ticari Borg
Ticari Alacak 131 46,1 Ertelenmis Gelir e Diger KV Yiik.
Stoklar 89,1 98,5 Pesin Od. Gid. isletme Sermayesi/Net Satis
Dig. Don. Var. 4,8 8,7 )
Pesin Od. Gid. 152,8 33,9 Isletme Sermayesi Koprisu
Ticari Borg (27,5) (37,7) 1.000,0
Ertelenmis Gelir (79,8) 2,1) 900,0 1666  winio
Diger KV YUk. (4'4) (6,2) 800,0 232,1 300,2 729,4
s e s 700,0 (21,0)
Nakit Dongii Siresi 180 1414 5000
500,0 4744 (362,2)
400,0 (86,1)
300,0
et . 200,0
Disuk Igletme Sermayesi 100.0
B $023/03 ve 2004/03 donemleri incelendiginde isletme sermayesinin r§’ R 55 Q§v b" § < a;; 59‘7 ,{f\"
. 0 ) ies . T & X o~ LS & L& © 22 “~
ciroya oraninin %30-35 bandinda hareket ettigi gorilmektedir. o &3 S % S o Wy,
v F QX S 9% 9 20
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Isletme Sermayesi
Isletme Sermayesi Geligimi Gun Sureleri Geligimi
152,8
3251 166,6 2222
(94,5) 232,1 3002 79,4 (27,5) e 3
(21,0) 33,0 i ——
148,0 77.8
474,4 (362,2) (79,8) ‘ 1414
(312,8)17.1) (4,4) (1,8)
306,0 16,5 ’ (86,1) 89,1 48
(118.9)10.1)
51,3 13,1
[ | e
S 2 2 5 8§ & & = 8 2 2 5 8§ 6 &8 = ~ S & & L L& E&EE & °FLELLE LS8
= o R = o - T 9 5 LI e 5§ T 9 sy LY C g S
< a ° wi a0 < o © w a0 Q Q & 3 Q QL & 3
= = pr ° $ &
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Net Borg Pozisyonu Net Borg/FAVOK

Net Borg & Ozkaynak & Finansal Kaldirag Net Borg/FAVOK
170 2,5

TLm 2023/12  2024/03 1637
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,2 2,3 165 1 '
Finansal Yatinmlar - - 20
Diger Alacak 0,1 0,0 160 1
Kisa Vad. Fin. Borg 42,1 69,6 15 E
Uzun Vad. Fin. Borg Kis. Vad. Kismi 98,9 66,9 1% 1 g
Diger Borg - - F %
Uzun Vad. Fin. Borg 25,0 11,7 150 1 1459 L 10 ;,
Net Borg 163,7 145,9

145
Ozkaynak 2.228,4 2.282,6 05
Net Borg/Ozkaynak 7,3% 6,4% 140 -
FAVOK 74,5 523,9
Net Borg/FAVOK 2,2 0,3 135 - - 0,0

2023/12 2024/03
s Net Borg —— Net Borg/FAVOK

Kur bazli Bor¢ Dagimi (2023/12)
Finansal Borg Vade Dagimi (2024/03)

1-2 Yl
TL; 50
%86 3-4 Yil
- |
————— 312 Ay A
61%

2%
/\‘4-5 Yil

1%
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Yatirnmlar & Doviz Pozisyonu

Yabanci Para Pozisyonu Yatirnmlar (mTL)

2024/03 Net Doviz Pozisyonu

5 mTL 2023 2024/03
0,0 Makine Tesis ve Cihazlar - 4.8
0
Doviz Varliklar Doviz lUkler Net yonu Tagitlar 14,6 )
5 Yapilmakta olan Yatirimlar 754,7 1,6
Toplam Yatirnmlar 769,3 6,4
-10
-15
-20
-21,8 -21,8
-25

Yatirmlar & Yatirimlar/Satislar

2024 Yilinin ilk Ug Geyreginde 6,4 mn TL Yatirim 00,0 3350 40,0%
800,0 ’ 35,0%
B Doviz  yukimlGliginin - blyik bélimi déviz bazli finansal 700,0 769 20.0%
yukumluliklerden meydana gelmektedir. 600,0 25'01y
B 2023 yilinda yapilan da yatirimlarin énemli bélimi yapiimakta olan 2000 20,0%
yatinmlardan meydana gelmektedir. Yapiimakta olan yatirimlar ise 1000 15.0%
Sanliurfa’da yapimina devam edilen Boyali Kumas ve Apre Fabrikasi 300,0 .
ile GES yatinmlarindan olusmaktadir.  2024/03 ddéneminde ise 200,0 10.0%
yatinmlarin tamamina yakini 4,8 mn TL tutarindaki makine tesis ve 100,0 2,4% 5,0%
cihazlardan meydana gelmektedir. - S 0,0%
2023 2024/03
N Toplam Yatirimlar Yatirim/Satiglar
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Finansal Rasyolar

Ozkaynak Karlilig

Finansal Rasyolar

9

RUBENIS

TEKSTIiL

Ozkaynak Karlihg: (ROE)

3.000 q

2.500 :

2024/03; 6,1%;

£ 2.282,6
2 2000 1 2023/12: 2,4% 2022/12; 78,7%:
x 2.228,4 1.883,5
g
= 1.500 1
-
N
0

1.000 :

500 i 2021/12; 17,5%; 423,5
(20)% 20% 40% 60% 80% 100%
2021/12 2022/12 2023/12 ©2024/03

Artan Marjlar

® Bilangonun

devam etti.

gostergesi.

likidasyon derecesi her gegen dbénem artmaya
Bu durum bor¢ 6deyebilme gucinidn 6énemli bir

B Net Borg/FAVOK 0,4x ile riskli seviyenin oldukga altinda.

B Diisiik borgluluk, Sirketin yiiksek borglanma kapasitesine
sahip oldugu anlamina gelmekte. FAVOK/Finansman Gideri
ve Net Bor¢/FAVOK rasyolari yatirrm yapilabilir nota isaret

etmekte.

Cari Oran 1,41 2,44 2,62
Likidite Orani 0,58 1,38 1,33
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 33,6% 20,6% 18,7%
Kisa Vad. Fin. Borg/Ozkaynak 5,7% 1,9% 3,1%
FAVOK/Finansal Giderler 43,7 9,1 9,2
Net Borg/FAVOK 0,1 0,3 0,4
Kisa Vad. Yab. Borg/Pasif 26,1% 13,8% 13,1%
Uzun.Vad.Yab.Borg/Pasif 7,5% 6,8% 5,6%
Ozkaynak/Pasif 66,4% 79,4% 81,3%
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 50,6% 25,9% 23,0%
Finansal Borglar/Toplam Borglar 13,6% 11,6% 15,5%
Briit Marj 61,8% 20,3% 21,9%
Esas Faliyet Mariji 61,6% 19,6% 21,3%
FAVOK Marj 63,0% 20,8% 23,4%
Net Kar Mariji 51,0% 2,3% 6,2%
Ozkaynak Karlilig 78,7% 2,4% 6,1%
Finasman Gid./Net Satig 1,4% 2,3% 2,5%
Yatinnm/Amortisman -131,8% 228,4% 253,2%
Yatirinm/Net Satis -1,9% 2,8% 51%
ROIC (Yatirimin Getirisi) 87,7% 15,1% 15,8%
CRR 54, 7% 101,6% 105,6%
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Yatirim Unsurlari

> 2023 sonunda devreye giren Boya fabrikasi ile entegre bir tesise ulagiimasi; > Gelirin dolara endeksli olmasi;
> Boya tesisinin katma degeri artiracak olmasinin yani sira 2024’te tam yil etkisi; > Global markalara fason tiretim;
> Boya tesisi ile artmasi beklenen ihracat; » Hazir Giyim tesisinin devreye girmesi sonrasi markali modele gecis beklentisi;
» Hammaddenin bélgeden saglanmasi ve sinirli diga bagimhlik; > Makine parkinin yeni olmasi;
> Tekstilin yani isira ingaat sektoriinde saglanan tecriibe > Dusiik borglulugun yiiksek bor¢lanma kapasitesi yaratmasi;
> 2024 ve sonrasi icin yliksek buylime potansiyeli » 2023 sonunda devreye giren GES’lerin 2024 yilinda tasarruf saglayacak olmasi
Hazir Yurtdigi Finansallar
Giyim
Marka Boya Tesisi Blyume
I + Hazir Giyim 2 + 2023 sonunda 3 + FAVOK ve Net
fabrikasinin devreye giren Kar’da giiglii
devreye girmesiyle boyahane ile biiylimeye
nihai liriine ihracat potansiyeli ragmen diisiik
ulasilacak ve 100 ortaya cikti borgluluk

bin m2 kapali alana
ulasilacaktir

Rubenis Tekstil gti¢lti mali verileri, blylime potansiyeli ve stratejik bir sektdrde faaliyet gostermesi ile yatirimcilar
nezdinde énemli bir potansiyel barindirmaktadir.
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Stratejiler

Yatirnm Stratejisi

Buyume Stratejisi

Boya ve Apre GES’lerin 2023 Boya tesisinin Teknik Tekstil Hazir Giyim ve Yatirnrmcilarimiza Yeni gayrimenkul Yeni markalar
tesisinin 2023 Kasim’da devreye devreye girmesi ile fabrikasi ve Arge Konfeksiyon diizenli temettii projeleri gelistirmek
Aralik’inda devreye girmesi ile 2024’te gelecek yillarda merkezi ingaatinin Fabrikasinin dagitarak, gelistirmek

girmesi sonrasi giiglii FAVOK ihracata tamamlanmasi tamamlanmasi ve Temettii
2024’te gugcli biiyiime bliylime beklentisi odaklanilacaktir nihai Uriine gecis endeksine girmek

2024 2023 2024-2026 2025 2026 2026 2025-2027 2025-2028

Deger Maksimizasyonu Risk Minimizasyonu



EKLER




& RUBENIS

TEKSTIiL

JIBILANCO & GELIR TABLOSU

Yilhk

Rubenis Tekstil mTL mTL
Rubenis Tekstil mTL mTL| Degisim DONEN VARLIKLAR 940,9 963,2
Hasilat 2.294,4 263,1 (88,5%) Nakit ve Nakit Benzerleri 2,2 2,3
o Ticari Alacaklar 300,8 283,4
Satiglarin Maliyeti 1.829,4 174,00  (90,5%) Diger Alacaklar 0,1 0,0
Briit Kar (Zarar) 465,0 89,0 (80,9%) Stoklar 409,7 472,7
. . ) Pesin Odenmis Giderler 180,9 162,9
Faaliyet Giderleri (-) 15,8 4,4 (72,1%) Diger Dénen Varliklar 47.3 42,0
Genel Yonetim Giderleri 15,0 3,1 (79,2%) DURAN VARLIKLAR 1.865,0 1.844,0
Pazarlama Giderleri 0.9 13 00 Maddi Duran Varliklar 1.865,0 1.844,0
! TOPLAM VARLIKLAR 2.806,0 2.807,2
Arastirma Ve Geligtirme Giderleri - 1
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 4492 84,6/ (81,2%) KISA VADELI YUKUMLULUKLER 386,2 368,1
. . . Kisa Vadeli Borglanmalar 42,1 69,6
0,
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 361 2300 (9.7%) Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar, 98,9 66,9
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 35,5 20,1 (43,3%) Diger Finansal YUkUmlultkler 0,1 0,1
. Ticari Borglar 197,5 180,7
9 ) ,
Esas Faaliyet Kari (Zaran) 449,7 93,5 (79,2%) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9,4 12,0
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 2,6 1 Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan YUkumluluklerin Disinda 10.6 126
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler - 1 Kalanlar) , ’
Kisa Vadeli Karsiliklar 2,5 2,5
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarari) 452,3 93,5 (79,3%) Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 25,2 23,7
Finansman Gelirleri 17 0.1 (95,3%) TOPLAM U;UN VADELI YUKUMLULUKLER 191,3 156,5
Uzun Vadeli Borglanmalar 25,0 11,7
Finansman Giderleri 54,0 16,8 (68,8%) Uzun Vadeli Kar§|||k|ar 9,5 13,0
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) (383,4) (46,7)  (87,8%) Ertelenmis \'/.erg.i YUIEUnJIUIUQU 156,9 131,8
L - TOPLAM YUKUMLULUKLER 577,6 524,6
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 16,6 30,0 80,6% TOPLAM OZKAYNAKLAR 22284 22826
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (Geliri) (36,1) (23,8) (34,1%) ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 2.228,4 2.282,6
. o . Odenmis Sermaye 74,5 74,5
Donem Vergi Gideri (Geliri 11,1 1,4 N
g ( ) (87,4%) Sermaye Duizeltme Farklar 366,8 366,8
Ertelenmis Vergi Gideri (Geliri) (47.2)  (252)  (46,7%) Paylara lligkin Primler (iskontolar) 589,2 589,2
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari (Zarari) 528 538 2,0% gl;’lg‘z Gzlg;?[gr"’)‘ Yeniden Siniflandinimayacak Birkmig Diger Kapsaml 60,1 60,5
D6nem Kani (Zarari) 52,8 53,8 2,0% Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30,9 30,9
Kontrol Giicii Olmayan Paylar } | Gegm.i'$ Yillar Karlari veya Zararlari 1.046,3 1.107,0
Net Dénem Kari veya Zarari 60,7 53,8

Ana Ortaklik Paylari 52,8 53,8 2.0% TOPLAM KAYNAKLAR 2.806,0 28072 29
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Hisse Performansi

Halka Arz Sonrasi Hisse Performansi

RUBNS Kapanig, TL

\’I

31.03.2024; 27,68

\%

)\

\

\

|

i

ot

05.07.2022; 12,50

|
U

RS

51,00

46,00

41,00

36,00
31,00
26,00

21,00

16,00

11,00
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l uvar

Bu sunum Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ile ilgili bilgiler igermektedir. ("Rubenis Teksti”’) yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, yayinlanamaz veya baska bir kisiye aktarilamaz veya tamamen veya kismen baska bir amacla
kullanilamaz. Bu belgeye erigserek, bu belgede belirtilen sinirlamalara ve bu sunumun kullanima sunuldugu
Rubenis Tekstil web sayfasinda belirtilen sinirlamalara uymayi kabul edersiniz.

Bu belge yalnizca bilgi amag¢h sunulmustur. Yatinnm tavsiyesi olarak degerlendirilmemeli, herhangi bir
degerlendirme veya menkul kiymet i¢in temel olugturmasi amaglanmamali ve herhangi bir kisinin herhangi bir
hisse veya diger menkul kiymetleri satin almasi, elinde tutmasi veya elden g¢ikarmasi yonuinde bir tavsiye olarak
degerlendiriimemelidir.

Bu sunum, Rubenis Tekstil yonetimi tarafindan yapilan giincel varsayimlara ve tahminlere ve Rubenis Tekstil’in
halihazirda kullanabilecegi diger bilgilere dayanan ileriye doniik beyanlar igerebilir. Cesitli bilinen ve bilinmeyen
riskler, belirsizlikler ve diger faktorler, sirketin gelecekteki fiili sonuglari, mali durumu, geligsimi veya performansi ile
burada verilen tahminler arasinda onemli farkliliklara yol agabilir. Rubenis Tekstil, verdigi bu bilgiler igin herhangi
bir sorumluluk ve beyan kabul etmez.

Ne Rubenis Tekstil ne de herhangi bir Rubenis Tekstil temsilcisi, alictya herhangi bir ek bilgiye erigsim saglama
veya bu sunumu veya herhangi bir bilgiyi guncelleme veya bu tur bilgilerdeki herhangi bir yanhghg diizeltme
yukumlulugunu ustlenmez.

Bu sunumdaki belirli sayisal veriler, mali bilgiler ve piyasa verileri (yuzdeler dahil) yerlesik ticari standartlara gore
yuvarlanmigtir. Sonu¢ olarak, bu sunumdaki toplam tutarlar (toplamlar veya ara toplamlar veya farkhliklar veya
sayilar iligkilendirilmigse), her durumda konsolide finansal tablolarda gorinen temel (yuvarlanmamig) rakamlarda
yer alan tutarlara karsilik gelmeyebilir. Ayrica, tablolarda ve grafiklerde, bu yuvarlatilmisg rakamlar, ilgili tablo ve
grafiklerde yer alan toplamlara tam olarak uymayabilir.
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Sinan Sivrikaya
Yatirimei Iligkileri Yoneticisi

0(212) 444 4 414 " l l °
sinansivrikaya@rubenis.com " R BENIS
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TESEKKUR EDERIZ.
Detayh bilgi icin lutfen e-posta ile bize ulasin.
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