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SAFKAR EGE SOGUTMACILIK KLIiMA SOGUK HAVA
TESISLERIi IHRACAT ITHALAT SANAYI VE TIiCARET A.S.

HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA DAIR GERCEKLESMELER RAPORU

01 Ocak 2019 - 30 Haziran 2019 Donemi

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi’'nin “Fiyat tespit
raporu ile analist ve degerlendirme raporlari” baslkh 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gerceklesmesine iliskin degerlendirmeleri icermektedir.



Rapora Temel Teskil Eden Fiyat Tespit Raporu:

Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Sirket”, “Safkar”)’ nin 6denmis sermayesinin 18.000.000 TL’ den
27.000.000-TL" ye arttirilmasi nedeni ile ihra¢ edilen toplam 9.000.000-TL
nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit raporu
03.01.2018 Tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanmistir. Halka

arz fiyatina iliskin fiyat tespit raporu MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
tarafindan hazirlanmistir.

Rapora Temel Olan Mali Tablolar:

Rapora temel teskil eden raporlar;

Kap’ta yayinlanan 01.01.2019-30.06.2019 Dénemi Bagimsiz Denetimden
Ge¢cmemis finansal tablolar

Fiyat Tespit Raporundaki Varsayimlarin Ger¢eklesme Durumu:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 2019 yilsonu icin 6ngorilen gelir tablosu
tahminlerinin %50’si ve bu tahminlerin bagimsiz denetimden gegmemis finansal
tablolara gére durumu asagidaki tabloda verilmistir.

Fiyat Tespit
Raporu
2019 yilina iliskin Fiyat Tespit 01.01.2019- D::ftlir:‘ns;zen
Raporu ve gergeklesen durum 30.06.2019 Oc;eglm:gg_
arasindaki Sapma orani Tahminleri 30.06.2019 Verileri

Net Satislar 14,21% 50.026.357 58.309.887
Brit Kar 17,86% 11.193.054 13.626.858
Brit Kar Marj 4,26% 22,37% 23,37%
Esas Faaliyet Kari -63,44% 4.995.926 3.056.694
Amortisman -54,74% 1.043.206 674.177
FAVOK -33,91% 4.995.926 3.730.871

FAVOK Marji -56,08% 9,99% 6,40%




Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere net satislarda fiyat tespit raporuna gore
%14,21 pozitif sapma yasanmistir. Bu sapmada baslica etmen 2018’de ek %34
hissesi alinarak %80 ortakliga ulasilan Teksav Teknoloji A.S$'nin konsolidasyona
katilmasi ile satis rakamlarinda artis yasanmistir.

Brat kar, hasilatin artisina bagh olarak %17,26 pozitif sapma gostermistir.

Faaliyet Karindaki %63,44 negatif sapma izlenmistir. 2019 yilinda brit UGcret
uygulamasina gecilmistir. Net Gcret uygulamasinda vergi dilimleri nedeniyle Ocak
ayinda iscilik giderleri daha dusik gerceklesirken Aralik ayina kadar kademe
kademe artis gostermektedir. Brit lcret uygulamasinda yil boyu ayni ortalama
gerceklesmektedir. Ucret politikasindaki bu degisim ilk 6 aylik faaliyet giderlerini
artirici bir etki gdstermistir. ikinci 6 aylik periyot bu etkiyi nétrleyecektir. Ayrica
Ekim 2018'de ek %34 hissesi alinarak %80 ortakhga ulasilan Teksav Teknoloji
A.S’nin konsolidasyona katilmasi faaliyet giderlerini arttirmistir.

Faiz ve vergi oncesi kar yukarida aciklanan sebeplerle %33,91’lik negatif sapmaya
neden olmustur.

Sonug;

Safkar’in halka arz fiyatinin belirlenmesi icin Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan diizenlenen Fiyat Tespit Raporunda kullanilan indirgenmis Nakit
Akimlari, Piyasa Carpanlari ve Klima ve Sogutucu Sektorid Carpanlarina gore esit
agirhkla degerleme yonteminin 30.06.2019 finansal sonuglari ile karsilastirilmasi
sonucunda, ciro ve brit kar varsayimlarinin gerceklestigi ancak esas faaliyet kari
ve faiz ve vergi oncesi karda varsayimlarin gerisinde kaldigi gbzlenmistir.



