3.4.19. Ortakhgin ve grubun son hesap donemi ve son durum itibariyle finansal
durumunu ya da faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
uyuymazliklar ile bunlarin niteligi hakkinda ozet bilgi:

Yoktur.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalan:
Yoktur.

3.5. Egilim Bilgileri

35.1. )ﬂretim, satly, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

2009 yilinda diinya geneline yayilan krizin etkisiyle 1. hamur kagidin ana hammaddesi olan
seliiloz ve daha diigitk kaliteli kagitlarin ana hammaddesi olan agag¢ elyafi talebi ciddi
oranlarda gerilemis ve hammaddelerin tiretiminin %50'den fazla azalmasina sebep olmustur.
2009 senesinde derinlesen kiiresel krizin, diinya genelinde pek ¢ok sektdre oldugu gibi kagit
sektoriine de etkisini gostermesiyle kagit ve seliiloz talebi neredeyse bir énceki yila gore yari
yanya diismiis ve bu diisiis kagit fiyatlanm asagiya gekmistir.

2010 yili baglarindan itibaren ise diinya ekonomilerinde gériilen iyilesme isaretleri ve buna
bagl olarak artmaya baglayan kagit talebi seliiloz ve kagit iiretimini artirmasina karsin,
liretimdeki bu artig 2009 senesinde yasanan liretim kaybini telafi edici boyutlarda olmamus,
Avrupa'da bazi kagit mamullerinin fiyatlan yavaglayan hizlarda olsa dahi hala gerilerken;
ABD'de ise kagit mamiilleri fiyatlarindaki artiglar yiikselen maliyetleri karsilayici boyutlarda
gerceklesmemistir.

2010 Mart ayinda diinyanin en biiyiik seliiloz iireticilerinden olan Sili'de meydana gelen
deprem biiyiik iireticileri negatif etkilemis ve liretimde daralma kag¢imilmaz olmustur. Bu
daralma diinya genelinde talebin yukarn dogru hareket etmesi ile birlikte seliiloz fiyatlari ton
basina 2 hafta i¢erisinde 60 ABD dolarinin lizerinde artmistir.

Finlandiya'da 4 Mart 2010 giinii baglayan liman grevi diinyanin en biiyiik kagit ve seliiloz
tireticilerinden biri konumundaki Finlandiya'daki iireticileri zora sokmus, ireticiler 2010
yilinda diinya genelinde artan talebi kargilamak igin bir dnceki sene ciddi oranlarda gerileyen
Uretimlerini artirmaya baglamistir. Bu grev iiretilen mallarin depolarda yigilmasina sebep
olmus bazi biyilkk Ureticiler lretim kapasitelerinin bir kismini durdurmak zorunda
kalmslardir.

Mevcut durum itibariyle Kuzey Amerika ve Avrupa'da fiyat artislan iireticilerin
hedeflediklerinin altinda kalsa da, diinya genelinde kagit talebinin artmaya baglamis olmasi ve
diinya ekonomilerinin toparlanma siirecine girmeleri ve artan maliyetler, kagit mamul
fiyatlarinda yeni artis sinyalleri vermektedir. _ 10 furn 2611

Yasanan global ekonomik kriz sirasinda tum,ylyasaflarda yasanan diistislerden etkilenen ve
fiyati diisen kagitta son dénemde yasanmakta o’lan fiy Tyat, art1$1ar1 maliyetleri bir miktar
artirmigtir. Ancak sirket yaganah maliyety’ artlslm""’kar%ﬂtgl liksek kagit ticaretine agirlik
vererek telafi Ayoluna gltmektJ bdir. S6z konltsu artlslar verﬂeg tegliflerde dikkate almmaktadlr
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3.5.2. Ortakhgin finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli dlgiide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Ortakligin net satig gelirleri 2009 yilinda %6,1, 2010 yilinda %18,7 oraninda artig gostermistir.

2008 yilinda %12,8 olan briit kar marji, 2009 yilinda %13,3, 2010 yilinda %6,8 olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda %7,14 olan faaliyet kar marji, 2009 yilinda %3,7, 2010 yilinda

%4,14 olarak gergeklegmigtir. Net kar marj1 ise 2010 yilinda %1,23 olarak gergeklegmistir.

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Gecmis
Gecmemis ‘
(TL) 01.01- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2011| 31.12.2010 | 31.12.2009| 31.12.2008
Yurtici Satis Gelirleri 3.445.5851 40310948 33.053.744 32.100.255
Yurtdist Satis Gelirleri 69.335 351.735| 1.048.155 324.063
Diger Gelirler 11.699 47.352 49.230 2.370
Satistan Jadeler (-) (125.936) (259.805)|  (64.149)| (312.545)
Satig Gelirleri (Net) 5.400.683 | 40450230 34.086.980 32.114.143
Satiglarin Maliyeti 4.705.740 | 37.695.549 | 29.556.246| 27.995.842
Ticari Faal. Briit Kari 694.943| 2754681 4.530.734 4.118301
Faaliyet Kari 454389 1.674970| 1.247.693| 2.293.363
Net Donem Karv/(Zarart) 43.137 497.166| (419.419)| (750.554
Bagimsiz Denetimden Gegcmis
Kar Marjlar: (%) 2010 2009 2008
Briit Kar Marj1 6,8 13,3 12,8
Faaliyet Kar Marji 4,14 3,7 7,14
Net Kar Marji 1,23 - -

Sirketin toplam varliklar1 2008 yilinda 20,27 milyon TL iken, 2009 yilinda %10,2 artis ile
22,33 milyon TL'ye yiikselmigtir. 2010 yilinda ise toplam varlik 2009 yilina gére %42,8 artarak
31,89 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirketin donen varlhiklan 2008 yilinda 14,95 milyon TL iken, 2009 yilinda %S5,7 artigla 15,81
milyon TL’ye yiikselmigtir. 2010 yilinda ise dénen varlik %46,4 artarak 23,14 milyon TL
olarak ger¢eklegmistir. R
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2010 sonu itibariyle 919.002 TL ve 31.03.2011 tarihi itibariyle 3.181.024 TL borcu bulunmakta
olup, s6z konusu borca faiz igletilmemektedir.

Sirketin 6z kaynaklari ise 2008 yilinda 3,13 milyon TL iken, %65,2 artarak 5,17 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2010 yilinda ise 6zkaynak %44 oraninda artarak 7,44 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin net donem zarar1 2008 yilinda 0,75 milyon TL iken, 2009 yilinda zarar 0,41 milyon TL
olarak ger¢eklesmistir. 2010 yilinda ise net dénem kar1 0,49 milyon TL olmugtur.

Secilmis finansal bilgilere asagida yer verilmistir.

Bagumsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Gecmemis
(TL) 01.01- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2011 | 31.12.2010] 31.12.2009 | 31.12.2008
Dénen Varhiklar 25381.875| 23.137.947 15.809.685| 14.950.547
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.254275| 2.388.820 1.548.983 4.504.619
Ticari Alacaklar 4.678.947 8.245.476 4.393.756 4.530.159
Stokiar 11.685.570| 11.161.022 9.193.029 5.634.328
Duran Varhklar 8.320.405 8.751.111 6.522.818 5.316.978
Maddi Duran Varhklar 7.343.725|  7.854.130 5.613.629  4.522.838
Ertelenen Vergi Varliklan 854.263 863.480 908.011 790.113
Aktif Toplami 33.702.280 | 31.889.058| 22.332.503| 20.267.525
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 25.368.491 | 18.076.470| 15.055.042| 15.123.277
. Finansal Borglar 6.994.274| 4.204.063| 2.133.255| 5.296.810
Ticari Borglar 14.034.585| 10.793.396 9.549.600 8.140.524
Diger Borglar 147.843 1.173.383 1.682.523 121.777
Diger Kisa Vadeli Y iikiimliiliikler 887.546 1.776.319 1.650.309 1.542.016
Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler 859.653 6.374.244 2.110.209 2.016.757
Finansal Borglar 277.988 5.873.053 2.025.389 1.922.224
Ertelenen Vergi Y iikiimliiliigii 563.426 483.493 78.327 93.110
Ozkaynaklar 7.474.136 7.438.344 5.167.252 3.127.491
Pasif Toplami 33.702.280 | 31.889.058| 22.332.503| 20.267.525
Satig Gelirleri (net) 5.400.683 | 40.450.230 | 34.086.980 | 32.114.143
Briit Kar 694.943 2.754.681 4.530.734| 4.118.301
Faaliyet Kari 454.389 1.674.970 1.247.693 2.293.363

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Karv/(Zararr) 134.123 624.551 (512.745) (874.019)
'Net Dénem Kar1/(Zarari) 43137 497.166| (419.419)]  (750.554)
‘ Hisse Bagina Kazang 0,0050 0,0606 (0,0739) (0,1472)

’ Pay Basina Temettii*

*2008, 2009 ve 2010 Yillarinda temettii dagitmadig igin hesaplanmamlstlr 0 B e 703
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Ortakligin 2008 yili sonu itibariyle 20.267. 25 TE’ oIan feplam varliklan %57,34 artisla

31.12.2010 tarihi itibariyle 31.

%89 93

genislemesi ve ygrhhk artisidir
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Ortakligin 2010 yili 6zkaynaklar toplami 7.438.344 TL olup detay kalemleri hakkinda asagida
bilgi verilmistir.

Ortakligin 6denmis sermayesi 2010 yilinda 2.100.000 TL artilarak 6.500.00 TL den 8.600.000
TL’ye ¢ikartilmistir. Sermaye artirimr: N 581} sayilh Baza Varliklarin Milli
Ekonomiye Kazandirilmas: Hakkinda Kanundan faydalanilarak varlik barigi kapsaminda, * Q2
Forlar, n sermayeye ellenmesi CoreYihimistir.

Ortakligin 2010 yili 6zkaynaklan igerisindeki 1.773.926 TL “Deger Artis Fonu”nun ayrimtisi
asagidaki tabloda verilmigtir:

: (TL)
Maddi Duran Varligin Degerlenmis Degeri 4.170.000
Kayitlt Degeri (-) 1.952.593
Deger Artisi 2.217.407
Deger Artisi Igin Hesaplanan Ertelenmis Vergi Yukiumlaligi (-) (443.481)
Deger Artis Fonu, net 1.773.926

Ortakligin 2010 yii 6zkaynaklan igerisinde yer alan “Geg¢mis Yillar Kar/(Zarar)” kaleminde
go6ziiken (3.444.283 TL)’lik tutar, 2009 yili “Net Donem Zarar1” olan (419.419 TL) ile 2009 yil1
“Ge¢mis Yiular Kar/(Zarar)” rakami olan (3.013.329 TL) ve “Kardan Aynlan Kisittlanmig
Yedekler” rakami olan (11.535 TL) toplamindan olusmaktadir.

Varlik barisi islemleri hakkinda agiklama;

Sirket’in bir 6nceki sermaye artisinda, kar yedekleri igindeki 6zel fonlarin sermayeye eklenmesi
suretiyle sermaye 6.500.000 TL’den 8.600.000 TL’ye yiikseltilmistir. S6z konusu &zel fon,
Sirket’in 5811 sayili Bazi Varliklarin Milli Ekonomive Kazand1r11mas1 Hakkinda Kanundan

faydalanmasi sonucu olusmustur. .

' .. S8z konusu
sermaye artirtmi 29.03.20]10 tarihinde tescil, 01.04.2010 tarih ve 7534 sayili TTSG’de ilan
edilmigtir.

Ortaklik 11.02.2009 tarihinde tescil edilen karara istinaden Marka Kagit Uriinleri Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi unvanh firmanmn tiim aktif ve pasifi, bor¢ ve alacagi ile ortaklik ¢atisi
altinda birlesme islemi gergeklestirilmistir. Bu birlesmenin finansallara etkisi; maddi duran
varliklarda (tesis, makine, cihaz, demirbas ve arsa satin alim) 196,529 TL’lik artis meydana
getirmistir.
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5.MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA BiLGIiLER

5.1

5.2

53

54

3.5

Kayith Sermaye Tavam : 50.000.000.- TL
Cikarilmis Sermayesi : 8.600.000.- TL

Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakk i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolaylh olarak %S5 ve fazlasi olan gergek ve
tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Ortagm; Sermaye Payi1 / Oy Haklk
Son Genel Kurul Son Durum
.. Itibariyle
Adi Soyadi / Ticaret Unvam (28/04/2011) (23/05/2011)
(TL) (%) (TL) (%)

Ali Keles 2.150.000 25,0 2.150.000 25,0
Ragit Kurn 2.150.000 25,0 2.150.000 25,0
Metin Kuru 2.150.000 25,0 2.150.000 25,0
Celalettin Keleg 2.115.600 24,6 2.115.600 24,6
Meliha Bahar Keles 34.400 0,4 34.400 0,4
TOPLAM 8.600.000 100 8.600.000 100

Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki paylan %S5 ve fazlasi olan gergek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ali Keles, Celalettin Keles’in agabeyi, Meliha Bahar Keles’in babasidir.
Ragit Kuru, Metin Kuru’nun agabeyidir.
Keles ve Kuru ailelerinin akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek icin
alinan tedbirler: :

Ortaklifin y6netim hakimiyetine Keles (%50) ve Kuru (%50) aileleri sahiptir.
Hakimiyetin kaynag sirket sermayesi igindeki A grubu nama yazih imtiyazli paylardir.
Bu giiciin kétiiye kullanilmasimi engellemek igin, Sirket esas sozlesmesinin 6.
Maddesi’nde “A gurubu nama yazli paylarin devrinin, yonetim kurulu onay1 ve pay
defterine kayit ile Sirket’e karsi hiikkiim ifede edecegi” olarak belirtilmistir.

Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:

Nama / Hamiline | Imtiyazlar | Pay Nominal| Toplam Sermayeye Orani

Oldugu Degeri (TL)  (TL) (%)
Nama Var I b, 1.000.000 11,63
Hamiline Yok 88,37
100,00

31D Muie20ile,
camavy =’(§:,ti“fff'f£,.‘%§




5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

Ortakhigin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma
tutulan veya bagh ortakliklarmin sahip olduklari ortaklik paylarinin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Yoktur,

Ortakhigin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol a¢abilecek anlagmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur,

,Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklan ile sermaye
azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol

acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sermaye Artirnmi Artinm Tutan Artinm Ticaret Sicil
Artinm Artinm Bedelli Bedelsiz Kararinin _Gazetesi
Oncesi Sonrasi Artinm Artirim Alndig llan Tarihi

Sermaye Sermaye Genel Kurul
(TL) (TL) (TL) (TL) Toplantisi Tarihi

6920 -

2.500.000 5.100.000| 19.746,19| 2.580.253,81 15.09.007 29.10.2007
7385 -

5.100.000 6.500.000 - 1.400.000 05.08.2009 27.08.2009
7534 -

6.500.000 8.600.000 2.000.000 22,02.2010 01.04.2010

Son 3 yi1lda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmigse konu hakkinda
bilgi:

Yoktur.

Ortakhgin son on iki ay i¢inde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarmm say
ve niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel kisilere iliskin
aciklamalar:

Yoktur.

Varanth sermaye piyasas) araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
arac¢larmin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarma iliskin
bilgi:

Yoktur.




5.12

5.13

5.14

5.15

5.16

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKIiN BILGILER

6.1

Grup sirketlerinin opsiyona Konu olan veya Kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilms sermaye piyasas: araglan ve s6z konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

; Ortakhgin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigima/borsada islem

goriip gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

Borsada islem gérmesi amaclanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanh olarak,
- S6z konusu araglarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli satiga konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araglarin bagka bir grubunun tahsisli satiga ya da halka arza konu

edilmesi durumunda
bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarimin
sayisi ve 9zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

Izahnamenin hazirlandig: yil ve bir énceki yilda eger ortaklik halihazirda halka

agik bir ortaklik ise;
- Ortakhgmn paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele

gecirme teklifleri,

Yoktur.

- Sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
hakkinda bilgi:

Yoktur.




Yonetim
Kurulu

Genel Midiir =

Pazarlama Satig Matbaa Mali Isler

Muhasebe

L Insan
Kaynaklar
6.2  Ortakhigin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:
Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi Temsil | Son 5 Yilda | Gérev Sermaye
Ettigi | Ortakhkta | Siiresi/ Pay:
Tiizel | Ustlendigi | Kalan .
TL %o
Kigilik | Gorevler | Gorev (TL) )
Siiresi
Merkez Mah. Gorev
Polat Sok. Y.KBaskant | 1yl
Ali Keles Baskan No:2 - Genel Mildir | Kalan 2,150.000| 25
Pursaklar Lyl
Ankara Y
Merkez Mah. Y .K.Bsk. Gorev
Celalettin | Daskan | Polat Sok. Yrd 1yl
Yardimc No:2 - 2.150.000| 25
Keles ’ Genel Miidor | Kalan
151 Pursalllar Yrd vl
Ankara ) y
Merkez Mah. Gérev
Meliha Bahar - Polat Sok. 1yl
' Uye No:2 - Uye 34.400| 04
Keles Kalan
Pursaklar 1 vil
Ankara Y

Ali KELES (Yinetim Kurulu Baskam — Genel Miidiir)

Ali Keles 1963 yilinda Usak’ta dogmustur. Ilkokulu Usak ve Manisa’da, ortackulu
Manisa’da, liseyi de Usak’ta 1980’de bitirmigtir. Ticaret hayatina liseden sonra
1981 de baglamistir. 30 yllhk matbaa ve }cagit&sektoru deneyimine sahiptir. Tiirkiye

meclis liyeligi, iki do
) i
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Celalattin KELES (Yonetim Kurulu Uyesi)

Celalettin Keles 1966 yilinda Usak’ta dogmustur. i1k, orta ve liseyi Usak’ta bitirmistir.
23 yillik matbaa ve kagit sektorii deneyimine sahiptir. 1988 yilindan beri sirket
biinyesindedir. Akyurt Isadamlar1 Dernegi tiyesidir.

Meliha Bahar KELES (Yénetim Kurulu Uyesi)

Meliha Bahar Keles 1990 yilinda Ankara’da dogmustur. 1lk, orta ve liseyi Ankara’da
okumustur. Su anda halen Bilkent Universitesi’nde Fransizca Miitercim Terciimanlik
Bélimii’nde okumakta olup, Temmuz 2010 tarihinden beri ortaklikta yonetim kurulu
iiyesi olarak yurtdisi baglantilarda gorev almaktadir. Iyi derecede Ingilizce ve
Fransizca bilmektedir.

" Yénetim kurulu iiyelerinin ortaklik paylarma yonelik sahip olduklar opsiyonlar

hakkinda bilgi:

Yoktur.

Yonetim kurulu iiyelerinin son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin girketlerin iinvanlari, bu sirketlerdeki
sermaye paylar1 ve bu yénetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya
ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur,

Ortakhigin denetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi:

Ad1 Soyadh Adresi Son 5 Yilda Ortakhkta Segilme Tarihi /
Ustlendigi Gorevler Gdoreyv Siiresi
Adnan Mederes Mah, 08/07/2010
Ali Uzun 1047 Sok. No:12/8 | Myhasebe - Mali Miisavir 1 Y1l
Kegioren Ankara

Denetci Ali Uzun’dur.

Denetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin iinvanlar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine
dair bilgi:

Yoktur.

10 fer 201
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6.9

6.10

6.11

Adi Soyadi Gorevi is Adresi qu 5 Yilda Ortakhikta Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler (TD) )
. Merkez Mahallesi Yonetim Kurulu
KAI“ E'Kﬁﬁlﬁr{‘l‘r’ Polat Sok. No:2 Baskan, 2.150.000 | 25,0
eles en Pursaklar Ankara Genel Miidiir
Celalettin Y K.Uyesi, Merkez Mahallesi Genel Miidiir
Kale Genel Miidiir Polat Sok. No:2 Yardimcist 2.115.600 24,6
eley Yardimcist Pursaklar Ankara
. Merkez Mahallesi -
;lbelr Mali Isler Polat Sok. No:2 Mali tsler
ase Pursaklar Ankara
Kazim Karabekir Cad.
I\/}l;lstafa Pa/zsar:ama No:39/31 Pazarlama /Satis
aya aly Iskitler Ankara

Ali KELES - Yionetim Kurulu Bagkani — Genel Miidiir
Madde 6.2°de bilgiler verilmistir.

Celalattin KELES - Yénetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir Yardimeisi
Madde 6.2°de bilgiler verilmistir.

Sibel BASER - Muhasebe/Denetim

Sibel Baser 1978 yilinda Beypazari’nda dogmugtur. 1994 yilinda Abant Izzet Baysal
Universitesi Muhasebe boliimiinden mezun olmugtur. Temmuz 2000 yilinda Medya
Kagit A.S.’de ise baglamigtir ve 2003 yili Mayis ayinda Saray Matbaacilik Kagitgilik
Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi’ne ge¢is yapmustir. 2010 yilinda
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ruhsatim almugtir. Ortaklik sermayesinde pay1
bulunmamaktadir.

Mustafa HAYAT - Satig- Pazarlama

Mustafa Hayat 1977 yilinda Cubuk’ta dogmustur. 1993 yilinda liseden mezun
olmustur. 2000 yilinda askerlik doniigii ise basladign Saray Matbaacilik Kagitgilik
Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi’nde pazarlama satis sorumlusu olarak
caligmaktadir. Ortaklik sermayesinde pay1 bulunmamaktadir.

Onemli olmasi durumunda yonetimde séz sahibi olan personelin son bes yilda
yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin
iinvanlar1 ve bu yinetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur,

Yinetimde séz sahibi olan personelin ortakhk paylarina yinelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakhigmm yonetim ve denetim kuruﬁl;;ﬂixg@iﬁile yonetimde soz sahibi olan
personelin yénetim ve, uzmanhk den ihleﬁﬁékki’ilga bilgi: .

y/d
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6.12

6.13

6.14

6.15

6.16

Ad1 Soyad: Gorevi Meslegi Egitim | Is Tecriibesi
Yonetim Kurulu
Ali Keles Bagkan, Yonetici Lise 30 yil
Genel Miidiir
Yonetim Kurulu
Bagkan
Celalettin Keles Yardimcisi, Yonetici Lise 23yl
Genel Miidiir
Yardimeisi
Meliha Bahar Yonetim Kurulu Yénetici “Lisans
Keles Uyesi Ogrenci 1 yil
Ali Uzun Denetgi Y Onetici Lisans 30 yil
Sibel Baser Denetgi Y onetici Lisans 1yl

Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise ortakligin kuruculanna iliskin bilgi:
Ortaklik son 5 y1l iginde kurulmamistir.

Ortakhigin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ortakhk son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iligkileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suglardan dolayr alinmms cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinleymis hiikim bulunup
bulunmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iyeleri ile yonetimde sz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde soz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarmea kamuya duyurulmus dayalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar
hakkinda bilgi: 40

Yoktur.
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6.17

6.18

6.19

6.20

6.21

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz
sahibi olan personelin yénetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakhktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

- Yinetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ortakhk son

5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga karsi gorevleri ile sahsi

¢ikarlan arasindaki ¢ikar ¢atismalarina iliskin bilgi:

- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev
, almalari igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
" anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.
- Bu kisilere belirli bir siire ortakhigin sermaye piyasasi ara¢larimn satis
konusunda getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
Ortakligin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,

soyad1 ve bu komitelerin gérev tammmlari:

Sirket, heniiz halka agik olmadig i¢in denetimden sorumlu bir komite yoktur. Halka
acik sirket haline geldikten sonra denetimden sorumlu komite olusturulacaktir.

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’nma Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu
olan ortakhigin pay sahipleri ile iligkiler birimi yineticisi hakkinda bilgi:

Sirket yonetim kurulunun 10/04/2011 tarih ve 2011/04 sayili toplantisi ile pay sahipleri
ile iligkiler birimi olugturulmustur.

Adi Gorev Ogrenim Sermaye Adres Telefon / E-Posta
Soyadi | Unvami | Durumu Piyasasi Faks
Faaliyet
Lisans: Tiir
Omer Muhasebe Lisans Yok Merkez Mah. (312)527 S8 90 | omereker@
Eker Elemam ‘ Polat Sok. No:2 saraymatba
Pursaklar (312)52728 88 | a.com
Ankara

Seri:IV, No:41 saymi “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakhklarin Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakligin sermaye
piyasas1 mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal ydnetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin
ad1, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasas faaliyet lisanslarmin tiirii:
10 Hoim ZQH
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6.22

6.23

6.24

fikras1 uyarinca, tayin edilecek olan bu personelin sadece Sermaye Piyasas: Faaliyetleri
Ileri Diizey Lisansi'na sahip olmas! yeterli olacaktr.

Son hesap dénemi itibariyle ortakhgin yonetim ve demetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sz sahibi personeline;

- Ortakhk ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve
saglanan sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret
ve faydalann tutari ve tiirii:

Ortakligin son hesap d6nemi itibariyle Yo6netim Kurulu iiyelerine huzur hakki

,6denmemektedir. Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisina licret §denmemektedir.

Sirket 06/05/2011 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Mayis 2011 déneminden itibaren
Yonetim Kurulu iiyelerine huzur hakki olarak aylik toplam 9.000 TL ve Denetgi’ye
aylik 500 TL 6denmesine karar vermistir.

- Emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 édeyebilmek igin
ortakhk veya bagh ortakliklarinin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

31.12.2010 tarihi itibariyla tahakkuk etmis bulunan toplam kidem tazminat: tahakkuk
tutar: 17.698.-TL dir. 31.03.2011 tarihi itibariyle ise 18.239 TL’dir.

Son hesap donemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve ydnetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demeler/saglanacak faydalara iliskin s6zleymeler hakkinda bilgi:

Yoénetim ve denetim kurulu iiyelerinin Ortaklikla iligkilerinin sona ermesi sonrasinda
kendilerine saglanacak herhangi bir fayda ya da yapilacak &deme bulunmamaktadir.
Ancak yonetici personelin ig akdinin Ortaklik tarafindan fesih edilmesi halinde 4857
sayilh Is Kanunu’nun ilgili maddeleri geregi Kidem ve fhbar Tazminati Sdeme
yikiimliiliigi dogabilir.

Ortakhgin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumu ve kurumsal yénetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli agiklama:

Saray Matbaacilik hisselerinin halka arzi ve IMKB kotasyonuna alinmasim takiben
kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda gerekli ¢alismalar1 hizlandiracaktir. Bu
amagla SPK mevzuati uyarinca alinmasi gereken lisans belgelerine sahip personel
istihdamu gergeklestirilecektir.

Ortaklik, kamuya yapacagi duyurularin, mevzuatin 6ngordiigii sekilde yapilmasi igin
gerekli alt yapiyr olusturacaktir. Ayrica y6netim kurulu bagkani veya iiyeleri ya da
yatirimer iligkileri birimi; girket faaliyetleri ile ilgili 6nemli gelismelerin kamuya
duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme he}klﬁmmn kullanilmasini, genel kurul
bilgilerinin diizenli ve seffaf olprak duyurul 'as.lm” kma *dagitim politikalar1 hakkinda
gerekli bilgilendirmelerip yapflmasyn ¢é& kapsayaoalg $ek11de tim bilgjlendirme

hec. tir, - 10 fiugar 2

calismalaymi diizenli olargk yeri
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Ayrica Sirketin faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulagma ve yeni liriinler
gelistirme tiirii bilgiler gibi yatinmcilarin kararlarinda 6nem arzeden hususlar &zel
durum agiklamalar1 basin yoluyla ve/veya sirket web sitesinde olugturulacak yatirimei
iliskileri boliimiinde duyurulacaktir.

Yatinmeilar ve/veya piyasa uzmanlari tarafindan yoneltilecek yazili sorular Sirket
yonetim kurulu bagkami ve yatinmci iligkileri birimi tarafindan yazili olarak
cevaplandirilacaktir.

Sirketin internet sitesi www.saraymatbaa.com adresidir. Agsagida belirtilen konu

;,bashklarl ile ilgili dosyalarin halka ac¢ilma sonrasinda Sirket internet sitesinde yer
almasi i¢in gereken ¢aligmalar siirdiiriilmektedir.

SPK ve IMKB diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde Saray
Matbaacilik, kamuyu aydinlatma ve bilgilendirme politikasin1 belirlerken asagidaki
araglart kullanir;

- IMKB’ye iletilen &zel durum agiklamalari (Elektronik ortamda KAP bildirimleri
es zamanl olarak yapilir.)

- IMKB’ye iletilen finansal raporlar (Elektronik ortamda KAP bildirimleri es
zamanli olarak yapilir.)

- Yillik faaliyet raporlar,

- Kurumsal internet sitesi (www.saraymatbaa.com),

- Yatinnmecilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tamitim dékiimanlari,

- SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken, izahname, suku]er duyuru
metinleri ve dokiimanlar.

- Yazli ve gorsel medya aracilifi ile yapilan basin agiklamalari.

- Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve
duyurular.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1

7.2

7.3

Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ortaklikla olan iligkileri ve ortakhgin grup i¢indeki yeri:

Yoktur.

Unvam, merkezi, istirak ve oy hakk oran ve tutarlan gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhigin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhiklarimin dokiimii:

Yoktur.

Konsolidasyona dabhil edilenler haru; olmak iizere ortakhgn finansal yatinmlan
hakkinda bilgi: A g

Yoktur.
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8. ILISKILI TARAF VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

Iliskili taraf iligkisinin niteliii, ortakligin %25 hissesine sahip Rasit Kuru’nun Meram Yayincilik
San. Tic. Ltd. Sti., Prizma Pres Matbaa.Yay.San.Ve Tic.A.S. ve Cemre Yayincilik Dag. Tic.
Ltd.Sti.’nde ortakliginin bulunmasindan kaynaklanmaktadir.

Ortaklik 11.02.2009 tarihinde tescil edilen karara istinaden Marka Kagit Uriinleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi unvanli firmamn tiim aktif ve pasifi, bor¢ ve alacafi ile ortaklik gatisi altinda

birlesme islemi gergeklestirilmistir.

Iligkili taraflar ile olan borg ve alacaklarin dagilimi agagidaki gibidir.

ili$kiii Taraflardan Alacaklar:

Ortakligin 2008, 2009, 2010 yillarina ait bagimsiz denetim raporunda Marka Kagit Uriinleri San.
Ve Tic. Ltd. Sti.’ne ait iligkili taraf islemleri bulunmamaktadir.

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Geg¢memis
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 01.01.-
31.03.2011 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Marka Kagit Urtinleri San.Ve Tic.Ltd. -
Sti. - - -
Meram Yaymeilik San. Tic. Ltd. Sti. - - 588.659 287.126
Prizma Pres Matbaa. Yay.San. Ve
Tic.A.S - - 114.956 78.951
Cemre Yaymncilik Dag. Tic. Ltd.Sti. - - - 244.328
' Toplam - - 703.615 610.405 |

Iliskili Taraflara Borglar:

Ortakligin 2008, 2009, 2010 yillarina ait bagimsiz denetim raporunda Marka Kagit Uriinleri San.
Ve Tic. Ltd. Sti.’ne ait iliskili taraf islemleri bulunmamaktadir.

Iligkili taraflara ticari borglar bulunmamaktadir. (31.12.2010: Bulunmamaktadir, 31.12.2009:
Bulunmamaktadir, 31.12.2008: Bulunmamaktadir.)

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
Gecmemis
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar (TL) 01.01.-
31.03.2011 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Marka Kagit Uriinleri San.Ve -
Tic.Ltd. Sti. P - - -
Ortaklara Borglar /8.181.024. 919.002 |  1.419.344 -
Toplam £ 3181024 " 919.002 1.419.344 -
VA % Lot 1
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Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis

] Gegmenmis
| gf;‘]gl::{;ﬂ’)“da“ Alinan 31_03?_ ;'5'111' 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Marka Kagit Uriinleri San.Ve -

Tic.Ltd. Sti. - - -
Meram Yayincilik San.Tic. Ltd. $ti. 368.492 289.711 - -
Prizma Pres Matbaa.Yay.San.Ve .

Tic.A.S 17.014 47.310 - -
Cemre Yaymcilik Dag.Tic.Ltd.Sti. 14.371

Toplam 399.877 337.021 | - -

01.01.-31.03.2011, 01.01.- 31.12.2010, 01.01.- 31.12.2009 ve 01.01.-31.12.2008 d6nemlerinde
iligkili tarafiarla yapilan islemler agagidaki gibidir.

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Geg¢mis

. Gegmemis |

1ligkili Taraflardan 01.01-

Mal ve Hizmet Almlan (TL) 31.03.2011 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Marka Kagit Uriinleri San.Ve Tic.Ltd. -

Sti. - - -
Meram Yayincilik San.Tic.Ltd.Sti. 162.937 - 83.538 | 1.186.958
Prizma Pres Matbaa.Yay.San.Ve Tic.A.$ - 6.844 174.863 -
Cemre Yaymcilik Dag. Tic.Ltd.S$ti. - - - -
Best Matbaacilik Yay.Sanayi.Ve -

Tic.Ltd.Sti. - - -
 Toplam 162.937 6.844 258.401  1.186.958 |

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis

] Gecmemis

Iligkili Taraflara 01.01- ‘

Mal ve Hizmet Satislar1 (TL) 31032011 | 51122010 131.12.2009 | 31.12.2008
Marka Kagit Uriinleri San.Ve Tic.Ltd. -

Sti. - - -
Meram Yaymncilik San.Tic.Ltd.Sti. 174.157 528.686 211.898| 1.207.732
Prizma Pres Matbaa.Yay.San.Ve Tic.A.S 130.295 462.733 821.889 957.269
Cemre Yaymcilik Dag. Tic.Ltd. Sti. - - - 495.864
Best Matbaacihk Yay.Sanayi.Ve

Tic.Ltd.Sti. I g - - -
Toplam | 3044521 .991.419| 1.033,787| 2.660.865
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Bagimsiz

Denetimden Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Gegmemis

Kilit Yonetici Personele Saglanan 01.01-
Faydalar (TL) 31032011 31122010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 2.500 - - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan -
faydalar - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - - -

2.500 - - -

Toplam

Iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir (31.12.2010:
Bulunmamaktadir, 31.12.2009: Bulunmamaktadir, 31.12.2008: Bulunmamaktadir.)

9. HALKA ARZA ILiSKIiN BiLGIiLER

9.1

Yetkili organ kararlary:

Yonetim Kurulu Uyeleri 06/05/2011 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagida
belirtilen kararlar1 almiglardir. Karar No: 2011/13

“Sirketimiz sermayesin 8.600.000.-TL’den 12.200.000.-TL’ye nakit olarak artirilmasi ve
nakit artirilan 3.600.000.-TL nominal degerli paylarin mevcut ortaklarin riighan
haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine ve halka arza iliskin Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na bagvuruda bulunulmasina
oybirligi ile karar verilmistir.”

9.2

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Pay
Grubu

Nama/
Hamiline
Oldugu

Bir Payin
Nominal
Degeri

(TL)

Pay
Sayisi

Nominal
Degerleri
Toplam

(TL)

Mevcut
Sermayeye
Orani

(%)

Halka Arz

Sermayeye

Sonrasi

Oram
(%)

Hamiline

1 (Bin)

3.600.000

- 3.600.000

41,86

29,51

TOPLAM

3.600.000

3.600.000

41,86

29,51

Hamiline yazili B grubu paylarin devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine tabidir.

9.3,
Yoktur.

94

Yoktur.

s

Paylarini satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklan hakkinda bilgi:




9.5

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

Satis1 yapilacak paylarin yatirimeilara sagladigi haklar:

Satis1 vapilacak pavlar icin ilgili mevzuat uyarimca pay sahiplerine tammms olan
kardan pay alma hakk) (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca temettii, hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin
tlimiine, bunlann ihrag ve itisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Tasfiveden pay alma hakki (TTK md. 455):

TTK madde 455 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas stzlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay: oraninda istirak hakkina haizdir.
Sirketin infisahi halinde her pay sahibi infisah eden girket mallarimin kullaniimasi
hakkinda sirket esas sdzlesmede baska bir hiikiim olmadif: takdirde, tasfiye neticesine
pay1 oraninda istirak hakkinm haizdir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15):
SPK’nun madde 15 uyarinca halka ag¢ik anonim ortakliklann sermaye artirimlarinda,

bedelsiz paylar artinnm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni pay alma hakki (TTKmd. 394, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md. 12):

TTK madde 394 uyarinca Genel Kurul’un esas sermayenin artirilmasina miiteallik
kararinda aksine sart olmadikg¢a pay sahiplerinden her biri yeni hisse senetlerinden sirket
sermayesindeki payi ile miitenasip miktarini alabilir. Bu husuta yapilacak ilanlarda pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarim kullanabilmeleri igin tayin olucak miiddet, 15
giinden agaf olamaz.

Ote yandan SPK’nun madde 12 uyarnca kayitli sermaye sistemini Kabul eden
ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen
kayithh sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikartmak suretiyle yénetim kurulu
tarafindan TTK’nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hikiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artinlabilir. Kayith sermayeli ortakliklarin baglangig
sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az olmamasi ve {invanlarinin kullamldig
belgelerde ¢ikarilmig sermaye miktarimin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma
hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz. Yonetim Kurulu'nun; imtiyazli veya itibari degerinin iizerinde hisse
senedi ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin yeni pay almak haklanmn simrlandirilmasi
konularinda veya imtiyazli hisse senedi sabiplerinin haklarimi kisitlayici nitelikte karar
alabilmesi igin; esas s6zlesme ile yet?h"ﬁ]}.}nmqm 5@;‘&11‘.
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dagitilmas: gibi girket islerine miiteallik haklarim1 Genel Kurul toplantilarinda
kullanirlar. Oy hakkim haiz olan pay sahibi, genel kurul toplantilarinda bu hakkini
bizzat kullanabilecegi gibi pay sahibi olan veya esas s¢zlesmede aksine hiikiim
bulunmadik¢a, pay sahibi olmayan tigiincii bir sahis vasitasiyla da kullanabilir.

Genel kurulda miizakerelere katlma hakk: (TTkn md. 375, md. 369):

TTK madde 375 uyarinca Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin toplantiya ve miizakerelere
istirak etmek ve oy hakklarimi kullanmak salahiyetleri bulunup bulunmadiginin tespiti
i¢in gereken tedbirleri alir. Yonetim Kurulu, ayn1 zamanda verilen kararlar ve yapilan
se¢imlerle pay sahiplerinin vaki beyanlan gegirilmek tizere bir zabit tutulmasini saglar.
Genel Kurul toplantisina baskanlik edebilecek kimse, esas sézlesmede tayin edilmedigi
takdirde Genel Kurul’ca segilir.

TTK madde 369 uyarinca Genel Kurul toplantiya davete dair olan ilan veya davet
mektuplarinda giindemin ggsterilmesi lazimdir.

Oy hakk (TTK md.373,374):

TTK madde 373 uyarinca her bir hisse senedi en az bir oy hakki verir. Bu esasa aykin
olmamak sartiyla hisse senetlerinin maliklerine verecegi oy hakkinin sayisi esas
s6zlesme ile tayin olunur. Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde
bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarin1 kullanabilirler.

TTK madde 374 uyannca, pay sahiplerinden higbiri kendisi veya kan ve kocast yahut
usul ve fiiru ile sirket arasindaki sahsi bir ise veya davaya dair olan miizakerelerde, oy
hakkini kullanamaz. Sirket islerinin goriilmesine herhangi bir suretle istirak etmis
olanlar, Yonetim Kurulu tiyelerinin ibrasina ait kararlarda oy hakkim haiz degildirler.
Bu yasagin denetgilere siimulii yoktur.

Bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362):

SPK’nun 16. maddesi uyarinca ihragcilar ve sermaye piyasast kurumlari, konsolide
olanlar dahil kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor
ve bilgileri tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul gérmiis muhasebe kavram, ilke
ve standartlara uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiirler.

Ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlan diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenen daha dnce kurulmug ve bu Kanunun 22’nci maddesinin (d) bendi uyarinca
kurulan bagimsiz denetleme kuruluglarina, bilgilerin dogruluk ve ger¢egi diiriist bir
bigimde yansitma ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak
zorundadir.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine geciste, bu Kanun kapsamindaki anonim
ortaklik ve sermaye piyasasi kurumlanmin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluglari, denetledikleri mali tablo ve raporlara iligikin olarak
hazirladiklar1 yanlis ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludurlar.

Kurulca diizenlenmesi dngoriilen mali table™ {ie raporlar ile, bagimsiz denetlemeye tabi
olunma51 durumunda agl S1Z denetlm raporu’ Kurulqa bellrlenen usul ve esaslar
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SPK’'nun madde 16/A uyarinca ise halka agik anonim ortakliklarin sermaye ve
yonetiminde kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrda bulunarak, hisse
senedi toplama girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak
i¢in vekalet istenmesinde veya ortalifin pay dagilimimin 6nemli Slgide degismesi
sonucunu veren, hisse senedi el degistirmelerinde, sermaye artinmlarinda, birlesme ve
devirlerde, menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek Onemli olay ve gelismelerde
Kurul, kiigiik pay sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasini saglamak
amactyla diizenlemeler yapar.

Ayrica TTK madde 362 uyarinca kar ve zarar hesabi, bilango, yillik rapor ve safi
kazancin nasil dagitilacagi hususundaki teklifler, denetgiler tarafindan verilecek raporla
birlikte Genel Kurulun adi toplantisindan en az on bes giin &nce sirketin merkez ve
subelerinde pay sahiplerinin ermine amade bulundurulur. Bunlardan kar ve zarar hesabu,
biango ve yillik rapor, toplantidan itibaren bir y1l miiddetle pay sahiplerinin emrine
amade kalir. Her pay sahibi masrafi sirkete ait olmak tizere kar ve zarar hesabiyla
bilangonun bir suretini isteyebilir.

Inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363):

Ayrica TTK madde 363 uyarinca pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalara denetgilerin
dikkatini g¢ekmeye ve gerekli agiklamayr istemeye yetkilidirler. Sirketin ticari
defterleriyle muhaberatinin tetkiki yanliz Genel Kurulun agik bir miisaadesi veya
Yonetim Kurulu karartyla miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter ve
vesikalardan 6grenilecek sirlar hari¢ olmak {izere, higbir ortak sirketin is sirlarini
6grenmeye salahiyetli degildir. Her ortak, her ne suretle olursa olsun dgrenmis oldugu,
sirkete ait ig sirlarini, sonradan ortaklik hakkini zayi etmis olsa dahi, daima gizli tutmaya
mecburdur. Bu mecburiyetini yerine getirmeyen ortak, meydana gelecek zararlardan
sirkete karst mesul oldugu gibi sirketin sikayeti tizerine, herhagi bir zarara ugramasa
dahi, bir yila kadar hapis veya bes yiiz liradan on bin liraya kadar agir para cezasiyla
veya her ikisiyle birlikte cezalandirlir. Pay sahiplerinin malumat alma hakki esas
s6zlesme ile veya girket organlanindan birinin karariyla bertaraf edilemez veya
sinirlandirilamaz.

Iptal davasi acma hakki (TTK md. 381-384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn md. 12):

TTK madde 381 uyarinca asagida yazili kimseler, kanun veya esas sozlesme
hiikiimlerine ve bihassa afaki iyi niyet esaslarina aykir1 olan Genel Kurul kararlar
aleyhine, tarihlerden itibaren U¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yerdeki
mahkemeye miiracaatla iptal davasi agabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalih kalarak keyfiyeti zapta gecirten veya
oyunu kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut toplantiya davetin
usulii dairesinde yapilmadigim veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig
edilmedigini yahut genel kurul toplantisina igtirake salahiyetli olmayan
kimselerin karara istirak etmis bulunduklarini iddia eden pay sahipleri;

2. Yonetim Kurulu;

3. Kararlarin inzafi Y6netim KuMyuyé]erf ﬁve,ﬁdene’[q:llerm sahsi mesullyetlenm
mucip oldugu takdirde bunlarindfer biri%. ¥ * ™

Iptal davasinin agilmjasi keyfiyetj le duru§mamn yé‘gllacagl giin, Yé6netim Kurulu
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TTK madde 382 uyarinca, 381. madde hiikmiine dayanarak genel kurul karar1 alayhine
iptal davasi agildig: takdirde mahkame y6netim kurulu iiyeleriyle denetgilerin reyini
aldiktan sonra, aleyhine iptal davasi agilan kararin icrasimin geri birakilmasina karar
verebilir,

TTK madde 383 uyarinca karari kararin iptaline dair ilam, katilegtikten sonra biitiin pay
sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu ilanin bir suretini derhal ticaret
siciline kaydettirmeye mecburdur.

TTK madde 384 uyarinca genel kurulun karar aleyhine suiniyetle iptal davasi agildig:
takdirde davacilar bu yiizden girketin ugradig zararlardan miiteselsilen mesuldiirler.

Ayrnica SPK’nun madde 12 uyarinca Yénetim Kurulunun 12. Maddedeki esaslar
¢ergevesinde aldign kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381’de sayilan hallerde
y6netim kurulu iiyeleri, denetgiler veya haklarn ihlal edilen pay sahipleri, kararn
ilanindan itibaren otuz giin iginde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesine iptal davasi agabilirler. Bu halde, TTK’nun genel kurul kararlarinin
iptaline iligkin 382, 383 ve 384’iincii maddeleri hiikiimleri uygulanir. Sirket, davanin
agildigini 6grendigi tarihi izleyen li¢ iggiinii sonuna kadar durumu Kurul’a bildirmekle
yiikiimliidiir.

Azinhk haklari (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. ile SPK md. 11):

TTK madde 341 uyarninca Genel Kurul; Yéetim Kurulu iiyeleri aleyhine dava a¢ilmasina
karar verirse yahut dava agilmasina karar verilip de esas sermayenin en az onda birini
temsil eden pay sahipleri dava agilmasi yoniinde oy verirse, sirket, bu karar veya talep
tarihinden itibaren bir ay i¢inde dava agmaya mecburdur. Bu miiddet gegilmesiyle dava
hakk: diismez. Sirket namina dava agmak, denetgilere aittir. Ancak azinligin oyuyla
dava agilmasi halinde, azinlik, denetgiler diginda bir vekil tayin edebilir.

TTK madde 348 uyarinca Genel Kurulun toplanti vaktinden itibaren en az alti ay
Onceden beri esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklar1 sabit
olan pay sahipleri; son iki yil iginde girketin kurulusuna veya idare muamelelerine
miiteallik bir suistimalin vuku buldugunu veya kanun yahut sézlesme hiikiimlerine
Onemli bir surette aykir haraket edildigini iddia ettikleri takdirde, bunlari ve bilangonun
gergekliligini tahkik i¢in hususi denetgiler tayinini Genel Kuruldan isteyebilirler.

TTK madde 356 uyarinca her pay sahibi, girketin Yoénetim Kurulu tyeleri veya
miidiirler aleyhinde denet¢ilere miiracaat edebilir. Denetgiler bu miiracaatlan tahkikata
mecburdurlar. Tahkikat neticesinde sikayet edilen hadisenin gercekliligi sabit olursa
keyfiyet denetgilerin yillik raporuna yazilir.

Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine muadil paylara sahip olduklar1 surette,
denetgiler bu miiracaat hakkindaki fikir ve miitalaalarim raporlarinda bildirmeye ve
lizum gordiikkleri halde Genel Kurul derhal olanganiistii toplantiya davet etmeye
mecburdurlar.

TTK madde 359 uyarinca denetgiler, k;mun "Veya esas s6zlesme ile kendilerine
yiikletilen hazifelerini hi¢ veya geregi gii yapmémala;mndan dogan zararlardan dolay1
kusursuz olduklarini isgat etmedikge .




9.6

TTK madde 366 uyarinca Sirket sermayesinin en az onda biri degerinde paylara sahip
olan kimselerin gerektirici sebepleri bildiren yazili talepleri tizerine Y6netim Kurulunun,
Genel Kurulu olaganiistii toplantiya davet etmesi veya Genel Kurulun zaten toplanmasi
mukarrer ise miizakeresini istedikleri maddeleri giindeme koymasi1 mecburidir. Bu talep
hakkini haiz kimselerin sahip olmalari1 gereken paylarin miktar1 esas sdzlesme ile daha
az bir miktara indirilebilir.

TTK madde 367 uyarinca pay sahiplerinin madde 366’da yazili talepleri Yonetim
Kurulu ve madde 355 geregince denetgiler tarafindan nazara alinmadig takdirde sirket
merkezinin bulundugu yerdeki mahkeme adi gegen pay sahiplerinin talebi tizerine Genel
Kurulu toplantiya davete veya istedikleri hususu giindeme koymaya kendilerini
salahiyetli kilabilir.

TTK madde 377 uyarinca bilangonun tasdiki hakkinda miizakere, ¢ogunlugun veya
sirket sermayesinin onda birine sahip olan azmligin talebi {izerine bir ay sonraya
birakilir; keyfiyet madde 368’de yazili oldugu {izere pay sahiplerine bildirilir ve usulii
dairesinde ilan olunur. Bununla beraber azinligin talebi {izerine bir defa tehir edildikten
sonra tekrar miizakerelerin geri birakilmasi talep olunabilmesi i¢in bilangonun itiraza
ugrayan noktalari hakkinda gereken izahatin verilmemis olmasi sarttir.

Ayrica SPK’nun madde 11 uyarinca TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377
uyarinca esas sermayenin onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka
acik anonim ortakliklarda, ¢ikarilmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay
sahipleri tarafindan kullanilir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: Ibra¢ edilen paylar; satisin tamamlandigi hesap dénemi
itibariyle temettiie hak kazanir, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar
verilmis olmasi halinde ilk kez 2011 yilinin karindan temettii hakki elde eder.

b) Zamanagimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve
temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiiktimleri uygulanur.

¢) Hakkin kullanimina iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hakkin kullammma iliskin siirlama yoktur. Yurtdisginda yerlesik pay sahipleri de
yurti¢i yatirimeilar gibi araci kurumlari tizerinden MKK sistemi aracigiyla kar paylarini
alabileceklerdir.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma )”6 temiy.fdemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:: w1 w, Pn
. Loncdn ;
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9.7

9.8

a) Bu artirinmda ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu g¢agri, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agr, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayl1 olarak bir ortakligin ydnetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger
ortaklara ait paylar1 da satin almak lizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik
anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV,
No:44 sayilh Cagn Yoluyla Ortaklik Paylarmin Toplanmasina Iligkin Esaslar
Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yili i¢cinde yapilan ¢agri yoluyla ortakhgin
paylarimi toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar: ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

Yoktur.
Yeni Pay Alma Hakkmna liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Artirllan sermayenin halka arz suretiyle satilacak olmasi sebebiyle 06/05/2011 tarih ve
2011/13 sayili Yonetim Kurulu Karari ile mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanmustir. 1lgili kisitlama karan Ticaret Sicil Memurlugu’na 12/05/2011
tarihinde tescil edilmigtir.

b) Belli Kigilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayn tutar ve sayisi:

Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanmilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alinip alinmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi:

Yoktur.

e) Ortaklarin ¢ikarilmig sermayede mevcut paylarima goére yeni pay alma orani:

Sirket hisselerinin sermaye artinm yoluyla halka arzi sirasinda mevcut ortaklarin
riichan haklar tamamen kisitlandig igin yoktur.

10 20N
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g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
Yoktur.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Yoktur.

9.9 Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve
bir payn satin alma fiyati:

Yoktur.

9,10 Halka arz tutarn:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin 8.600.000.-TL’den 12.200.000.-TL ye nakit artirilmasi
nedeniyle, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen Kkisitlanarak
3.600.000.-TL nominal bedelli B grubu paylar halka arz edilecektir. Sermaye artirimi
yoluyla halka arz edilecek paylarin halka arz somrasi olusmasi beklenen g¢ikarimisg
sermayeye orani %29,51ine tekabiil etmektedir.

Halka arzin bir payin satis fiyat1 olan 2,90 TL olan taban fiyattan ger¢eklesmesi

durumunda halka arz tutarin1 10.440.000 TL, 3,20 TL olan tavan fiyattan gergeklesmesi
durumunda halka arz tutarinin 11.520.000 TL olmasi1 beklenmektedir.

9.11 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz stiresi;

2 (iki) isgiiniidiir. Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde

belirtilecektir.
Tahmini Halka Arz Takvimi;
25 Nisan 2011 : | SPK ve IMKB’ye Miiracaat
Nisan Mayis 2011 : | SPK ve IMKB Incelemeleri
Mayis Haziran 2011 : | SPK Kaydina Alinma
Haziran 2011 : | Izahnamenin Tescili
Haziran 2011 : | Izahnamenin {lan1
16 — 17 Haziran 2011 : | Borsa’da Satis
22 Haziran 2011 : | Satis Sonuglarinin IMKB’ye verilmesi
22 Haziran 2011 ; | Borsa Ydnetim Kurulu’nun Nihai Karan
24 Mapar011 : | Borsa’da Islem Goérmeye Baglamas: Hedeflenmektedir
10 fuim 2999
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9.12

9.13

9.14

1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yontemler:

1 TL nominal degerdeki bir payin satig fiyat1 2,90 TL ile 3,20 TL aralif1 olarak
belirlenmigtir.

Fiyat tespitinde “Indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Benzer Sirket Carpanlar”
yontemleri kullamlmugtir.

Halka arz satis fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil
edilmesini  takiben =~ www.kap.gov.tr , www.gedik.com ve  sirketin

, Www.saraymatbaa.com adresli internet sitelerinde satig tarihinden en az 2 giin dnce

aym sekilde ilan edilecektir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar)) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz

konusu paylar icin ddedikleri veya Odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
kargilastirilmasi:

Yoktur.
Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satig, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satig” yontemi ile
IMKRB Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir.

Satis, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
Birincil Piyasa’da “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi”yle (DFY)
gerceklestirilecektir. DFY y6nteminde talep toplama asamasinda alis emirleri birincil
piyasa islem saatleri igerisinde, hisse senetleri arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve
duyurulan fiyat aralipinda IMKB Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemi’ne
(Sistem) gonderilir. Bu fiyat aralif1 Sistem’de yer alir. Bu araliktan farkl bir fiyattan
girilen emirler Sistem’e kabul edilmez. Emrin fiyati, verilen aralik dahilinde

degistirilebilir.

Basvuru Sekli:

Mevcut paylarin IMKB Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis Yéntemi” ile halka arz
edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis
stiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa
Uyesi kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem
saatleri 10:30 — 12:00°dir. IMKB’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi
IMKB’nin internet (www.imkb.gov.tr) sijgsides~IMKB aylik biiltenlerinde ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (www.spk. v.tr)‘ﬁfegﬁ'eféi@esinde yer almaktadir.



http:www.sk.v.tr
www.imkb.gov.tr).si
http:www.saraymatbaa.com
http:www.gedik.com
www.kap.gov.tr

9.15

9.16

9.17

9.18

9.19

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep adetleri 1 (bir) pay ve katlan seklinde olup, Sirket’in islem sirasina gﬁnderilecek
emirlerde maksimum lot miktar1 satig baslamadan 6nce yayinlanacak IMKB islem
duyurusunda yer alacaktir.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Halka arz IMKB Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig” yotemi ile yapilacagindan, IMKB
tiyesi araci kuruluglar araciligiyla halka arza katilan yatinmcilarin hesaplarinda

bulunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmektedir.

Pay bedellerinin yatirilacagi banka hesap numarasi asagidaki gibidir.

Banka :  T.lIs Bankas

Sube : Ostim Subesi

Sube Kodu . 4397

Hesap No 1 646465 ;

IBAN No : TR150006400000143970646465

Hesap Sahibi :  Saray Matbacilik Kagit¢ilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.

Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde IMKB’de
islem yapmaya yetkili araci kurumlardan birine basvurmalarn gerekmektedir.
IMKB’de islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi www.spk.gov.tr adresinden
ogrenilebilir. IMKB Birincil Piyasa’da seans saatleri 10:30 — 12:00°dir.

Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonug¢lan, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka
Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden ilk is giinli Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiga aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulug/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihin niteligi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutari ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Araci Kurulug Pozisyon | Aracihfin Yiiklenimde Yiiklenimde
Niteligi Bulunulan Nominal | Bulunulan Pay
Pay Tutan (TL) Oram (%)
Gedik Yatirim Menkul . -
Degerler A.S. Lider | En lyi Gayret Y oktur Y oktur
b) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin /fg”%m~f"""-s‘r, 9 i i nae
) Yan pay }n ) A i l} 6230 LL’”?

Halka arg /edilen paylar ep in@yretﬁmaylll’gf'ffiIeyhalkzi“}t;i;arz edilmekte oldufundan
f‘ o { ey ol 1
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yiiklenimde bulunulmayan paylarin nominal degeri 3.600.000.-TL dir.
¢) Aracihik sozlegsmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Aracilik s6zlesmesinin tarihi 10/03/2011"dir.

Sozlesmenin konusu, esas sermaye sistemindeki Sirket’in mevcut 8.600.000.-TL olan
¢ikarilmis sermayesinin 3.600.000.-TL nakit karsilify olmak tizere 12.200.000.-TL’ye
¢ikarilmasi dolayist ile 3.600.000.-TL nominal degerli paylanmin mevcut ortaklann
riichan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ilgili
hiikiimlerine uygun olarak “En lyi Gayret” aracilifn ve “Borsada Satis” yoluyla halka

, arz ve satigina aracilik edilmesidir.

Aracilik s6zlesmesi igbu izahnamenin bu béliimiinde belirtilen aracilik, halka arz iptal
kosullarinin yam sira aracilik komisyonlarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

Paylarin dagitim zamami ve yeri:

Paylarin fiziken teslimi stz konusu olmayip paylar, Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir.

Yatinmecilann gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is
giintidiir. :

Halka arza iligkin olarak ortakhgmn ddemesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:

HALKA ARZ MALIYET Taban Fiyattan Tavan Fiyattan
DAGILIMI (TL) ' (TL)
Halka Arz Sonrasi Sermaye 12.200.000 12.200.000
Artinlacak Sermaye 3.600.000 3.600.000
Toplam Halka Arz 3.600.000 3.600.000
Halka Arz Fiyati 2,90 3,20
Toplam Satig Geliri 10.440.000 11.520.000
Araci Kurum 469.800 518.400
Bagimsiz Denetim 40.000 40.000
Hukuk 10.000 10.000
SPK Kurul Ucreti 38.080 40.240
IMKB Kotasyon Ucreti 12.200 12.200
MKK Ucreti 12.810 12.810
Noter 4.950 4.950
Rekabet Kurumu Ucreti 1.440 1.440
KAP 1.000 1.000
Ticaret Sicil 15.000
Reklam PR 10.000
'Toplam Maliyet Yaklasik ) -5 666.040
Aract Kuruluga Odenepek Payin %
‘ 79,6%

Toplamhrag Maliyet
/4
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| Hisse Bagina Maliyet | 0.050 | 0.055 |

Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde IMKB’de
islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.
Bagvurduklan kurumlarin uyguladig: hisse senedi iglem komisyonu ve BSMV kadar
maliyeti vardir.

Daha &nceden herhangi bir araci kurumda hesabi1 bulunmayan yatirimeilar igin hesap

. agma lcreti vb. bazi maliyetler dogabilir.

Gedik Yatirim’in halka arzda yatirimcilarindan talep edecefi komisyon vb. giderler
agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Hesap Agma Ucreti : | Yoktur
Yatiimcinin Baska Bir Araci Kurumdaki Hesabina Virman Ucreti :10,5TL
MKK’ya Virman Ucreti :10,5TL
| EFT Ucreti . | Yoktur
Damga Vergisi : | Yoktur

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecedi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair
agiklama:

Aract kurum Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Saray Matbaacilik Kagitgihk
Kirtaciyecilik Tic. ve San. A.S. arasinda imzalanan aracilik s6zlesmesinde yer alan ve
agagida yazili nedenlerle halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arz, Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan SIRKET'in paylarimn kayda
alinmasimin red olunmasi veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsast 6n onayin
alinamamasi durumlarinda tiim iglemlerin tasfiyesinden sonra kendiliinden sona erer.

Halka arzin ger¢eklesmesi Oncesi veya satig tarihleri igerisinde agagidaki durumlarn
ortaya ¢ikmasi durumunda GEDIK ve/veya SIRKET paylarin halka arzim erteleme ya
da S6zlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan, yapilan diizenlemeler nedeniyle GEDIK’in bu sézlesmeden
kaynaklanan yiiktimliilikklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli
olgiide gii¢lestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Ulke ekonemisini, ulusal ve uluslararas: sermaye ve finans piyasalarim, SIRKET,
SIRKET’in faaliyet gosterdigi sektsrii ya da SIRKET’in mali biinyesini ciddi
sekilde etkileyerek halka arzin ba$arlsln1 engelleyebllecek beklenmedik
durumlarin ortaya ¢ikmas,

. .;k""l'”qi,, 10 Haziran 29{
¢) IMKB-190 endeksinin O0,00’m al namvc;fveya son blr haftanin giinliik iglem
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hacminin 500 milyon $’in altina ve/veya satig siirecinin baglangicindan evvel
IMKB-100 endeksinin arka arkaya ii¢ giin toplam %10’dan fazla diismesi,

d) SIRKET, Sirket hissedarlari ve yoneticileri hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek olay, dava veya herhangi bir sorusturma agilmast,

e) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
SIRKET'in halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmas1 nedeniyle yeterli talep olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle
halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin GEDIK tarafindan
ongoriilerek gercekei bir sekilde, gerekgeli olarak SIRKET'e objektif bir sekilde
yazil1 olarak iletilmesi,

f) Yangin, deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kitligi,
hitkiimet darbesi veya Halka Arz’1 etki edecek uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

g) Halka arz siiresi iginde SIRKET’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan béyle gergege aykin hale gelmesi sonucunda dogacak
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi,

Halka arz sirasinda, toplam talebin satisa sunulandan daha az gelmesi durumunda
halka arz iptal edilmeyecektir. Gelen talep oraninda halka arz gergeklestirilecektir.

Yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

“Borsada Satis” yontemi ile paylar satisa sunulacagindan yatirimcilarin nihai satig
fiyat1 izerinde 6deme yapmasi durumu ortaya gikmayacaktir.

Halka arzin gerekgesi ve ortakligin saglayacagi tahmini met nakit girisi ile
kullanim yerleri; tahmini nakit girigi belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli degil
ise, gereken diger fonlarin tutari ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Ortaklik asil olarak kurumsal yapinin giiglendirilmesine yardimci olmasi ve mal
alimlarinda pesin iskontodan yararlanarak rekabet giiciiniin artilmasi igin halka
agilmak istemektedir.

Halka arz, sermaye artisi seklinde planlanmaktadir. Halka arzdan elde edilecek net
nakit girisi, halka arzin 2,90 TL olan taban fiyattan gergeklesmesi durumunda (tahmini
halka arz maliyeti olan 615.000 TL diisuldikten sonra) 9.874.000 TL, 3,20 TL olan
tavan fiyattan gergeklesmesi durumunda (tahmini halka arz maliyeti olan 666.000 TL
disiildiikten sonra) 10.853.000 TL dur.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandmrihp nemalandirnimayacag,
nemalandirilacaksa esaslary: LY

ff‘:‘f' E—ia , TI a;,“‘
Nemalayxyxlmayacaktlﬂ / B
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Yatirimeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPK’nin Seri I, No:40 sayili Teblig’in Halka agiklanan konularda degigiklikler baglikli
25. Maddesinde belirtildigi tizere, Kurul’dan onay alindiktan sonra izahnamedeki
degisikliklerin Ticaret Siciline tescil ettirilmesi ve daha once ilan edildigi sekilde
kamuya duyurulmasi zorunludur. Aynca sirkiilerdeki degisikliklerin de daha 6nce ilan
edildigi sekilde kamuya duyurulmasi gerekmektedir. Bu kapsamdaki degisikliklerin
ilan tarihinden sonraki 2 iggiinii i¢erisinde, 6nceden talepte yatinmecilarin taleplerinden

vazge¢me haklar1 bulunmaktadir.

Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ali Keles Saray Matbaacilik — Yénetim Kurulu Bagkani
Celalettin Keles Saray Matbaacilik — Yonetim Kurulu Uyesi
Meliha Bahar Keles Saray Matbaacilik — Yénetim Kurulu Uyesi
Rasit Kuru Saray Matbaacilik — Ortak
Metin Kuru Saray Matbaacilik — Ortak
Ali Uzun Saray Matbaacilik - Denetgi
Sibel Baser | Saray Matbaacilik — Mali Isler
Omer Eker Saray Matbaacilik — Muhasebe
Erhan Topag Gedik Yatinm - Yonetim Kurulu Bagkam
Suzan Baykal Gedik Yatinm - Direktor
Zafer H. Aksoy Gedik Yatirm - Kurumsal Finansman Miidiirti
Onur Mutlu Gedik Yatinm — Aragtirma Miidiirti

| Tugba Saygin Gedik Yatinm — Aragrtirma Uzman Yardimcisi
Atilla Zaimoglu AC Bagimsiz Denetim
Cemal Oztiirk AC Bagimstz Denetim
Resat Ibrahim Tiirel AC Bagimsiz Denetim
Av. Seher Yilmaz Ikon Hukuk Biirosu
Av. Ezgi Manti Ikon Hukuk Biirosu
Av. Sanl1 Bag SB Hukuk Biirosu

Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitim esaslar:

Herhangi bir yatinmci grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasasi Miidiirliigii’ntin 366 Sayilh Genelgesi
cercevesinde dagitim yapilacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum sézkonusudur:

- Denge: Toplam talep miktarimn toplam arz miktarina esit olmasi durumunda en
diisiik alis fiyat seviyesi halka arz fiyat1 olarak belirlenir ve tiim alig emirleri bu
fiyat seviyesinden karsilanir.

- Az Talep: Toplam talep nliktarlnlr,;.rtqp;lﬁmny‘gerz miktanindan diisiik olmasi
durumunda en diisiik alis fiyat segiﬁ:si«tﬁ&lké{qgi?gyatl olarak belirlenir ve tiim

%emirleri bu fiyat sgviyesindenfkarsilanmr; .

GEDIK Yatirim

Mankid WA'S.
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- Fazla Talep: Toplam talep miktarinin toplam arz miktarindan fazla olmasi
durumunda fiyat ve zaman onceligine gore arzin tamaminin karsilandig: fiyat
seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve talebin tamami bu fiyat seviyesinden
karsilanir. S6zkonusu durumda dagitim siras1 da fiyat ve zaman onceligine gore
belirlenir fakat dagitim tiim arz miktar: bitinceye kadar birer lot geklinde yapilir.
Dolayisiyla, belirlenen halka arz fiyati iizerinde veya aym fiyat seviyesinde
Sistem'e girilmis bir alis emri, miktar olarak birer birer dagitim yapildigindan
zaman olarak ilk girilmis emir bile olsa tamamen karsilanmayabilir.

Dagitim sirasinda "satig fiyati"na esit fiyatli ve bu fiyattan daha yiiksek fiyatlardaki alis
emirleri toplam miktart dagitilacak miktar: geg¢se de dagitima satig fiyati ve itzerindeki

~alig emirlerinim tamami katilir. Ancak ‘"satiy fiyati"ndan daha diisiik fiyat
* seviyelerindeki emirler dikkate alinmaz, Dagitim en iyi fiyath emirden baslanarak fiyat

ve zaman Onceligine gore yapilir.

Ayn1 hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Fiyat ve zaman &nceligine
gore siralanmig emirlere dagitim yapilirken,

- Ayn hesap numarasina sahip emirlerden fiyat ve/veya zaman 6nceligine sahip
ilk emirden baslanarak dagitim yapilir, bir emir titkenmeden digerlerine dagitim
yapilmaz.

- Bu emir titkendigi takdirde fiyat ve/veya zaman 6nceligine sahip diger emir ilk
stray1 alir ve dagitim bu sekilde devam eder.

- Bir yatinmcinin farkli iyelerden goénderdigi emirler dagitim agamasinda
birlestirilmez.

IMKB Birincil Piyasa “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Y6ntemi”nde;

Talep Toplama Saatleri : 10:30 -12:00
Dagitim Agsamasi Saatleri : 12:15-12:30

Saat 12:15’te baglayan dagitim agamasi, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigii, hesap
say1sl, halka arz edilen paylarin miktar gibi faktorlerin etkilerine gére sonlanir.

Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigxa durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edlleCf;lgfbeheﬁ «], TL nominal degerli B grubu
3.600.000 TL nominal tutardaki paylarglzerinide, paylarm devir veya tedaviiliinii
kisitlayigt veya pay sahi})ini haylan ku asimaengél ofacak kayitlar olmadigini ve

ayric tartzerinde intTa kKK bulu adlglm “S y&Maibaa” beyan etm1$t1r .
GEDI irim | - 81% &% n - '
Menkul AS.
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Borsada islem girme:

Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada iglem gérebilmesi borsa
mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde borsanin verecegi olumlu karara baghdir.

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarnmn artinlmamasma iligkin
taahhiitler:
a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahbhiitlerin igerigi, istisnalar1 ve dénemi:
Yoktur.
Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma Platformu, Saray Matbacilik Kagit¢ilik
Kirtasiyecilik Tic.ve San. A.S. ve Gedik Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin agagida
siralanan internet sitelerinde ilan edilecektir.
www.kap.gov.tr
www.saraymatbaa.com
www.gedik.com
Ek satig iglemlerine iligkin bilgi:
Ek satig planlanmamaktadir.
Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslan ile fiyat istikrarma iligkin islemler:

Yoktur.

Sulanma Etkisi :

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin, sermaye artirimi riichan haklari kisitlanarak gergeklestirildiginden
sermaye artirimina katilimi olmayacaktir.

Buna g6re sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesinin hesaplanmasi asagida
sunulmaktadir:

Saray A.S.’nin halka arz Oncesinde, De Degeﬁ {tofﬂam Ozkaynaklar) 7.438.344

TL*dir.
Saray A.S. 8.600. OOO

o
¢ikarilmi sexgp esi 3 600 U(%) TL artinlarak halka arz
gerj | TL)! Hgg; a:rgfiyat ara’flgl 2, 90 3 20 TL, olarak
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http:www.gedik.com
http:www.saraymatbaa.com
www.kap.gov.tr

belirlenmigtir. Mevcut ortaklarin, sermaye artirimi riighan haklar kisitlanarak
gergeklestirildigi i¢in sermaye artirimina katilim olmayacaktir.

Sirket’in hisse ihracina iliskin tahmini toplam maliyeti taban ve tavan fiyat ile yaklagik
615.280 TL - 666.040 TL araliginda olmasi tahmin edilmektedir.

Bu veriler 15181nda;

Halka arz fiyat araligi: 2,90 — 3,20 TL

Halka arz 6ncesi pay basina Defter Degeri: 7.474.136 / 8.600.000 = 0,8691TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri (Taban Fiyatla) = (Halka arz 6ncesi Defter
* DegeritHalka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi-Halka Arz Masraflar1)/12.200.000 =
(7.474.136+10.440.000-615.280)/12.200.000 = 1.4179 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri (Tavan Fiyatla) = (Halka arz 6ncesi Defter
DegeritHalka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi-Halka Arz Masraflar1)/12.200.000 =
(7.474.136+11.520.000-666.040)/12.200.000 = 1.5023 TL

Meveut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (Taban Fiyatla)= Halka Sonrasi Pay
Bagina Defter Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri=1.4179 — 0.8691 =
0.5489 TL (%38,71)
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (Tavan Fiyatla)= Halka Sonras1 Pay
Basina Defter Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri=1.5023 — 0.8691 =
0.6332 TL (%42,15)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (Taban Fiyatla)= Halka Arz Fiyati - Halka Arz
Sonrasi Pay Basina Defter Degeri =2.90 — 1.4179 TL = 1.4821 TL/hisse (1.4821 / 2.90
=%51,11) ’

Yeni ortaklar i¢cin sulanma etkisi (Tavan Fiyatla)= Halka Arz Fiyat1 - Halka Arz
Sonrasi Pay Basina Defter Degeri = 3.20 — 1.5023 TL = 1.6977 TL/hisse (1.6977 / 3.20
=%53,05)

Sirket’in halka arz Oncesi ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagida
gosterilmektedir.

Halka Arz |Halka Arz
Halka Sonras: Sonras:
Arz Taban Tavan
Oncesi | Fiyattan Fiyattan
Halka arz fiyati (TL): 2,90 3,20
Defter Degeri (TL): ey [7.438.344(17.914.136 [ 18.994.136
Halka Arz Toplam Maliyeti (TL) ARV 615280  666.040
Defter Degeri (Halka Arz\Masraflari Soffras1-TL)m~, A 17.298.856 | 18.328.096
| Cikarilmis Sermaye (TLY] 4 § & 77 o4 v [81600.000 ] 12.200.000 | 12.200.000
4 -%3 i.‘:t j ; % -~ *V\' S A TR o '_“1 "r(‘: “‘ i "
Irim %‘:.;;j_ :
AS. ‘
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[ Pay Bagina Defter Degeri: (TL) 0,8649 1,4179 1,5023
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi: (TL) 0,5489 0,6332
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi: (%) 38,71% 42,15%
Yeni ortaklar igin sulanma etkisi: (TL) 1,4821 1,6977
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi: (%) 51,11% 53,05%

Sonug:

Saray A.S.’nin halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye
artinnrm geklinde olacaktir. Bu bakimdan;

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi taban ve tavan fiyattan sirasiyla %38,71 ve %42,15

¢ dir.

Halka arzdan hisse alacak yeni ortaklar igin ise hisse bagina halka arz fiyati ile halka
arz sonrasi pay basina defter degeri kadar (Taban fiyattan: 2,90 — 1,4179 = 1,4821 TL,
Tavan fiyattan: 3,20 — 1,5023 = 1,6977 TL) sulanma etkisi olacaktir. Bu etkinin yiizde
olarak ifadesi ise taban ve tavan fiyattan sirasiyla %51,11 ve %53,05 dir.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda sulanma
etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sirket’in halka arz 6ncesi ortakhk yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagida
gosterilmektedir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Soyadi Pay Orami | Pay Tutann | Pay Orami | Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Ali Keles 25,0 2.150.000 17,62 2.150.000
Ragsit Kuru 25,0 2.150.000 17,62 2.150.000
Metin Kuru 25,0 2.150.000 17,62 2.150.000
Celalettin Keles 24,6 2.115.600 17,34 2.115.600
Meliha Bahar Keles 0.4 34,400 0,28 34.400
Halka Arz - - 29,51 3.600.000
Gikarilmis Sermaye 100,00 8.600.000| 100,00 12.200.000

Halka arz ile ilgili menfaatler ile séz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak Kkisiler hakkinda bilgi:

Sirket paylarinin halka arzindan, SARAY sermaye, halka arz eden Araci Kurulug ise
arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzda ¢atigan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir, Araci Kurulug’la Sirket’in
sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Araci Kuru.lus un, }(omlsyon disinda dogrudan ya da
dolayll olarak halka arzin basarisina l;g\;"”blr .EKonorik menfaati bulunmamaktadir.

Ortakhgm h1ssedar1arxy11 aralarmda her
p/a

gi bir anlasma bulunmamaktadu
: 10 f{a iy 2@11

Mentkul Dladder A.S.
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10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhigin son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

31.12.2010 tarihi itibariyle ortakligin dénen varhiklan 23.137.947 TL., kisa vadeli
yikimliligt ise 18.076.470 TL’dir. 2009 yihi igletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini
kargilayabilme gliciinii gosteren net igletme sermayesi 754.643 TL, 2010 yilinda
ortakligin net satig gelirindeki %18,7 artig alacaklann zamaninda tahsil edebilmesi ve
uygulanan olumlu stok politikasi ile likit yap1 %6,70 artig g&stermistir.

. Duran varliklar1 8.751.111 TL, uzun vadeli yiikiimliiliikleri 6.374.244 TL, &zkaynaklarn

" 7.438.344 TL’dir. Ortakligin kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 2009 yilinda %42,4
azalarak 4.148.644 TL, 2010 yilinda ise %142,3 artarak 10.077.116 TL’ye ulagsmustir.
Ortaklik bu donemde faaliyet hacminin artmasi sonucu hammadde ve ticari mal
alimlarinda finansal borglanma araglarini tercih ettiginden artig gériilmiistiir. Ortakligin
2008 y1l1 Maddi Duran Varliklar1 4.522.838 TL, 2010 yilinda bu tutar %74 artmustir.
Ortakligin 2010 yilinda gayrimenkullerinin tutar1 2.017.570 TL, gayrimenkullerin
degerlemesinde “Emsal Kargilagtirma Yontemi” uygulanmistir. Buna gére %107 artigla
4.170.000 TL dir.

Ortakligin toplam yiikiimliliiklerinin 6zkaynaklara oram 2,97°dir. 2010 yilinda
40.450.230 TL satis gergeklestiren ortaklik 497.166 TL net kar elde etmistir.

Ortakligin net satis gelirleri 2009 yilinda %6,14 artarak 34.986.980 TL., 2010 yilinda ise
%18,7 artarak 40.450.230 TL olmustur.

Ortakhigin gayrisafi rantabilitesini gosteren briit kar marji 2008 yilinda %12,8, 2009
yilinda %13,3, 2010 yilinda %6,8 olmugtur. 2008 ve 2009 yilinda zararda olan sirketin
2010 y1l1 net kar marj1 %1,23 olmustur.

Ortakligin zarardan kara ge¢mesinin en 8nemli nedeni, net satis gelirlerindeki artis ve
finansman giderlerindeki azaligtir.

10.2 Ortakhgin son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonug¢larina iligkin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortaklhigin gelirlerini ve
net satiglarim1 dnemli Slgiide etkilemis olan faktirler ile sbz konusu faktorlerin geliri
ve net satiglar: etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Yoktur.

- Ortakhigin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda

bilgi: : 10 Hazrar 2011

Ortaklik, her yil Ocak-Subat aylarinda Milli Egitim, Diyanet Isleri ve diger kamu
kuruluglan ihalelerine hazirhik maksatl kage*Haglantilarn yapmaktadir. Ihalelerden is
alamadifi zaman, mevcut kagitlarm ihalg lan‘?ﬁ{:fxnéja;‘ét@atar. Ya da kirtasiye kagitlari,
bloknot %gtleri, deﬁe\ Qe§§lefi iiretere)l Egrgmuzve” Aé_ystos aylarinda sevk ederken
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faturalandirir. Gerek baski makineleri gerekse miicellit makineleri {iriin ¢esitliligi sayesinde
stirekli ¢aligir ve tretir durumdadir. Yil igerisinde Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik arasinda
tiretimde dénemsel degiskenlik ve farkliliklar olusabilir.

10.3 Ortakhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig: ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Oniimiizdeki 12 ay igin ortakligimizin isletme sermayesi yeterlidir.
10.4 Ortakhigin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath - teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolaylh ve sarta bagh

, yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

01.01.-31/03/2011 déneminde finansman yapimiz ve borgluluk durumumuzda énemli bir

degisiklik yoktur.

31.12.2010
Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Tutar (TL
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 18.076.470
Garantili
Teminatl 4.204.063
Garantisiz / Teminatsiz 13.872.407
Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler (uzun
vadeli borg¢larin kisa vadeli kissmlan harig) 6.374.244
Garantili
Teminatli 5.873.053
Garantisiz / Teminatsiz 501.191
Ozkaynaklar 7.438.344
Cikarilmig sermaye 8.600.000
Deger artig fonlari 1.773.926
Yasal yedekler 11.535
Ozel fonlar
Gegmis yil karlari (3.444.283)
Net donem kari 497.166
Azinhk paylan
TOPLAM
Tutar (TL)

Net Bor¢luluk Durumu 31.889.058
A. Nakit 59.798
B. Nakit Benzerleri 2.329.022
C. Alim satim Amagh Finansal Varliklar
D. Likidite (A+B+C) 2.388.820
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 8.258.014
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri ‘ »»wfums 15 )
G. Uzun Vadeli Bankla Kredilerinin Kisa Vagfli | <X R |
Kismi_




H. Diger Fnansal Borglar 35.548

1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 4.204.063

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) (6.442.771)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 5.737.738

L. Tahviller |

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 135.315

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 5.873.053

O. Net Finansal Borgluluk (J+N) (569.718)

Bor¢ Karsihiklar: (TL) [
:| Kisa Vadeli Bor¢ Karsih@ 31.12.2010 | 31.12.2009 ‘ 31.12.2008

Is¢i Tazminat Davalari Karsiligi Yok

Garanti Gider Karsilig1 Yok

Toplam

01.01.-31.03.2011 itibariyle 3.177.384 TL, 31.12.2010 tarihi itibari ile ge¢mis
donemlerde 3.388.284 TL’lik siipheli ticari alacak karsilig1 ayrilmistir.

Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar altinda, kullanilmayan izin kargilif1 olarak
01.01.-31.03.2011 itibariyle 26.674 TL, 31.12.2010 itibariyle 8.140 TL karsilik

ayrilmistir.

Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar altinda, kidem tazminati karsiligi olarak
01.01.-31.03.2011 itibariyle 18.239 TL, 31.12.2010 itibariyle 17.698 TL karsilik

ayrilmistir.

Kidem tazminatinin hesaplanmasinda kullamilan aktiieryel varsayimlar asagida
belirtilmistir.
31.03.2011 31.12.2010
Yillik iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 63,03 63,03

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel
olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminat: kargiliginin hesaplanmasinda 01 Ocak 2011 tarihinden itibaren
gegerli olan 2.623 TL tavan tutan dikkate alinmigtir. (2010: 2.623 TL)

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki




1 Ocak itibariyle

Donem iginde ayrilan karsilik
Isten ayrilmalar nedeniyle iptal edilen

karsilik tutari (-)
Doénem Sonu

2011 2010
17.698 6.493
2.391 11.205
(1.850)
18.239 17.698

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Teminat Mektuplari (TL)| Gecmemis
01.01-

Verilen Teminatlar 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009 |31.12.2008

Verilen Teminat

Mektuplan 866.443 502.620 186.393 292,987

Verilen Teminat Cekleri 4.051.243|  4.040.318| 1.059.252| 4.159.022

Verilen Ipotekler 4.253.850|  4.046.000 4.005.700| 4.012.300

Verilen Teminat Senetleri :

Toplam 9.171.536  8.588.938 5.251.345 | 8.464.309
TAAHHUTLER

Sirketin kullanmis oldugu kisa ve uzun vadeli banka kredilerine iligkin taahhiitleri

bulunmamaktadir.

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1

Kisa Vadeli Finansal Borglar;

Ortakligin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

10 e ggar

Baglméggzl:itsimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
01.01.-31.03.2011 31.12.2010 31.12,2009 31.12,2008
AZ. O, TL AB. Ort. TL Ap. Ort. TL Ag. Ort. TL
Faiz Orant | Karsiigy | Faiz Oram | Kargilipy | Faiz Oram | Kargihf) | FaizOram | Karsihigt
%) %) %) %)
TL Banka Kredileri 9,13 | 6.098.386 9,77 | 2.671.027 12,70 | 2.133.255 21,18 | 2.528.754
USD Banka Kredileri 5,08 495.604 5,06 228.136 723 | 2.691.429
EUR Banka Kredileri 5,40 361.565 6,00 | 1.269.352
TL Leasing Borcu & 1,82 76.627
EUR Leasing Borcu 1,77 38.719 -
Toplam } 6.994.274 | § 2.133.255 \ 5.296.810




Uzun Vadeli Finansal Borglar;

Bagumsiz Dcnc.timden Bagaimsiz Denetimden Gegmis
Gecmemis
01.01.-31.03.2011 ‘ 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
Ag. Ort. TL Ag. Ort. TL Ap. Ort. Faiz | TL Karglhign | Ag. Ort. TL
Faiz Oram1 | Kargihiga | Faiz Oram | Karsihiiu Orani (%) Faiz Orani | Kargihgi
(%) (%) ’ %)

TL Banka Kredileri 9,59 | 5.737.738 10,00 1.700.360 2594 | 1922224
USD Banka Kredileri
EUR Banka Kredileri 5,40 130.763 9,50 325.029
TL Leasing Borcu
EUR Leasing Borcu 1,77 147.225 1,77 | 135315
Toplam 277.988 5873.053 2.025389 1.922.224

Ortakligin donemler itibariyle kullanmig oldugu kredilerin geri déniisiim tablosu

asagidaki gibidir.

Kredi Geri Odeme Yiikiimliiliik Tablosu (T1)

Dénem

31.12.2010

31.12.2009

31.12.2008

01.01.2008 -

31.12.2008

5.220.183

01.02.2009 -

31.12.2009

2.133.255

1.922.224

01.03.2010 -

31.12.2010

4.168.515

2.025.389

01.04.2011 -

31.12.2011

5.737.738

01.05.2012 -

31.12.2013

01.06.2014 -

31.12.2015

01.07.2016 -

31.12.2016

01.08.2017 -

31.12.2017

01.09.2018 -

31.12.2018

01.10.2019 -

31.12.2019

Ortakligin uzun vadeli borcu sadece finansal kiralama borglarindan olugmaktadir.
Dénemler itibariyle finansal kiralama borglar1 geri doniigiim tablosu agagidaki gibidir.

| Finansal Kiralama Borglar1 Geri Odeme Yiikiimliiliik Tablosu (TL)

Donem 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
01.01.2008 - 31.12.2008 76.627
01.01.2009 - 31.12.2009
01.01.2010 - 31.12.2010 35.548
01.01.2011 - 31.12.2011 27.063
01.01.2012 - 31.12.2012 27.063
01.01.2013 - 31.12.2013 27.063
01.01.2014 - 31.12.2014 27.063
01.01.2015- 31.12.2015 27.063
01.01.2018 - 31.12.2018 :

01.01.2019 - 31.12.2019
i
”
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11.2 Nakit akimlarina iligkin degerlendirme:

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degigen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir. Isletme
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim
gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandip1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile ilgili tutan gosterir.

" 01.01.2010-31.12.2010 tarihleri arasindaki isletme faaliyetleri ile ilgili ortaklifin ticari
alacaklar1 3.851.720 TL, stoklar1 1.967.993 TL, ticari borglar ise 1.243.796 TL degerinde
artiy gostermistir. Isletme faaliyetleri ile ilgili degisimler sonrasi ortakligin isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakdinde 4.316.632 TL degerinde azalma olmustur.

01.01.2010-31.12.2010 tarihleri arasindaki finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlarinda, kisa ve uzun vadeli finansal borglardaki artis 5.918.472 TL olarak
gergeklesmistir. Kisa ve uzun vadeli finansal borglardaki artisin nedeni Saray’in
kullanmig oldugu kredilerdir. Saray kredi anapara ve faiz Gdemelerini kendi ticari
faaliyetlerinden gergeklestirmistir.

01.01.2009-31.12.2009 tarihleri arasindaki igletme faaliyetleri ile ilgili ortakliin ticari
alacaklar1 136.403 TL azalmis, stoklar 3.558.701 TL artmus, ticari borglar ise 1.409.076
TL degerinde artis gostermistir. Isletme faaliyetleri ile ilgili degisimler sonrasi ortakligin
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakdinde 190.133 TL degerinde azalma olmustur.

01.01.2009-31.12.2009 tarihleri arasindaki finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlarinda, kisa ve uzun vadeli finansal borglardaki azalma 905.172 TL olarak
gergeklesmigtir. Kisa ve uzun vadeli finansal borglardaki azalmamn nedeni Saray’in
odedigi kredilerden kaynaklanmaktadir.

01.01.2008-31.12.2008 tarihleri arasindaki isletme faaliyetleri ile ilgili ortakligin ticari
alacaklar 3.080.285 TL azalmus, stoklar1 3.663.283 TL artmus, ticari borglar ise 965.835
TL degerinde azalma gostermistir. Isletme faaliyetleri ile ilgili degisimler sonrasi
ortaklifin isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakdinde 927.443 TL degerinde artig
olmustur.

01.01.2008-31.12.2008 tarihleri arasindaki finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlaninda, kisa ve uzun vadeli finansal borglardaki artig 1.192.532 TL olarak
gergeklesmistir. Kisa ve uzun vadeli finansal borglardaki artisin nedeni Saray’in
kullandig1 kredilerden kaynaklanmaktadir.




Bagimsiz

Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gecmemis
NAKIT AKIM TABLOSU (TL) 01.01.-
31.03.2011 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12,2008
Isletme Faaliyetleri
Net dénem net kari/(zarar1) 43,137 497.166| (419.419)| (750.554)
Net dnem kar / (zararim) igletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimina getirmek igin yapilan
diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar (+) 160,713 750.955 706.581 701.830
Sllphell alacak kar$lllgl giderl (+) _ 199.239 1.769.877 | 901.967
. Kidem tazminati karsihik gideri (+) 2391 11.205 5.502 1288
Kullantimamig zin Kargihklari Gideri (+) 18.534 8.140 _ _
Gergeklesmemis faiz gelir (+) / gideri (-), net (303,785) 37.730| (180.056) (43.971)
Konusu kalmayan kargiliklar (-) (212,750)|  (483.637)| (160.132) (4.556)
i Vergi tahakkuku 90,986 127.385 (93.326) | (123.465)
Diger diizeltmeler - 183.486 | (1.100.170) | {1.196.216)
[sletme sermayesindeki degisim tncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akim : (174,744) | 1.350.482 568.676 | (269.759)
Ticari alacaklardaki artig (-) / azahs (+) 3,473,487 | (3.851.720) 136.403 . 3.080.285
Diger alacaklardaki artis {(-) / azahs (+) 5,000 18 - 5.818
Stokiardaki artis (-) / azalig (+) (524,548) | {1.967.993) | (3.558.701) | (3.663.283)
Diger dinen varhiklardaki arti (-) / azalis (+) (4,849,123)| (668.730) | (392.476) 799.102
Ticari borglardaki artig (+) / azalig (-) 3,241,189 | 1.243.796| 1.409.076 965.835
Diger borglardaki artis (+) / azalis {(-) 2,130,860 | (509.140) 1.560.746| (534.523)
Diger duran varliklardaki artis (-} / azalis () - - - -
Diger viiktimltliiklerdeki artig (+) / azalig (-) (888,773) 126,010 108.293 679.167
Vergi ddemeleri (-) - (39.355 (22.150)| (135.199)
[sletme faaliyetierinden kaynaklanan nakit 2,413,348 | (4.316.632)| (190.133 927.443
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimi, net (48,178) | (776.003) | (2.012.374) (456.617)j
Maddi duran varlik satisi nedeniyle elde edilen J
nakit girigleri (+) 305,139 14.000 152.043 168.06] |
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 256,961 | (762.003)| (1.860.331)| (288.556)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akim ;
Sermaye Arttirimi (+) _ - 55218 _
Varlik Barigi Fonu (+) _ -1 2.100.000 _
Finansal borglari ile ilgili nakit girigleri (+) /
¢ikiglart (-) (2,804,854) | 5.918.472 (3.060.390)| 1.192.532
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit (2,804,854) | 5.918472] (905.172)] 1.192.532 f
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalig) /
artig (134,545) 839.837 | (2.955.636) | 1.831.419
e
Dénem bast nakit ve nakit benzerleri /”” e 3?38,8,820 1.548.983 | 4.504.619| 2.673.200
Disnem sénu nakit ve nakit §enzer \ari ; f 2254275 2.388.820  1.548.983 4.504.619(
LS oy o o ‘,“ |
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11.3

114
" etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

11.5

Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:
Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket esas faaliyetlerini siirdiiriirken diizenli olarak fon yaratmaktadir. Yaratilan fon,
finansman giderlerinin ve kredi anapara &demelerinin yam sira isletme sermayesi
ihtiyacinin kargilanmasinda kullanilmaktadir.

Halka arzdan elde edilecek gelir, Sirketin 6zkaynaklanm giiglendirecek, yatinmlarin ve
biiyiimenin finansmamnda kullamlacak ve borg/6zkaynak oranim diisiirecektir.

Faaliyetlerimi dogrudan veya dolayli olarak 6nemli derecede etkilemis veya

Yoktur.

- Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar,

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi varliklar

icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

12.2

Ortakhgim Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmca
hazirlanan son ii¢ y1l ve son ara donem finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Ortaklifin, Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
31.12.2010, 31.12.2009, 31.12.2008 finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 ile 01.01.-31.03.2011 ara dénem finansal tablolar1 Ek 2’de yer

almaktadir.

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin
iinvanlari, bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulugunun/sorumlu ortak bas
denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Son ii¢ yilda bagimsiz denetimi gergeklestiren kurulus, AC Istanbul Uluslararasi
Bagimsiz Denetim ve SMMM Anonim Sirketi’dir. (Member of Enterprise Nertwork
Worldwide) Denetim kurulusunun sorumlu ortak bas denetgisi Atilla Zaimoglu’dur.
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Bagmmsiz Denetim Kurulusu Denetim Goriisiiniin Tiiri
2010 2009 2008
AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Olumlu Sarth Sarth
Denetim ve SMMM A .S. Goriis Goriis goriis

Bagimsiz denetim kurulusunun 25 Mart 2011 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda
yer alan goriisti agagidadir.

“Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar,

- 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli finansal tablolarda yer alan, sirasiyla 9.193.029
TL ve 5.634.328 TL tutarindaki stoklarin fiziki sayimimin bagimsiz denetgi
olarak atanmamizdan once yapilmasindan dolayi, sayimi gozetleyememis
bulunmaktayiz. Dolayisiyla, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle mevcut
stok miktarlan tizerinde uygulanan diger bagimsiz denetim teknikleri yeterli
ve uygun bagimsiz denetim kanit1 olusturmamaktadir.

- 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihli finansal tablolarda yer alan ticari alacaklarin,
sirastyla %47 (2.012.805 TL) ve %51 (1.960.809 TL) oranlanindaki kismina
iligkin olarak mutabakat saglanamamistir. Bu nedenle ilgili ticari alacaklar i¢in
sirket kayitlarinda yer alan tutarlar esas alinmistir.

yukarida belirtilen maddelerin etkileri hari¢ olmak iizere, Saray Matbaacilik
Kagit¢ilik Kirtasiyecilik Ticaret Ve Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2010, 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

12.3 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhgin ve grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli
degisiklikler:

Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BIiLGILERI!

13.1 Proforma finansal bilgiler:

Proforma finansal tablo diizenlenmesini gerektirir bir durum bulunmamaktadir.
13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

1 el ) 'i,&l k]

t§1§;a§‘_, “ottaklsgm faaliyetleri ve finansal durumu igin
li bir degi ikffge yol agan bir islemin sz konusu olmasi
ti‘bagindan lubaren veya finansal tablo déneminin

ﬁ onakllgln b;',;‘;(lt geliri, toplam aktifi ve kari/zaran

Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, g
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14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslan ile son 3 yil icerisinde kar dagitom konusunda alms oldugu kararlara

iliskin bilgi:

Karin tespiti ve dagitilmasina iliskin hiiklimler, Esas So&zlesme’nin 14. maddesinde
belirtilmigtir. Sirket, kar dagitim1 konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinda yer alan diizenlemelere uyar.

Sirketin genel masraflar ile muhtelif amortisman gibi, Sirket¢e 6denmesi ve ayrilmasi zaruri
olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler ve bilciimle mali
yiikimliiliikler hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda goriilen Safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi
ile agagida gosterilen gekilde dagotilir:

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge:
a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi hiikiimlerine gore %5 kanuni yedek ak¢e ayrlir.

Birinci Temettii:
b) Kalandan, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

Ikinci Temettii:

c) “a” ve” “b” bendlerinde belirtilen meblaglar diistildiikten sonra kalan bakiyeyi Genel Kurul,
kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya, dénem sonu kar olarak bilangoda
birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akg¢elere ilave etmeye veya olaganiistii yedek akg¢e olarak

ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtiriimis olan kisimdan
¢ikarilmis sermayenin %5’1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrasi 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akge
aynlir. Kar paymn ve/veya bilangodaki dagitilmamis karlarin sermaye artirimi suretiyle hisse
olarak dagitilmasi durumunda ikinci tertip kanuni yedek ak¢e ayrilmaz.

e) Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, esas s6zlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse bigiminde dagitilmadik¢a, bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettli dagitiminda, imtiyazli pay sahiplerine,
yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve ig¢ilere, ¢esitli amaglarla kurulmug olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

f) Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 15/son hiikkmiine aykirilik tegkil etmemesi, gerekli 6zel durum
agiklamalarinin yapilmasi ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmasi kaydiyla, varsa yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve ig¢ilere, g¢esitli
amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara verilen kar pay1 ve yapilan

bagislar ayrilir. crs
fﬂ'
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h) Ortaklara dagitilmasina karar verilen karin hangi tarihte ve ne sekilde ddenecegi Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gozetilerek Yo6netim Kurulu’nun Onerisi iizerine Genel Kurul tarafindan

kararlagtirilir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15. maddesindeki diizenleme gergevesinde ortaklarina
temettii avansi dagitabilir.

Ortaklik son 3 yilda kar dagitim1 yapmamugtir. Sirket’in 2010 y1l1 finansal tablolarinin gériigiildiigii
olagan genel kurul toplantist 28.04.2011 tarihinde yapilmig olup, 2010 yih Kkarimin
dagitilmamasina karar verilmigtir.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI?

Yoktur.

16. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
1. Hisse Senedi Alanlarin Vergilendirilmesi
Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihigmda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gore; 31.12.2015 tarihine kadar
uygulanmak lizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan hisse
senedi alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar
i¢in %0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2010/926 Sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile degisik, 2006/10731 Sayil1 Bakanlar kurul karar ile, madde 1/a).

Tevkifatin sorumlusu, durumuna goére igleme aracilik even bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilin iger aylik ddnemleri itibariyle
yapilmaktadir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevfikat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan o6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Aym: giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénem igerisinden birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle,
li¢ aylik dénem sonunda, donem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve

o R
2 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesa;;;dgfiéjﬁ]‘éfr}f; igin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin
bir rakamin veya asgari veya azami bir rakaminmn agik¢a ya dad@lé\yﬁ’,qlarak veya gelecekte elde edilebilecek kar
veya ugranabilecek zararlarin hesaplangbilecegi vefilerin belirtilmesidir.
Kar bellentisi: Sona egmis, ncak Sonuglary heritiz yayinlanmamis olan bir hesap donemi igin kar ya da
zarar rakan L
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zararlar, topluca dikkate alinmaktadir. Hisse senedi alim satimindan dogan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen dénemelerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarlmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerini elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’min miikerrer 80. Maddesi
hiikimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK
madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Aym gsekilde
kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglann da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarimin Vergilendirilmesi

2.1. Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nin 94. Maddesinin 1. Fikarsinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 syili
Kanunla yapilan degisikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gergek kisilere gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan ilizerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15°tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn1 Kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitilma halinde, kar payr dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir. (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi, B6liim 15.3.9).

GVK’ya 4842 Sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. Fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. Maddesinin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi asmis olmasi halinde (2011 yili i¢in bu had 23.000 TL’dir), bu kar
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymnin tamami tizerinden kesinti
yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagltlm,say madif1 i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi,
bedelsiz hisse edinimi gercek kisi ortakl,ﬁ‘ yonunden .menkul sermaye irad1 sayilmadifindan,
bunlarin beyan edilmesi s6z konusu de dlr T mettu avanslan da kar paylan ile aym esaslarda
vergilendirilzx;ktedir. f 001 A ‘F
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2.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payr 6demelerinin tevkifat koluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek kisiler i¢in yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir.

Dar miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarimin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle
alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

2.2. Kurumlar

2.2.1.Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar:

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr édemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3).

Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklan kar paylan istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir.(KVK, Md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim
fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim
fon ve ortakliklari dahil olmak iizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylarn i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde
o6denmis olan vergi, alina kar paymna isabet ettigi tutarda, yillik beyanamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim
fon veya ortakligindan alinan net kar payinin gegerli kesinti oram kullanilarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar:

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
ddenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar iizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menlkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

2.2.3 Vergi tevkifatinin ihragci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:
Vergi mevzuati uyarinca 01.01,2006-31.12.2015 doneminde ise hisse senetlerinin elden
¢ikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya

saklamaci kuruluslarca, hisse senedi kar paylan igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER

Ortaklik olarak bildigimiz Veya’ 1lgﬂi u.gmﬂcu ,gahsm yaymladig: bilgilerden kanaat
getirebildigimiz kadariyla, aglklanan gljg:ﬂ {yaﬁlg veya yaniltict hale getirecek herhangi bir

eksikligin bujunmadig1 beyah edeyiz, ¢ # / AT ,
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IMKB Kotasyon Miidirliigii’niin ilgili genelgesi uyarinca talep edilen hukuk raporu Ek
4’te yer almakta olup, SB Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir. (Hukuk raporunu onaylayan
uzmanin adi: Avukat Sanli Bas. Ortaklikta herhangi bir menfaati bulunmamaktadir. Adresi:
Abidei Hiirriyet Cad. izzetpasa Sok.No:14/32B Sisli Istanbul. Tel: (212) 2318031 Faks: (212)
2319352)

Hukuk raporunun sonug béliimii agagidadir.

“Ortaklik tarafindan sunulan belgeler ile ilgili mevzuat tahtinda yaptigimiz incelemeler
sonucunda IMKB’nin 11/06/2010 tarihli ve 334 Sayih IMKB Kotasyon Yé&netmeligi’nin 13.
Maddesinin (h) ve (k) bentleri ve 15. Maddesinin (¢) bendi ile 16. Maddesinin (d-7) bendinin
uygulama esaslan genelgesi gergevesinde, 25502 say1 ve 24/06/2004 tarihli IMKB Kotasyon
Yonetineligi’nin “ Ortaklik Haklarim Temsil Eden Menkul Kiymetlerin ilk Kotasyonu” baslikli
13. Maddesinin (h) bendinde yer alan, “Ortakligin iiretim ve faaliyetlerini etkileyebilecek
dnemli hukuki uyusmazliklann bulunmamas1” ve (k) bendinde yer alan “Kurulug ve faaliyet
bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin hukuki durumunun tabi olduklar mevzuata
uygun oldugunun belgelenmesi” sartlarinin Ortaklik tarafindan saglandig gériilmektedir.

Gayrimenkul degerleme raporlan, garimenkul degerleme hizmeti veren Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Damgsmanlik A.S. raporlarindan saglanmis olup, ilgili raporlar
Sirketiin web sitesi www.saraymatbaa.com’da yayinlanmigtir. (Sorumlu Degerleme Uzmaninin
Adi: Nadir Oztiirk. Ingaat Miihendisi. Ortaklikta herhangi br menfaati bulunmamaktadir.
Adresi: Gomeg Sok.No:37 Akgiin Is Merkezi Kat:3/8 34718 Acibadem Kadikdy Istanbul. Tel:
(216) 5454866 Faks: (216) 3390281)

Kagit ve matbaa sektorii ile ilgili aragtirmalarda;

- Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi’mn “2010 Yillik Raporu”ndan yararlanilmigtir. (Vakfin
Adresi: Bityiikdere Cad. No:95 Cinar Apt. K:3 D:11-12 80300 Mecidiyeksy Istanbul.
Web adresi: http://sksv.org/tr. Tel: (212) 2751389 Faks: (212) 2178888.

- T.C.Basbakanlik Dis Ticaret Miistesarlign Ihracat Gelistirme Etiid Merkezi’nin
“IGEME” resmi web sitesi olan http://www.igeme.org.tr adresindeki rapor, veri ve
istatistiklerden yararlanilmistir. (Adresi: Mithatpasa Cad. No:60 Kizilay Anakra. Tel:
(312) 4444363 Faks: (312) 4172233)

- T.C. Cevre ve Orman Bakanligi’nin resmi web sitesi olan http://www.cevreorman.gov.tr
adresindeki rapor, veri ve istatistiklerden yararlanilmistir. (Adresi: T.C. Cevre ve Orman
Bakanlig1 S6giitozii Cad. No:14/E Bestepe 06560 Yenimahalle Anakara. Tel: (312) 207
50 00)

Yukanda yer alan raporlar: hazirlayan uzmanlar Slrket1m1z tarafindan ihra¢ edilen paylar elde
etme ops1y0nlar1na sahip degildir, Sirkgtist indan daha once istihdam ed1]mem1$t1r

birinde iiye degildir ve siketimizle ilgffi h AR ‘fr%ijef%faati bulunmamaktadir.
i\ / 471 (¢ 5 ] 10 Hazm 201

A St
“rh RN 51
P o S PR (S
d .
|4
"
s



http://www.cevreorman.gov.tr
http://www.igeme.org.tr
http://sksv.org/tr
www.saraymatbaa.com.da

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler,

- Merkez Mah. Polat Sok. No:2 Pursaklar Ankara adresindeki ortaklifin ydnetim
merkezi ve www.saraymatbaa.com internet sitesinde,

- Cumbhuriyet Mahallesi E-5 Yanyol No:29 Yakacik Kartal Istanbul adresindeki
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin merkezi ve www.gedik.com internet sitesinde,

- Kamuyu Aydinlatma Platformu’un www.kap.gov.tr internet adresinde,
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlggiadle
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.) -

2) Ortakligin son 3 yil ve 01.01-31.03.2011 itibariyle finansal tablolar

eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bllgllerln ve verilerin gerc;egeuygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

10 taia 2011

Saray Matbaacihik Kagitgihik Kirtasiyecilik

Ticaret Ve Sanayi A.S.
Sorumlu Oldugu Kisun:

Ali KELES

Yonetim Kurulu Bagkam

SARAY MATBAAC! LK KAGITGILIK
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www.kap.gov.trinternet
www.gedik.cominternet
www.sarayrnatbaa.cominternet

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
Zafer H. AKSOY Suzan BAYKAL

Kurumsal Yeni Projeler ve I
Finansman Gelistirme
Miidiirii Direktorii

A

{ / IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER

EK 1 — Esas Sozlesme,

EK 2-31.12.2010, 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
Finansal Tablolart ve Bagimsiz Denetim Raporu ile 01.01-31.03.2011 ara donemine ait
Finansal Tablolari,

EK 3 — Gayrimenkul Degerleme Ekspertiz Raporu,

EK 4 — Hukuk Gériisii,

EK 5- Ruhsatsiz alanlarla ilgili Sirket beyant ve Akyurt Belediyesi yazisi
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