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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret Ve Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu'na

Giris
Saray Matbaacilik Kaditcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.'nin ekte yer alan 31 Aralik 2014 tarihini
kapsayan finansal durum tablosu, ayni tarihleri kapsayan kar zarar ve diger kapsamli gelirler tablosu,

Ozkaynak dedisim tablosu, nakit akis tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla I1gili Olarak isletme Yénetiminin Sorumluludu

Isletme yénetiminin sorumlulugu, yukarida belirtilen dénemlere ait finansal tablolarin Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir sekilde sunumundan sorumludur. S6z konusu sorumluluk
finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gordigl ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini

icermektedir.
Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorum/lulugu

Bagimsiz denetim kurulusu olarak sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal
tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Badimsiz denetimimiz Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak lzere planlanarak yuruttlmesini

gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata, hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere
onemli yanlslik icerip icermedidine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerini ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlugunun dederlendirmesini icermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin gorisiimizin olusturulmasina vyeterli ve uygun bir dayanak olduguna

inaniyoruz.



Sonug

Gorlistimize gore, ilisikte yer alan finansal tablolar, Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret
ve Sanayi A.S.'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihlerde sona eren yillara ait
finansal performansini ve nakit akislarini Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar cercevesinde

dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger ilgili mevzuattan kaynaklanan badimsiz denet¢i ylkimlilikleri hakkinda

raporlar

1. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun 402. maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica sirketin 1 Ocak — 31 Aralik
2014 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 20 Subat 2015 tarihinde Sirket'in

Yoénetim Kurulu'na sunulmustur.

3. Gorusumize gore Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, denetlenen

finansal tablolar ile tutarlilik gdstermektedir.

02.03.2015, Ankara Akademik Bagimsiz Denetim Dan. ve YMM A.S.

Hasan Kaval

Sorumlu Denetgi



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECIiLIK SANAYi VE TiCARET A.S.
(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

01.01.2014 - 31.12.2014

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

- lliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar
Maddi Duran Varlklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar

- Diger Maddi Olmayan Duranvariiklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiimlalukler

Finansal Borglar
Ticari Borglar
~ lliskili Taraflara Ticari Borclar
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Borclar
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi Yukimlalagi

Uzun Vadeli Yukumlalukler

Finansal Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar

OZSERMAYE

Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelir ve Giderler
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislari
- Diger Kapsaml Gelir ve Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar (Zararlar)
Net Donem Kari (Zarari)

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Not 31.12.2014  31.12.2013
48.408.966  57.596.418
6 631.098 503.425
15.682.637  29.123.362
33 19.259 0
10 15.663.378 29.123.362
11 7.048 13.686
1 7.048 13.686
13 30.309.647  22.564.312
23 1.778.536 5.353.047
21 0 38.586
27.070.735  26.906.817
10 0 361.527
0 361.527
11 11.690 9.909
11.690 9.909
16 26.312.407  26.007.188
17 19.797 27.835
19.797 27.835
31 726.841 500.358
75.479.701 84.503.235
36.658.307  49.769.185
8 15.088.442  10.523.200
10 15.300.719  35.758.272
33 1.071.388 1.604.667
10 14.229.331 34.153.605
4.681.652 2.637.903
33 3.408.987 2.225.832
1 1.272.665 412.071
22 270.238 28.402
24 1.292.392 821.408
31 24.864 0
19.121.582  14.628.473
8 18.641.698  14.306.808
20 479.884 321.665
479.884 321.665
19.699.812  20.105.577
25 18.300.000  18.300.000
25 1.306.915 1.306.915
25 1.784.179 1.818.716
1.848.926 1.848.926
(64.747) (30.210)
25 280.527 280.527
25 (1.600.581)  (1.358.865)
25 (371.228) (241.716)
75.479.701 84.503.235




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.
01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar

(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

KAR veya ZARAR TABLOSU

KAR veya ZARAR

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

Briit Kar (Zarar)

Pazarlama, Satis ve Daditim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Esas Faaliyet Kari/Zaran

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
- Dénem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANCG

Not 01.01.2014-31.12.2014  01.01.2013-31.12.2013
26 87.719.451 109.670.135
26 (80.999.972) (100.928.361)
6.719.479 8.741.774
27-28 (1.773.169) (2.601.399)
27-28 (4.114.954) (2.809.628)
29 688.734 1.043.090
29 (93.090) (155.109)
1.427.000 4.218.728
1.427.000 4.218.728
30 6.709.816 3.277.591
30 (8.586.621) (7.743.128)
(449.805) (246.809)
78.577 5.093
31 (139.272) (171.931)
31 217.849 177.024
(371.228) (241.716)
32 (0,020) (0,013)
(0,020) (0,013)




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar

(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Not 01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013
DONEM KARI/ZARARI (371.228) (241.716)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari 25 -43.171 140.343
- Kapsamii Gelire Iligkin Vergiler
- Dénem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 25 8.634 (28.069)
DIGER KAPSAMLI GELIR -34.537 112.274
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (405.765) (129.442)




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.
01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar

(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

OZKAYNAKLAR DEGISIM
TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birkmig
Dider Kapsaml Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
) Geri _ MDV Yeniden  |Tan. Fay. Plan. Birikmis |Ertelenmis  |Kardan Ayrimig
Odenmis Alnmig  [Paylara Tiskin |Degerleme Yeniden Olgim Vergi Kisttlanmig Gegmig Yillar ~ [Net Donem
Not |Sermaye Paylar  |Primler Artis/Azalslar  |Kazanclari/Kayiplar Geliri/Gideri |Yedekler Kar/Zararlan  [Kan Zarar OZKAYNAKLAR
1.1.2013 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (178.105) 35.621 106.873 (2.473.576) 1.288.365  20.235.019
Onceki Dénem Kar/ZararnnTransferi 25 173.654 1.114711  (1.288.365) 0
Toplam Kapsami Gelirler 25 140.343  (28.069) (241.716) (129.442)
31.12.2013 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (37.762) 7.552 280.527 (1.358.865) (241.716)  20.105.577
1.1.2014 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (37.762) 7.552 280.527 (1.358.865) (241.716)  20.105.577
Onceki Donem Kar/ZararnnTransferi 25 (241.716) 241.716 0
Toplam Kapsami Gelirler 25 (43.171) 8.634 (371.228) (405.765)
31.12.2014 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (80.933)  16.186 280.527 (1.600.581) (371.228) 19.699.812




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU
Not  01.01-31.12.2014 01.01-31.012.2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akim

Net D6nem Net Kari/Zarari (371.228) (241.716)
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakat Ile Ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 16-17 1.969.884 1597417
Stipheli Alacak Karsilik Gideri (+) 10 49.161

Kidem tazminati karsilk gideri (+) 20 131.985 181477
Reeskont Faiz Gelir (-) / Gideri (+) " 30 63.796 44903
Konusu Kalmayan Karsilklar (-) 29 0 (522.542)
Odenmemis Kredi Faiz ve Kur Gideri 8 750.178 93.895
Hisse Senedi Deger Artis (-)/ Azalisi (+) 0 158
Vergi Gelir Gideri fle Iigili Diizettmeler 31 (78577) (5.093)
Duran Varlkk Satis ( Kar) Zarari 29 (8.301) 127675
Gelir Tahakkuku / Iptali 2.595.750 (2.595.750)
Dider Diizeltmeler (276) 56.995
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde edilen nakit 5.102.372 (1.262.581)
Ticari Alacaklardaki Artis / Azalig 1033 11339.110 (5.388.399)
Faaliyetler ile Tigiii Dicier Alacaklarda Artig / Azalig 3.617.954 (4.140.517)
Stoklardaki Artis / Azalig 13 (7.745.335) (13.112.517)
Ticari Borclardaki Artig / Azalig 10.33 (20.703.230) 20437471
Faaliyetler ile Iigili Dicier Borclardaki Artis / Azals 2.756.569 5791239
Odenen Kidem Tazminati (-) 20 (16.937) (45.133)
Vergi Odemeleri (-) (114.021) (308.187)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (5.763.518) 1.971.376
Yatiim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim, net 16-17 (2446492) (6483.109)
Maddi ve maddi olmayan duran varlk satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 16-17 187.729 202.203
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (2.258.763) (6.280.906)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

Finansal Borclar ile flgii Nakit Girigleri (+) / Clkiglart () 8 8.149.954 3925958
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 8.149.954 3.925.958
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis / arti 127673 (383.572)
Dénem basgi nakit ve nakit benzerleri 503.425 886.997
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 631.098 503.425




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Saray Matbaacilik Kagitcihik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”) ilk olarak 1988
yilinda “Saray Matbaacihik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 08.07.2010

tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e doniismistir.

Saray Matbaacilik Kagit¢ihk Kirtasiyecilik Ltd. Sti. unvan degisikligine gitmeden 0Once
26.01.20009 tarihinde yapilan ortaklar kurulunda “Marka Kagit Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.”ni
tim aktif ve pasifi ile kil halinde devralarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri
hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. maddeleri hikiimleri cercevesinde birlesme
karari almistir. S6z konusu birlesme neticesinde Saray Matbaacilik Kagitgilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti.
sermaye artirnmi yaparak birlesme nedeniyle infisah edecek olan “Marka Kagit Uriinleri Sanayi ve

Ticaret Ltd. Sti.”’nin ortaklarina devir alinan hisse nispetinde hisse vermistir.

Taraflarin birlesmeye iliskin olarak 26.01.2009 tarihinde yapilan olaganusti ortaklar
kurul toplantilari 11.02.2009 tarihinde tescil edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte

gerceklesmistir.

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. her turli matbaa ve
matbaacilik isini yapmak, baski, cilt islerinin yapilmasi gazete imalati, ithali ihracati ve
pazarlamasinin yapilmasi ve her turli kagit, kirtasiye, miirekkep, matbaa dizgi ve baski

malzemeleri almak, basmak ithali, ihraci ve pazarlamasi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in daha 6nce, Merkez Mahallesi Polat Sokak No:2 Pursaklar-Ankara olan yénetim
merkezi adresi, 02 Ocak 2014 tarih ve 8477 sayi nolu Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi tizere
Balikhisar Mahallesi Yildirim Beyazit Caddesi No:60 Akyurt-Ankara olarak degismistir. Sirketin hem
yonetim merkezinde hem de Esenbodga Yolu 25. km No: 1/1 Akyurt Ankara adresinde Uretim
tesisleri bulunmaktadir. 31.12.2014 tarihi itibariyle sirkette 141 kisi istihdam edilmektedir.

(31.12.2013: 111 kisi)
Sirket, 65-Akyurt sicil numarasi ile Ankara Ticaret Siciline kayithdir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakligi bulunmamaktadir.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

2.1.1. Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Ancak ilisik mali tablolar asagida belirtilen paragrafa uyum saglamak amaciyla, vergi
yasalarina uygun sekilde elde edilmis mali tablolara Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS)/Tilrkiye Muhasebe Standartlari’nin (TMS) gerektirdigi ilave ve indirimler yapilarak elde
edilmistir.

Tiurkiye’de hangi sirketlerin Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina
uygun raporlama vyapacag: Bakanlar Kurulu karari ile belirlenmektedir. Bu muhasebe
sistemine uygun finansal tablolar ise T. Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan 6rnek tablolar
seklinde belirlenmektedir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurumu hisse senetleri bir borsada islem
goren sirketler icin 07.06.2013 tarih 20/670 sayili karari ile finansal tablo modellerini ayrica

belirlemistir. ilisikteki mali tablolar bu formata uygun olarak diizenlenmistir.

2.1.2. Kullanilan Para Birimi

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel para birimi “Tirk Lirast” olup,

raporlamada ayni para birimi kullaniimistir.

2.1.3.Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe
politikalari asagida o6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lzerindeki etkileri ilgili

paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

asagidaki gibidir:
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UMS 36 Finansal Yatirim Niteligini Tasimayan Yatirimlarda Deger Diistkliiga Aciklamalari
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 29.5.2013, AB tarafindan kabul tarihi 19.12.2013)

Degisiklik; deger disiklugiune ugramis varliklarda geri kazanilabilir degerin bulunmasina
iliskin bilgilerin agiklamasi ile ilgili olup, geri kazanilabilir deger piyasa veya gercege uygun
degerinden muhtemel elden cikarma giderlerinin disilimesi esasina dayanmaktadir. Bu
degisiklikle, hesaplanan deger disukliginin nasil hesaplandigina iliskin ek acgiklamalar
geregi dogmaktadir. . S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

UMS 32 Finansal Varlik ve Finansal Yikiamliliiklerin Birbirleri ile Netlestirilmesi

(IASB tarafindan yayinlanma tarihi: 16.12.2011, AB tarafindan kabul tarihi: 13.12.2012)

Degisiklik simdiye kadar olan muhasebelestirilen tutarlari netlestirme olanaklarina daha
da aciklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
lzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12, TMS 27 Finansal Yatirimlar

(IASB tarafindan yayinlanma tarihi: 31.12.2012, AB tarafindan kabul tarihi: 20.11.2013)

Bu degisiklikle yatirim sirketleri tanimlanmakta ve bunlarin konsolidasyona alinmamasi
icin bir istisna dizenlemektedir. Eger yavru sirket bir yatirirm sirketi ise, bu konsolide
bilancoya alinirken, IFRS 9 veya IAS 39’da belirlendigi sekilde gercege uygun degerle
degerlenebileceklerdir. S6z konusu degisikligin sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 39 Korunma Muhasebesinin Siirdiiriilmesi veya Yenilenmesi

(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 27.6.2013; AB tarafindan kabul tarihi 19.12.2013)

Degisiklik; bir koruma amacl tirev islemde gerceklesen herhangi bir yenileme (tecdit)
veya sire uzatma (temdit) durumunda, koruma iliskisi devam ettigi siirece koruma tirevi
o0zelliginin devam ettigine veya koruma araci olarak siniflanabilecegine aciklik getirmektedir.
Bunun 6n kosulu olarak da tecdit veya temditin bir kanun veya benzer diizenlemenin sonucu
olarak merkezi bir takas kurumu araciligiyla gerceklesiyor olmasi gerekmektedir. Veya tiirev
Uriine iliskin s6zlesmenin degisen sartlarinin bu diizenlemelere uyum nedeniyle doguyor
olmasi 6nkosul olarak gorilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya

performansi lGzerinde bir etkisi olmamistir.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

IFRIC 21 Vergi ve Benzeri Yukiimlilikler
( IASB tarafindan yayinlanma tarihi 20.5.2013, AB tarafindan taninma tarihi 13.06.2014)

Yorum; Yeni bir vergi yukiumlaligu ydrurlige girdiginde buradan dogan borcglarin ne
zaman bilangcoya alinacagina iliskin bir yonerge niteligindedir. Herhangi bir vergi veya
benzeri yikimlulik 6denebilir duruma geldikce kayda alinacaktir, oyle ki, bu hemen degil
de, peyderpey doguyorsa, sadece yeni doganlar donemlere uygun sekilde yukimliluk olarak
kayda alinacaktir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu

veya performansi tzerinde hicbir etkisi olmamistir.

1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

IAS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Calisanlarin Katkilari
( IASB tarafindan yayinlanma tarihi 21.11.2013, AB tarafindan taninma tarihi 17.12.2014)

Bu yorum bir ayrinti aciklamasi seklinde olup, ileride kendilerine saglanacak olan calisma
donemi sonrasi fayda planlarina iliskin olarak calisanlar tarafindan veya Uciinci bir taraf
tarafindan vyapilan 6demelerin (katkilarin) nasil dikkate alinacagina iliskin aciklamalar
getirmektedir. Yine ayni sekilde, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise,
isletmelerin s6z konusu katkilari hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda
hizmet maliyetinden duserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. . S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi

olmayacaktir.
2010 -2012 Yillari Arasinda Yapilan iyilestirmeler
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 12.12.2013, AB tarafindan taninma tarihi 17.12.2013)
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans

kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal

Araclar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden
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Olculerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénik

olarak uygulanacaktir.
TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su sekildedir: 1) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak
birlestirilebilir/toplulastirilabilir. 2) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili ydneticisine raporlaniyorsa

aciklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.
TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi lizere, lGzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli
ticari alacak ve borclar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan

gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhiklar

TMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur 1) Varhigin briat defter degeri piyasa dedgerine
getirilecek sekilde dizeltilir veya 2) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net
defter degeri piyasa dedgerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak duzeltilir.

Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.
TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yodnetici isletmenin iliskili taraf
aciklamalarina tabi iliskili bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye

doénik olarak uygulanacaktir.
2011- 2013 lyilestirmeleri
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 12.12.2013, AB tarafindan taninma tarihi 18.12.2013)
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile 1) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlasmalarin da TFRS 3’in
kapsaminda olmadigr ve 2) bu kapsam istisnasinin sadece muisterek anlasmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik

ileriye doniuk olarak uygulanacaktir.
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TFRS 13 Gercede Uygun Deger Olciimii Karar Gerekceleri

TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varhik, finansal yukumliluklere degil
TMS 39 kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir. Degisiklik ileriye

doniik olarak uygulanacaktir.
TMS 40 Yatirrm Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirrm amacli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
olarak siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini acikliga kavusturmustur.
Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal

durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
2012-2014 iyilestirmeleri
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 25.9.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)
IAS 1 Aciklama ve Siniflama
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 18.12.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Bu degisiklikle bazi bosluklar giderilmektedir. Finansal Tablolarin diizenlenmesi ve
eklerin sunulmasi ile ilgili olarak bazi kolayliklar getirilmektedir. Ongérilen iyilestirmeler

O0zetle su sekildedir.

Onemlilik ilkesinin Kullanimina Odaklanma; Eklerde sadece 6nemli olan hususlarin
actklanmasina odaklanilmasi gerekmektedir. Onemlilik ilkesi uygulanmasi, sadece mali
tablolarda degil, bunlarin eklerinde de 6nemlidir. Bundan sonra isletme yonetimi belirli
aciklamalarin 6nemli olup olmadiklarina dolayisiyla eklerde nasil agiklanacagina kendileri
karar vereceklerdir. Faydali ve 6nemlilik kriterine uygun bilgiler bilgilerin 6zetlenmesi veya

birlestirilmesi suretiyle 6rtiilmeyeceklerdir.

Bilancoda daha alt siniflamalarin ve ara toplamlarin yapilabilmesi: 1AS 1’de Bilanco ve
Kapsamli Gelir Tablosu kalemlerine alt kalemler acilabilecektir. isletmenin ekonomik, mali
durumunu, karinin daha iyi anlasilmasina katkida bulunacak ise alt veya ara toplamlar

alinabilecektir. Bu tir yapilan ekleme veya siniflamalarda da tutarlilik ilkesi strdiirilecektir.

Eklerin Siralamasinda ve Diizenlenmesinde Esneklik: Gec¢mis uygulamalarda bazi
isletmelerin eklerin siralanmasi ve sunulmasini yanlis anladiklari disincesi ile yeni

dizenlemeler yapilmistir. IAS 1 ve eklerinde yapilan siralamanin sadece bir 6rnek oldugu
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acikhiga kavusturularak, eger isin 6ziine uygunsa eklerin siniflamasinin farkli olabilecegi
belirtilmektedir. Ornegin muhasebe ve degerleme politikalarinin ayri bir bélimde
aciklanmasi yerine, ilgili kalemlere iliskin aciklama yapilirken bu kalemlerde kullanilan

muhasebe ve degerleme politikalari agiklanabilecektir.
istiraklerin ve is Ortakliklarinin Ozkaynaklarinda Muhasebelestirilen Gelir/Gider Unsurlari:

Ozkaynaktan Pay Alma Yénteminin istirakler ve is Ortakliklarinin gelir ve giderlerinin ana
sirkette muhasebelestiriimesi s6z konusu oldugunda, Diger Kapsamli Kar veya Zarar’da
muhasebelestirilen gelir ve gider unsurlarinin ana sirketin de Diger Kapsamli Kar veya Zarar
Tablosu’nda ana ortakliga diisen pay 6lcisiinde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Yorum
komitesinin karari ile bu tir gelir /gider unsurlari ana ortakligin Diger Kapsamli Kar ve
Zararlar boluminde “Kar Zarar’da Yeniden Siniflanacaklar” ve “Kar Zarar’da Yeniden

Siniflanmayacaklar” seklinde ayirima tabi tutulmasi gerekmektedir.
IFRS 10, IFRS 12, IAS 28 Konsolidasyonda Istisnalar
IASB tarafindan yayinlanma tarihi: 18.12.2014 AB tarafindan taninma tarihi : Belli degil.

Yatirim sirketlerinin konsolide bilancoya tam konsolidasyon esaslarina alinmamasi daha
onceki degisikliklerle diizenlenmistir. Ancak , eder bu yatirim sirketi, yine bir ana sirket ise
(yavru sirketleri varsa) konsolidasyona alinmasi gerekli seklinde yorumlaniyordu. Bu
degisiklikle, yavru sirketin bir ana sirket olmasi durumunda da bu istisnadan faydalanacagi
acik hale gelmektedir. Diger taraftan yatirnm sirketi, ana sirketin yatirim faaliyetlerini
yuriterek ana sirkete hizmet veren bir sirket ise (investment-related services), kendisi
yatirim sirketi statisi oldugu siirece yine tam konsolidasyona alinmayacaktir. Yine kendisi
bir yatirim sirketi statlisiine sahip olmamakla birlikte, yavru sirketlere sahipse yatirim sirketi

olarak kabul edilebilecek 6zkaynaktan pay alma yéntemi ile degerlenebilecektir.

Yatirim sirketleri tim yavru sirketlerini gercege uygun degerle degerlemeye tabi

tutacaklardir.

12



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

1.1.2017 den itibaren Zorunlu Uygulanacaklar
IFRS 15 Miisteri S60zlegsmelerinden Dogan Hasilat
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 28.5.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Bu Standard hasilatin ne zaman ve hangi 6lciide dogacagina iliskin yeni hiikiimler getiren
tamamen yeni bir standarttir. Hasilatin dogumu ile ilgili daha 6nce yurirlikte olan IAS 18
Hasilat, IAS 11 insaat Sézlesmeleri ve bunlarla ilgili olan yorumlari ortadan kaldirmaktadir.
Bu standardin kullanimi butin isletmeler icin zorunludur. Ana gruplar itibariyle istisnalarini

finansal kiralama s6zlesmeleri, sigorta s6zlesmeleri ve finansal araclar olusturmaktadir.
IFRS 9 Finansal Araglar
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 24.7.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Bu standart kapsamli bir sekilde tim finansal araclari icin (finansal varliklar, finansal
yukiumlulikler, tirev araclar, gémiliu / bilesik araclar ) gelistirilmis bir standarttir. Gerek
varhiklari, gerek yukumlulikleri yeniden siniflamakta ve degerleme olciileri getirmektedir.
Siniflama ve degerlemede temel kriter sirketin bu araclari yonetim modeli veya bu aracglarin
sahip oldugu nakit Gretme bicimi olmaktadir. Yine bu standart ile finansal araclarda deger
azalmalarinin belirlenmesi, bu araclarin yénetim modeline baglanmaktadir. Tirev Urinlere

ve bunlarla saglanan Korunma da standart ile yeniden belirlenmektedir.
01.01.2016’dan itibaren Kullanim Zorunlulugu Olanlar
IFRS 14: Resmi Fiyat Diizenlemelerine Tabi isletmelerde Dénem Ayirici Hesaplar
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 30.01.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Bu yeni standart cok sinirli sayida sirketler icin gecici bir standarttir. Bazi llkelerde
oldugu gibi, isletmelerin sundugu mal ve hizmet bedelleri yetkili otoriteler tarafindan
belirlenmekte, bu kapsamda bilanco tarihi itibariyle gelir veya giderlerde veya bunlara bagh
olarak varhik ve yukumliliklerde kesin bir olcim mimkiin olmayabilmektedir. Veya
otoritelerin belirledigi sekilde belirlenmektedir. Bu standart ile bir istisna olarak ilk defa
IFRS uyumlu finansal tablolar yayinlayan isletmelerin bu tir kalemleri eskiden oldugu gibi
yani IFRS’lere gecisten oOnceki yontemlerle 6l¢melerine olanak vermektedir. Ancak bu
kalemler bu kez mali tablolarda ayri bir baslhik altinda goésterileceklerdir. Bu ayricalikli

durum standardin kapsamli bir sekilde yayinlanmasina kadar surdirilecektir.

13



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

IFRS 11 Misterek Faaliyetler Kapsaminda Pay Edinimleri
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 30.01.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Herhangi bir sirketin IFRS 3’de tanimlandigi sekilde isletme birimi olusturan bir musterek
faaliyetten pay aldiginda, IFRS 3 isletme Birlesmeleri ve bununla ilgili tiim standartlarin tam

bir sekilde uygulanmasi gerektigi konusunda belirleme yapmaktadir.

IAS 16, IAS 38 Maddi /Maddi Olmayan Duran Varliklarda Kabul Edilebilir Amortisman ve

itfa Paylan
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 12.05.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Bu degisiklikle maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin uygulanabilecek amortisman
yontemlerine iliskin bir yénerge getirilmektedir. Ozellikle hasilata baglhh amortisman
yonteminin kullanilamaz oldugu aciklanmaktadir. Hasilata bagli amortisman yontemi maddi
olmayan duran varliklari icin ise ¢ok sinirli bir sekilde kullanilabilecektir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi

tzerinde hicbir etkisi olmayacaktir.
TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 30.06.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

TMS 41 Canhk varhiklara iliskin olup, bu standarda goére biyolojik gelisme gOsteren
varliklar canh varlik olarak kabul edilmekte bu standardin kapsamina dahil edilmektedir.
Tarla ve meyve agaclari ise TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi kapsamina girmektedir.
Ve bunlara tasiyici bitkiler denilmektedir. Clnki meyve adaclari belirli bir buyudklige
ulasmislar ve meyve verebilir hale gelmislerdir. Ozetle meyve verir duruma gelinceye kadar
TMS 41 Canli Varhiklar standardi kapsaminda, meyve verir hale geldikten sonra TMS 16
kapsamina doénusmektedirler. Bu standart degisikligi ile fazla bir biyolojik degisim
gostermeyecedi beklenen meyve agaclarinin (tasiyici bitkilerin) artik maddi duran varlk
olarak siniflanabilecegine aciklik getirmektedir. Bunun tabii bir sonucu olarak “maliyet” veye

“yeniden degerleme” modellerinden biri ile 6lclilebilecekleri sonucu ¢ikmaktadir.
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IAS 27 Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yénteminin Uygulanabilecedi
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 12.08.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Baglh Ortaklik, istirak, is ortakliklarinin Ozkaynak yéntemine gére raporlanmasina sadece
ana sirketin konsolide mali tablolarda izin verilmekte, bireysel finansal tablolarinda ise
maliyet yontemi ongoérilmekte idi. Yapilan bu degisikle bu tir finansal yatirimlarin bireysel

finansal tablolarinda da 6zkaynaktan pay alma yonteminin kullanilmasina izin verilmektedir.
IAS 10/1AS 28 Ana Sirketi ile Istirak veya Is Ortakhdi Arasinda Gergeklesen islemler
(IASB tarafindan yayinlanma tarihi 12.08.2014, AB tarafindan taninma tarihi belli degil)

Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3’te tanimlandigi
sekli ile bir isletme teskil eden varlhiklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya
kayiplarin  tamaminin  yatirimci  tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Ayrica; bagh ortaklikta kontrol giici tamamen degismeden meydana
gelen pay degisiklikleri neticesinde tutulan yatirimin gercege uygun degerden yeniden
Olciilmesinden kaynaklanan kazang¢ veya kayiplar sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh

ortakliktaki paylari 6lclisinde muhasebelestirilmelidir.

2.2.Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve hatalarin dizeltilmesi

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de gelecek doénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin

belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Hesap doneminde, 6nceki donemlerde kar/zarar tablosunda siniflanan, Aktler kazancg
ve kayiplar ile buna iliskin ertelenen vergi diger kapsamli gelirler tablosu lizerinden 06z
kaynaklarda raporlanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ise ge¢mise yonelik olarak uygulanir. Hata veya
hile tespit edildiginde de eder gecmise 6nemli etkisi varsa ge¢cmis dénem mali tablolari

yeniden diizenlenerek karsilastirmali bir sekilde sunulur.

2.3.ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

2.3.1. HASILAT
Satis gelirleri, Grinin teslimi veya hizmetin verilmesi, drinle ilgili 6nemli risk ve
getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir bir sekilde o6lcllebilmesi ve

islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel
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olmasi lzerine alinan veya alinabilecek bedelin gercede uygun degeri lGzerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis Grin ya da tamamlanmis hizmetin Katma
Deger Vergisi haric fatura tutarindan, satis iadeleri ve iskontolarin indirilmis seklini gosterir.

isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler (izerinde anlasmaya
vardiktan sonra guvenilir tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima
baglanmis haklari,

(b) Hizmet bedeli,

(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha once muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi
konusunda bir belirsizlik ortaya cikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel
olmaktan cikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin dizeltilmesi yerine gider olarak
finansal tablolara yansitilir.

Eger faturalanmis satis bedeli vade farklarini da kapsiyor ise bunlar hasilattan
cikarilarak faiz gelirleri igcine alinir. Ancak; faturalanmis satis bedeli icinde vade farklari
6nemsiz diizeyde ise ve/veya karsilikli pazarlik ortaminda bir vade farki éngérilmiyor ise,
hasilatta netlestirme yapilmaz. Sadece vadesi izleyen dénemde dolan kisim icin sektor faiz
oranlari Gzerinden alacak netlestirmesi yapilir. Faiz gelirleri, banka mevduat hesaplarindan,
eder yapilmis ise ters repo islemlerinden, tahvil ve bono gibi borclanma belgelerinin
donemde tahakkuk eden faiz getirilerinden kaynaklanir. Yine; borglarin netlestirilmesi icin
etkin faiz orani dikkate alinarak yapilan itfa edilmis maliyete indirgeme isleminden
kaynaklanan vade farklari finansal gelirler icinde siniflanir. Kullandirilan kredilerin veya
alacaklarin, yabanci para borglarin bilanco tarihindeki kurla degerlemesinden dogan lehte
farklarda finansal gelirler icinde raporlanir. Mevduat hesaplari olsun, ters repo bakiyeleri
olsun itfa edilmis maliyetinden degerlenirler. Bu nedenle dénem sonlarinda kalan anapara
bakiyesine islemin tesis edildigi tarihteki etkin faiz oranindan faiz tahakkuku yapilir.

2.3.2. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dasuklikleri dusuldiukten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Tirkiye'de 2005 hesap
donemine kadar enflasyon ortami gerceklesmis, buna paralel olarak da isletmeler bu tarihe
kadar enflasyon muhasebesi kurallarini uygulamislardir. Ancak 2005 yilindan sonra bu ortam

degismis ve enflasyon muhasebesi uygulamalarina son verilmistir. Dolayisiyla bu tarihten
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once iktisap edilen duran varlik maliyetleri enflasyon muhasebesi dizeltmelerini de
kapsamaktadir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine goére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mar, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her
yil gbzden gecgirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak

muhasebelestirilir.

Maddi duran varhliklar icerisindeki binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutari
lzerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklarin gercege uygun degeri, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
muteakip birikmis amortisman ve muteakip birikmis deger dusukligi zararlarinin indirilmesi

suretiyle bulunmaktadir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dogrudan ozkaynak hesap grubunda "yeniden
dedgerleme deger artisi” adi altinda toplanir. Eger bir varligin defter degeri yeniden
degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bir
yeniden degerleme deger artisi, ayni varligin daha 6nce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis
bulunan yeniden degderleme deger azalmasini tersine cevirdigi o6lciide gelir olarak
muhasebelestirilir. Muteakip vyillarda ekonomik olaylar sonucunda varligin yeniden

degerlenmis degerinde meydana gelen azalma o6lciusiinde 6zkaynaklardaki tutar azaltihr,

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten
alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve dogrudan Kar/Zarar Tablosuna dahil edilir.

Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na uygun
amortisman oranlari kullanilmis olmakla birlikte, ilisik mali tablolarin diizenlenmesinde
ekonomik omir tahminlerine dayali amortisman oranlari kullaniimistir. Kullanilan

amortisman oran tahminleri asagidaki gibidir.
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Maddi Varligin Tiirid Amortisman Orani Amortisman Yéntemi
Binalar %2 Normal
Makine ve Techizat %33-6 Normal
Tasitlar %25-20 Normal
Déseme ve Demirbaslar %6-%25 Normal

Yine vergi yasalarina gore ay kisitli amortisman ayrilmasi mimkin olmadig: halde,

TMS/TFRS’na uyum saglamak icin ay kisitli amortisman ayrilmaktadir.

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap donemi sonunda gézden gecirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger disukliginin olup olmadigina
iliskin testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniiz boéyle bir calisma gerceklestirilmemis olmakla

birlikte, deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

2.3.3.MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar, haklar ve 6zel maliyet harcamalarindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varhklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki
doénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap doneminden 6nce alinmis maddi
olmayan varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi
tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir. Diizeltilmis
degerler lizerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan
maddi olmayan varhklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar

disuldikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir.

Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’nda belirtilen
ekonomik omirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma yontemi
olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa g6re amortisman gideri

hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varhk Tiird Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Bilgisayar Programlari % 33-20 Normal
Yayin Haklari % 33-20 Normal
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2.3.4.VARLIKLARDA DECER DUSUKLUOGD

TMS 36 -Varhiklarda Deger Disiuklugu standardina gore; i¢ ve dis ekonomik
gostergeler gerektirdiginde, maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri
ile geri kazanilabilir degerlerinin karsilastirilmasi gerekir. Eger varligin defter dederi geri
kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin degerinde deger disukligunin
oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan diisik

olanidir. Tahmin edilen deger disukligu tespitin yapildigi donemde zarar kaydedilir.
Ancak boyle bir deger distkliginin varligr mevcut degildir.
2.3.5.BORGCLANMA MALIYETLERI

Tum faiz giderleri tahakkuk yéntemine gore Kar/Zarar Tablosu’na alinir ve finansman
giderleri icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak
gerceklesen kur farklari (olumlu, olTMSuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir.
Kullanima hazir hale getirilmesi énemli 6lciide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi igin

katlanilan finansman maliyetleri varligin maliyetine ilave edilir.

TMS 32, 39 ve TFRS 7, TFRS 9 Finansal Araclarin muhasebelestirilmesi ile ilgidir. Bu
standartlar kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul kiymetler, ticari borglar ve alacaklar,
iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrac edilen bor¢clanma araclari, 6z sermaye araclari,
tirev araclar gibi araclarin finansal araclar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir.
Finansal araclarin bazilari bilanco glnindeki cari degerleri bazilari ise itfa edilmis
maliyetleri lizerinden degerlendirilir. Sirketlerde isleme konu olan bu araclar icin kullanilan

degerleme ve siniflama yontemleri asagidaki gibidir.
2.3.6. Finansal Araglari
2.3.6.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

Bilangoda yer alan nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise,
kisa vadeli nakit yukumlalukler icin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaclar igin
kullanilmayan, tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiuksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade (fon katilim belgeleri ve ters
repo bakiyeleri) etmektedir. Bunlarin icinde faiz getirisi olanlar icin dénem sonunda
kazanilmis faizler hesaplanarak itfa edilecek maliyetlerine ulastirilir. Yabanci para cinsinden

olan varliklar giiniin cari kuru ile degerlenir.
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2.3.6.2.Alacaklar/Borglar

Ticari ve diger alacaklar/borglar belirgin bir vadesi varsa etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden degerlendirilir. Ancak tahsili cok kisa siirede
bekleniyor ise ve alacagin ve borcun dogumu sirasinda bir finansman islemi yoksa, iskontoya
tabi tutulmazlar. Dolayisiyla belirlenmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari ve diger
alacaklar faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak

degerlendirilir.

Ticari alacaklar icinde siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak
efektif faiz orani ydntemiyle indirgenmis degerleri ile tasinir. itfa edilmis maliyete

indirgenmesi amaciyla hesaplanan reeskont tutarlari finansal giderler arasinda raporlanir.

Stpheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilik, Sirket ydnetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi

riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diastndlen tutardir.
2.3.6.3.Menkul Kiymetler

TMS/TFRS kapsaminda finansal varliklar, kambiyo senedi sekline getirilmis menkul
kiymetleri de kapsar. Sirket, bu finansal varliklarin riskleri tamamen sirkete gectiginde yani
finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in bilancosunda ve aktif

tarafta yer alir.

Finansal varliklar sirketin kisa vadeli yukimliliklerini yerine getirme amaci disinda,
atil fonlarini degerlendirme, dogrudan faiz, temetti geliri, alim satim kari vs. elde etme veya
bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Sirket yonetimi,
finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi

her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Sirket’in gercedge uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklari, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklari ve satilmaya
hazir finansal varliklari bulunmamaktadir. Ancak her tarla alacagini, kredi borclarini ve diger

borclarini etkin faiz yontemi kullanarak itfa edilmis maliyeti Gzerinden degerler.
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Etkin Faiz Yéntemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doénemlere dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir. Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

hesaplanmaktadir.
2.3.7. Vergi Yukumluliikleri ve Ertelenmis Vergi Varligi/Vergi Yakumlulagi

Herhangi bir donemin 6denecek vergi yikimliligd o dénemin vergi kanunlarina gore
belirlenen vergiye tabi kazanci lizerinden hesaplanan vergiden olusur. Ancak bir dénemin
vergi gideri (geliri) hesaplanan vergi ile ertelenmis vergilerin gelir veya gider etkilerinden

olusur.
2.3.7.1. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari yil vergi borcu, donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlialagiund icermektedir. Halen

bu oran % 20°dir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yaptimaz. Bunlarin
disinda yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar

dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari Gizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin14’linci glinine kadar beyan edip 17’inci gini aksamina kadar
oderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,

devlete karsi olan herhangi bir baska mali borc¢lara da mahsup edilebilir.

Tiurk vergi mevzuatina gbre beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yih
asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil

karlarindan mahsup edilemez.
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Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi
bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déoneminin kapandigi
ayl takip eden dérdiinci ayin 25’inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe

kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
2.3.7.2. Ertelenen Vergi Varligi/Ertelenen Vergi Yukiimluligi

Ertelenen vergi varhik ve yukimlilukleri, bilanco kalemlerinin TMS/TFRS' lere goére
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile vergi yasalarina goére degerleri
arasindaki gecici farklarin etkileri dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, dogus =zamanlarinin, vergi vyasalari ile muhasebe

standartlarinda farkli diizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergi yukimlaliga veya varhgi, varhklarin ve yikiamliuliklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi

oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Eger aktiflerin yeniden dedgerlenmis degerleri veya TMS/TFRS’ lere goére bulunan
degeri, vergi degerlerinden vyiiksekse vergilendirilebilir gecici farklara, aksi ise vyani
muhasebe degerleri vergi degerlerinden kiicik ise, indirilebilir gecici farklara neden olurlar.
Yine pasiflerde muhasebe degeri vergi degerlerinden yiuksek ise indirilebilir gecici farklari,
kicik ise vergilendirilebilir gecici farklara neden olurlar. Bu farklar aktif veya pasifler
bilanco disina ciktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi nedenlerle ileri bir tarihte ortadan
kalkarlar. liste vergilendirilebilir gecici farklar bu farklarin ortadan kalkacag: beklendigi
tarihte beklenen vergi oranlarina gore ertelenmis vergi yukiimliligine ve indirilebilir gecici
farklarda farkin ortadan kalkacag:r beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina gore

ertelenmis vergi alacagi hesaplanmasina neden olurlar.

Tirkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%20) gecerli oldugundan farklara iliskin
ertelenen vergiler bu oran lzerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 nci

maddesinde diizenlenen bazi istisnalar bu orani degistirebilir.

Ornegin iki tam yil isletmenin aktifinde bulunmus olmasi kosuluyla gayrimenkul ve

istirak hisselerinin satisindan elde edilen kazanclarin % 75" i vergiden istisna tutuldugu icin
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bu tur varliklarin neden oldugu gecici vergilendirebilir farklar % 5 orani Uzerinden

hesaplanir (% 25 * 0,20).

Ertelenen vergi vyikamlulukleri vergilendirilebilir gecici farklarin timid igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle

muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlalikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini
kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu
durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tir yatirrm ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varhiklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan

kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir.
Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig! olcude

azaltihir.

Ertelenen vergi varliklari ve vyikamlulukleri, cari vergi varhiklariyla cari vergi
yukimluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yikimlaliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Sirket’in cari vergi varlik ve yikiumluliuklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi

durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borc¢ olarak muhasebelestirilen kalemler iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Diger taraftan farklara neden
olan islem gelir veya gider olarak Kar Zarar'da muhasebelestirilmis ise bunlarin ertelenmis
vergi etkileri de donem vergisini diizeltici bir sekilde bir vergi geliri veya gideri seklinde

muhasebelestirilir.

Tiurkiye'de mali zararlar bes yil boyunca ileriye tasinarak, eger yeterli kar elde

edilmis ise bu kardan dusilebilir. Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf
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edilebilecegi beklenen vergi tutari kadar ertelenmis vergi alacaginin dogmasi beklenir ve

muhasebelestirilir.
2.3.8. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen
personel disindaki her personele her bir hizmet yili i¢cin en az 30 gunlik kidem tazminati
0demekle yukimliu tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yuki ifade eden
gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi
tutularak net buglinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilanco glni

itibariyle toplam yukidmlaliginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu gin emekli olacagi
varsayimi ile ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda
0denecegi tahmin edilen kidem tazminati yukimlaligini bulmaya calisir. Erkeklerde 25
ytlini, kadinlarda 20 yilini dolduran personelin emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem
tazminatinin da bu tarihte 6denecedi kabul edilir. Odenecegdi tahmini yapilan bu toplam
yukimlaligin icinde personelin bilanco tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak
kazandigr bolimiin net bu ginki degeri kidem tazminati karsihigr olarak bilancoya alinir.
Gecmis donemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin
toplam personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve
toplam yik bu oranda azaltilir. Gelecekte 6denecek yukumlialigun bilanco glninin degerine
indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem go6ren uzun vadeli devlet

tahvillerinin ortalamasidir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari dénem
hizmet maliyeti ve aktiaryal kazang¢ ve kayip kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir dnceki
hesap doneminde bilanco da yer alan yukiumlialigin donem icinde kullaniminin maliyetidir ve
calismaya devam eden kisilere iliskin yukimliligin dénem basindaki tutarinin, o yilda
kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari donem hizmet maliyeti ise icinde
bulunulan hesap doneminde c¢alisanlarin calismalari karsiliginda hak ettikleri kidem
tazminatinin o6denecegi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilanco

gliniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir.
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Bunun disindaki farklar ise aktieryal kazancg ve kayiplari yansitir. Cari donem hizmet
maliyeti, personelin calistigr bolim ve fonksiyonu dikkate alinarak, ya satislarin maliyeti
icinde ya da faaliyet giderleri icinde muhasebelestirilir. Faiz maliyeti; finansal giderler
arasinda Kar/Zarar Tablosunda, aktiier kazang¢ ve kayiplar ise diger kapsamli gelirler tablosu

lizerinden 6z kaynaklarda raporlanirlar.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik
veya isten ayrildiktan sonraki dénemlerde 6denmek Ulzere herhangi bir katki plani da

bulunmamaktadir.
2.3.9. Netlestirme

Finansal varliklar ve yakimlulikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net
olarak 6denmesi veya tahsilinin mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikumliluagin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile

gosterilirler.
2.3.10. Hisse Basina Kazang

Dénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bélima ile
bulunan tutardir. Sirketin 18.300.000 adet hissesi bulunmaktadir.( 31.12.2013: Agirhikh
ortalama hisse sayisi 18.300.000 adet). ilgili dénemde béliinme veya sulandirma meydana

gelmemistir.
2.3.11. iliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri
yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Sirket’in
hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici

personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci

yoluyla:

- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da
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-Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is

dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tzere);

- Sirket lzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya Sirket

lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile

liyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (iv) ya
da (v) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy

hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya

da yukamluluklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu kapsamda; sirketin ortaklarina ve iliskili Taraf olarak kabul edilen firmalara ait

bilgiler Dip Not: 33’te yer almaktadir.
2.3.12.Nakit Akimin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore vyoOnlendirme yetenedi hakkinda mali tablo
kullanicilarina bilgi vermek (izere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varhk yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini

gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi

kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
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ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye

sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
2.3.13.STOKLAR

isin normal akisi icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak tizere iiretilmekte olan ya
da Uretim sirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde
bulunan varliklarin  gosterildigi  kalemdir.  Verilen siparis avanslari ilgili  stok

muhasebelestirilinceye kadar “pesin 6denmis giderler” olarak siniflandirihir.
Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diusik olani ile degerlenmektedir.

Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, déniistirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin
donustirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, Gretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doénistirilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da

icerir.

Net gerceklestirilebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin ylklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda,
kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yuksek bir bedelle
izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiksek olmasi

durumunda, stok deger dusukligu karsiligr ayrilir (Not 13).
NOT 3 - iSLETME BIiRLESMELERI

Bilanco ddonemi itibariyle herhangi bir birlesme s6z konusu degildir.

NOT 4 - i$ ORTAKLIKLARI

Sirketin her hangi bir is ortakligi bulunmamaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2014 31.12.2013
Kasa 92.001 204.365
-TL 92.001 204.365
- UsD - -
Bankalar 539.097 256.741
-Vadesiz Mevduat 474.951 129.976
-Kredi Karti Alacaklari 64.146 126.765
Likit Fonlar - 42.319
TOPLAM 631.098 503.425

(31.12.2013: Mevduat hesaplari icinde; Albaraka Tiurk Katilim Bankasi’nda bulunan

mevduat hesabi (14.357 TL) ve is Bankasi yatirim hesabi (30.500 TL) blokelidir.)

NOT 7- FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 8-FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Ort. Faiz Ort. Faiz
Orani (%) Orani (%)
-TL Banka Kredileri 8,28-16 9.319.153 8,28-14,52 7.357.520
-USD Banka Kredileri 2,07-7,50 1.502.320 3,84-7,50 1.400.119
-EURO Banka Kredileri 3,24-4,27 2.736.905 3,00-6,00 886.209
-EURO Leasing Borcu 5,10-7,72 644.240 5,10-7,72 661.328
-USD Leasing Borcu 6,20-6,79 143.949 6,20-6,79 124.129
—-Faiz Tahakkuklari 741.875 93.895
TOPLAM 15.088.442 10.523.200
Uzun Vadeli Finansal Borglar
-TL Banka Kredileri 8,28-16 15.078.081 8,28-14,52 9.180.678
-USD Banka Kredileri 2,07-7,50 987.275 3,84-7,50 712.700
-EURO Banka Kredileri 3,24-4,27 1.804.980 3,00-6,00 2.827.491
-EURO Leasing Borcu 5,10-7,72 603.390 5,10-7,72 1.298.845
-USD Leasing Borcu 6,20-6,79 167.972 6,20-6,79 287.094
TOPLAM 18.641.698 14.306.808

Borclarin vadelerine iliskin bilgiler NOT 34’ te verilmektedir.
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NOT 9- DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 10-TiCARIi ALACAKLAR VE BORGCLAR

Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 31.12.2014 31.12.2013
Alicilar 5.514.095 18.631.903
Alacak Senetleri 10.406.455 10.890.569
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (257.172) (399.110)
Supheli Ticari Alacaklar 2.385.316 2.336.155
Supheli Ticari Alacak Karsilhigi (-) (2.385.316) (2.336.155)
iliskili Taraflardan Alacaklar 19.259 -
TOPLAM 15.682.637 29.123.362
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 31.12.2014 31.12.2013
Saticilar 10.753.182 7.548.111
Bor¢ Senetleri 3.140.332 26.526.066
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) (52.377) (298.054)
Diger Ticari Borclar 388.194 377.482
iliskili Taraflara Borclar 1.071.388 1.604.667
TOPLAM 15.300.719 35.758.272
Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 31.12.2014 31.12.2013
Alacak Senetleri - 401.358
Alacak Senetleri Reeskontu (-) - (39.831)
TOPLAM 361.527

Ticari Alacaklarin ve Borglarin itfa edilmis maliyet degerine getirilmesinde kullanilan
etkin faiz orant % 12 dir. . Alacaklarin ortalama vadesi 120 gindiir. Alinan cek ve senetlerin

9.477.980 TL’ lik kismi teminat olarak verilmistir.

(31.12.2013: Ticari Alacaklarin ve Borglarin tahakkuk etmis finansman gideri igin
kullanilan faiz orani yillik % 10,80’ dir. Alacaklarin ortalama vadesi 120 gindir. Alinan ¢ek

ve senetlerin 10.767.930,66 TL’ lik kismi teminat olarak verilmistir.)

Sirketin iliskili taraflara olan borclari, NOT-33"te detayli olarak aciklanmistir.
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NOT 11-DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.048 13.686
TOPLAM 7.048 13.686
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 11.690 9.909
TOPLAM 11.690 9.909
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Ortaklara Borglar 3.408.987 2.225.832
Diger Cesitli Borglar 51.000 77.575
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.131.868 279.589
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 89.797 54.907
TOPLAM 4.681.652 2.637.903

Sirketin iliskili Taraflara Diger Borclari olup, NOT-33’te detayli olarak aciklanmistir.

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORGLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 13-STOKLAR

31.12.2014 31.12.2013
ilk Madde ve Malzeme 28.461.717 22.033.531
Yari Mamul 727.000 -
Mamul 912.815 329.076
Ticari Mallar 208.115 201.705
TOPLAM 30.309.647 22.564.312

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. Stok deger diusukligd bulunmamaktadir.

Stoklar icin yaptirilmis bulunan sigorta tutari 10.700.000 TL'dir. (31.12.2013: 7.150.000 TL)

NOT 14-OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 15- YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 16-MADDI DURAN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Girisler Cikislar 31.12.2014
Arsalar 1.800.000 - - 1.800.000
Yeralti ve Yeriistii Duzenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 14.180.452 971.926 - 15.152.378
Tesis, Makine ve Cihazlar 16.313.892 1.098.686 (184.648) 17.227.930
Tasitlar 800.021 237.314 (20.450) 1.016.885
Demirbaslar 470.054 130.779 - 600.833
TOPLAM 33.572.974 2.438.705 (205.098) 35.806.581
Dénem

BIRIKMIS AMORTISMANLAR 01.01.2014 Gideri Cikiglar 31.12.2014
Yeraltl ve Yerustl Duzenleri (4.211) (570) - (4.781)
Binalar (291.743) (295.835) - (587.578)
Tesis, Makine ve Cihazlar (6.511.481) (1.457.913) 5.220 (7.964.174)
Tasitlar (442.806) (146.073) 20.450 (568.429)
Demirbaslar (315.545) (53.667) - (369.212)
TOPLAM (7.565.786) (1.954.058) 25.670 (9.494.174)
Maddi Duran Varliklar (Net) 26.007.188 26.312.407

Maddi Duran Varliklar, cari dénem amortisman giderlerinin toplami 1.954.058 TL’dir.
Bu tutarin 1.664.897 TL tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 110.587 TL’si Pazarlama,

Satis ve Dagitim Giderlerine ve 178.574 TL’si Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmistir.

Rapor tarihi itibari ile Binalar ve Arsalar tGzerinde 15.920.000 TL ve 5.000.000 USD
tutarinda ipotek bulunmaktadir. Varlik deger diasukliigu testine tabi tutulmay! gerektiren bir
duruma rastlanmamistir. Rapor tarihi itibari ile maddi duran varlklar Gzerinde 28.691.760

TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.

DURAN VARLIKLAR 01.01.2013 Girigler Cikiglar 31.12.2013
Arsalar 3.950.000 - (2.150.000) 1.800.000
Yeralti ve Yeruistu Dizenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 2.430.523 11.749.929 - 14.180.452
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.273.369 4.104.534 (64.011) 16.313.892
Tasitlar 644.406 165.785 (10.170) 800.021
Demirbaslar 359.299 110.755 - 470.054
Yapilmakta Olan Yatirimlar 7.520.327 2.079.602 (9.599.929) -
TOPLAM 27.186.479 18.210.605 (11.824.110) 33.572.974
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Dénem
BiRIKMiS AMORTiISMANLAR 01.01.2013 Gideri Cikislar 31.12.2013
Yeraltl ve Yerustl Duzenleri (3.641) (570) - 4.211)
Binalar (102.672) (189.071) - (291.743)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.281.052) (1.258.176) 27.747 (6.511.481)
Tasitlar (352.453) (100.523) 10.170 (442.806)
Demirbaslar (288.493) (27.052) - (315.545)
TOPLAM (6.028.311) (1.575.392) 37.917 (7.565.786)
Maddi Duran Varliklar (Net) 21.158.168 26.007.188

Maddi Duran Varhklar, 2013 yili amortisman giderlerinin toplami 1.575.392 TL’dir.

Bu tutarin 1.376.217 TL tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 95.133 TL’si Pazarlama, Satis

ve Dagitim Giderlerine ve 104.042 TL’si Genel YOonetim Giderlerine dahil edilmistir.

Rapor tarihi itibari ile Binalar ve Arsalar lGzerinde 15.920.000 TL ve 5.000.000 USD

tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Varlik deger disukligu testine tabi tutulmayi gerektiren bir duruma rastlanmamistir.

2013 donem sonu itibari ile maddi duran varliklar Gizerinde 26.273.740 TL tutarinda

sigorta teminati bulunmaktadir.

NOT 17- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Girisler Cikislar 31.12.2014

Haklar 116.078 7.787 - 123.865
Dénem

BiRIKMiS AMORTiISMANLAR (-) 01.01.2014 Gideri Cikislar 31.12.2014

Haklar (88.243) (15.825) - (104.068)

Maddi Olmayan Duran

Varliklar (Net) 27.835 19.797

DURAN VARLIKLAR 01.01.2013 Girigler Cikislar 31.12.2013

Haklar 93.644 22.433 - 116.078
Dénem

BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2013 Gideri Cikislar 31.12.2013

Haklar (66.219) (22.024) - (88.243)

Maddi Olmayan Duran

Varliklar (Net) 27.425 27.835
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Maddi Olmayan Duran Varliklar cari dénem amortisman giderinin tamami Genel Yénetim
Giderlerinde muhasebelestirilmistir. (2013: Maddi Olmayan Duran Varhiklar amortisman

giderinin tamami Genel Yonetim Giderlerinde muhasebelestirilmistir.)

NOT 18-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’ in sarta bagli varligi bulunmamaktadir. (31.12.2013: Yoktur.)

Sirket tarafindan verilen Teminat, Rehin ve ipoteklerin dagilimi asagidaki gibidir;

Verilen Teminat Rehin ve

ipotekler TL usb EURO Karsiliklar
31.12.2014 30.118.655 5.000.000 - 41.713.155
31.12.2013 35.549.571 5.000.000 - 46.221.071

Verilen teminatlarin 4.279.550 TL’si ihalelere katilim icin verilen teminat
mektuplarindan, kalan kisim kredilere teminat olarak verilmis ipotek, ¢cek ve senetlerden

olusmaktadir.

(31.12.2013: Verilen teminatlarin 8.565.605 TL’si ihalelere katilim icin verilen
teminat mektuplarindan, kalan kisim kredilere teminat olarak verilmis ipotek, cek ve

senetlerden olusmaktadir.)

NOT 19- TAAHHUTLER

Raporun hazirlanma tarihi itibari ile teslimi yapilmamis ihale isi yukimluliga tutarn
bulunmamaktadir. (31.12.2013:Raporun hazirlanma tarihi itibari ile teslimi yapilmamis ihale isi

yukumlalaga tutari; 6.711.547 TL + KDV’dir.)

NOT 20-CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Kidem Tazminati Karsiligi: Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil
calisarak kidemi doldurdugunda emekli olacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem
tazminatinin emekli olacag tarihe kadar yillik % 10 oraninda (calisanlarin licretine yapilacak zam)
artacagini varsayar. Yine is Kanunlarina gére, kidem tazminatinin ist sinirinin da her yil ayni
oranda artacagi varsayilir. Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilanco
tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda devlet tahvillerinin uzun vadelilerinde

31.12.2014 tarihinde borsada gerceklesen ortalama faiz orani olan % 10 (31.12.2013: % 9,50 )
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esas alinarak, emekliligine kalan silireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Daha sonra da kidem

tazminati almadan ayrilmasi beklenenlerin oranin da toplam yik azaltilir.

Donem Giderinin, 90.971 TL’si Satislarin Maliyetinde, 861 TL’si Pazarlama Satis Dagitim
Giderlerinde, 11.204 TL’si ise Genel Yonetim Giderlerinde muhasebelestirilmistir. Aktieryal kazang

kayiplar 6z kaynaklar icinde siniflanmistir.

(31.12.2013: Dénem Giderinin 137.230 TL’si Uretim Maliyetlerinde, 3.780 TL’si
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinde, 16.119 TL’si ise Genel Yonetim Giderlerinde

muhasebelestirilmistir. Aktieryal kazang kayiplar diger kapsamli gelirler icinde siniflanmistir.)

Emekli olmasi mimkin iken hala calismaya devam edenler ile emekli olduktan sonra

calismaya devam edenlerin bilango tarihinde ayrilacagi varsayilmistir.

Kidem tazminati tutari, her yil yeniden belirlenen bir {st sinira tabidir. Bu hesaplar
sirasinda kidem tazminatina esas {cretin st siniri dikkate alinmistir. Bu dst sinir 01.01.2015
tarihinden itibaren gecerli olan 3.541,37 TL’dir. (31.12.2013: Bu hesaplar sirasinda kidem
tazminatina esas ucretin Ust sinirt dikkate alinmistir. Bu Gst sinir 01.01.2014 tarihinden itibaren

gecerli olan 3.438,22 TL'dir.)

Kidem tazminati karsilik hesaplarindaki gelismeler asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsilhigi 31.12.2014 31.12.2013
Dénem Basi 321.665 325.664
isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler (16.937) (45.133)
Faiz Maliyeti 28.949 24.348
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 103.036 157.129
Aktleryal Kazang / Kayip 43.171 (140.343)
Dénem Sonu 479.884 321.665

NOT 21- DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar 31.12.2014 31.12.2013
Devreden KDV - 38.586
TOPLAM - 38.586

NOT 22- GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Calisanlara Sag. Fayda Kaps. Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Personele Borclar 270.238 28.402
TOPLAM 270.238 28.402
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NOT 23- PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli 31.12.2014 31.12.2013
Verilen Siparis Avanslari 1.726.141 5.327.771
Gelecek Aylara Ait Giderler 52.395 25.276
TOPLAM 1.778.536 5.353.047
NOT 24- ERTELENMIS GELIRLER
Ertelenmis Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Alinan Siparis Avanslari 1.292.392 821.408
TOPLAM 1.292.392 821.408
NOT 25-OZKAYNAKLAR
31.12.2014 31.12.2013
Pay Pay
Hissedarlar Orani (%) Pay Tutar Orani (%) Pay Tutari
Ali Keles 8,06 1.475.000 16,26 2.975.000
Celalettin Keles 8,14 1.488.822 15,97 2.923.400
Rasit Kuru 8,87 1.622.343 10,71 1.959.476
Metin Kuru 11,27 2.063.029 3,28 600.000
Meliha Bahar Keles 0,28 51.600 0,28 51.600
Halka Acik 63,38 11.599.206 53,50 9.790.524
TOPLAM 100 18.300.000 100 18.300.000
Hisse Senedi ihrac Primleri 31.12.2014 31.12.2013
Hisse Senedi Satis Hasilati 11.520.000 11.520.000
Artan Sermaye Tutari (3.600.000) (3.600.000)
Toplam ihrag Primi 7.920.000 7.920.000
Hisse Senedi ihra¢ Giderleri (-) (513.085) (513.085)
Sermayeye ilave Edilen Kisim (-) (6.100.000) (6.100.000)
Net Hisse Senedi lhra¢ Primi 1.306.915 1.306.915
MDYV Deger Artis Fonu 31.12.2014 31.12.2013
MDV’ nin Degerlenmis Degeri 4.170.000 4.170.000
Degerleme Oncesi Kayith Deger (-) (1.952.593) (1.952.593)
Deger Artisl 2.217.407 2.217.407
Hesaplanan Ertelenen Vergi (-) (368.481) (368.481)
Deger Artis Fonu (Net) 1.848.926 1.848.926
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekl/er 31.12.2014 31.12.2013
Yasal Yedekler 112.896 112.896
Statii Yedekleri 167.631 167.631
TOPLAM 280.527 280.527

Onceki dénem karlarindan kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis

yedeklerdir.

Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Sirket, kidem tazminati hesaplamasinda ortaya c¢ikan Aktleryal Kazang ve Kayiplari
O0zkaynaklar icerisinde muhasebelestirmistir. Ayrica donemler icerisinde meydana gelen
degisimleri de Diger Kapsamli Kar Zararlar Tablosuna yansitmistir.

31.12.2014 31.12.2013
Doénem Basi (30.210) (142.484)
Doénem ici Kazang / Kayip 43.171) 140.343
Ertelenen Vergi Etkisi 8.634 (28.069)
Aktiieryal Kazanc / Kayip (64.747) (30.210)
Gecmis Yillar Kar ve Zararlari (-) 31.12.2014 31.12.2013
Donem Basi Sirket Kari/Zarari (241.716) 1.288.365
Doénemde Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - (173.654)
Net Donem Basi Sirket Kari/Zarari (241.716) 1.114.711
Onceki Dénem (1.358.865) (2.473.576)
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (1.600.581) (1.358.865)
NOT 26-SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
31.12.2014 31.12.2013
Satis Gelirleri

Yurtici Satislar 87.190.421 109.354.652

Yurtdisi Satislar 1.572.340 641.233

Diger Gelirler 108.179 95.894

Toplam Gelirler 88.870.940 110.091.779

Satistan iadeler (-) (1.151.489) (421.644)

Net Satislar 87.719.451 109.670.135

Satislarin Maliyeti (-) (80.999.972) (100.928.361)

Brit Satis Kari 6.719.479 8.741.774

Diger Gelirlerin tamami SGK Tesviklerinden olusmaktadir.

Satislarin Maliyetinin dagilimi ise asagidaki gibidir;
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Satislarin Maliyeti (-)
ilk Madde Malzeme Giderleri
iscilik Giderleri
Genel Uretim Giderleri
Yart Mamul Degisimi

Uretilen Mamul Maliyeti

Mamul Degisimi

Satilan Mamul Maliyeti

Satilan Ticari Mal Maliyeti

Satislarin Maliyeti

31.12.2014 31.12.2013
33.580.484 37.259.222
3.111.264 1.764.709
10.581.382 19.695.441
(727.000) 1.540.210
46.546.130 60.259.581
583.739 155.652
45.962.391 60.415.233
35.037.581 40.513.128
80.999.972 100.928.361

Satislarin Maliyetine verilen Amortisman Gideri tutari 1.664.898 TL, Kidem Tazminati Karsilik

Gideri 90.971 TL'dir. (31.12.2013: Uretim Maliyetlerine verilen Amortisman Gideri tutari 1.376.217

TL, Kidem Tazminati Karsilik Gideri 137.230 TL’dir.)

NOT 27- FAALIYET GIDERLERI (-)

31.12.2014 31.12.2013

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1.773.169 2.601.399
Genel Yonetim Giderleri 4.114.954 2.809.628
TOPLAM 5.888.123 5.411.027

NOT 28-NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Genel

siniflandirmasi ise su sekildedir;

Yonetim Giderlerinin

31.12.2014 31.12.2013
Personel Giderleri 591.217 457.189
Kidem Tazminati Giderleri 12.065 19.899
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 1.801.219 2.401.065
Vergi Resim Harclar 2.670.030 1.731.421
Amortisman ve itfa Giderleri 304.986 221.198
Diger Giderler 508.605 580.255
Toplam Faaliyet Giderleri 5.888.123 5.411.027
Satislarin Maliyeti 80.999.972 100.928.361
TOPLAM 86.888.095 106.339.388

Niteliklerine gore
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Kidem Tazminati dénem giderinin; 90.971 TL’si Satislarin Maliyetinde, 861 TL’si
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinde, 11.204 TL’si ise Genel YoOnetim Giderlerinde
muhasebelestirilmistir. Aktieryal kazang¢ kayiplar 6z kaynaklar icinde siniflanmistir. Faiz maliyeti

ise finansal giderler icinde siniflandiriimistir.

(31.12.2013: Kidem Tazminati Donem Giderinin; 137.230 TL’si Uretim maliyetlerinde,
3.780 TL’si Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinde, 16.119 TL’si ise Genel Yonetim Giderlerinde
muhasebelestirilmistir. Aktiieryal kazanc¢ kayiplar 6zkaynaklar icinde siniflanmistir. Faiz maliyeti

ise finansal giderler icinde siniflandirilmistir.)

Cari dénem amortisman giderinin; 1.664.898 TL tutarindaki kismi satislarin
maliyetine, 110.587 TL’si Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerine ve 194.399 TL’si Genel

Yonetim Giderlerine dahil edilmistir.

(31.12.2013: Amortisman giderlerinin 1.376.217 TL’si tutarindaki kismi Satislarin
Maliyetine, 95.133 TL’si Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerine ve 126.066 TL’si Genel Yonetim

Giderlerine dahil edilmistir.)

NOT 29 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 522.542
Duran Varhk Satis Gelirleri 8.301 27.434
Sigorta Hasar Tazmin Gelirleri 14.300 12.054
Nakliye Gelirleri 165.558 126.533
Diger Gelirler 500.575 354.527
TOPLAM 688.734 1.043.090
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31.12.2014 31.12.2013
Duran Varlik Satis Zarari - 155.109
Karsilik Giderleri 49.161 -
Diger Giderler 43.929 -
TOPLAM 93.090 155.109
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NOT 30-FINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

Finansal Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Faiz Gelirleri 803.246 726.440
Menkul Kiymet Satis Kari/Deger Artisi 2.718 2.980
Kur Farki Gelirleri 5.412.422 2.250.117
Reeskont Faiz Gelirleri 491.430 298.054
TOPLAM 6.709.816 3.277.591
Finansal Giderler (-) 31.12.2014 31.12.2013
Menkul Kiymet Satis Zarari - 10
Kur Farki Giderleri (=) 3.361.762 5.175.131
Reeskont Faiz Giderleri (-) 555.226 -
Faiz Giderleri (-) 4.640.684 2.543.639
Kidem Tazminati Faiz Gideri (-) 28.949 24.348
TOPLAM 8.586.621 7.743.128

NOT 31-VERGi VARLIK ve YUKUMLULUKLERI ile VERGI GIDERLERI

Sirketin donem icinde mali karindan hesaplanan vergi

(31.12.2013: 171.931 TL)

karsihgr 139.272 TL dir.

Vergi Gideri/Geliri 31.12.2014 31.12.2013
Hesaplanan Kurumlar Vergisi Karsiligi (139.272) (171.931)
Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri 217.849 177.024
TOPLAM 78.577 5.053

Sirketler tcer aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi

izleyen ikinci ayin 14’Uncl glnine kadar beyan edip 17’inci ginu aksamina kadar &derler. Yil

icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi

Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan

herhangi bir baska mali borclara da mahsup edilebilir.
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31.12.2014

ERTELENEN VERG/ VARLIKLAR/
Donem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

Gecici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhigi/Yukimlalaga

Duran Varliklarin Kayith Deger ile Vergi Matrahlari Farki 2.304.795 460.959
Kidem Tazminati 398.953 79.791
Sipheli Alacak Karsiliklar 1.792.405 358.481
Alacaklarin iskonto Gideri 257.175 51.435
Finansal Borglar 765.570 153.114
Ticari Borglar 6.480 1.296
Toplam 5.525.378 1.105.076
ERTELENEN VERGI YUKUMLULUKLER/

D6énem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

Ticari Alacaklar (77.325) (15.465)
Borclarin iskonto Geliri (52.375) (10.475)
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Duran Varlik Yeniden Degerleme Farklari (2.217.407) (368.481)
Aktileryal Kazanc ve Kayiplar 80.930 16.186
Toplam (2.347.107) (378.235)
Ertelenen Vergi Varlhigi/Yikiimlualagii(Net) 726.841

31.12.2013

ERTELENEN VERG/I VARLIKLARI
Doénem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

Gecici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhigi/Yukimlalagu

Duran Varliklarin Kayitli Deger ile Vergi
Matrahlari Farki

Kidem Tazminati

Supheli Alacak Karsiliklari

Alacaklarin iskonto Gideri

Kredi Karti Alacaklari iskonto Gideri
Kredi Faiz Tahakkuku

Kur Farki Gideri

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler
Aktieryal Kazang ve Kayiplar
Toplam

2.357.305 471.461
283.905 56.781
1.723.245 348.649
438.935 87.787
110 22
96.275 19.255
2.280.465 456.093
37.760 7.552
7.237.830 1.447.600
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ERTELENEN VERG/ YOKUMLULUKLER/
Doénem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler
Borclarin iskonto Geliri

Gelir Tahakkuku

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler
Duran Varlik Degerleme Farklari
Toplam

Ertelenen Vergi Varhgi/Yikiamlialigi(Net)

(298.055) (59.611)
(2.595.750) (519.150)
(2.217.407) (368.481)
(5.111.212) (947.242)

500.358

Aktier kazang ve kayiplar ile buna iliskin ertelenen vergi de diger kapsamli gelirler tablosu

Gzerinden 6z kaynaklarda raporlanmistir.

NOT 32- HISSE BASINA KAZANG

31.12.2014 31.12.2013
Net Dénem Kari/Zarari (371.228) (241.716)
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 18.300.000 18.300.000
Hisse Basina Dusen Kar/Zarar (0,020) (0,013)

NOT 33- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Borglar 31.12.2014 31.12.2013
Ortaklara Borglar 3.408.987 2.225.832
Alinan Avanslar 1.071.388 1.604.666
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. Avansi - 1.288.689
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. Avansi 1.070.534 315.949
Mercek Yayincilik Tic. ve San. Ltd. Sti. - 28
Kire Yayincilik Ltd. Sti. 854 -
Toplam 4.480.375 3.830.498
iliskili Taraflardan Alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. 19.259 -
Toplam 19.259 -
lliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlar 31.12.2014 31.12.2013
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. 1.124.286 2.095.341
Toplam 1.124.286 2.095.341
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iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislari 31.12.2014 30.09.2013
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. 815.248 -
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. 369.701 1.911.933
Toplam 1.184.949 1.911.933

Dénem icinde Yoénetim ve Denetim Kurullarina 186.865 TL édeme yapilmistir. iliskili taraflarla ilgili

olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.

(31.12.2013: Yénetim ve Denetim Kurullarina 158.419 TL édeme yapilmistir. iliskili taraflarla ilgili

olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.)

NOT 34- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Risk Yénetimi

Sirketin sermayeyi yonetmekteki amaci, hisse basina diisen kari yillar itibariyle artirabilmektir.
Bu amacla, blylime ve faaliyet hacmini artirma hedefi vardir. Sirketimiz; hisse fiyatlarinin yiikselmesini
sermaye yodnetiminin basarisi olarak gormektedir. Biuylimeyi sirketin kendi yarattigi i¢ fonlar kadar dis
kaynaklara dayali olarak da yerine getirir. Ornegin 2012 yilinda baslayan yatinm icin ortaklardan
sermaye tedariki seklinde bir politika izlememis, tamamen i¢ kaynaklara ve banka kredilerine
yonelmistir. Boylece tedaviil eden hisse sayisinin yikselmesi dnlenmistir. Ancak borglanma politikasi

izlenirken, borglar ile 6z kaynaklar arasindaki dengeyi de korumaya calismaktadir.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterilen

kredileri, ticari ve diger borglari icerir) disilmesiyle hesaplanir.

31.12.2014 31.12.2013
Toplam Borglar 55.779.889 64.397.658
Nakit ve Nakit Benzerleri (631.098) (503.425)
Net Borg 55.148.791 63.894.233
Toplam Ozkaynak 19.699.812 20.105.577
Net Bor¢c/Ozsermaye Orani 2,7995 3,1779

Sirket yoOnetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi i¢in daha yiksek tutarda karhlik ve

o0zkaynak diizeyine ulasmayi hedeflemektedir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, énceki donemlere goére farkhlik arz

etmemektedir.
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Fiyat Riski

Sirketin fiyat riski alim satimini yaptigi kagit fiyatlarinda meydana gelen oynamadan
kaynaklanmaktadir. Hammadde niteligindeki degisik ebat ve gramajlardaki kagit hem fiyat, hem de
zamaninda tedarik edilememe riskini tasimaktadir. Sirket, bu riski sezon baslarinda (yilin ilk aylarinda)
toplu alim sézlesmeleri ile ¢6zmeye calismaktadir. Sezon basinda kagit fabrikalari ile, yabanci para
cinsinden, belirli miktarda ve tirde kagitlarin yil icinde teslimi icin anlasmalar yapilmakta ve bedeli
vadeli ceklere baglanmaktadir. Boylece sirket yil icinde (sezonda) fiyat artislarindan korundugu gibi

hammadde tedarik sikintisindan da kurtulmus olmaktadir.

Sirket, portfoyliinde bulunan yatirrm fonlarinda meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagl piyasa riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2014 itibariyle portfoylinde yatirrm fonlar
bulunmamaktadir. (31.12.2013 itibariyle bu fonlarda % 10’ luk bir artis/azalis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda sirketin net kar/zararinda ve dolayisiyla 6z kaynaklarda
4.232 TL artis/azalis olusmaktadir.)

Kredi Riski

Muisterilere vadeli mal satisi yapmak, diger kisi ve kurumlara bor¢ vermek, kefil olmak,

bankalara mevduat yapmak kredi riskinin kaynaklarini teskil etmektedir. Misterilerden olan alacagin bir

kismi banka kredi kartina (pos makinesi slipleri) baglanarak garanti altina alinmis olmaktadir.

Onemli bir kismi icinde alacak senedi alinmakta, senet kefile baglanmaktadir. Ancak yine
onemli bir kismi tamamen teminatsiz verilebilmektedir. Bu alacaklarin geri dénisiinin garanti altina
alinabilmesi icin piyasa kosullarina gére muimkiin oldugunca vadesi kisa tutulmaya calisiimakta;
piyasada belirli bir taninmishgi olan kisi ve isletmelere satis yapiimaya calisilmaktadir. Kredi verildikten
(mal teslimi yapildiktan) sonra da durumlari devamli izlenmekte ve borclunun kredibilitesi kontrol

altinda tutulmaya calisiilmaktadir. Bu musterilerden ek teminatlar alinamamaktadir.

Kredi riskine maruz varliklarin goriinimi asagidaki gibidir.
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Alacaklar
Cari D6nem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
(31.12.2014) iliskili iliskili Diger |Bankalardaki Likit
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Fonlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
19.259| 15.663.378 - 18.738 474.951 -
A.Vadesi gecmemis ya da deger
dusakligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 19.259| 15.663.378 -|  18.738 474.951 -
B. Deger dusuklugiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri _ B _ _ _
-Vadesi gecmis(briit defter degeri) _ 2.385.316 _ _ _ _
-Deger dusiikligi (-) | ©.385.316) _ _ _ _
Alacaklar
Onceki Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
(31.12.2013) iliskili iliskili Diger |Bankalardaki Likit
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Fonlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz -| 29.484.889 - 23.595 129.976 42.319
kalinan azami kredi riski
A.Vadesi gecmemis ya da deger
dusakligiine ugramamis -1 29.484.889 - 23.595 129.976 42.319

varliklarin net defter dederi

B. Deger dusuklugiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis(briit defter degeri) - 2.336.155 - - -

—Deger dusikligi (-) -1 (2.336.155) - - -

Likidite Riski
Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yikimlalikleri, nakit veya baska bir

finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Sirket yonetimi, onceki yillarda oldugu gibi yeterli miktarda nakit saglamak ve kredi
yoluyla fonlamayr mimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite
yonetimini beklenen vadelere gére degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak

gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal yukimlulukleri bulunmamaktadir.
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31.12.2014
Yukiamldlukler(-) Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Banka Kredileri 32.165.913 7.642.403 6.653.174 17.870.336
Leasing 1.564.227 - 792.865 771.362
Ticari Borglar 14.229.331 1.955.270 12.274.061 -
Diger Borglar 1.272.665 1.272.665 - -
iliskili Taraflara Borclar 4.480.375 - 4.480.375 -
Toplam Borg 53.712.511 10.870.338 24.200.475 18.641.698
Varliklar
Kasa, Banka 631.098 631.098 - -
Ticari Alacaklar 15.663 6.797.691 8.865.687 -
Muhtelif Alacaklar 7.048 7.048 - -
iliskili Taraflardan Alacaklar 19.259 19.259 - -
Toplam Alacak 16.320.783 7.455.096 8.865.687 -
Fark (37.391.728) (3.415.242) (15.334.788) (18.641.698)
31.12.2013
Yuakimlaltkler Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Banka Kredileri 22.451.768 - 9.730.899 12.720.869
Leasing 2.378.240 - 792.301 1.585.939
Ticari Borglar 34.153.605 15.362.070 18.791.535 -
Diger Borglar 440.473 440.473 - -
iliskili Taraflara Borclar 3.830.499 1.604.667 2.225.832 -
Toplam Borg 63.254.585 17.407.210 31.540.567 14.306.808
Varliklar
Kasa, Banka 503.425 461.106 42.319 -
Ticari Alacaklar 29.484.889 4.894.690 24.228.672 361.527
Muhtelif Alacaklar 23.595 - 13.686 9.909
Toplam Alacak 30.011.909 5.355.796 24.284.677 371.436
Fark (33.242.676) (12.051.414) (7.255.890) (13.935.372)

Piyasa Riski

Piyasa riski,

gercege uygun dederinde veya gelecekteki

piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin

nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek

dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin

fiyat degisim riskidir.
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Yabanci Para Riski

Kur riski, Sirket’in Amerikan Dolari ve Euro yabanci para borg¢ ve varliklara sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, Sirket’in yaptigi islemlerden dogan kur riski vardir. Bu riskler, déviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve 6l¢cim

yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yikiamluliklerinin

bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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(Tam tutarlar TL olarak

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2014 31.12.2013
TL Karsihgi usb Euro TL Karsihgi usbD Euro

1.Ticari Alacaklar 1.205.692 184.804 275.517 1.759.031 373.625 327.466
2a.Parasal Finansal Varliklar 177.314 42 62.827 8.415 43 2.835
2b.Parasal Olmayan Varliklar - - -
3.Dénen Varliklar (1+2) 1.383.006 184.846 338.344 1.767.445 373.668 330.301
4. Ticari Alacaklar - - -
5.Duran Varlklar - -
6.Toplam Varliklar (3+5) 1.383.006 184.846 338.344 1.767.445 373.668 330.301
7.Ticari Borglar 3.654.497 1.223.977 287.069 28.678.839 12.543.016 632.476
8.Finansal Yiikiimluliikler 5.027.414 708.682 1.196.527 3.071.785 712.898 526.051
9. Parasal olan Diger Yiukumlalukler - - -
10.Kisa Vadeli Yakamlalikler 8.681.911 1.932.659 1.483.595 31.750.624 13.255.914 1.158.527
11.Finansal Yukimlaltkler 3.563.617 497.308 852.279 5.126.130 467.609 1.402.657
12.Uzun Vadeli Yakimlilikler 3.563.617 497.308 852.279 5.126.130 467.609 1.402.657
13.Toplam Yukimliliikler 12.245.527 2.429.967 2.335.874 36.876.754 13.723.522 2.561.184
14.Net Yabanci Para Varlik/Yikimlalak
Pozisyonu(6-13) (10.862.521) (2.245.121) (1.997.530) (35.109.309) (13.349.854) (2.230.883)
15.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/Yikamlilik Pozisyonu (10.862.521) (2.245.121) (1.997.530) (35.109.309) (13.349.854) (2.230.883)
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Do6viz Kuru Duyarhlik Analizi

Kar/Zarar Ozkaynaklar
31.12.2014 Yabanci Yabanci Paranin T’::):r:ﬂ Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Deder Deger
Kazanmasi Kaybetmesi 9 Kaybetmesi
Kazanmasi
ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlik/yikimlalagu (520.621) 520.621 -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (520.621) 520.621 -
Euro’ nun TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde;

4-Euro net varhk/yakimlalugi (563.443) 563.443 -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) -
6-Euro Net Etki (4+5) (563.443) 563.443 -
TOPLAM (3+6) (1.084.064) 1.084.064 -

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yab
31.12.2013 Yabanci Yabanci Paranin P:r::l:ll Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Dedier Deger
Kazanmasi Kaybetmesi 9 Kaybetmesi

Kazanmasi
1-ABD Dolari net varhk/yukimliligu (2.849.259) 2.849.259 -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3-ABD Dolar Net Etki (1+2) (2.849.259) 2.849.259 -
4-Euro net varhk/yakimlalugi (655.099) 655.099 -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6-Euro Net Etki (4+5) (655.099) 655.099 -
TOPLAM (3+6) (3.504.358) 3.504.358 -

48




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.12.2014 Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolar ve Bunlara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir.)

Faiz Orani Riski

Sirket degisik bankalardan degisik faiz oranlari ile kendisini fonlamaktadir. Kredi kullanirken
gunin kosullarina gore degisik bankalardan degisik fiyatlar almakta ve en uygununu secmektedir.
Kullanilan kredilerin 6nemli bir bélimi sabit faiz oranlidir. Ancak bankalar lcer aylk faiz 6deme
donemlerinde piyasanin degisen kosullarina gore faiz oranlarini artirabilmektedirler. Bu nedenle

degisken faiz niteligini kazanmaktadir.

Sirketin faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2014 31.12.2013

Sabit faizli finansal araglar

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Varliklar - -

Finansal Varhklar - - -
Nakit ve Nakit Benzerleri - -

Finansal Yikimlulikler (Banka Kredileri. Finansal Kiralama Anapara ve Taksitleri) 25.278.322 17.472.488

Degisken faizli finansal araclar

Finansal Varliklar

Finansal Yikimlulikler (Banka Kredileri) 8.451.818 7.357.520

Sirket, kullandigi doviz kredilerinin kur farki ve faiz oranlarina karsi herhangi bir tirev Griin

kullanarak korunma yéntemi secmemektedir.

Kredi faiz oranlarina iliskin  bilgiler NOT-8'de detayli olarak agiklanmistir.
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NOT 35- FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gercgege
Itfa edilmi uygun deger Itfa edilmi
- ? Satilmaya v g o :
degerlerden . farklari degerlerden .
o Krediler ve hazir , . o o Gergege .
gosterilen . kar/(zarar)’a gosterilen diger Kayith deger . Dipnot
. alacaklar finansal . uygun deger
diger finansal yansitilan finansal
varhklar ) e
varlklar finansal yukiamlalukler
varliklar
31.12.2014
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 631.098 - - - 631.098 631.098 6
Ticari alacaklar - | 15.682.637 - - 15.682.637 15.682.637 10
Finansal yakiimlalikler
Finansal borclar - - - 33.730.140 33.730.140 33.730.140 8
Ticari borglar - - - 15.300.719 15.300.719 15.300.719 10
Diger finansal yukimlilikler - - - - - -
31.12.2013
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 461.106 - 42.319 - 503.425 503.425 6
Ticari alacaklar - | 29.484.889 - - 29.484.889 29.484.889 10
Finansal yiikiimlaliakler
Finansal borglar - - - 24.830.008 24.830.008 24.830.008 8
Ticari borclar - - - 35.758.272 35.758.272 35.758.272 10
Diger finansal yikamlalikler - - - - - -
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NOT 36- ORTAK KONTROLE TABI ISLETMELERIN BIRLESMESI

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 37- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 38- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
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