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SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.03.2015 TARiHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak goésterilmistir)

Dipnot
Referanslari 31.03.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 170.408 631.098
Finansal Yatirimlar 45 - -
Ticari Alacaklar 7,8 10.484.457 15.682.637
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - 19.259
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 10.484.457 15.663.378
Diger Alacaklar 7,9 9.140 7.048
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - -
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 9.140 7.048
Stoklar 10 31.525.426 30.309.647
Pesin Odenmis Giderler 12 673.568 1.778.536
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Diger Dénen Varliklar 28 25.250 -
ARA TOPLAM 42.888.250 48.408.966
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar 38 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 42.888.250 48.408.966
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar 7,8 - -
- iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 7,9 15.668 11.690
- iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - -
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 15.668 11.690
Finansal Yatirmlar 3,4,45 - -
- Bagli Ortakliklar 3,4 - -
- is Ortakliklari 3,4 - -
- istirakler 3,4 - -
- Diger Finansal Yatirimlar 45 - -
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 26.000.379 26.312.407
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 18.050 19.797
Pesin Odenmis Giderler 12 1.591 -
Ertelenmis Vergi Varligi 39 726.841 726.841
Diger Duran Varliklar 28 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 26.762.528 27.070.735
TOPLAM VARLIKLAR 69.650.778 75.479.701

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILiK TICARET ve SANAYi A.S.
31.03.2015 TARIiHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
Referanslari 31.03.2015 31.12.2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 36,43,45 14.750.021 15.088.442
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 36,43,45 - -
Diger Finansal Yikimliliikler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7,8 11.792.747 15.300.719
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 7 - 1.071.388
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 11.792.747 14.229.331
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 197.213 270.238
Diger Borglar 7,9 2.950.095 4.681.652
- lligkili Taraflara Diger Borglar 7 - 3.408.987
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 2.950.095 1.272.665
Ertelenmis Gelirler 12 - 1.292.392
Doénem Kari Vergi YukimlulGgu 39 386 24.864
Kisa Vadeli Karsihklar 25,27 - -
- Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 - -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Diger Kisa Vadeli YikumlulGkler 28 182.268 -
ARA TOPLAM 29.871.957 36.658.307
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yikimlaliikler 38 - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 29.871.957 36.658.307
Uzun Vadeli Yikumliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 36,43,45 19.596.317 18.641.698
Diger Finansal Yukimliltkler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7,8 - -
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 7 - -
- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 - -
Diger Borglar 7,9 - -
- iliskili Taraflara Diger Borglar 7 - -
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 - -
Ertelenmis Gelirler 12 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 25,27 637.471 479.884
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 637.471 479.884
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 - -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Ertelenmis Vergi YakimlGlaga 39 - -
Diger Uzun Vadeli YukUmlaltkler 28 -
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 20.233.788 19.121.582

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILiK TICARET ve SANAYi A.S.
31.03.2015 TARiHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tam tutarlar TL olarak goésterilmistir)
Dipnot

Referanslar 31.03.2015 31.12.2014
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 29 18.300.000 18.300.000
Geri Alinmis Paylar (-) 29 - -
Paylara iliskin Primler 29 1.306.915 1.306.915
éags\::::ﬁ Zgza“r::ll:rY:er;Il;h—:'eridS;rrwllilrandlr|Imayacak Brikmis Diger 29 1.784.179 1.784.179
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglari 1.848.926 1.848.926
- Diger Kapsamli Gelir ve Giderler (64.747) (64.747)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Brikmis Diger Kapsamli 29 i i
Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 280.527 280.527
Gecmis Yillar Karlar/Zararlar 29 (1.971.810) (1.600.581)
Dénem Net Kari/Zarari 29 (154.778) (371.228)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 19.545.032 19.699.812
TOPLAM KAYNAKLAR 69.650.778 75.479.701

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.03.2015 TARiHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tam tutarlar TL olarak goésterilmistir)

Dipnot 01.01.2015- 01.01.2014-
Referanslari 31.03.2015 31.03.2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 30 10.570.784 19.153.663
Satislarin Maliyeti (-) 30 (9.067.617) (18.381.969)
BRUT KAR/ZARAR 1.503.166 771.694
Genel Yonetim Giderleri (-) 32,35 (311.690) (374.351)
Pazarlama Giderleri (-) 32,35 (175.493) (416.308)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 32,35 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32,35 689.473 205.562
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32,35 (530.276) -
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.175.181 186.597
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34,35 - -
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler 34,35 - -
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 1.175.181 186.597
Finansman Giderleri (-) 36 (1.329.959) (3.157.446)
Finansal Gelirler 36 - 4.143.614
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (154.778) 1.172.765
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri - (346.598)
- Dénem Vergi Geliri/Gideri 39 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 39 - (346.598)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (154.778) 826.167
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI 39 (154.778) 826.167
Pay Basina Kazang 40 (0,0085) 0,045
- Stirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,0085) 0,045
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang -

Sulandirilmis Pay Bagina Kazang 40 - -

- Stirdurilen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilimis Pay Basina Kazang

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.03.2015 TARIiHLi FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 01.01.2015- 01.01.2014-
Referanslar 31.03.2015 31.03.2014
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 37 - -
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/ Azahslari - -
- Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azalislari ) )
- Tanimlanmis Fayda Planlari yeniden Olgiim Kazanglari/ Kayiplari - 8.001
- Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kaps.
Gelir Unsurlar i i
- Kar veya Zararda yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire
iliskin Vergiler i i
- Dénem Vergi Gelir/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri - (1.600)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 37 - -
- Yabanci Para Ceviri Farklari - -
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari i i
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/ Kayiplari - -
- Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Kazanglari/Kayiplari ) )
- Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlar i i
- Kar veya Zararda yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire i i
lliskin Vergiler
- Dénem Vergi Gelir/Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri - -
DIGER KAPSAMLI GELIR 37 - 6.401
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 37 (154.778) 832.568

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.03.2015 TARIHLi OZKAYNAK DEGi$iM TABLOSU

(Tam tutarlar TL olarak goésterilmistir)

Odenmis Sermaye

Sermaye
Diizeltmesi
Olumlu Farklan

Paylara iliskin
Primler

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlacak
Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler
ve Giderler

Kardan Ayrilan
Kisitlanmig
Yedekler

Birikmis Karlar

Gegmis Yillar
Kar / Zararlari

Net Donem Kari
Zarari

Ozkaynaklar

ONCEKi DONEM
(Yeniden Diizenlenmis)

01.01.2014itibariyle Bakiyeler
(D6nem Bags1)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir
Ertelenmis Vergi

Temettller

Mali Tablolarin TFRS’na
Déniisuim Farki

31.03.2014 itibariyle bakiyeler
(D6nem Sonu)

18.300.000

18.300.000

1.306.915

1.306.915

1.818.716

(34.537)

1.784.179

280.527

280.527

(1.358.865)
(241.716)

(1.600.581)

(241.716)
241.716
(371.228)

(371.228)

20.105.577

(405.765)

19.699.812

CARi DONEM
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

01.01.2015 itibariyle Bakiyeler
(D6nem Bag1)

Transferler

Toplam Kapsamli Gelir
Sermaye Attirimi (Sirket
Birlesmesi)

Temettller

Mali Tablolarin TFRS’na
Doénusim Farki

31.03.2015 itibariyle bakiyeler
(D6nem Sonu)

18.300.000

18.300.000

1.306.915

1.306.915

1.784.179

1.784.179

280.527

280.527

(1.600.581)
(371.228)

(1.971.810)

(371.228)
371.228
(154.778)

(154.778)

19.699.812

(154.778)

19.545.032

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.




SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.03.2015 TARIHLI NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tutarlar TL olarak goésterilmistir)

01.01.2015-31.03.2015

01.01.2014-31.03.2014

A.

iSLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Doénem Kari/Zarari (154.778) 826.167
Donem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler (+) 456.814 468.797
Kidem Tazminati karsilik Gideri(+) 190.361 36.967
Odenen Kidem Tazminati (-) (32.774) (35.172)
Reeskont Faiz Gelir (-)/ Gideri (+) 16.680 270.034
Hareket Gérmeyen Alacak ve Borglarin Gelir (-)/Gideri (+) - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar - (3.588)
Vergi Tahakkuku (Net) - 346.598
Duran Varlik Satis Kar/Zarar 6.433 (3.240)
Diger Duzeltmeler 693.725 48.447
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler Oncesi Net Nakit 1.176.461 1.955.010
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis (-) /Azalis (+) 5.198.180 (5.152.295)
Diger Alacaklardaki Artis (-) /Azalis (+) (2.092) (18.558)
Stoklardaki Artis (-) / Azalis (+) (1.215.779) (13.866.035)
Ticari Borglardaki Artis (+) /Azalis (-) (3.507.972) 7.005.319
Diger Borglardaki Artis (+) /Azalis (-) (1.355.089) (1.857.407)
Diger Donen Varliklardaki Artis (-) /Azalis (+) (3.012) (222.651)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yakimlaliuklerdeki Artis (+) /Azalig (-) (616.198) 148.454
Vergi Odemeleri (-) - (49.868)
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (325.501) (12.058.031)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Maddi/ Maddi Olmayan Duran Varlik Alimi Net (175.889) (520.829)
Maddi/ Maddi Olmayan Duran Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (+) 40.700 129.610
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (135.189) (391.219)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Kisa ve Uzun Vadeli Borglarla ilgili Nakit Girisleri (+)/ Cikislari (-) - 12.562.429
Diger Nakit Girisleri - -
Diger Nakit Cikislari - -
Finansman Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit - 12.562.429
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis / Azalig( A+B+C+D ) (460.690) 113.179
Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 631.098 503.425
D6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 170.408 616.604
ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur. 12



SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILiK TICARET ve SANAYi A.S.
1 OCAK - 31 MART 2015 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SiRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TiCARET ve SANAYi A.S. “Sirket” 1988 yilinda “Saray
Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 08.07.2010 tarihinde nevi degisikligi
yapilarak Anonim Sirket’e donlismustir. “Sirketin”in ana faaliyet konusu; her tirli matbaa ve matbaacilik
isini yapmak, baski, cilt islerinin yapmak, gazete imalat, ithalati, ihracati ve pazarlamasini yapmak ve her
turlt kagit, kirtasiye, mirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri almak, basmak, ithali, ihraci ve
pazarlamasidir.

Sirket blnyesinde istihdam edilen personel sayisi 31.03.2015 tarihi itibariyle 144 kisidir. Sirketin merkez
adresi Esenboga Yolu No:22 Akyurt/ ANKARA’dir. Sirketin 6denmis sermayesi 18.300.000 TL olup, her biri 1
TL nominal degerinde 18.300.000 adet paya bolinmustr.

31.03.2015 tarihi itibariyle Sirketin hissedarlari, hisse oranlari ve hisselerin nominal degerler itibariyle
dagihmi asagidaki gibidir :

ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%)

Ali KELES 1.475.000 8,06
Celalettin KELES 1.488.822 8,14
Meliha Bahar KELES 51.600 0,28
Rasit KURU 1.622.343 8,87
Metin KURU 2.063.029 11,27
Diger 11.599.206 63,38
TOPLAM 18.300.000 100,00

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’na Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurarlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmstir.

Sirketin Vergi Usul Kanununa ve tek dizen hesap planina gore hazirlanmis bulunan 31 Mart 2015 tarihli
finansal tablolari, KGK’'nca yayimlanmis bulunan Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak diizeltilmis
ve yapilan dizeltmeler ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

2.2. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Sirket benzer nitelikteki islemleri, diger olaylari ve durumlari tutarli olarak finansal tablolara alir, degerler ve

sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen édnemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve énceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir.
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SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILiK TICARET ve SANAYi A.S.
1 OCAK - 31 MART 2015 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.3. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TMS\TFRS
ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
- TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

- TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

- TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

- TFRS 11 Msterek Anlagmalar

- TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

- TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

- TFRYK 20 Yeristii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
- Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

- TFRS’deki iyilestirmeler (2009 - 2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmeleri)

Yayimlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar, degisiklikler
ve iyilestirmeler:

1 Ocak 2014’den itibaren gegerli olan degisiklikler:

- TMS 32 Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

- TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

- TMS 36 Varliklarda Deger Distikligi-Finansal olmayan varlklar icin geri kazanilabilir deger agiklamalari
(Degisiklik)

- TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme-Tiirev driinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

1 Ocak 2015’den itibaren gegerli olan standartlar:

- TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

ilgili degisiklik ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolari {izerinde ©6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis; ancak KGK tarafindan
yayinlanmamisg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

- UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki degisiklikler —
UFRS 9 (2013)

- UFRS’deki iyilestirmeler (2010 - 2012 ve 2011-2013 dénemleri yillik UFRS iyilestirmeleri)

- UFRS 14 - Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara iliskin Gegici Standart

ilgili degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal tablolari (izerinde ®nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

KGK Tarafindan Yayinlanan ilke Kararlari:

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki ilke
kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyle gecerlilik
kazanmistir. Ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olmak Gizere uygulanmaktadir.

- 2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

- 2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

- 2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

- 2013-4 Kargilikli istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

KGK tarafindan yayimlanan ilke karalarinin Sirket’in finansal tablolari (izerinde bir etkisi olmamistir.
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1. Satis Gelirleri

Hasilat, hizmetlerin gerceklesmesi, hasilat tutarinin glvenli bir sekilde belirlenmesi ve Sirket ile ilgili
ekonomik yararlarin Sirkete akmasinin muhtemel olmasi Gizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayic degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

2.4.2. Stoklar

Stoklar ilk madde ve malzemele, yari mamul ve mamdiller agirlikli ortalama maliyet ydntemine gére maliyetin
ya da net gerceklesebilir degerin (piyasa degerinden satis giderlerinin distilmesi yoluyla hesaplanan deger)
disuk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, donistiirme maliyetlerini
ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir.
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2.4.4 Maddi Duran Varliklar
Maddi varliklar temel yontem olarak mali tablolarda maliyet bedellerinden birikmis amortisman paylari
indirildikten sonraki net degerleri ile gosterilmektedir.

(i) Sonradan ortaya ¢cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(ii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6mdrlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman metodu kullanilarak ayrilmistir. Bu sekilde hesaplanmis
amortisman giderleri gelir tablosunda gider kalemleri igerisinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émiuirleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Yer alti ve Yerusti Dizenleri -l
Binalar 50 yil
Makina ve cihazlar 3-10yil
Tasitlar 2-5 il
Doseme ve demirbaglar 2-15yil

Diger Maddi Duran Varliklar -

(i) Elden ¢ikarma
Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil
edilerek, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

2.4.5. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varlklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alinir
ve kiralama siresi ve faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler.

(i) itfa paylari

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari, gelir tablolarinda ilgili varlklarin tahmini ekonomik omdiirleri
Gzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Bu sekilde
hesaplanmis itfa tutarlari konsolide gelir tablosunda gider kalemleri icerisinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik édmdrleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Haklar 3-10 yil

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar -
(ii) Elden ¢ikarma

Maddi olmayan duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.
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2.4.6. Varliklarda Deger Diisiiklugii

Deger dustklUgi gideri varligin defter degerininin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda hesaplanir.
Deger dusukligli hesaplanmasinda Sirket yonetimi gelecek olaylara ve durumlara goére tahmin
yiriitmektedir. Onceki dénem ve cari dénemde varliklarda deger diisiikligi yoktur.

2.4.7. Borg¢lanma Maliyetleri

Ozellikli bir varhgin elde edilmesi, insaasi veya liretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borclanma maliyetleri o
dzellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaclandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri katlanilan dénem
icerisinde gider olarak finansal tablolara alinir. Sirkette borglanma maliyetleri dogrudan gider yazilmistir.

2.4.8. Finansal Araglar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaglamistir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Makul deger, finansal varlik veya ylkimliltklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yukumliliklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

2.4.9. istiraklerdeki Yatinmlar
istirak niteligindeki yatirmlarin muhasebelestirilmesi ve raporlanma esaslarinin belirlenmesidir. Sirketin
istirak ve bagli ortakligi yoktur.

2.4.10. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi cinsinden parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
doviz kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin veya parasal kalemlerin
Tl'ye cevrilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi cinsindeki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TLye ¢evrilmektedir.
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Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir tlkenin para birimi olmayan bagh ortakliklarin, varliklari,
yuktumlaltkleri ve dénemin finansal tablolara alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar hari¢ 6zsermaye
kalemleri bilanco tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari tizerinden TL'ye donustirilar. Donem iginde finansal
tablolara alinan gelir ve giderler de islem tarihindeki kurlar esas alinarak TL'ye dontstirilir.

2.4.11. Hisse Basina Kazang
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili donem igerisinde piyasada mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

2.4.12. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kar’a iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanacaktir.

2.4.13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler

Sirket Yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimlilGgin bulundugu, bu
yukimlaligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin sirketten ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yukimlllik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, mali
tablolarda s6z konusu yikiimlilik tutar kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagh yikimlalikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten g¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin Sirketten g¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
Sirket 6nceki donem slipheli alacaklara igin karsilik ayirmistir.

2.4.14. Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirkete ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirketin bilancosunda,
ilgili varhigin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugilinkii degerinden disiik olani
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinki degeri tutarinda bir
yukUmlalik olarak izlenir. Bilancodaki finansal kiralama yukimlulGigli anapara geri 6demeleri yoluyla
azaltiirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama silresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydal émri
boyunca amortismana tabi tutulur.
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Kira siliresinin kiralanan varligin faydali d6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
suresi icerisinde; kiralanan varhigin faydali 6mrinn kira sliresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mri
icinde amortismana tabi tutulur.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan 6demeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.4.15. iliskili Taraflar
Sirketin st diizey yoneticilere 6dedigi huzur haklari disinda iligkili taraflarla ilgili islemleri olmamistir.

2.4.16. Finansal Bilgilerin Boliimlere G6ére Raporlanmasi

Raporlanabilir bolim, bélim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir cografi veya endustriyel béliimdir. Cografi
boltimler, Sirketin belirli bir ekonomik ¢cevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska
bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger bolimlerden farkli 6zelliklere sahip bolimleridir.
Endustriyel bolimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda acisindan Sirketin diger bolimlerinden farkli 6zelliklere sahip bélimleridir.

Bir cografi bolimiin veya endistriyel bélimiin raporlanabilir bélim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik,
bolim hasilatinin blyik bir gogunlugunun grup disi misterilere yapilan satislardan kazanilmasi ve grup disi
misterilere yapilan satislardan ve diger bolumler ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bélim
hasilatinin, tiim bolimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla
sonuglanan bolim sonucunun kar elde edilen boélimlerin toplam sonuglari ve zarar eden béliimlerin toplam
sonugclarinin mutlak anlamda biyik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya bolim varliklarinin, tim
bolimlerin toplam varlklarinin en az %10’unu olusturmasidir. Sirket tek sektorde faaliyette bulundugundan
bolimlere gore raporlama yapilmamistir.

2.4.17. Devlet Tegvik ve Yardimlari
Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.4.18. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem kari Gzerindeki gelir vergisi yukimluliigu, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
doénem yukumlulGgi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilancgo tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yikimlaligiuni icermektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine goére vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda ydrirlikte olan vergi
oranlari kullanilmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolarda ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varlklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi
oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.
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Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimlaliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varlklari ve ertelenen vergi yiukimlulikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.19. Galisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yirtrlakteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimlidir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimlilik tutarlari
buglinki net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.

2.4.20. Emeklilik Planlan
Sirketin emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.

2.4.21. Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari, sirketin faaliyetleri ile yatirm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak dogrudan yonteme gore raporlanir.

Sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlk
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4.22. Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilirler. Sirket kiralamasi kapsaminda yapilan kira 6demeleri, kiralama siiresince, esit
tutarlarda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

2.4.23. Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan sirket kaynakli ticari alacaklar, reeskont edilmis
maliyet (zerinden degerlendirilir. Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z
konusu bu karsihigin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin
tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak (zere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

2.4.24. Ticari ve Diger Finansal Yukiimliiliikler
Ticari borglar reeskont edilmis maliyeti (izerinden degerlendirilir.
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2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’nin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varhk, yikimliluk, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
yapmasini gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla goézden gecirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari donemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Varliklarin faydali 6miirleri

Sirket’in varliklarinin faydali ekonomik dmirleri, varligin iktisap tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir
ve dizenli olarak gdzden gegirilir. Sirket, bir varligin faydali 6mrini o varligin tahmini faydasini géz éniinde
bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, sirketin benzer varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir. Bir varligin
faydali omrQ belirlenirken, sirket ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler sonucu varliklarin teknik
ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da gézéninde bulundurur. Lisanslarin  faydali
omdirleri ise lisans sozlesmelerinin gegerlilik strelerine baglidir.

NOT 3 — iSLETME BIRLESMELERI

Yoktur.

NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur.

NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
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NOT 6 — NAKIiT VE BENZERLERi

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Kasa 44.752 92.001
Bankalar 91.959 539.097
Diger Hazir Degerler 33.697 -
Nakit ve Benzerleri Toplami 170.408 631.098

NOT 7 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Acgiklama 31.03.2015 31.12.2014

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014

iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar Toplami

NOT 8 — TiICARi ALACAK VE BORGLAR

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Alicilar 71.835 5.514.095
Alicilar (iliskili Taraflardan) - 19.259
Alacak Senetleri 10.706.261 10.406.455
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (293.639) (257.172)
Supheli Ticari Alacaklar 2.385.316 2.385.316
Stipheli Ticari Alacaklar Karsihgi (-) (2.385.316) (2.385.316)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 10.484.457 15.682.637
Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Saticilar 9.411.502 10.753.182
Saticilar (iliskili Taraflardan) - 1.071.388
Borg Senetleri 2.105.506 3.140.332
Borg Senetleri Reeskontu (-) (72.164) (52.377)
Diger Ticari Borglar 347.903 388.194
Kisa Vadeli Ticari Borglar Toplami 11.792.747 15.300.719

NOT 9 - DIiGER ALACAK VE BORGLAR

Aciklama 31.03.2015 31.12.2014

Verilen Depozito ve Teminatlar 9.140 7.048

Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplami 9.140 7.048
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Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 15.668 11.690
Uzun Vadeli Diger Alacaklar Toplami 15.668 11.690
Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Ortaklara Borglar 2.940.568 3.408.987
Diger Cesitli Borglar 9.527 51.000
Odenecek Vergi ve Fonlar - 1.131.868
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri - 89.797
Kisa Vadeli Diger Borglar Toplami 2.950.095 4.681.652
NOT 10 - STOKLAR

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
ilk Madde ve Malzeme 30.426.945 28.461.717
Yari Mamuller - 727.000
Mamuller 890.366 912.815
Ticari Mallar 208.115 208.115
Diger Stoklar - -
Toplam 31.525.426 30.309.647

NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 12 — PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Verilen Siparis Avanslari - 1.726.141
Gelecek Aylara Ait Giderler 41.568 52.395
Gelir Tahakkuklari 632.000

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 673.568 1.778.536
Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.591 1.292.392
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 1.591 1.292.392
Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Alinan Siparis Avanslari - 1.292.392
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler - 1.292.392

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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NOT 14 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Agiklama 01.01.2015 Girigler Cikiglar 31.03.2015
Arazi ve Arsalar 1.800.000 - - 1.800.000
Yeralti ve Yeristu Dizenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 15.152.378 100.101 - 15.252.479
Makine, Tesis ve Cihazlar 17.227.930 47.114 14.100 17.260.944
Tagsit Araglari 1.016.885 - 26.600 990.285
Doseme ve Demirbaslar 600.833 16.852 - 617.685
Diger Maddi Duran Varhklar - - - -
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - -
Toplam Maliyet Bedeli 35.806.581 35.929.948
Birikmis Amortismanlar (-) (9.494.174) (9.929.569)
Net Defter Degeri 26.312.407 26.000.379
Aciklama 01.01.2014 Girigler Cikiglar 31.12.2014
Arazi ve Arsalar 1.800.000 - - 1.800.000
Yeralti ve Yeristi Dizenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 14.180.452 971.926 - 15.152.378
Makine, Tesis ve Cihazlar 16.313.892 1.098.686 (184.648) 17.227.930
Tasit Araglari 800.021 237.314 (20.450) 1.016.885
Doéseme ve Demirbaglar 470.054 130.779 - 600.833
Diger Maddi Duran Varliklar - - - -
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - -
Toplam Maliyet Bedeli 33.572.974 35.806.581
Birikmis Amortismanlar (-) (7.565.786) (9.494.174)
Net Defter Degeri 26.007.188 26.312.407

NOT 15 — HiZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN

PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur.

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERi VE BENZERiI HAKLAR

Yoktur.
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NOT 17- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Agiklama 01.01.2015 Girigler Cikiglar 31.03.2015
Haklar 123.865 11.822 - 135.687
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
Toplam 123.865 135.687
Birikmis Amortismanlar (-) (104.068) (117.637)
Net Defter Degeri 19.797 18.050

Aciklama 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.12.2014
Haklar 116.078 7.787 - 123.865
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
Toplam 116.078 123.865
Birikmis Amortismanlar (-) (88.243) (104.068)
Net Defter Degeri 27.835 19.797

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur.

NOT 19 — MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

Yoktur.

NOT 20 — KIRALAMA iSLEMLERI

Uretimde kullanilan makine ve teghizatlar igin gerceklestirilen finansal kiralamalara iliskin 6demelerdir.

NOT 21 — iIMTiYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur.

NOT 22 — VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur.
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NOT 23 — DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur.

NOT 24 —- BORGLANMA MALIYETLERI

Yoktur.

NOT 25 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

1) Teminat ve Kefaletler:

Konusu Tutari Agiklama
Teminat Mektubu 4.782.675 TL Kamu Kurum ve Kuruluslarina verilen
TOPLAM 4.782.675TL

2) Sirketin stuipheli alacak tutari 2.385.316 TL olup cari donemde karsilik ayrilmamistir.
NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur.

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Aciklama 31.03.2015 31.12.2014
Personele Borglar 197.213 270.238
Kisa Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 197.213 270.238

Turkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet slresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin gdreve gagrilan, vefat eden veya erkekler igin
25 kadinlar igin 20 yilhik hizmet siiresini dolduran ya da emekli olan personele kidem tazminati ddemesi

yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati tavani 01.01.2015 tarihi itibariyle 3.541,37 TL; 30.06.2014 tarihi itibariyle ise 3.438,22 TL'dIr.

Bu durumda anilan dénemlerdeki kidem tazminati hesaplamasi asagidaki sekildedir.

Aciklama 31.03.2015 31.12.2014
Acilis Bakiyesi 479.884 321.665
Odemeler (32.774) (16.937)
Faiz Maliyeti 10.738 28.949
Cari Hizmet Maliyeti 170.382 103.036
Aktueryal Kazang/Kayip 9.241 43.171
Uzun Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 637.471 479.884
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NOT 28 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 25.250 -
Kisa Vadeli Diger Varliklar 25.250 -
Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Odenecek Vergi ve Fonlar 103.246 -
Odenecek SGK Kesintileri 76.010 -
Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Borglar - -
Odenecek Diger Yikiimlilikler 3.012 -
Gider Tahakkuklari - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 182.268 -

NOT 29 — SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

29.1. Sermaye

Sirketin sermayesi her biri 1 TL nominal degerinde 18.300.000 adet paya béllinmis olup, Sirketin hissedarlari

ve hisse oranlari asagidaki gibidir.

31.03.2015 31.12.2014

ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%) PAY TUTARI ( TL) (%)

Ali KELES 1.475.000 8,06 1.475.000 8,06
Celalettin KELES 1.488.822 8,14 1.488.822 8,14
Meliha Bahar KELES 51.600 0,28 51.600 0,28
Rasit KURU 1.622.343 8,87 1.622.343 8,87
Metin KURU 2.063.029 11,27 2.063.029 11,27
Diger 11.599.206 63,38 11.599.206 63,38
TOPLAM 18.300.000 100,00 18.300.000 100,00

29.2. Paylara iligkin Primler

Paylara iliskin primlerin 1.306.915 TL Sirketin hisse senedi ihrag primlerinden olusmaktadir.

29.3. Kar Yedekleri

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akc¢elerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin %5’ini asan tim nakit kar payi dagitimlarinin 1/10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek

akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31.03.2015 31.12.2014
Yasal Yedekler 112.896 112.896
Statu Yedekleri 167.631 167.631
Toplam 280.527 280.527
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29.4. Gegmis Y1l Kar/Zararlari

Sirketin 31.12.2014 yili gecmis yillar zararina 2014 yili dénem zarari olan 371.228 TL’nin eklenmesi ile

31.03.2015 yih ge¢mis yillar zarari 1.971.810 TL olarak gergeklesmistir.

29.5. Azinlik Paylan

Yoktur.

NOT 30 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Aciklama 31.03.2015 31.03.2014
Yurt ici Satiglar 10.009.173 19.120.663
Yurt Digi Satiglar 655.047 398.690
Diger Gelirler 33.710 20.435
Satistan iadeler (-) (125.722) (386.125)
Satistan iskontolar (-) (1.424) -
Net Satiglar 10.570.784 19.153.663
Aciklama 31.03.2015 31.03.2014
Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme 1.023.762 14.522.061
Dolaysiz isgilik Gideri 177.331 462.977
Genel Uretim Giderleri 142.255 619.744
Amortisman Giderleri - 397.065
Yart Mamul Degisimi 727.000 (14.740.078)
URETILEN MAMUL MALIYETI 2.070.348 1.261.769
Mamul Stoklarindaki Degisim 22.449 10.500
Satilan Mamul Maliyeti 2.092.797 1.272.269
Satilan Ticari Emtia Maliyeti 6.974.820 17.109.700
Diger Satiglarin Maliyeti - -
SATISLARIN MALIYETI 9.067.617 18.381.969

NOT 31 — iNSAAT SOZLESMELERI

Yoktur.

NOT 32 — GENEL YONETIM GiDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Agiklama 31.03.2015 31.03.2014
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (175.493) (416.308)
Genel Yonetim Giderleri (311.690) (374.351)
Faaliyet Giderleri Toplami (487.183) (790.659)
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NOT 33 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiR VE GiDERLER

Agiklama 31.03.2015 31.03.2014
Faiz Gelirleri 21.044 -
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 3.588
Kambiyo Karlari 279.590 -
Duran Varlik Satis Gelirleri - 3.240
Nakliye Gelirleri - 163.974
Bedelsiz Numune Gelirleri - 12.639
Sigorta Hasar Tazmin Gelirleri - 14.300
Diger Gelirler - 7.821
Reeskont Faiz Geliri 329.336 -
Diger Olagan Gelir ve Karlar 5.767 -
Diger Olagan Disi Gelir ve Karlar 53.736 -
Diger Faaliyet Gelirleri 689.473 205.562
Aciklama 31.03.2015 31.03.2014
Karsilik Giderleri (157.587) -
Reeskont Faiz Gideri (346.017) -
Diger Olagan Gider ve Zararlar (18.229) -
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (8.443) -
Diger Faaliyet Giderleri (530.276) -
NOT 34 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yoktur.
NOT 35 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Aciklama 31.03.2015 31.03.2014
Ucret Giderleri (143.813) (132.693)
Digsardan Saglanan Fayda ve Hizmetler (53.503) (118.242)
Vergi, Resim ve Harglar (45.490) (3.386)
Amortismanlar (35.186) (67.125)
Cesitli Giderler (33.698) (52.905)
Genel Yonetim Giderleri (311.690) (374.351)
Agiklama 31.03.2015 31.03.2014
Ucret Giderleri - (13.057)
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler (67.187) (266.467)
Cesitli Giderler (73.736) (100.167)
Vergi ve Harglar (5.223) (5.012)
Amortismanlar (29.347) (31.605)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (175.493) (416.308)
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NOT 36 — FINANSMAN GiDERLERi

Agiklama 31.03.2015 31.03.2014
Finansman Giderleri (735.201) (1.095.158)
Kambiyo Zarari (594.758) (883.182)
Reeskont Faiz Gideri - (1.172.043)
Kidem Tazminati Faiz Gideri - (7.063)
Finansal Giderler (1.329.959) (3.157.446)

NOT 37 — DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALizi

Yoktur.

NOT 38 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

NOT 39 — GELIR VERGILERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yikimlillklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal mali tablolari
arasindaki farkh degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina goére

degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayitl degerdeki degisiklikten dolayi hesaplanan

ertelenen vergi ise dogrudan 6zsermaye grubu ile iliskilendirilir.

Gergeklesecek gegici farklar Gzerinden yikimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagl ve

yUukimlGlugu icin uygulanacak oran %20’dir.

Ertelenmis vergi 31.03.2015 ve 31.12.2014 doénemleriigin asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Gegici Gelir / (Gider) Farklari 31.03.2015 31.12.2014
Kidem Tazminati Karsiligi 2.304.795 2.304.795
Duran Varliklar 398.953 398.953
Supheli Alacaklar Karsiliklari 1.792.405 1.792.405
Alacaklarin iskonto Gideri 257.175 257.175
Finansal Borglar 765.570 765.570
Ticari Borglar 6.480 6.480
Ertelenmis Vergi Alacagi Matrahi 5.525.378 5.525.378
Ticari Alacaklar (77.325) (77.325)
Borglarin iskonto Geliri (52.375) (52.375)
Duran Varliklar (2.217.407) (2.217.407)
Aktueryal Kayip/Kazang 80.930 80.930
Ertelenmis Vergi Borcu Matrahi (2.347.107) (2.347.107)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 726.841 726.841
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31.03.2015 ve 31.12.2014 donemleri gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Cari dénem vergisi - (139.272)
Ertelenmis vergi geliri/ gideri - 217.849
Toplam vergi geliri / gideri - 78.577

NOT 40 — PAY BASINA KAZANG/ZARAR

Hisse basina kazang/zarar, kazang ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilir. 31.03.2015 ve 31.12.2014 dénemleri itibariyle hisse basina kazang/zarar tutarlari
asagidaki gibidir.

Aciklama 31.03.2015 31.03.2014
Net dénem kari / zarari (154.778) 826.167
Herbiri 1 TL nominal degerli hisse sayisi 18.300.000 18.300.000
1 adet hisse basina kazang/zarar (0,0085) 0,0451

NOT 41 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur.

NOT 42 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur.

NOT 43 — KUR DEGIiSiMiNiN ETKILERIi

Yoktur.

NOT 44 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Yoktur.

NOT 45 — FINANSAL ARAGLAR

Sirketin 31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle finansal yatirimlari ve kullanmis oldugu banka kredisi
borglariyla ilgili durum séyledir.

Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Banka Kredileri 13.404.646 13.558.378
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 586.394 788.189
Finansal Kiralamalardan Borglanma Maliyeti (-) 21.782 -
Uzun Vadeli Kredi Taksit ve Faizleri 737.199 741.875
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplami 14.750.021 15.088.442
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Agiklama 31.03.2015 31.12.2014
Banka Kredileri 18.801.714 17.870.336
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 795.986 771.362
Finansal Kiralamalardan Borglanma Maliyeti (-) (1.383) -
Uzun Vadeli Banka Kredileri Toplami 19.596.317 18.641.698

NOT 46— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

46.01. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket'in sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye
yapisinin devamhhgini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi isiginda, sermaye vyapisini
yonetmekte ve dlizeltmeler yapmaktadir.

Sirket, Ust yonetiminin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesiyle; temettlu politikasi cercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temetti
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmayi amaglamaktadir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, kaynaklarini kullanilan finansal borg/ sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg
tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri igerir) diisilmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar,
bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.03.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle kullanilan finansal borglarin 6zsermayeye orani ile finansal
araglar ve kategorileri asagidaki gibidir:

31.03.2015 31.12.2014
Toplam finansal borglar 34.346.338 55.779.889
Nakit ve nakit benzerleri (170.408) (631.098)
Net finansal borg 34.175.930 55.148.791
Toplam 6zkaynak 19.545.032 19.699.812
Toplam kullanilan kaynaklar 53.720.962 74.848.603
Net Finansal Borg/ Toplam Kullanilan Kaynaklar Orani %63,62 %73,68
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46.02. Finansal Araglar ve Kategorileri

31.03.2015 31.12.2014
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 170.408 631.098
Ticari Alacaklar 10.484.457 15.682.637
TOPLAM 10.654.865 16.313.735
31.03.2015 31.12.2014
Finansal Yiikiimlulukler
Finansal Borglar 34.346.338 33.730.140
Ticari Borglar 11.792.747 15.300.719
TOPLAM 46.139.085 49.030.859

46.03. Piyasa Riski

Sirket dlzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olclilmektedir. Faaliyetleri
nedeniyle Sirketin maruz kalabilecegi kur riski, faiz orani riski ve fiyat riskinin niteligi ve dizeyi ile ilgili
durumu asagida 6zetlenmistir.

a) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin déviz cinsinden
islemleri s6z konusu olmadigindan, kur riski yoktur.
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DOViz POZiISYONU TABLOSU

1.  Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlaltkler

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumltltkler
13. Kisa Vadeli Yukiimliikler
(10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumltltkler

16 a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yakiumliliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17)

19. Bilango Disi1 Doviz Cins. Tiirev Araglarin
Net

Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi D6viz Cins.
Tirev Urn. Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz Cins.

Tirev Urn. Tutan
20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimluliik) Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik

/(Yiikiimliiluik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

22. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

23. Doviz Yikiimliiliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan

24, ihracat****

25. ithalat****

Cari D6nem (31.03.2015)

Onceki Dénem (31.12.2014)

TL Karsihgi usD Euro TL Kargihgi usD Euro
704.622 78.246 626.375 1.205.692 184.804 275.517
- - - 177.314 42 62.827
704.622 78.246 626.375 1.383.006 184.846 338.344
704.622 78.246 626.375 1.383.006 184.846 338.344
1.842.340 511.613 179.069 3.654.497 1.223.977 287.069
6.624.506 1.350.620 984.284 5.027.414 708.682 1.196.527
8.466.846 1.862.233 1.163.353 8.631.911 1.932.659 1.483.595
- - - 3.563.617 497.308 852.279
- - - 3.563.617 497.308 852.279
8.466.846 1.862.233 1.163.353 12.245.527 2.429.967 2.335.874
(7.762.224) (1.783.987) (536.978) (10.862.521) (2.245.121) (1.997.530)
(7.762.224) (1.783.987) (536.978) (10.862.521) (2.245.121) (1.997.530)
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari D6nem Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytkimluluga (1.783.987) 1.783.987
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.783.987) 1.783.987
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ytkimlGlaga (536.978) 536.978
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (536.978) 536.978
TOPLAM (3+6) (2.320.965) 2.320.965

D&viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlalagi (520.621) 520.621
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (520.621) 520.621
Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/yakumlalagu (563.443) 563.443
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (563.443) 563.443
TOPLAM (3+6) (1.084.064) 1.084.064

b) Faiz orani riski yonetimi

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiukimlllklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine aciktir. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve ylktmliliklerin faiz
degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada
gecerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayr sirket ulusal piyasada faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket'in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden
etkilenmesi 6ncelikli olarak borg ylktumlilGkleriyle iliskilidir.
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c) Fiyat riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Donem
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varhklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlklar
Satilmaya hazir finansal varlklar
Finansal yikumlulukler 34.346.338 25.278.322
Degigken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Finansal yikumlulukler - 8.451.818

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek disusler itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir.
Piyasa riski, sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlari vasitasiyla
yakindan takip edilmektedir.

d) Kredi riski yonetimi

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlGlagind yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini sirekli degerlendirerek
yonetmeye calismaktadir. Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya
bolgedeki sahislar veya gruplar {izerinde istenmeyen yogunlasmalardan kacinarak yonetmeye ¢alismaktadir.
Ticari alacaklar, sirket politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda
stpheli alacak karsihigi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari Donem iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - 10.484.457 - 24.808 91.959
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugiine ugramamis finansal - 10.484.457 - 24.808 91.959

varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusuikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3)
C. Vadesi gegmis ancak deger dusuklGgine ugramamis varliklarin net
defter degeri (6)
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diistklUgline ugrayan varliklarin net defter degerleri (4)
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 2.385.316
- Deger disuklugu (-) (2.385.316)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Bankalardaki
Onceki Donem iliskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 19.259 15.663.378 - 18.738 474.951
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligiine ugramamis finansal 19.259 15.663.378 - 18.738 474.951
varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden goriistilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis
veya deger disuklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3)
C. Vadesi gegmis ancak deger dusliklugiine ugramamis varliklarin net
defter degeri (6)
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diistklugline ugrayan varliklarin net defter degerleri (6)
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 2.385.316
- Deger dusuklugu (-) (2.385.316)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
Alacaklar

Cari Donem Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 glin ge¢cmis 10.484.457
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi lzerinden 3-12 ay gegmis

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

Alacaklar

Onceki Donem Ticari Alacaklar

24.808

Diger Alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 glin gegmis 15.682.637
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

18.738
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e) Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak
takip ederek finansal varliklarin ve yikiimluliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli
Olcide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa
pozisyonlarini kapatabilme giliciini ifade eder. Likidite riski gtivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi
limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle distrilmektedir.

Cari D6nem

Sézlesme uyarinca nakit

Sozlegme uyarinca vadeler Defter Degeri cikislar toplami (=I+11+111+1V) 3 aydan kisa (1) 3-12 ayarasi (Il)  1-5yil arasi (Ill)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler
Banka kredileri 32.206.360 3.603.753 17.374.372 11.228.235
Borglanma senedi ihraglari - - - -
Finansal kiralama yuktumlulukleri 2.139.977 - 2.139.977 -
Ticari borglar 11.792.747 11.792.747 - -
Diger borglar 2.950.095 2.950.095 - -
iliskili Taraflara Borglar -
Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca

nakit gikiglar toplami
Sozlegme uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V) 3 aydan kisa (1) 3-12 ayarasi (Il)  1-5yil arasi (lll)
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler
Banka kredileri 32.165.913 7.642.403 6.653.174 17.870.336
Borglanma senedi ihraglari - - - -
Finansal kiralama yuktumlulukleri 1.564.227 - 792.865 771.362
Ticari borglar 14.229.331 1.955.270 12.274.061 -
Diger borglar 1.272.665 1.272.665 - -
iliskili Taraflara Borglar 4.480.375 - 4.480.375 -
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f) Makul (rayig) deger

Makul bedel, bir finansal enstrumanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstrumanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullaniimigtir:

i)  Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer
alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin lizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklari
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
disunulmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsilgi ve siipheli alacaklar karsihig distldikten sonraki
tasinan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu distinilmektedir.

ii) Finansal YikUmlGlUkler: Ticari boglarin ve diger parasal yukiamlaliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle
makul degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi disinilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayrt degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin makul degerlerinin
tasidiklari degeri ifade ettigi distntlmektedir. Reeskont karsiligi disildikten sonra kalan ticari
borglarin makul degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

NOT 47— FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Yoktur.
NOT 48 — RAPORLAMA DONEMIDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 49- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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