SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET
VE SANAYI ANONIM SiRKETI

[ZAHNAME
(Isbu izahname heniiz kurulea onavlan mamisiir, )

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Karul)'nea ...... PRI S—— . tarihinde
onaylanmst

Ortakhifinnzm  gikarlmig/idenmis sermayesinin 18,300,000 TL'den 36,600,000
TL'ye gikariimasi nedeniyle artirilacak 18.200.000 TL nominal deferli paylarm halka
arzina iliskin zahnamedir.

lzahnamenin onaylanmas,, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayriea halka arz edilecek paylarin fivatin  belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir,

Bu izahname, ortakhiimion hitp:/www.saravmathaa.comar/  ve halks arzda
LR TR aracihk edecek Piramit Menkul Kiymetler A.5. nin
hitpe: www . piramitmenkol.eom.te/  adreshi internet siteleri ile Kamuyu Aydinkitma

Platformu (KAPF) 'nda (www.kaporg.ir) vavimlanmistir. Ayrica basvuru verlerinde
incelemeve agik tutulmakiadar,

Sermaye Piyasas: Kanonu (SPKn) nun 107unco maddesi uyarmesd, izahnamede ve
irahnamenin eklerinde yer alan vanhs, yamilner ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  ihracgr sorumludur, Zararm  ihracewdan  tarmin  edilememesi vevi
edilemeyeceginin agikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili Kurulus, varsa garantiir ve ihracomn viinetim korulu tiveleri kuzsurlarina ve
durnmun gereklerine gire wararlar kendilerine yikletilebildigi fletide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger lusimlan ile birlikie okundudu takdivde Gzetin vamliies
hatah veva tutarsiz olmas) durumu havig olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ileililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yviiklenemer. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver almak fizere hazrlanan
raporfan hazirlayan kisi ve Kurumlar da hamreladiklan raporlarda ver alan yanls,
vamiltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde soramludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu  izahname, “diglinlilmekiedir”, “planlanmaktadir”, *“hed eflenmektedir™,
“tahmin edilmekiedir”, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecege vinelik
agiklamalar icermekiedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk icermelkte alup, sadece
ahnamenin yayim tarihindeki Sngériileri ve beklentileri gistermektedir. Rircok faktir,
ihragginin - gelecege  yimelik  agklamalarimin fngdrillenden ok daha  farkl
sonuglanmasina vol agabilecektir,”
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| MEK Merkezi Kavit Kunilusu
MES Merkesi Kayit Sistemi -
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. BORSA GORUSI;
Yoktur.

1. BIGER KURUMLARDAN ALINAN GORIS VE ONAYLAR:
Yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname wve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz  tiim  hilgiler
ecergevesinde, gergege uygun oldofunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistireeck

mitelikte hir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul §zenin giisterilmis oldufunu
beyan cderiz.

ihr
A Soramiu Oldugu Kisim

Saray Muthascihk Kigigihk Kirtasivecilik Ticaret ve Sanayi A5,
RAY MATBAACILIK KABITGILIK &
Iﬁ II-'lIL

: Zadévsl No: 40 Ayurt
K031 23 62T 2090 P (3918 57 Ehnm

Yahpa Gaitp Werg Daast: 745 pa7

Mevosz TicSic. Wo: 85 - Alpert | Subg

3 Izahnamenin Tamami
eleg. iha Bahar Keles
Yinctim Kurulu Baskam Yimetim Kurulu Baskan Yardimeis
25092019 25/09/2019 B
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurolos Soramlu Olduiu Kisim

Piramit Menkul Kiymetler A.S,

nl':"..
F‘:UTT# q\!. 'E_‘] 3 frahmamenin Tamam:
Mehmet O Emre Birkan
Coemel Miidiir Genel Midiir Yardimes:
25/09/2019 X 25/09/2019

lzahnamenin bir ;mﬁ;ajzl olan bu raporda yver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler ¢er¢evesinde, gercege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlaming degistirccek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiivli makul brenin gdsterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumioluk bevanlarm izahname ekinde ver almaktadr.

[lgili Denctim, Derecelendirme ve Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:
Rapuorlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam ve
Y etkilisi S | = _
Bafimsez Denetim Ra pnrlnrll
BEDD Bagimsiz Denetim ve Dansmanhk ALS. O1/01L2016 — 3171272016
M. Rudvan Selguk 01/01/20017 = 3171272017 |
Sorumlu Denetgi 01/ 12018 - 3171272018




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baszhk

Agiklama Yikiimliligi

Al

Girds ve u}a rilar

Izahnamenin
sonraki
kullanmimma
iliskin bilgzi

= Bu izet zahnameye girﬁ olarak okunmalidir.

* Sermaye piyasasi araglarna iliskin vatrm  kararlars
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu

ve rilmelidir.
* lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
taginmas:  durumunda, davact yatnrme, halka arzin

gergeklestigi iilkenin  vasal diizenlemeleri ¢ercevesinde, |
izahnamenin cevirisine iliskin malivetlere yasal siirecler |

haslatilmadan Gnce katlainmak zorunda kalabilir,

*  Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin diger
kisimlary ile birlikte okundufu takdirde vamilticr, hatal
veya tutarsiz olmas) veva yatrmmellarn yatinmm kararim
vermesine yardimer olacak Gnemli bilgileri saglamamas
durumundsa gidilir.

. Y oktur,

B—IHRACC]I

il‘ln:l.l_,‘.‘l;;.l;[l‘l ticaret
unvam ve isletme
adh

Saray Matbaacihk Kagitgihk Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi

ihrm:cmm hukuki
staliisii, tahi
oldugn  meveuat,
kuruldugu  iilke
vie adresi

B.3

F“F:E';l"

Ana iiriin/hizmet |

kategorilerini  de

EREEAY Wl ik Heyaam: Cadeissd Mg 60
3T S5 B0 00 Fac (k04557 2R A0

ierecek  sekilde
| ithraggmim meveut
Malivetlerinin - ve
! faalivetlerine ethi
etden fimemli
| faktirlerin tanmm
| ile faalivet
ghisterilen
sektibrler/pazarlar

Ihrageuun hukuki statiisit anonim sirket olup, tabi oldugu mevauat
“T.C. Kamunlan“dir. lhrager Tiirkive'de kurulmus olup, Gili
yinetim yeri adresi Balikhisar Mah. Yildim Beyazit Cad, No:60
Akyurt | ANKARA / TURKIYE dir. fhragcinin internet adresi
hitp:/fwww.saravmatbaa. com.tr’ dir.
Sirket'in ana faalivel konusu; her tirld matbaa ve matbaacilik
igini yapmak, her tiirld ilan reklam ve basky wve cilt islerini
vapmak, her tirld davetive, kartvizit, tavkim, kirtasive fotograf
albimil, kitap dergi ve gazcte imalan, ithalat, ihracatr wve
pazarlamasim yapmak ve her 10rll kapn, kinasive, mirekkep,
mathaa, dizgi ve baski malzemelen almak, basmak, ithalat,
ihracat ve pazarlamasim yapmaktir,

Basim sanayiinde talebe bagh iiretim svapildifindan  dolavt
| dilzensiz bir pazar sistemi bulunmaktadir. Ulkemizde basimevieri
| siporig fizerine galigan karma bir talebe hitap ctmekte olup, firetim
slireci mevsimsellik  banmdirmakiadir, Ayglea hizmet verilen
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wvh. gistergeler ile  viiksck korelasyona  sahip  oldugundan

ehonomik  durgunluk  ddnemleri  sirketin satr ve Karhlifim
olumsuz etkilemektedir.

Tirkiye'de basim ve matbaa sektérll igin ana girdi olan kagnt ve
kadit Grinlerinin ithal bir firliin olmas:, déviz ile tedarik edilmesi
ihraggimin faaliyetlerine etki eden Snemli bir unsurdur.

Aynea kiiresel seliiloz piyasalanndaki dalgalanmalar, arz-talep
dengesizlikleri, fiyat hareketleri gibi tim gelismeler dogrudan |
Ttirk kaft sanayi ve basim/matbaa sektériini dolayisiyla ithraceiy
olumsuz etkilemektedir.

sirket'in ana faaliyet bélgesi Ankara ve ¢ Anadolu biilgesi
olmakla birlikte yurt digs satiglar da meveuttur,

R.da

Ihrageiv ve

faalivet gisterdigi

- sektirii etkileyen
SO0 |

finemlbi
efilimler
h akkinda bilgi

&n

Sirketin ve iginde bulundugu sektfrin en tnemli sorunu, tretim |
igin temel hammadde olan kagidin tamamen ithal bir Orin olmas:
ve divize endeksli olmasi, diviz kutlannim dalgali bir sevir
izlemesidir.

Ihraggimin  dahil

oldufu grup ve
grup igindeki yeri

Y oktur,

B.t

Sermayedeki veya
toplam oy hakks
ivindeki  paylarn
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve [azlasi olan
kisilerin
isimleriunvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
haklanda bilgi

ihracemmn  hakim
ortaklarimn
farkh oy
haklarina  sahip
olup  olmadiklar
hakknda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak thraggmn
viinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin va
ila ihrageiyvi
kontrol edenlerin
istmleri/unvanlars
ile bu Kkontrgliin

Sermayede dofrudan 255 veva daha fazla paya veva ov hakkina
sahip gergek ve tilzel kigilere iligkin tablo agagidaki gibidir. |

Ad-Sovady/' | Sermayedekl | Sermavedeki v Halkka
Umvan Fuayi (TL} Payi (%) Orram (%)
Metin Kuru 054876 5,76 1.68
Ragit Kuru |.005.000 | 5.49 2937
Ali Keleg 750,000 4,10 28,63
Diger 15.490.124 84,65 39,41
TOPLAM 18.300.000 100 L0

lsbu izahnamenin yazldifi tarih ithariyle sermayeve dolayh
yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisikisiler bulunmamakta olup,
ortaklik ablosunda yer alan Ali Keleg’e ait 750.000 adet pay ile
Ragit Kuru'va ait 750.000 adet pay A grubudur,

Sirket esas stzlesmesinin “Genel Kurul™ bashkl 10. Maddesinde
yer alan “Oy Hakks ve Vekil Tayini™ bdliimiinde A grubu pay
sahiplerinin veva vekillerinin Genel Kurul'da Yénetim Kurulu
seimi harig her bir pay igin 15 (on bes) oy hakkina sahip oldugu
belirtiimekiedir,

A grubu paylann sahip olufu difer
shzlesmesinin “Yanetim Kurulu ve $i

Ir imtivaz Sirket esas
1 bashikh 7. Maddesinde

beliralmigtic. 7. Maddeve pire Sirkel genel kurulu Yiénetim

TOK KAG




kayna@ haklkinda
bilzi

Uveden olugmasi halinde U¢ Gyesi; sekiz veya dokuz wyeden
olusmasi halinde ise dirt fiyesi A grubu pay sahiplerinin
gofunlugunun gdsterecedi adaylar srasimdan secilmektedir,

B.7

24 527 28 90 Fx. (2017) 527 28 88 4y

Secilmis  finansal
bilgiler ile
ihragginin
limansal
durumunda
Faalivet
sonuclarinda
meydana melen
dnemli
degisiklikler

Vi

'E;;irkf:!in finansal tablolan ve bunlara iliskin bagimsiz denetim

raporlar, www kaporgtr ve hitp/www saraymatban com.tr/
internet sitelerinde ver almakiadir.
Segilmig bilango ve gelir tablosu kalemleri agagndaki gibidir,
Tl 290G IHIRE2 il el 2076012
Diigen Varhklsr 5. T (56 TALT54.312 G &6 141 AB.020, il
Duran Varlklar 213602 F2. 7R84 13491227 31140256
Al Taplami o]0 392 I054%.6T6 | 94107378 T 180 HaT
Krsa 'Eud:ﬁ : 1 = = i
| Viikiimliokler 57667451 SEEASTS | S24009%8 | 43377512
-Fi
nﬂ':ﬂ:‘_"’ 7365477 222065 647207 _|-i.-13:.z:«u
-Tizari Borglar M0 0.491.57) IRNRE 415 15194, i 1
Uzam Vaadeli .
Yoakam ke I'J_'.IZRS.‘.U 2403506 19 9nK 497 1X.497 417
-Finzinsal | o
s 15005674 | 23556810 18127756 | 11644341
hekavnaklar 3.1 14311 ] IFAZNSES | 25718800 | 23385.893
Dnem *
KarsZaran 2432407 48,675 2,507 Bl -2.583 284

Basim ve mathaacihk sektdrii vapisal olarak mevsimsellik iltiva
etmekie olup, sektbrde yer alan bityiik matbaacilik firmalan genel
olarak 9. ve 10, aylarda yilklt faturs tahsilatlan vapmaktadir.
Diger vandan sckior okullarm agldify doneme hazrlanmakia
oldugu igin stoklar hesabr altn ayhk ara dinemde mevsimsel
yitksels ghstermektedir.

Mevsimselligin haricinde Sirket stoklanndaki bilvimenin en
dnemli sebebi hammadde fivatlannda pergeklesen yiikselisten
kaynaklanmaktadir, Crtakhgin firetim malivetlerindeki en Snemli
girdi olan kagu Gyatlanndaki artg ve kagidin dévize endeksli
olmasmdan kaynakianan kur farki Sirketin hammadde tedarik
maliyetlerini artimugtir. Ayrica 2006, 2017 ve 2018 willarinda
orfalama 251 gin olarak gergeklesen stok  devir siirelen
L062019 tarthh  finansal tablolara  gire 267 giin alarak
gergeklesmis olup, sir konusu dinemde stok devir siiresinin
artmasiun en Oneml  sebebi pivasa  Kogullanndan
kayvnaklanmaktadir.

A0 Haziran 2009 tarihli Dinansal tablolar
finansman giderleri bir dnceki vilhn avm
oramindan artarak B.848.0119 TL sevivesi
konusu artisin femel sebebt kredi faiz oranl

gire ortakhgm net
nemine gire %84
fkselmistir. Sz
o

e £

i: 145037 8756
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kaynakhdir, |
Ortakh@in ticari faalivetlerine, déviz kuru. petrol fiyatlan, i¢ ve |
dis geligmeler, faiz ve finansman giderleri, vade ve tivat fark:
| giderleri, kilresel ticari gerginlikler, talepte dalgalanmalar
= dofrudan veva dolayl tesir etmektedir.
B.E | Secilmis  &nemli | Yokiur, R
proforma finansal
bilziler
B.Y | Kar tahmini ve Yokuwr.
beklentileri
B.10 | izahnamede ver | Yokiur,
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporiarindaki
olumlu wiiriiy
disindalki
hususlarin igerigi
B.11 | Thragomm isletme | Sirketin cari vilkiimldltiklerini  karsilamak [Ein | willik stire
sermayesinin zarfinda yeterli isletme sermayesi meveuttur,
meveut
vilkiimliiliiklerini
karsilayamamasi
__C—SERMAYE PIYASASI ARACI |
C.1 |Thrag edilecek | Sirket gikanlm sermayesini %100 oramnda (hedelli sémm:.'e
velveya borsada | arinm) arirmas: sebebiyle 18.3(00.000 TL nominal degerli pay
iglem  girecek | ihrag edecektir. Yamlacak sermaye atinmunda A Grubu pay
sermaye piyasas | sahiplerine A Grubu ve B Grubu pay sahiplerine B grubu pay
aracinin menkul | verileccktir. Yeni pay alma baklanmn kullammundan sonra kalan
kiymet paylar BIST de satilacakur,
Lanimlama
numaras: {(ISIN)
dahil  tiir wve
aruplaring
iliskin bilgi )
C.2 | Sermaye Paylar TL cinsinden satisa sunulacaktir. B
pivasasi aracinin
thrag  edilecefi
| para birimi o
C.3 | lhrag edilmis ve | Sicketin qikarlms sermavesi 18.300.000 TL nominal olup, ihrag
bedelleri edilmis ve bedelleri tamamen ddenmis pay sayisi 18.300.000
tamamen adettir. Bedeli tam ddenmemis pay bulunmamakiadar,
fidenmis pay
savist ile varsa
Lo, |bedeli  tam
f;;f ::ieumemlq pay
Visi

et 745 sy
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! Her bir payin | Her payin deger | TL dir B
nominal degeri _ = _
C.4 | Sermaye  Sati;l yepilacak paylar igin meviuat uyarnea pay sahiplerine
piyasasi aracimn | tamnmig olan haklar agagdaki gibidir,
sagladign  haklar - Kardan Pay Alma Hakka (TTK madde 507, SPEKn madde
hakkinda hilgi 1
Yeni Pay Alma Hakks (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKa madde 18)
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn
madde 19)
Tasfiyeden Pay Alma Halda (TTK madde 507)
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414,
415,419, 425, 15327, SPKn madde 29, 30)
Genel Kurul"da Mizakerclere Kanlma Hakk (TTE madde
407, 409 417
Cry Hakka (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 10):
Bilgi alma ve inceleme hakk ( TTK madde 437, SPKn
madde 14)
Iptal Davas: Agma Hakks {TTK madde 443, 446, SPKn
madde 18/6, 20/2)
- Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
- Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK madde 438, 439)
- Ortaklikan Aynilma Hakk (SPKn madde 24)
] |- Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27)
C.5 | Sermaye Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedavillini kisitlayier husus
pivasasi aracimn | bulunmamaktadir,
devir Ve
tedavilini
| kisitlavicy
hususlar
 hakkinda bilgi § .
C.6 | Halka arz edilen | Paylar BIST de islem géren onakliklann bedelli ve/veva bedelsiz
 sermaye pivasasi | sermaye arunmlan nedeniyvle ihrag edecekleri pavlar, sermaye |
| araclannin arlimmi sonues olusan yveni sermayenin Ticaret Siciline tescil i
 borsada  islem | edildifinin BIST e bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar |
 glirmesi igin | tesis edilmesine gerek kalmaksian Borsa kotuna alinr.
bagvurn  yapihp | Sirket paylan SAMAT kodu ile BIST Ana Pazar'da iglem
vapulmadiga veya | gdrmektedir. Sermaye artinmi neticesinde ihrag ve halka are
vapilip edilecek paylar da BIST Ana Pazarda islem gorecektir.
vapumayacag
hususn ile islem
wiiriilecek
paEara iliskin
| bilgi =
C.7 |Kar dagitim | Kar dagimimi konusunda Sirket paylannda herhangi bir imtivaz
prolitikas: yokiur, Swrketin “Kar Dafitim Politikas1” metni Sirket internet
hakkmda bilgi siesinde  (hitp:www saraymatbhaa. com.tr/) yvinlanmis  olup,
Gienel kurul karan ile Kar dafimin vaplmakeady.
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faalivetlerine ve

iginde

bulundugu
sektire  iliskin
imemli rsk
faktirleri

hakkinda bilgi

Baski ve matbascilik sektériintn ana hammadde girdisi kagit olup.
kagit bilylk oranda ithal edilmekiedir. Kagut fivatlanmn daviz ile
ithal edilmesi ve dovie fiyatlannda yaganabilecek dalpalanmalar
thraggimin faalivetlerini olumsuz yénde etkileyebilmektedir.
thragginin malivetleri iginde dnemli kalemlerden biri de enerjidir.

| Enetji  maliyetlerindeki  artiglar  ve  enerji  fvatlanndaki
dalgalanmalar karbilifis olumsuz yénde etkileyebilecektir.

Finansman malivetlerinin yiksek olugu, Thrageimn finansman
yikiinii artirmakta ve faaliyetlerini olumsuz yénde etkilemektedir,
Ihraggimn  faalivetlerine iligkin  diger rskler asapidaki aibi
siralanmistir.

Kredi Riski:

Ihracen igin kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil
edilmemis alacaklardan olusmaktadir.

Ticari alacoklar, $irket vonetimince gegmis tecritbeler ile pivasa
kogullarina gére degerlendirilmekte ve slpheli alacak karsilig
ayrilmaktadir,

Likidite Riski:

Likidite riski bir Hirket'in fonlanma ihtivaglanm karsilayamama
riskidir. Sirket, nakit akimlanm dizenli olarak takip ederek
finansal varliklarn ve yikiimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi
voluyla wyeterli fonlann  ve borglanma  rezervinin  devanum
saglayarak, likidite riskini vonetir. Thtivatl likidite riski vénetimi,
yeterli dlgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kavnaklarmn  kollamlabilirligini  ve  pivasa  pozisyonlarim
kapatabilme plctnd ifade eder. Likidite riski gOvenilic kredi
kuruluslarinin vermis oldugu Kredi limitlerinin de deste@ivie nakit
girigteri ve gikislannin dengelenmesivle diistiriilmektedir.

Diviz Kuru Riski:

Yabanei para cinsinden varbiklar, borglar ve islemler, kur riskinin
olusmasina sebebivel vermcktedir. Thraco dzellikle hammadde
teminini diviz ile yapmakia oldugu igin kur riskine maruz
kalmaktadir. Thraggimn 30062019 tarihli sl denetimden
pegmis finansal tablolanna gire net yabano varhk / {yikomlilik)
pozisyonn =22.645 252 T1. dir,

Faiz Riski:

Sirket, faiz orenlarndaki de@igimlerden kaynakli olarak faie
unsuru tagtyan yikomloloklerinden koynakh faiz riskine maruz
kalmaktadir. fhragoimun 30.06.2019 tarihli siirh  denetimden
geemis finansal tablolanna gore sabit faizli finansal amglardan
kaynakh vitkimltlik 23.361.151 TL twtarindadir.

Fivat riskis

Sirket, hizmet fivatlanndaki meydana  pelebilecek  divgiisler |
itibarivle fiyat riskine maruz ka]ahilmeRPiyaﬁa riski, Thrage
1

tarafindan pivasa bilgilerinin incelenmesh, ve uvgun degerleme

metatlan vasitasiyla yakindan takip edilmekigdir. \ /_;?e_'_'__

Pivasa Riski: . 111,,
1 Y
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[Mvasast aracina
iliskin dnemli
risk  Taktiirleri
hakkinda bilgi

Ihrage:  sship  oldugu  finansal pozisyonlarn  gore piyasa
kogullanndaki dalgalanmalar, diviz kurlan. faiz oranlan gibi
makro ekonomik pisterpelerdeki degisikliklerden olumiu ya da
| olumsuz olarak etkilencbilmektedir,

Ihrag Edilen Paylarn  Temettd Gelirlerine  iliskin
Riskler:

Kar payi (temetidl geliri) sirketlerin vilsonunda elde ettikleri karin
dagilmasindan elde edilen gelirdir. [hraggr dafulabiliv kar
oldugu durumlarda genel kurul onmayi ile kar dafutabilmekle
beraber, zarar ettifi dinemlerde kar payt dagitmaz. Aynca fhragg
karim biinyesinde tutup kar payi dagitmamaya karar verehilir,
Ihrag Edilen Paylarm Sermaye Kazanana lliskin Riskler:
Ihrageuun faaliyetleri, pivasa kosullan, mali performans ve diger |
kosullarin ortaya gikmas: neticesinde paylann fivat yvanrmenlann
beklentilerini karsilayamayabilir. Sonue olarak bu halka are iglemi
kapsaminda paylan satin alms olan yatunmeiler, paylars VAP

olduklan yatmmlann tamanum ya da bir kismu kaybedebilirler.

F—HALKA ARZ

E.l

i1 Halka

Halka
iliskin
ihraggmim/'halka
arg cdenin  elde
edeceli net gelir
ile  katlanacafs
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
vathirimelardan
talep edilecek
tahmini
maliyvetler
hakkmda hilgi

ArL

Meveut ortaklann veni pay alma haklarm tamamen kullanmalar
durumunda Sirketin nakit sermaye arimmmdan asagidald tabloda
verilen tahmini giderker diisiildikien sonra 17.435 605 TL talmini
net nakit gingi elde etmesi Sngtriimekiedir.

Sermaye Artirim Tutan | 18,300,000 b
“SPK Kayil Ucreli {Paylann ihrag degeri Dzerinden a0.2) | 36, 60K
| BIST Kota Alma Ureti (%60,03 + BSMVY) | 5,765

_BIST Kota Alma Ucretl (30,03} J400
__ BIST Kora Alma Ucreti BSMV 275

Rekabeti Komma Fonu (%60,04) 7.320
| MKK Ihrage: Hizmet Bedeli (%0,005) 96|
_Aract Kuruluz Hizmet Bedeli 37.750
| lan Tescil ve Diger Giderler Tahmini 6,00

I TL Nominal Pegerli Payviann Toplami 1 5. 3060000
1 TL Nominal Degerli Pay Bagina Gider UALLYE

Tahmini Toplam Malivet B 114.395

Oriak Al Keles'in Sermaye Koyma

Borcuna Mahsup Edilecek Tutar ?Eﬂﬂ.

Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girigl 17435608

Yeni pay alma haklanmin kullammindan sonra kalan paylar icin
nominal degerin altinda kalmamak suretivle BIST Birincil Piyasada
olusacak [Ivattan sabiga sunulacakur,

Talepte bulunan yatimmeilar bagvurduklan sract kurumlann aracibhk
komisyonu, masral, hizmet flereti gibi teretlendirme politikalarima
tabi olacakur, MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk ettirilen
ve pay lutan Gzeninden hesaplanan hizmet bedell araer kurumlanm
uygulamalaring istinaden vatinmedardan tahsil edilebilir,

:E'_?_:'d_ arzn | Sirket halka arz pelirleri ile daha giicli by dekaynak yapisina sahip
"\Qd'e?"“ gerekgesi, halka | olmak, daha saghkh bir finansal yap olgsilrmak ve yeni makine,
| 7 L arz_pelirlerinin | techizal __alimi vaparak  makine | fiabkudn Yoy
SREATMATRAACILIN KAGITGH
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ve ne kadar siine

kullamim  yerleri | planlamaktadir.
ve elde edilecek | Sirket sermaye artizn ile ilgili giderlerin dilstilmesi sonrasi @hmin
| tahmini net gelir | elde cdilecek 17.435.605 TL fonla dncelikli olarak meveut finansal
' hakkmda bilgi borclar kaleminde ver alan en yiksek faizli kredilerde kismi
kapamalar yaparak finansman malivetlerini azaltmay:, vapilacak
kismi kapama sonrasinda makine ve teghizal ahmi yapmay
- planlamaktadir.

E.3 | Halka arza | Sicketin 18.300.000 TL (on sckiz mt]y:}n' g yiiz bin Tk Limsi)
iliskin bilgiler ve | olan gikanlmig sermayesi amamen ve nakden Karsilanmak kaydivla
kosullar Yl 00 oraminda nakit (bedelli) olarak artirlarak 36.600.000 TLye

(otuz alty milyon alti yiiz bin Tirk Lirasi) ¢ikarilacaktr, Sirketin
yapacafi 18.300.000 TL'lik sermave artmnunda (A) grubu nama
pay karmthis (A) grubu pay, (B} grabu hamiline pay karsihi (B)
grubu pay ihrag edilecektir.
Sermaye arunmunda yeni pay ahma haklar kisitlanmanng olep
meveut  ortaklann %100 oramnda yeni pay alma hakk
bulunmaktadir,
Yeni pay alma hakkr igin 1 TL nominal degerli pay 1 TL fiyattan
kullandinlacaktar.
Yeni pay alma haklanmn kullamimasina SPE onayli izahnamenin
ilamindan itibaren en geg 10 gin iginde baslanacakur, Meveut
oriaklar igin yeni pay alma hakkr kullamm siiresi 15 (on bes)
giindiir. Bu stirenin son giiniinin resmi tatile rastlamasi halinde veni
| pay alma hakkr kullamm siiresi izleyen is giinii akssmi sona
| erecektir,
Yeni pay alma hakkinn baglangig ve bitig taribleri KAP aracihij ile
mamuya duyurulacakiir. Yeni pay alma haklanmn kullanilmasimdan
sonra kalan paylar B grubu pay olarak 2 is giind suretivle Borsa
Istanbul A.S."de (BIST ve/veya Borsa lstanbul} satisa sunulacaktir.
Satig sunulacak kalan paylann nominal tutarlan ve halka arz
tarihleri “Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu” ile birlikte Sicket'in
kurumsal internet sitesinde  (httpfwww saraymatbaa.com.te’) |
Kamuyu Aydmlatma Platformunda (www.kap.org.tr) ve Piramit
Menkul Kiymetler AS. miernet sitesinde
= - . (htps:www . piramitmenkul.com. r/) ilan edilecektir,

E4 | Catsan Sirket paylarimn halks arzinda; Sirket sermaye, aracilik hizmeti
menfaatler  de | veren Piramit Menkul Kiymetler A8, aracilk komisyenu elde
dahil olmak | edecektir. Bunun dizinda halka arza iliskin menfaati bulunan kisi ya

: fizere halka area | da Kurum vokiur,
' iliskin ilgili
Kigilerin  Gnemli
| menfaatler .
| E5 | Sermaye pivasast | Saray Matbaacihk Kiagiailk Kartasivecilik Ticaret ve Sanayi
aracimi halka arz | Anonim Sirketi
eden
kisinin/thraggimn
Ismi/unvan
Kim tarafindan | $irket Ortad ve Yaoetim Kurulu Bagkam A} Keles bedelli sermaye

artirm nedenivle ihrac ve halks arz edilece

T
ilnm E

= 7*55 Ilail' B

Ritha T B nime
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ile

verildig
hususlaring
iperecek  sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirllmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakknda bilgi
Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etKisinin miktar
v yilzdesi

Yeni pay alma
hakk:

kullanmminin  siiz
konusu  olmas
durumunda,
meveul
hissedariarin
halka arzdan pay
almamalar
durumiundsa
stllanma

etkisinin miktar
v viizdesi

taahhiit | nominal degerli Saray Matbaacilik Kagigilik Kirtasivecilik Ticaret

ve Sanayt A5, paylanina iliskin olarak yeni pay alma haklanmn
tamarnns Kullanacafim ve bu suretle elde edecegi paylarin borsada
1glem pdrmeye baslamasinin ardmdan 1 vil slireyle saimavacagm
bevan, kabul ve 1aahhiit etmistir,

Meveut ortaklann halks arzda veni pay alma haklanm % 100
oramnda  kullandiklar varsayimu ile meveut ortaklann 1 TL
neminal deferi pay: igin sulanma etkisinin mikian -0,1552 TL ve
ylizdesi -%612.28"dir.

Meveut oraklann  halka arzda veni pay  alma  heklanim
kullanmamalan varsavimm ile meveut onaklar icin | TL nominal
degerli pay i¢in sulanma etkisinin miktan -0,0955 TL ve yizdesi -
%7, 56 dur.

Talepte bulupnan
valirmmellardan
talep
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinm kullaniimas, meveut pay
taralindan kullamlmak istenmeyen veni pay alma haklanmn riichan

edilecek | hakk pazannda sabilmasi, sonrasinda kalan pavlarnin BIST birineci

pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik vapacaklan icin
siiz. konusu iglemleri vapan yaurnmeolardan {icret komisyon ve
benzer taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmeiar bagvurduklan armcr kurumun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet ereti gibi Geretlendirme politikalanna
tabi olacaktir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lzahnamede ver alan finansal tablo dénemleri itiba riyle ihracgmmun badimsiz denetim
kuruluslarimin  ticaret unvanlam ile adresleri (iive olduklan profesyonel meslek
kuruluglar: ile birlilite):

F;nﬁ::::l Bagimsiz Denetim Unvan ve Adresi Serumiu Denecici
- BDD Bagimsiz Denetim ve Darsmanhk A5, - Cinnah
30.06.2019 Cad. Kirkpiar Sok. No: 1001 7 06690 Cankava/Ankara | M. Redvan Selguk
BDD Bagimsiz Denctim ve Damsmankhk A.S. - Cinnah 1
31.12.201% Cad. kirkpinar Sok. No: 10¢1 7 06690 Cankaya/Ankara M. Radvan Selguk
BDD Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A5, - Cinnah =
31.12.2017 Cad, Kirkpinar Sok_ New 10V1 7 06680 Cankaya/Ankava M. Ridvan Selguk
BDD Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A5, - Cinnah
3122016 Cad, Kirkpinar Sok. Mo: 10/1 7 066%0 Cankayva Ankara M. Ridvan Selguk

3.2, Bafumsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bag deneteinin ghrevden alinmass,
giirevden ¢ekilmesi va da degismesine iliskin bilgi:

Sorumlu denctgi, 1sbu izahnamede ver alan, 6zel bagimsiz denetimden ve simrh denetimden
gecen finansal tablolarda Kamu Géizetim Kurumu'nun rotasyonuna ufivamarms, girevden
alinmamusg, ghrevden gekilmemis va da depigticilmemistir,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

$irketin - finansal  tablolan  ve  bunlara  iligkin @ bafimsiz  denctim  raporlan
hitp:/www saravmathan com Ar/sayfa'vatirimei ve hitps:'www, kap.orp tr/ internet sitelerinde

yer almakiadir,

Segilmis hilango ve gelirtablosu kalemler: asagida ver verilmekiedir.

TL

20186

2019/6 i 01812 | 72 | Zeiedn:

_ DMinen Varliklar B 65.774.066 | 65349858 | 72.754.212 | 64616141 | 48.020.606

| -Nakit ve nakit benzerleri 151.794 R0.046 57.713 55,805 339.716

_-Ticari Alacaklar J644.886 | 6518344 | 4436386 | 7.003.681 | 10227655 |

-Stoklar 58.595.415 | 53515369 | 66.023.703 | 50.960.796 | 36434819

| Duran Varbiklar 32136226 | 34.149.795 | 32738464 | 33491237 | 3).140.256
-Maddi Duran Varhidar _16.701.969 | 17.522.474 | 16.760.762 | 17.04236% | 30.423.356

C=Wahrim Amagh Gayrimenkuller — i - = 1 - -
Adtif Toplam 97910292 | 99.499.653 | 105492670 | 98.107378 | 79.160.862

_ Kisa Vadeli Y okiim lilakler 57667451 | 50.862322 | 34.660.575 | 52419995 | 432770832

_ -Finansal Borglar 7365477 | BITLTIG | 2239651 | 10.647207 | 19482250
-Ticarl Borglar 2175212 | 23481910 | 20491571 | 28.063415 | 15.193.129 |

Uzun Vadell Yiikimlilikier 17.128.530 | 22.950.033 | 25403516 | 19.968493 | 12497437
-Finansal Borglar 15995674 | 20.875.069 | 33556811 | 1R.127.756 | 11644341 |

 Ozkayna klar - 23114311 | 35687298 | 35428585 | 25.7IRE00 | 23.3R5.893

_Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 23114311 | 25687298 | 25428585 | 25.718.890 | 23.385.8%)
Brit Kar/Zarar (4447537 | 5400004 | 14306097 | 13910651 | R.844.481
Faaliyet Kari/'Zarar _ | 6409.6%1 | 4329321 S.ORL2T1 | 13 ATS4RD | 3.994.063
Srddrilen Faalivetler Dinem KarZarar | 2431407 23342 A18675 | 2007805 [ -25852RR
Ddinem KaryZarar T [ 2432407 | 73340 A18.675 | 2907805 | 2585288
Fay Baginn kazang/Kay — 40,1329 0.0013 A,0279 01589 -0.141

dii liimlerind de dillate almalidie,™
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5. RISK FAKTORLER]
5.1. Ihraggya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

thragginin temel faalivet konusu olan kafn ve kirtasiye riinleri imalatimn temel girdisi
hammadde cinsinde kagt olup, siz konusu Griin biiviik oranda ithal edilmekiedir. Ana girdi
olarak kafn fiyatlanmn doviz cinsinden fivatlanivor ve doviz fivatlaninda vasanabilecek
dalgalanmalar ihrageinm faalivetlering olumsuz yinde etkileyvebhilmektedir,

Thraggimin maliyetleri iginde dnemli kalemlerden biri olan eneri malivetlerindeki arislar ve
enerji fivatlarmdaki dalgalanmalar karlilign olumsuz vonde etkileyebilecektir,

ihragginin misterileninin - Odeme  goglerini kavbermasi va da  odeme kabilivetlerinin
zayiflamast Thraggumin tahsilat kabiliyetini ve faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir.

Ihragpimn faslivetler mevsimsellik igermekie olup, vaz mevsiminde okullanna agilmasina
miiteakip hareketlilik kazanmakia ve Kisin yavaslamaktadir,

Finansman maliyetlerinin yilksek olusu, fhragemn  finansman ylkiinii artirmakta  ve
Baalivetlerin olumsuz olarak ctkileyebilmekiedir,

[hraggimin faalivetlerine iliskin diger riskler asafndaki gibi siralanmastir,
Kredi Riski:
Kredi riski, Sirketin 3. Kisilerden alacaklanm tahsile etme hususunda bagansiz olmasi

durumunda maruz kalacagi risk anlamuna gelir. Bu risk Sirket i¢in kayip anapara ve faiz, nakil
aluginda kesinti ve artan tahsilat masraflanm igerebilir.

lhraget igin kredi riski, bankalarda wiulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan
olusmaktadu.

thraggimin 30.06.2019 tarihli sinirh denetimden gegmis finansal tblolurma giire azami kredi
nski 4.146.593 TL'dir. Bu szami riskin teminat vs. ile glivence altma ahnmis Kismu
bulunmamakiadir, Sirketin stipheli alacak karsihi aynlan alacak tutan ise 3.220.123 11 dir,

Kredi niskine iligkin detay tablo ve veriler [hragemin 30.06.2019 tarihli suurli denetimden
gegmis finansal raporunun 46 numaral dipnotunda yer almaktadir.

Likidite Riski:

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtivaglarme karsilavamama riskidie. Sirket, nakit
akimlanm ditzenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve vilkimliliklerin vadelerinin
eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite
riskini yinedr. [htivath likidite riski vonetimi, yeterli éleide nakit tutmay1, yeterli miktanda
kredi iglemleri ile fon kaynaklarun kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlanm Kapatabilme
ghetng ifade eder. Likidite riski givenilir kredi kumiluglanmn vermis oldugy kredi
limitlennin de destefivle nakit girigleri ve qikaslannin dengelenmesiyle disstirilmektedir.

thraggmm 30.06.2019 sarihli suurh denetimden geemiy finansal tablolarma gore threy
olmayan finansal vilkiimlilikleri 62.741.935 TL olup, fhragpiun divev  viikiim]iliigii
bulunmamakiadir,

Likidite riskine iligkin detay tablo ve veriler Thrageinin 30.06.2019 tarihli sl denetimden
ge¢mis finansal raporunun 46 numarah dipnotunda ver almaksadir,
Diiviz Kuru Riski:

abanct para cinsinden varliklar, borclar ve islemler, kur riskinin olusmg
mektedir, Thragg ﬁJ;:HLlE hammadde teminim diéviz ile yapmakia olduga fein
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maruz kalmakiadir. lhragginm 30.06.2019 taribli sl denetimden ge¢mis finansal
lablolanna giire net yahane: varhk / (yikimbilik) pozisyonu -22.645.252 TL dir,

Déviz kuru riskine iligkin detay tablo Thragoimn 30.06.2019 taribli sl denetimden gegmis
finansal raporunun 46 numaraly dipnotunda yer almaktadir.

Faiz Riski:

Jirket, faiz  oranlanndaki  degisimlerden kaymakly  olarak  faiz  unsuru  tasivan
vitkimlisliklerinden kaynakh faiz riskine maruz kalmaktadir, lhraggimn 30.06.201% tarihli

suurl denetimden gegmis finansal tablolanina gire sabit faizli finansal araglardan kaynakly
viktmldlok 23.361.151 TL tutarindadur.

Fiyat riski:

$irket, hizmet fiyalanndaki meydana gelebilecek ditgiisler itibariyle fivat riskine maruz
kalabilmektedir. Piyasa riski, Thragg tarafindan pivasa bilgilerinin incelenmesi ve uvgun
degerleme metotlan vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

5.2, ihragpmm iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Tirkiye kafnt ve kafit drimleri sapavinde temel rekabet unsurlanmn baginda {iretim
malivetleri gelmektedir. Sanayinin kullandifit girdiler ile hizmetlerin fnemli bir bdlima
dogrudan veva dolayll olarak ithalata bagimb olmakla birlikie doviz  cinsinden
fyatlanmaktadar.

Kat tiriinleri imalati ve basim faaliyetleri sektériiniin ana girdi malivet kalemlerinin basinda:
sellloz tamamen, atik kagnlar biiyik Slgtide, enerjide dogal gaz dogrudan, elekirik de dolayh
olavak ithalata bagimlidar,

Tagimacilik maliyetleri de dolayh olarak ithalata bagiml ve petrol fiyatlan ile dogru orantl

olarak defligim gistermektedir. Kullamlan ithal kimyasallann malivetleri de yine vurtdigina
bagimlidir.

Bu gergevede Tirkiye'de kafit ve karton sanayinin (retim malivetleni tncelikle déviz ve
emiia fiyatlanna bagh oldugu igin ddviz kurlanndaki harcketlenmeler ihrageimn faalivetlerini
dnemli dlofide ctkileyebilmektedir,

1SO'nun 2018 yilnda yayimlamis oldugu “Kagat ve Kagat Urlinleri Imalat Sanavi® raporuna
ghre Tirkiye'de sanayi firmalan finansman malivelerinde iki dnemli sorun vaganmakadir.
Bunlardan ilki kisa vadeli igletime sermayesi ile tearel (inansmanmda kullanilan kredi faizleri
ok yuksekir, Ikinci olarak ise yaurim finansmaninda kullanilacak uzun vadeli TL ¢insinden
uygun maliyeth yatrum kredileri bulunmamakeadir. Bu nedenle firmalar ya kisa vadeli
krediler ile yatmmlarm finanse etmekte ya da diiviz cinsi kredi alarak kur riski
Ustlenmektedir. Bu unsurlar diger sanayi sektiirlerinde oldufu gibi kagit Grinlert imelan ve
basum sekiriinde yer alan firmalar igin yvitksek finansman maliyetleri olugturmaktadar,

Diger yandan sektdrde vaygzin olan ve “merdiven alt firetim™ olarak adlandinlan kayit disa
tiretim sekidriin kar pavim baskilayabilmektedir.

Dijitallegmenin - ve  dijital medvamin  agirhk kazanmasina paralel olarak miisteri
ahigkanliklarinda  gorillebilecek defiigim, kafut tiketimini azaltabilecek ve ihragomn
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebileceksir, Diger yandan kamuda e-beyanname, c-fatura,
e-devlet uygulamalar gibi ka@it tiketimini azaltabilecek teknolojik di Ogtimler sektini
o olumsuz olarak etkileyebilecektir.

Diinya kamuoyunun gindeminde yer alan ticaret savaglan glindemi ve g
P i ek Ont olumsuz olarak etkileyebilecektir,
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5.3. ihrag edilecek pavlara iliskin riskler:
Pivasa Riski:

Ihrager sahip oldugu finansal pozisvonlara aéire pivasa kogullanndaki dalgalanmalardan,
diwviz Kurlan ve faiz oranlanndaki degisikliklerden olumlu va da olumsuz olarak
etkilenebilmekiedir,

ihrag Edilen Paylarm Temetti Gelirlerine iliskin Riskler:

Kar pay1 (temettll geliri) sirketlerin vilsonunda elde ettikleri karn daginlmasindan elde edilen
gelirdir. Thrager daftilabilic kar oldugu duremlarda genel kurul onayi ile kar dagrabilmekle
beraber, zarar ettigi didnemlerde kar pay dafitmaz. Ayrica [hragen karim binvesinde tutup kar
payi dagimamaya karar verebilir.

ihrac Edilen Paylarin Sermayve Kazancma liskin Riskler:

lhraggimin faalivetleri, pivasa kosullan, mali performans ve diger kosullarin ortaya cikmas
neticesinde paylann fivati yatinmceilarin beklentilerini karsilavamayabilir. Sonue olarsk by
halka arz iglemi kapsaninda paylan st elmig olan vatirimeilar, paylara vaprms olduklbar
yatinmlarm tamamim ya da bir Kismuim kavbedebilirler.

5.4. Diger riskler:

Kiresel ve/veya ulusal ekonomide olumsuz kosullann ortava cikmasi, Thragginm faalivetlering
olumsuz olarak etkileyebilecektir.

$irket faalivetleri Turkive'de sfregelen mevzuast ve  kanunlarda  ve  bunlann
yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkilen dihil olmak iizere. mevzuat riskine tabidir.

Diger yandan Thraggumn faslivetleni savag, dogal afetler gibi olagan Ustd risklers de tabidir,

6. IHRACTCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thragoimn ticaret unvam ve isletme adi;

lhragginin ticaret unvam Saray Matbaacilik kagitgibik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi"dir.

6.1.2. ihrageimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

lhragginin ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, “Balikhisar Mah. Yildirim Beyazil Cad.
No:6l Akyurt | Ankara”™ olup bagh bulundugu ticaret sicil miidiirfliipii Ankara ve ticaret sicil
numarasi 65 dir.

nnnnn marrl O

6.1.3. ihraccumn Kurulus tarihi ve siivesiz degilse, tngdriilen siiresi:
Ihragginin ticaret sicile teseil tarihi 08.07.2010 olup, Sirket stiresiz olarak kurulmustur,

6.1.4. ihmwmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thragomn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

theageunn hukuki statiisii anonim sirket olup, tabi oldugu meveunt “T.C. Kanunlan®™dir.
thraggimn 30.06.2019 tarihli simch denctimden geemis finansal raporupa gire, baska bir

flkenin kanununa tabi baglh orakhgy, igtiraki, subesi, tcari operasyonu vs. b lunmamaktadis,

Theagh Tﬂlki}e’du kurulmus olup, fili yénetim veri adresi Balikhisar Ma#. % W Evazn

Dsirasc 145 (97 G768



thraggimn ticaret siciline kayith merkezinin giincel internet adresi www.saravmatbaa.com, ty
olup, telefon ve faks numaralan agagida belirtilmistir.

Teleton :0312-52728 90

Faks 0312-527 28 88
6.L.5. Depo sertifilasin ihrag eden hakkimdaki bilgiler
Yoktur.

6.2, Yatrimlbar:

6.2.1. izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dinemleri itibariyle ihrageinin
Gnemli yatrmlan ve bu yatirimbann finansman sekilleri hakkmda bilgi:

Yoktur.

6.2.2, ihrager tarafindan yapilmakia olan yatrmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagiim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yokiur.

6.2.3. ihragoimin yimetim orgam tarafindan gelece@e yiinelik Snemli vatirimlar hakkinda

ihraggnyn baglayier olarak alinan kararlar, vapilan stzlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thrageryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vh, ile bunlarin kosullar hakkinda bilgis
Yoktur,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

T.1. Ana faaliyet alanlan:

Ortakhigin ana faalivet konusu; her tirli matbaa ve matbaacilik isini vapmak, baski, cilt
iglerini yapmak, gazete imalan, ithalat, ihracah ve pazarlamasini vapmak ve her titrlid kag,
kirtasive, mirekkep, mathaa, dizgi ve basks malzemeleri almak, basmak, ithalat, ithracati ve
pazarlamasini vapmak, web ofset baski makineleri ile her tirli matbaa driin{inin tretimini,
vurtdigindan ve yurtiginden aldigs her tiirlin kagidin ticaretini ve kagitan mamul her tirli ofis

ve kirtasiye Oriintintin imalat ve satgim vapmak, kagittan ve kartondan ambalaj imal etmek ve
satigimn yapmaktr.

Uretimin en bagindan sonuna kadar hammadde olan kagt, firlin haline pelene kadar her gesil
1islem girket blinyesinde yaplmaktadur.

Ortakligin satisans gergeklestindifi ana driin gruplan asafdaki gibidir,
- Defler, Kitap ve benzeri
[. Hamur kajit
- L Hamwur kafit
Fuse kagn
- Bristol Amerikan
Ambalaj kapidi
- Inger kagitlar
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Ortaklik, “Vizyon", “Papicat”, “Meridven™ ve “Yildiz” markalarimn patent hakkma sahip
olup, IS0-900] kalite belgesi ile modem matbaacilik hizmetleri sunmaktadir, Papicat markas

ile yapnug oldufu tretimin yansira birgok iilkede verlesik firmalara kendi markalariyla da
liretim hizmeti vermektedir.

7.1, lrahnamede yer almas gereken finansal tablo dimemleri itibarivie ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sckilde ihracen faalivetleri hakkinds bilgi:

Sirket Ankara ilinin Akyurt flgesinde ver alan 20 bin metrekare kapal alana sahip kagit ve
matbaacibk tesislerinde dretim islemlerini gergeklestirmektedir.

Orakhk kagidin tedarikinden mamul olarak bitimine kadar ttm agamalan gergeklestirebilen
entegre bir igletme niteligindedir, Defier ve defter tirevien, kitap basimi, katalog ve benzeri
Orlnlerin hazirlamp basiimasi streglerinin tamaminikendi binyesinde gerceklestirmektedir,

[hrager 40 g:‘:"m‘j"dun 600 grim*ve kadar ve 40 em’den 120 cm geniglige kadar ebatlama
gergeklestirilebilen makine parkuruna sahiptir. Urctim tesislerinin giinkiik ebatlama kapasitesi
60,000 metredir.

$irket Kugler-Vomaco marka Alman Oretimi defler tiretim hatt ile 72 yapraktan 280 yapraga
kadar hem sert kapak hem karton kapak hem plastik kapak defier tretimi yapilabilmektedir.
Bu tretim hatu ile gOnlik 80 bin adete kadar spiralli Griin dirctim vapilabilmektedir, Defter
alamndaki vemanlagmas:, yeligmis personel glicll ve ekipmanlan ile defterin kagit, basim,
delik/delme, harman, kapak taloma uygulamalanm tam otomasvon ile gergeklestirmektadir,

Firket bagta Diyanet Takvimi olmak tzere pek ¢ok takvimin tiretimini gergeklestirmektedir.
Sirketin yaklagik giinlok 200,000 adet kiitikitakoz takvim firetme kapasitesi bulunmaktadir,

Jirket gida sektdriine hazr ambalaj imal cunekte olup, gesitli ehatlarda giinde vaklagik
S00.000 adet Kese kaguh ve servis ambalajn iretebilmektedir,

$irket biinyesinde tabaka ofset, sirekli form, web ofset baski sistemlerini aym anda
bulundurmakta olup, tabska ofset makineleriyle 35x50 cm’den 70x100 em'ye kadar her ebatta
baskr hizmeti vermekiedir. Sirket el brogirtl, katalog, dergi, gazete formlanmn tamaminda
basily Grlin dretebilecek imkan ve kabilivete sahiptir. Cretim tesisleri yaklasik olarak giinliik 4
milyon formalik bask ve isleme kapasitesine sahiptir.

Baskr agamas: sonrasi Kirom, katlama, kesim, perforaj, harman, iplik/dikis, tel dikis, cilileme
ve diger istemlerin kendi biinyesinde gergeklestimmekiedir.

Ana segmentler bazinda satiy kinlimlanm gésterir tablo asagida ver almakiadar.,

| Oiriln - Net Sanglar (TL) | 30062009 | % | 30022018 | % [3ni2am7]| % [30.023006 ] % |
|1 Hamur Kait Sanglar 6176310 | IBO8Y | 18.163.121 | 17,11%| [9.817.374 [29 55% [ 20.325.43] | 2R 48%
(L. Hemur Kagot Satiglan | 1018305 3.13% | 3737306 3.80%| 8117353 |1225% | 2037433 286%
Kitap Kagih Satiglar; 1300001 040% |  1840.894] 1.73%] 1430541 2,13% | 2409243 | 3.50%
Amerikan Bristol Satighars | 3323877 102% | 5505826 S37%]  837.080| 135% | 2.767.926| 388%
Kuge Kagit Satiglar 4432178 11362% | 10435414 | 9.83% ] SER0333| B78% | 1328362 |86%
Difier Kagn Satglan 1355142 | d416% | 3555310] 3.35%| 1.587.374( 281% G00. 704 | |40
Defter ve Benzeri Sanglar | 16, 1500630 {49 63% 9077991 | B.55%| S5.576716| B33%| 2606707 353
Fortasive Mamulleri 164847 | D51% LR | 0,018 1254907 ] |87 I6.18% ) 002
Karbon Koruyucu Kiyafet | - | (D0 - | f00% - 000ee| 4.08B200( SET
Hizmet Satsslan 1 2133213 | 6.56% | 51504908 |48.53% | 19445708 | 29,000 | 33.624 9018 47,12%
borpinte kada Gelirleri 175028 | 0.54% 330.840 | 0.50% |  $B57I9| 1,32% TITS5B4 1 1.03%
Difier Gelivler $GK. 45833 | 0.14% [30.355) 013% |  202.870| 03 224536 | 0.31%
Mukavva Satighar, | 436073 131%]  1437363] L3s%| 1.612.623 | 249K -] 005
TOPLAM 32841055 [ 100 % | 106035050 | 100 % | 67.058,606 | 100054 | 71356316 | 100 %
20



Sirket 2017 wihndan beri gida sektériinde ver alan firmalara ambalaj ve kese kagidy tiretimi
vapmakta olup, bu firinler defter ve benzeri altnda smiflandinimakiadir, Defier ve Benzeri
tiriinlerde artan artigin §irketin kese kagidi, ambalaj alanina agirik vermesinden kaynakhdir.

Sirket “Hizmet Satig™ gelirleri mevsimsellik arz etmekte olup, fason basim, bask: islerinden
olugmaktader. 0101 - 30.06.2019 dénemine yansinms olan ihale bulunmamaktadir, Sirketin

almig oldugu ihalelerin sauglara yansimasi 10, ve 11. aylara tekabil etmekte olup, sbz konusu
aylarda “Hizmet Sang” gelirleri arus postermektedir,

T.1.2. Aragtrma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte firiin ve hizmetier ile
sz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme slirecinde gelinen ASAmMa
hakkinda ticari sirrn agifa gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yokiur
7.2, Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazariar ve ihragoinin bu sektirlerdeki/pazariardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlar haklknda bilgi:

Matbaacihik ve Basim Sektirii Genel Giriintim

Ortaklik, her tirld mathaa ve mathaacilik. bask, cilt igleri, gazete imalat, ithalat, ihracat: ve
pazarlamas: ve her tirld kaft, kirtasive, mirekkep, mathaa, dizgi ve baski malzemeleri
almak, basmak, ithalat, ihracati ve pazarlamasim vapmaktadir,

Ortakhk faaliyet kodu (NACE} 181203 olup, matbaa ve basum sektdriinde faalivel
gisstermektedir. Basim sektiriindeki kuruluslar;

- Basim evlerini,

- Karton ve Oluklu Ambalgj direticilerini,

- Kamu matbaalanm,

- Universite ve meslek okullanm,

- Kagat, karton, kratt ve oluklu mukavva kagitlan Greticilerini kapsamaktadar.

Olkemizde perek swel scktér matbaalarinda gerchse karton smbalaj freticilerinde toplam
talebi agan bir kapasite bulunmaktadir, EVDS verilerine gire 2019 vih agustos avi itibari ile
son bir villik siire zarfinda imalat sanayi ile kargilagirmal kapasite kullanim oranlan tablosu
agafidaki gibidir.

~ Yillar Kayith Medyamn Basimi ve Copuluimasi | imalat Sanayi
201308 - 76,60 _ 77,80
201809 75,88 76.20
20 8-10 7758 75,40
_2018-11 76,71 4,10
201812 7472 74,10
2019-01 67,23 74,40
o902 T AT38 B 74,00
2019-03 ; AT 74,30
r 2019-04 ST 75,00
| 201903 == (i, 61 y & 6,30
201 9-06 (834 7710
1009-07 73.51 | 76,20
2001 9-08 71.58 : - \ 76,600
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Basim sanaviinde talebe bagh lretim yapiddigindan dolayy diteensiz bir pazar sistemi
bulunmaktadir. Ulkemizde basimevleri siparis tizerine galisan karma bir talebe hitap etmekte
olup, Gretim stireci mevsimsellik barmdirmalktadae.

Cumbhuriver dineminde ilk kafit dretimi bir kamu girigimi olan SEKA ile 1936 yilinda
baglamugtir, Ozel sektitriin kafit vatnmlan ve Gretimi ise 1960°1 yillarda baglans, 19701
yiflardan itibaren hidanmigtr. Ozel sekitr modern ve buyik kapasiteli tretim tesisler
kurmugtur. 1963- 1979 donemi kagit sektirll igin biiyiime ve pelisme dénemi olmustur. Bu
yillara kadar sektdr yurtigi ralebi karstlamaya yonelik olarak faalivel géstermistir.

Tirkiye'de kamu scktdrii hikimiyetinde olan ve wzun villar dis rekabete kapali kalan kag
sekior, 19901 yillann ortasindan itibaren AB Glmrllk Birligi slireci ve azellestirmeler ile
birlikte yeni ve rekabetgi bir déneme pirmistic. 2000 ¥ilmda 618 bin tonluk {retim
kapasitesine ulasan SEKA. Tirkive ekonomisindeki diniisiim  slirecinde dzellestinme
kapsamina alinmug ve 2005 yilinda faalivetlerine son verilmistir. Bavlece seliloz ve kag
hamury diretiminde yurtigi dretim kalmamig ve tamamen yurtdigina baguml hale gelinmistir,

Trkiye'de basim ve mathaa sektfril igin ana girdi olan kagit ve kagit firiinlerinin ithal bir
tirin olmas), déviz ile tedarik edilmesi sektéirlln en bilyik dezavantajlarindandir. Kagit teme!
hammaddesi olan seliloz (kagt hamuru) Tirkiye'de diretilmemektedic ve tamamen ithal
edilmekiedir,. Bu nedenle sanayinin rekabet gcll simirlanmaktadir. Kiresel seliiloz
piyasalarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesizliklert, fivat harcketler gibi tim gelismeler
dofrudan Tlrk kagit sanayvini ve paralel olarak basim ve matbaa sektfriind olumsuz
etkilemektedir.

Mathaacihik Sektorid Gelirleri:

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) torafindan yayinlanan yilik  sanayi ve  hizmei
istatistuklerine gore 18.12 NACE kodlu diger matbascilik faaliyetinin sektorel cirosu 2017 yils
itibari ile 11,6 milyar TL dozeyindedir. Yillar itibari ile sektér cirosuna iliskin tablo asagidaki
gibidir.

Tabloya piite sektdr cirosu 2000 — 20017 willan arasinda willik ortalama %10 bilyiime
ghstermistir,

il ___Ciro(TL) : Dreisim
2009 5340472077 ==

- 2010 5.936,095.155 11%
2011 0.643.683.634 | | 2%
2012 7.189.941.530 8%
2013 7.849.294.007 9%
2014 == 0.019.765.260 15%
2015 9015370511 ] [R5
2016 10.164213.976 3%
2017 — 1 11.565.448.287 . | 4%

Matbaacilik Sektiirit Temel Malivetler:

TUIK tarafindan yayinlanan yillik sanayi ve hizmet istatistiklerine péire 18.12 NACE kodly
diger matbaacihik faalivetinin 2009-2017 willarma ait mal ve hizmet ahslan ile personel
malivetlerini gisterir tablo asagidaki pibidir,

¥ MATBAACILIK KAGITCILIK
ECIN TIGARET VE SANAYIAS. ||

GRET ST B8 00 Faxc (B212) SET 20 64
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Vil | Mal ve Hizmet Alglars | Personel Maliveti Toplam Degisi

2009 4.492.492.354 301,856,410 4,994,148 764

2000 [ 4924.246.452 567.540.341 5.491,786.793 10%

2011 5.517.738.251 £79.820.689 6.197.558.040 13% i
2012 5.949.718.036 BIS005.238 |  6.764.723.294 9%

2013 6.475.995.557 915678857 | 7391674414 9% ]

2014 7.522.927.077 1,059,123 650 R.582.050,736 | 6%

2015 8.262.820.611 1 180.618.456 9.443.439.067 | 0%

2016 §.543.959.116 1,266,294 507 9812253623 %
| 2017 9.718.499.106 1 325,194,765 | 1.043.603.872 3%

sektdrin mal ve hizmet alislan ile personel maliyetler 2009 — 2017 willan arasinda villik
orialama %10 orarmnda artis gbstermistir.

Sektirel Uretim Endeksi:

TUIK tarafindan vavinlanan sanayi firetim endekslerine gore imalat sanayinin ve 18.1 NACE
kodiu basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri sanayinin tiretim endekslerini gosterir grafik
agafidaki gibidir.

Her ki endekste 2013 yili baz {2015=100) wl olarsk alinmistr Basim ve basim ile ilgili

hizmet faaliyetleri endeksi ile imalat sanayi endeksi arasindaki makas 2017 viln ardindan
acilmaya baglamugte.

Crafikten anlapildii gibi basim ve basim' ile ilgili hizmet faslivetleri mevsimsellik
banndirmaktadir. Agulikh olarak endeks eyliil ve ekim aylannda vikselis gbstermekie ve
tavan olmaktadir.

2019 yih haziran ay1 itibari ile 71 olan basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri endeks
degeri son 3 vilin en diisitk degeridir,

160 HE

Sanayi Uretim Endeksi 2015=100
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Yurt igi Uretici Fivat Endeksi

2005 — 2019708 doneminde Oretimi vapilan ve yurtiginde satisa konu olan imalat @irinlerinin

ile basim hizmetleri ve basimla ilgili hizmetlerin iretici fivatlanm gosteren fivat endeksi
asafidaki gibidir.

Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksl (2003=100)
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S6z konusu 200501 - 201908 doéneminde imalat Grinlerindeki fivat artisi basim
hizmetlerindeki tivat arbsindan daha yilksektir.

Diinya ve Tirkiye'de Kagit ve Kagit Uriinleri Uretimi
FAQ venilerine gire Diinya kafit ve karton friinleri tiretiomi istikearh ve kademeli artisim
slirdiirmektedir, 2012 vilinda 397 milvon ton olan toplam kagit ve karton firlinleri firctimi

2017 yilindda 412,6 milyon tona ulagmigtir. Kagit ve karton trinleri tretimi bu donemde yvillik
ortalama vilzde | oraninda bilyiime saglamastr.

Bin Ton | 2013 2014 2015 2016 2017
Diinya 396,733 404,052 406.782 408.670 112.645
Afrika 1,630 3.575 1592 3.647 3.474
Kuzev Amerika 32.906 K3 868 §2.697 B1.813 Bl.635
| Latin Ameriks 20.242 20,698 11.890 22377 22,659
Asya 181,602 187,876 190,803 192748 | 195425
Avrupa 104,544 104,225 103,598 104,182 105483
| Antartika 3.790 1810 3902 1803 3.968
- 4= il

Tirkiye 2.850 2.900 2920 2954 \ 2930 |
% Chram 6,72% mr2% | 672 0.72%) \ 0.71%
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Diinya ve Tiirkive'de Kaft Tiiketimi

~Iinya Kaget Tiiketimi

Birlesmiy Milletler Gida ve Tanm Orgiitiingn (Food and Agriculiure Organization of the
United Nations) yayinlamig oldugu “Dinya Kagit ve Karton Titketimi” verileri asafidaki

tablodaki gibidir.

(Milyon Ton) 212 2013 014 W15 2016 017

Toplam 307 393 402 403 407 ile

Gazete Kagd 30 20 27 25 24 23
| Yazi ve Baski Kagds 104 w2 | 49 og 97

Ev ve Temizlik Kagdi 3 3 32 1| M 34

Ambalaj ve Etiket Kagidi 4 24 | 2 230 235 239
Diger Kagit ve Karton Criinleri 18 [ s 16 17 17 17

2017 yilinda dinyada toplam kagit titketimi 410 milyon ton dizeyindedir.

Pivasa ve kamuoyu araghrma enstitileri tarafindan toplanan verileri ve ekonomik sektdrden
elde edilen verileri ve resmi istatistikleri sunan bir Alman gevrimici portal Statista’mn 2016
yili igin yaynlamig oldugu dinya genclinde kisi basma ditsen kagit tiketim verisi bl gelere
glire asafwlaki gibidir,

(Kaynak: https:www, statista.com/statistics/ 59590 | /paper-consumption-per-capita-by-worid-
negion)
Kigi Basina Kagit Tilketimi - Kg 2016
Kuzey Amerika 213
Japonya 209
EL 158
Kore Tayvan Hong Kong Singapur Malezya .[ __ 155
Bl '_ 114
in Tk
Diger Avrupa ) 3z
Latin Amerika - 46
Difier Asva 17
| Afrika G
[:i_lu'_-,'a Ortakimas _ 57

Ulkeler igin gelismislik gostergesi olan kisi basi kagt tiiketimi sckidriln bitytine potansiveli
lagidiging igaret etmektedir. Diger vandan Turkiye'de 2017 vilinda kisi basi kagt tiketimi 78
kg ile Avrupa ortalamasimn oldukca altndadir. (Kaynak: 150 - *Kagu Ve Kagit Uriinleri
Imalati Sanayi Raporu™)

Kagit ve kagil dirlinlerinin kitalar bazinda daihinn ise asagidaki gibidie. 2017 yilinda kutalar
bazinda en yiksek tiketim %50 oranla Asya kitasindadie. %22 ile Avrupa kitgs ikinci ve
%518 ile Kuzey Amerika O¢cnei siradadir,

| o ]
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Bin Tow 2013 2014 W5 | 2016 017
Diinya 393.579 401.795 403.224 | 405917 410.900
Afrika 7.635 700 7.738 ! 7936 7833
Kusey Amerika 74,954 76.034 75,652 75.602 74.905
Latin Amerika 26,590 27.121 27.770 27.999 - 28.705
Asyn 148,057 194 351 196 80 | |0 007 203.984
Avrupa 52,259 91,902 90484 91,225 91,291
Antarktika 4,084 4174 1374 4,159 4182
Diinya Ka@it Fivatlan

Thomson Reuters terminalinden elde edilen global kagit fivat endeks grafigi agagidaki gibidir.
201409 — 201908 dbnemini igeren haftabk endeks verilerine gare, Dow  Jones
Foresty&Paper endeksi difer endekslere nazaran yatay seyir izlemistir. Dow Jones
Foresty&Paper endeksi harcinde diger endeksler 2016 yilinn bagindan itibaren 2018 yilina
kadar yilkselis gBstermistir,

Grafikte yer alan endeksler arasinda en sert yikselis FISE Europe - Forestyd& Paper
endeksinde gerpeklesmistr.

Stz konusu endekslerin tamani 2019 yilindan itibaren diigiise gegmistir.
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_Tiirkive Kagt ve Kuget Uriinleri Titketin

Tirkiye'nin kafit ve kafit (irlinleri tiikefimi {ablodaki gibidir. FAOQ verilerine giire 2013 —
2007 willan arasinda Tiirkive'nin kafnt tiketimi hem mikiar bazinda hem de oransal olarak

azalmaktadr.
Rin Ton x| e | s 2016 2017
| Diinyva 393.579 401.795 403.224 405917\ 410,900
: \ Thickiyve 5.139 527 | 4813 4854\ | 47
o I';’I | 131 1.22 | 20 .*'




Tiirkive nin s Ticareti

Ttrkiye'nin 20H4-2018 yillan arasinda TUIK yayinlamus oldugy HS2(Fasil) siniflamasing
giire dig ticaret kafit ve karton, kajit hamurundan, kagittan vevs kartondan egya ithalat ve

thracat verileri tablodaki pibidir.

il Ihracat Dolar ihracat TI. ithalat Dolar Tthalat TL I::;Eifa,rrf
2014 1.203.727444 | 2636258543 | 3.70.7I8611 | 6031071441 | 4.295.712.308
2015 _L185.513.553 | 3.249.618321 | 2683942604 | 7.282, 717.636 | -4.033.099.315
2016 1.353.499.497 | 4.095.901.357 | 2,684.713.382 | 8.085648.242 -1.989.746.885 |
2017 1.520373.832 | 5562271429 | 2.811.916643 | 10.249.359.312 | -4.687.087.883
2018 1.715.732071 | B.297.682806 | 2.749.840.000 | 13.128.532.924 | —4.830.850.1 13
Tirkiye kagit ve karton, kagit hamurundan, kagitan veva karlondan esya ticarctinde net
ithalatg: konumundadir,
TUIK dig ticaret verilerine gore 2018 yilinda Tiirkiye nin ihracat gergeklestirmis oldugu ilk
on (ilke asafidaki gibidir,
ke Ulke adi Thracat Dolar ihracar TL
1 Fransa 114.293.572 1,094,000.070
2 Hollanda 116.334.4490 565335503
3 : Almanya 112.100.481 541,570,813
4 ftalya = 103 83332 199,515,195
5  Birleyik Krallik 92.566.602 446.319.213
G Irfianda $3.291.710 395.171.584
7 Danimarka 60511437 189,963 661
8 Yunanistan 55.493.068 260,703,696
9  Porekiz 53.395.116 257.949.174
o fspanya 43.333.804 211630874

2018 yahnla en fazla kagit ve karton, kagnt hamurundan, kagittan veya kartondan egya ithalat
423 milyon USD ile Almanya'dan gerceklesmistir. [thalat 5|m|a_mag.mdn ikined =sirada 284
milyon USD ile Finlandiya, figiincil sirada ise 234 milyon USD ile isves bulunmaktadar.

Basim ve Matbaacilik Sektiirii Istihdam Verileri

TUIK in yaymlanz obdugu sanayi istihdam endeksi verilerine gore 2005 — 2017 yillar
arasinda imalat sanayi ve difer matbaacibik istibhdam endeksi verileri asagidaki gibidir.

2000 yilinin baz olarsk kabul edildigi verilere gire matbaacilik sekt@rii istihdam endeksi,
imalat sanayinin altunda seyir izlemekiedir,
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Sanayi Istihdam Endeksi (2010=100)
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vavane LH 12 Dilor Mathaacii lrmadat Sanan

Yillik sanayi ve hizmet istatistikleri kapsaminda 18.12 NACE kodlu matbaacihk sektérinde
faaliyet gisteren ve referans dinemde aktif olan tim birimler ve cabisan sayilarim gdsterir
tablo agagdaki gibidir,

Sektirde istihdam geafifi vatay bir seyir izlemektedir, 2009 — 2017 willan arasinda sektfrde
ginsim sayist yatay bir sevirle dilsils postermekiedir,

- Yillar | Caligan Sayis - Girigim Sayisi

209 42 165 10.701

2010 12616 10.354

2011 BT 10368

2012 17848 10199

B 2013 48,184 10.024 =

014 _ 47 860 5843
2015 47713 AL

2016 46,100 9,820

2017 45623 _ 9918

Basim ve Mathaacilik Sckitrii Avantajlar:

Sahg ve pazarlamada komsu filkelerde Tork kagit ve kafit firlinlerd igin olugan piiglii imaj ve
vitksek penetrosyon. Yilkselen i¢ pazar. Hammadde ve girdi tedarikinde gittikge pelismelkte
olan atik kagu dtntistiivme kapasitesi ve bu alanda kullamlan teknoloji ile anan bilgi birikimi.
(180 - Kagnt, Kagie Urtinleri ve Basim Sanayi Raporu 2015)

Sektdre yeni girigler engellen, sekttrdeki meveut firmalann yeni girsimeilere oranla sahip
aldugu avantaj olarak degeriendirilebilir. [zcilik maliyetlerinin AD ve diger gelismiy dlkelere
gire diistk olmasi, sekibrdeki isletmelerin cogunlugunun 8zel sckitre ait olmas: nedeniyle
dinamik ve gelisime agik obmas) difer avantajlar olarak goriilebilir,

Basim ve Matbaacihk Sektirii Dezavantajlar:

Sektdriin temel hammadde pirdisi olan kafit ve kagit didinlerinin ithal ve §
olmast sektbrin en Snemli dezavantajlarmdandir. Diger yandan kurda yaganar

F




hammadde tedarik sirecini daha da zorlasurmakta olup, firmalara ek finansman vilkii
varatmaktadir,

Basim ve matbaa sektirdl teknoloji apisindan degerlendirildiginde. s52 konusu bask ofset
makinalarinm ithal ve diivize endeksli olmasi, matbaa makinalan aparatlar, pargalan, kirma
baskilan ve bigaklanmn ithalat ile tedarik edilmesi sektre malivet dezavantaji olusturmaktadir,
Fiirkiye'de Gretim teknolajisi bilyilk 8lgiide yurtdisina bafnmlidir, Kagt makinelerinin Snemli
bir bitlimi ithal edilmektedir. Bu nedenle firetim teknolojilerinde takip eden ve uygulayan

konumunda bulunulmakiadir. (Kaynak: 18O — “Kagn ve Kagit Uronleri Imalat Sanayi Raporu -
10187

Sektlirlin ihtiyacina giire persone] yetigtiren bir egitim planlamasi olmamass insan kavnaklan
yonetimini  zorlagirmaktadir, ITO ve Istanbul Dugiinee Akademisinin 2018  yilinda
yaymladify “Tiirkiye Kirtasive Sekiwirl ve Rekabet Glictnin Degerlendirilmesi™ raporuna
giire Kartasiye sckidriinde yapulan anket arastirmasina katilan firmalarin %72, 7" sinin kirasiye
sekttirlinde ¢aligmak fzere kalifive eleman bulmada zorlandifn ghrillmektedir. Sektérde ara
elemanm yetigmemesi nedeniyle sanayi insan kaynakler: sikintis yasamaktadir.

Teknolojik pelismeler ve dijitallesme ile birlikte kagn tiketiminde ikinci biiviik grubu
olugturan kafint ve baski titketimi gerilemektedir. Tiiketim ilk kez 2015 valinda 100 milyon
tonun altina inmisti.

{Milyon Ton) 2012 2013 w4 | 2ms 2016 2017
Toplam 3972r | 39319 | 401,87 | 403,06 | 40733 | 41036
Gazetz Kagidi . 30,34 2874 | 2686 | 2485 | 2395 | 2349
Yazi ve Baski Kagids | ez | lole | 10135 | om0z 47.9 97,13
Ev ve Temizlik Kagid 30,58 | 31,0 32,04 32,84 33,65 33,79
Ambalaj ve Etiket Kagud 213,97 | 21418 | 2514 | 22982 | 23478 | 23R8
[ Diger Kagit ve Karton Uriinler 17,92 17.57 16,48 16,53 17.05 17.08

Tablo 1 : Déiaya Kagi ve Karton Urlinleri Tiketimi - FAQ Forest Products Annual Statistics Repori, 2017

7.2.2, leahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle thrageimn net
saly tutarimn faalivet alamina ve pazarm cofrafi yapsina gire dagilinn hakkinda bilgi:

Satiglar (TL) 30.06.2019 2013 2017 6
Yurtigi Satiglar 28800512 99.6K%.384 62.R25.433 J0.049.505
- Marmara Bolgesi 1.763.763 26.578.661 16.908.092 | 20, 148 966
- Orta Anadolu |7.873.734 61.860.726 30,028,859 41,691,701
- Difier Bilgeler 3.163.015 [ L950.566 | H.BER 4D 8208838
Yurtdis: Satislar 3,740,543 6.443.096 4.233.173 | 306.811
Toplam 32.541.055 104, 133.050 67058, 606 T1.356.316

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2."de savilan bilgilerin olaganiistii unsuriardan etkilenme durumu

hakkinda hilgi:

Deprem, savag, iy savag, politik calkantilar, glimrilk tariflerinin yitkselmesi gibi olagan tisti
durumlanin ortaya ¢ikmasi halinde satislar  disebilecek wve ortakhk negatif olarak

etkilenebilecekiir.
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7.4. Thracoimn ficari laaliyetleri ve karlih@ agsindan Gnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraggnm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni firetim sireclerine iliskin fizet bilgi:

Belgelendirme Kuruluguo Adn Kapsami Belze Tarihi

3846 savilk Fikir ve Sanst Eseren

T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlif Kanunu'na  iliskin -~ mathaa,  sahg, 16082010
dafivtim, yaynevi sertifikasi

T.C. Akyurt Beledivesi Isveri Agma ve Calisma Ruhsan L0200 |

T.C. Akyurt Beledivesi Isveri Agma ve Calisma Ruhsat 250047201 4

T.C, Sanavi ve Ticarel Bakanh) Sanayi Sicil Belgesi 1 20062014

T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanh Sanayi Sicil Belgesi 12/06/2014

Tiirk Standardlan Enstiliisi Hizmet Yewerlilik Belgesi 2100175201 |

Ortaklik, 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri Kanumnu'na iliskin “Mathaa, Satis. Dagium,
Yaymevi Sertifikasi™ ile “Hizmet Yeterlilik Belgesi "ne sahip olmadan matbaa ve yayinevi
faaliyetlerini stirdiremez.,

7.5 Thraggimin rekabet konumuna iliskin olarak yvaphf agklamalann dayvanag:

Isbu izahnamenin 7.2.1. maddesinde ver alan agiklamalarda gepen sektirel bilgilerde TUTK,
TCMB/EVDS, FAD, (S0, Statista, Basim Sanayii Ozel [htisas Komisyonu Raporu
Environmenial Paper Network, Thomson Reuters terminal verileri kullamilmistir,

7.6, Son 11 ayda finansal durumu Gnemli Sl¢lide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Y obotur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. lhragcimin dahil oldugu grup hakkinda deet bilgi, grup sirketlerinin faalivet
konubary, iheaggivla olan iliskileri ve thragoimin grup igindeki yeri:

Y obctir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9. 1. Madd: duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. lzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibarivle thragomn
finansal Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Gzere sahip oldugu ve
vimefim kurulu Karan uyannca ibraga tarafindan edinilmesi planlanan bn
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket™in 30.06.2019 tarihi ftibari ile sahip oldugu maddi duran varhklar tablodaki foibidi

= r
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Hiskin Bilgiler

Cinsi | ARy Berkl | e [ Hiririﬁ;t-:;l-l.:l *| i ‘;::L
Bl Kurnm Tutars (TL) |
AlLyap Zio * Pursakler #.355.38 | Fabrika = L 3
Binn + Arsa TG 162y | Palikhizar Kdvd | 1300000200 | Fahrikn - -
Rima + Arsa 04 4,400 | Pursaklar STRAMA30 | Fabrika Il'ﬁisr:;laaﬁll DlﬂF_.IUH' R0 0=E Y
Lid. Sii. 01.01.2020
Toais Makine | g5 2000 Akyurt 1.560.309,71 | {malat 5 1 : |'
"“‘Ef:;:;:r"“" 2012005 Akyurt 1604 380,05 | Lmalat ; ' -
T"'Effhﬂ;[““ 2006-2010 Ay 2.400.770,35 | i x : 2
Tesls Makine | 20112014 Akyurt £.568.213,93 | lanala : 3 ;
%‘ﬁ"“ HH5-2016 Akyurt 43562947 | Tmatat i ; _
VELInE | st Akyun 173.837,80 | fmmalat : 3 .
T“‘E:i?ht’ﬂ“‘:'_““ 2017 Alyurt sH3 275,81 | Imakat 2 3 i
Teﬁifhﬁ:':i"" 2018 Akyirt 242495474 | b - . .
E“&_’E‘J“‘ 006,301 Alyurt 620:503,57 | Inafag - i :
Tfr‘m::‘ 1988-2011 | Akyun 24232733 | Liuatst . ] :
aular v | 222014 | Akyurt 2367412 | i . . ’
Tf:;'!_:u“ 2 5-2016 Abvurt 59 268,31 | Imaka . 2 .
Tf:;};;“ 2017 Akyurt L6786, 70 | Tmas ’ . =
Tfj[g;;l“ M7 Akyurt 25473,73 | lmtakad ) L -
Chemirbnstar | 15988-2000 Abyurt EL. 75065 | Imakat - . =
Dremiranginr | 26H =205 Akvurt SE 004 | Imaia - - -
Dremirbagior | 206-2010 Akyurt 139.726.63 | lmalat . : .
Deemirbasiar | 200 1-2015 Advurt 370506497 | Imalar | . - -
Demichaglar | 2016-2017 Akyurt 955340 | Imata - £ -
[remighaginr | 218-20149 Akyurt 1493738 | Imealai i - - - .

Sirketin igbu irahname yazimi strecinde edinmeyi planladign maddi duran varbiklara iliskin
bilgiler asagidaki tablodadir. $irket vapacain maddi duran varbk alimim bedelli sermave
artirimu ile saglayacaf fonla yapmay: planlamakia olup, siz konusu makine ve techizat alim
ve maliyetlerine iliskin olarak isbu izahnamenin 27.2 numargh *Halka arzin gerekoesi ve
halka arz gelirlerinin kullamm yerleri™ blimiinde ayrica ver verilmektedir,

Sirket stz konusy making ve techizatlan vaklasik olarak 2020 vilimn ilk alti ay
planlamakia olup, sermave artnmindan ¢lde edilecek fonun saglanmasina baj
akine ve teghizatlan 2019 yih sonuinda da edinebilir,

-

p - edinmeyi
ylarak ilgil;




Edinilmesi Plaplanan Maddi Duran Yarhklara Hiskin Bilgiler

Cimal Edinilecefii Vil |’ Alevkii Yagrlan Vapilncalk Kublanim Amser
Ondemeler (TL) | Odomeler (TL) [
Bost Extruder Yoksek Yoguniukin Ambala |
B Mukime 20 < Akyure - f.0162K] Makinesi (Gada Paketlemesi)
Filament PYIC Hammadesinden Sprial
retim Hatti mz - Akyurt . 17e.0p {Unetim Makinesi

Firketin farkl tarihlerde akdedilmiz olan fnansal kiralama sdzlegmeleri ile edinmis oldugu maddi
duran varhklara iliskin tablo asapdaki gibidir.

L‘lnmsal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyln Edinilen Maddi Duran Varbllara Wiskin Bilgiler
Kiralama Siiresi Sonunda ;i : :
Cinsi o T — Eirslanamn Khne Al ;"llﬂ-l kirn | Kullkammy rIih:l:l.-llﬂ'lu
Olacads miar {TL} Amnc Kiralimdig
00T Pboschel L nzols- Saray Mutbuacihik Kafitgahk [ 007 719 Basim et Finaas Finansal
Heidefberg Ofser [ 15.11.2021 Kirt, The. ve S A5 A fzden Kirnlania A5,
Dipsiz Kl Poge [3.03.2017- Saray Mt baaci bk kaggahk 1 T4 Kase Lt Faans Finonsal
(Kese Kugit) Makinesi | 1542021 | Kt Tie ve S A5 et Kapit VB, | Kirsbama ALS
Abyurt T Ada 9 052017 Sarwy Mntbsiac ik Kagigalik 14,501 008 Faorikn L Fenang Finunsal
Parsel Fabrika Binasi {Iﬂ-__._i;iﬁ-.ﬁ}il Bart. Tic ve 5mn. A5 T Bimasi Kimlama 4.5,
19935 Model 2408 2017- Harey Matbaac ik Kapigahik 78540 Biasirm Cnh Finans Finansa
Hedelberg Ofset 24.09.1021 Bart, Tic. ve Sn. A5 ; Isdent Kirnlana A.5.
Spleal Taknia | 24.0R.201 7= Sarwy bl ik Kafigalik 27 945 Esasdim ol Finang Finansal
Makinesi Kugler | 24142021 Kirt. Tic. ve Sm. A5 - Iyleri Kimbama A8,

9.1.2. ihragemin maddi duran varhklarmm kullanimin etkilevecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

sirketin Cevresel Eiki Degerlendirmesi (CED) raporu bulunmamaktadir. Diger yandan Sirket
Atk Yonetimi Genel Esaslanna lliskin Yonetmelik, Avrupa Birlifi Uyum yasalan ve sair

mevzuat  uyannca Atk Yidnetimi ve Cevre Yionetimi binmled  olusturarak vasal
sorumluluklann: verine getirmektedir.

Bu mimvalde:

- Ambalaj Auklan ile ilgili olarak Cevre Bakanhigimn resmi portalin da yer alan infernet
sitesinde her vil Subat ayinda sisteme On-Line girerck Cevre Bakanligs min onayim
almaktadir. Belgelendirmeler TUKCEV (Tiketici ve Cevre Egitim Vakfi) tarafindan
vamimaktadir,

- Tesislerimiz  de  @kan  kimyasal avklanmiz; Kimyasal Aok depomuzda
depolanmaktacir. Yilda bir kere yetkilendirilmis kurulus olan ITC INVEST
TRADING wve CENSULTING AG, Tirkive Ankara subesine Lisansh araglara
Bakanlik oluru ile teslim edilmekte ve sisteme On-Line girislen vapiimaktadir.

- Sirket ditzenli olarak ses dlglim cihazlan ile ortam sesleri dlgilerek uypunluk belgesi
alinmaktadir.

- ASK| tarafindan Sirket kanal giderlerinden numuneler alinarak uvgunluk belgesi
verilmektedir.
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%.1.3. Maddi duran varhklar izerinde ver alan kisitlamalar, aymi haklar ve ipotek
tutarlar hakknda hilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitinmalar, Aynl Haklar, ipotekler Hakkmda Bilgi
Maddi Duran Kusrtlamania -
viaHik Ciati Targ Bimin Lehing Verildigi Mesleni Verilly ‘Tarihi Tutar {TL}
Bina + Asaa Ipnsck | Burgan Bank A% < lkitelli Subesi | Kredi Teminots | 11052016 [0, TR0
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Bina + Arsa Ipntek Vakillar Bankasi — Pursasklar Sh Kredi Tenmnm 0702 2013 20,00
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2.1.4. Maddi duran varhklarm ravig/gerceie uypun deferinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandifis deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Isbu izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla Sirket varhklanna

iliskin olarak hazrlanmug  fivar tespil raporu yada payrimenkul deperleme raporu
bulunmamaktadir.

9.2. Maddi elmayan duran varhklar hakkmda bilgiler:

9.2.1. hragpn bilgi dokiimanmda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kompozisyonu haklknda
bilgi:

Maddi olmayan duran varhklar, iktisap edilmiy haklan, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
vazilmlanm igermektedir. Sirketin sahip oldugu maddi duran varliklar. finansal kiralama
iglemlerinden kaynaklanan haklar ve yazilimlardan olusmaktadir.
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9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarn, ihragemm faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi haklkinda bilgiler:

fhraggimin olagan is ve Ffaaliverlerinde. sahip oldugu maddi olmayan duran varhklan
bilgisayar vazilimlar ve finansal kiralamadan kayvnakh haklardan olusmaktadir, Sz konusu

yazilim ve programlar penel muhasebe programian clup, kullamlamaz hale gelmesi stz
konusu degildir,

0.2.3. isletme igi varattlan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrage

bilgi dokiimamnda yer almas gercken finansal table dinemleri itibaryla bd varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinm detayvs hakkinda bilzi:

TIGARET Vi SAMAYE AS.

LNkt Eayemt Sacded Rae &) it
i) Fon N 12) 537 26 BA
Varg [aross 785 057 AI6G :

T
-~ 1ffrm_‘§|_¢5:; o: B8 - Algurts e Gho Bip; B0

AAGILIK KABITGILIK
1 /N 13

FINARITT YW Ska o FATTLIN &5



9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarn rayig/gergefie uygun dederinin bilinmesi halinde
rayig deger ve dayandiiy defier tespit raporu haklkanda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarn kullammum veya satisim kisitlayan sbzlesmeler
veva diger Kisitlayics hitkiimler hakkda bilgi:

Agagidaki tebloda finansal kiralama yoluyla edinilen maddi dursn varliklara iliskin bilgiler
yer almaktadir. Kiralama stiresi sonunda Sirket’in gerekli yikomliliklerini verine getirmesi
ile ilgili varhklar Sirket’e devir olacak olmakla birlikte stz konusu finansal kiralama
siizlegmeleri varliklann satisim kisitlamaktadir,
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9.2.6, Maddi olmayvan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulunmas halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarwyla
serefive edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

1.1, Finansal durum:

1011, ihragomm fzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meyvdana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:
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lzahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemled itibarivle ortaklik bilangosu

vukaridaki tablodadsr,

TL

30062019 | 30062018 |

Lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo
yukandaki gibidir.

) JLI22008 [ 31.12.2017 [ 31.12.2005

| Hasilat 32.541.055 | 29836499 | 106,133,050 | 67.05%.606 | 71356315
Sabislann Maliven (=) 23093528 § -24.434, 5*35 S BI695T | <53, 14T U583 | a2 490 834
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Finansman Gelirlers 2620048 | L1248 | TINLTER | 2472506 | 1,786,086
Finansman Giderlerd (-} 11 469067 | 653708 | -16.963.060 | - 12. -;anm& B 715649
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dénemlen itibarvle ortakhik gelir wblosu

&

31 Arahk 2018 tarihli bilango verilerine Orakhk donen varliklan, 31 Aralik 2016 tarihli mali

tablo verilenine péee %52 oraninda artis gdstermistie. Ortakh@in dinen varhk kalemlerinde
gergeklesen artisin en Snemli sebebi stoklardr.

31 Arahk 2016, 31 Arallk 2007 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda sirasivla Sirket
stoklars 36,4 milyon TL, 51 Milven TL ve 66 Milyon TL dir. Sirketin 30 Haziran 2019 farihli
finansal tablolanna gére stok tutan bir Snceki vila gire %59 oramndn artis saglayarak 58,6
Milvon TL sevivesine ulagmigtir.

RBazim ve matbaacihk sektdrll vam=al olarak mevsimsellik thtiva etmektedir. Genel olarak 9.
ve 10, aylarda yiikld fatura tahsilatlan olmaktadir. Difer yandan sektir okullarin aqldig
ditneme hazrlanmakia oldugu igin stoklar hesaby alti ayhik ara dinemde mevsimsel yiikseliy
gostermektedir,

Mevsimsellifin haricinde Sirket stoklarnda ki bilylmenin cn dnemli sebebi hammadde
Nyatlarmda perceklegen argtir, Ortakh@im Gretim maliyvetlerindeki en énemli girdi olan kagn
Oyatlanndaks arlis ve kafidin divize endeksli olmasimdan kaynaklanan kur fark:s Sirketin
hammadde tedarik malivetlering artirmustr, Aynica 2016, 2007 ve 2018 villannds ortalama
251 glin olarak perceklesen stok devir stireleri 30.06.2019 tarihli finansal tablolara piee 267
glin olarak gergeklesmis olup, sz konusu dinemde stok devir siiresinin artmasinim en Snemli
sehebi piyasa kosullarndan kayvnaklanmakiadic.

Sirket duran varhlarnnda izahnamede ver alan finansal tablo disnemlen tibarivie Gnemli bir
defisiklik gerceklesmemistir.
akhk kisa vadeli yikomiboltkler 31 Aralik 20016 tarihinden 30 Hazire

¢ kadar %033 orammda artis gistermistie.
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Onakhfin kisa vadeli yiikiimldltkleri 30 Haziran 2019 déneminde bir dnccki yvilin aymi
dineminde gore %13 oramnda artig gostermigtir. 30 Haziran 2019 dineminde Sirket'in
“Iligkili Taraflara Diger Borglar™ hesab 16.713.040 TL olup, stz konusu borg Sitket Y dnetim

hurulu  Bagkam Al Keles wve Sirket Ortafn  Celalettin Keles'e olan  borglardan
kaynaklanmaktadr.

30 Haziran 2019 dénemi finansal 1ablolanndan yer alan Ertelenmis Gelirler “Alman Siparis
Avanslan ndan olugmakta olup, stz konusu hesap tutan 10.594.874 TL dir. Sirket Ertelenmis

Gelirleri piyasa kosullarindan kavnakh olarak bir énceki vilin aym déneminde géire %440
azalmighir.

Sirket Uzun Vadeli Borglanmalan finansal Kiralama (sat ve geri kirala) anlasmas: ve diger

banka kredilerinden kaynakl olup, 30.06.2019 tarihli finansal tablolarinda 15995674 TL
tutarindadr,

Sirket dzkaynaklar 31 Aralik 2016, 31 Amhk 2017, 31 Aralik 2018 ve 30 Haziran 2019
tanhli finansal tablolarda sirasivla 23.385.893 TL. 25.718.890 TI., 25428585 TL wve
23,114,311 TL tutarindachr, lsbu izahnamede ver alan finansal tablo dinemlerinde Maddi
Duran Varlhk Yeniden Degerleme Artug/Azaliglan hesabinda kayda degier bir degisiklik
olmanus olup, stz konusu hesap 30 Haziran 2019 donemi itibari ile 7.005.930 TL
tutarindadar,

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. ihraggmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itihariyle
faaliyel sonuglarina iliskin bilgi:

Ortakligin finansal durumuna iliskin oranlar tablosu asafmdaki gibidir,

Sirket Rasyolar | 30062009 | 3LIL20IE | MA22007 | 31122016 |
Likiiite Orankan
Cari Cran 1,14 1.33 1,23 1,11 I
Likit Cram 0,12 0,12 0,26 T
Karlik Orantary . s
Britt Kar Matji 13.67 13,48 20,74 12,42
Fanitk Mars 12,50 10,73 15,86 7,70
Met Kar Marjs 747 0,39 4,34 3,62
Faalivet Devir Hugl Orranlar o
AKLIT Devir iz 1,10 i 0,76 T}
Alacak Devir Hizi 15,62 13.32 10,72 537
Stok Devir Hiz 1.37 |42 1.7 1.58
Barg Devir Hia 472 | 378 246 300 |
Faalivet Siireleri . B
Alacak Tahsil Stiresi 23,36 2741 1406 9,22
Stok Devir Stresi — 267,34 25713 265 84 231.48
Borg Devir Siiesi 86.47 96, 56 | 4, 6 83,45
Muli Biinve Oranlary .
Toplam Borg / Akl 76,39 75,9 378 | T0AB
Mali Borg / Ozsermaye (oL 10 41 [ 11,68 33,10
Gider ve Malived Oranlan
Faalived Gideri Med Satig 3,06 4 60 g LR
Finsmaman Gider Met Sabig 3524 1594 1 _%S,_ 1221
| Net Finansman Gideri Met Satig 19 AL E64Y 9.71
¥
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TL

= 30.06.2019 | 30.06.2018 | 31.12.2015 | 31122017 | 31.12.2016
aslat = 32.541.055 | 29836499 | 106.133.050 | 67058606 | 71356315
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet har Zarar: LA0T49) 432052 9.0R1.27 13475439 4,006,007
IMimem Kary/ Zarar -2 -ﬂ-'-' 407 T’i_‘i-ij |4 5TS 1907 ﬂl'.‘lSL =2 585288

5 }fn:kyzlmr.m girketin finansal performansing olumsuz olarak vansiyabilecektic,

Sirket net satislan 2016 — 2017 ve 2018 yillannda, yillik nrtal&ma %26 orannda bilviverek
L (¥ milvon TL sevivesine pelmistir,

Sirket net sabglan 30.06.2019 doneminde ise bir Onceki yila ghre %49 oraminda artig
gostermigtir. 30.06.2019 tarihli finansal tablolara piire Sirket'in briit kar marji %13.67 ve
FAVOEK marji %12.50 olarak gerpeklesmistir.

Sirketin 2016 - 2017 ve 2018 yillannda brit kar marj1 ortalamas: %13,50 olup, FAYOK marj)
aym dénemde "o l1,43 olarak pergeklesmistir.

Faaliyet giderlerin net satiglara oram 2016 — 2017 ve 2018 willarnda %591 olarak
gerceklesmistir,

Ortakligin detay mizan hesaplarna gére 2017 yilindaki kur farks, vade farki ve fivat farkindan
kaynaklanan diger gider ve zararlar 140.338 TL twanndayken, 2018 vihinda kur farky, vade
farki ve fiyat farkindan kaynaklanan diger gider ve zararlar 1.762.739 TL olarak
gergeklesmistir. S8z konusu zararm olusmaesina dbviz kurundaki dalgalsnmalar neden
olmustur. 30 Haziran 2019 tarihli mali verilerine gire Sirketin kur farki, vade fark: ve fivat
farkindan kaynakianan difier gider ve zararlar toplami 342,933 TL tutarmdadir,

30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolara gére ortaklifin net finansman giderleri Finansman
giderleri bir dnceki yila piire %484 oramindan artarak 8.848.119 TL seviyesine vilkselmistir.
Stz konusu artigin temel sebebi kredi faiz oranlarmin yitkselmesinden kavnakhidir,

Sirketin net dbnem kari 2016, 2017, 2018 ve 201906 dinemlerinde sirasivia, -2.585.288 TL.
2.907.805 TL, -418.675 TL ve -2.432.407 TL. wtanndadir, 2018 wil ve 200906 diineminde
ortaya grkan net diinem zaran, piyasalardaki ekonomik dalgalanmalar, talep vinlil yavaglama,

girdi fAyatlanndaki  yiikselme, diiviz kurlarindaki vikselis ve kur dalgalanmalarindan
kaynaklanmigtr.

10.2.2. Net satislar veva gelirlerde mevdana gelen Gnemli  degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2018 tarihli finansal tablolara ptire Sirket net satiglan bir dnceki vila gire %58 oranimda
artig phstererek 106 milyon TL tutanna ulagrmgtir, Séz konusu artigin sebebi diger yillardan
farkh olarak Sirketin 2018 wilin hem Diyanet lgleri Bagkanhg hem de T.C. Milli Egitim
Bakanligi'nun ihalesine girmis ve thaleyi alims olmasindan kaynakhdir.

10.2.3. ihracemun, izahnamede ver almas gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede eikilemis
veya etkileyebilecek Kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
hilgiler:

Sektirde, diviz kuru, petrol fivatlan, i¢ ve dig gelismeler, faiz ve finansman giderleri, vade ve
fiyat larks giderleri, kiresel ticari gerginlikler, talepte dalgalanmalar Sirketin Oretim ve
satislarinda dogrudan veva dolayh olarak dnem arz etmekiedir.

kur atekian,
i fivptlarinm

Untimiledeki dénemde yurtigi ve vurtdhs: sivasi gelismeler, vasanabilecy
tinansman giderlerinin ve piyasa faizlerinin ylkselmesi, hammadde ve diger
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10.3. ihraceimmn borgluluk durumu

Sirketin 30,06.2019 tarihli finansal tablolarina gére borgluluk durumun asaindaki gibidir.

| Bor¢luluk Durumu - 30.06.2019 Tutar (TL)
| Wisa viuleli yikilmlilikler ST.66T.451
Garantili 3.630.278
Teminatli 3.540.620
Garantisiz Teminatsiz 50.496.557 |
Urun vadeli yiikiimlilikler (uzun vadeli burclann kisa vadeli kisimlar: harig) 17.128.530
Crargntili T.157.583
Teminath 8.B38.001
GarantisizTeminatsiz |.132.856
Kasa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliikler Toplam T4.795.981
Orhany nahlar 23114311
| Odenmis/gikarilmss scrmaye N 15.300.000
Yasal yedekler __2.507.566
Diger yedekler 2.306.745
TOPLAM KAYNAKLAR 97,810,292
Met Boreluluk Daruomu Tutar {TL)
A. Nakit 151.794
B. Makil Benzerler -
C. Alm Satim Amach Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) ) 151.794
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 1527304
. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 1630279
H. Difer kisa Vadeli Finansal Borglar ) 207894
I kisa Wadeli Finansal Bosglar (F£G-Hj 1.365.477
| J. kasa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-ID) T.213.683

K, Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahwiller

15905674

R T e

N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+1L+M)

15.995.674

), Net Finansal Borgluluk (J4N)

21.209.357

11, IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihragginin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkmnda bilgi:

11.4. Isletme sermayesi beyan:

irketin 30.06.2019 tarihi itibari ile donen varhklar wplami 65.774.066 TL tutanndadir, Kisa
vadeli yikimlilikler toplamu ise 57.667 451 TL tutanndadir. $irketin net isletme sermayesi

8.106.615 TL dir.

Sirketin card yikomidltklerini kargtlamak igin 1 villik sore zarfinda yeterli isletme sermayesi
meveuttur. Sirket net igletme sermayesini {Dénen Varhklar — Kisa Vadeli Yiikiimliilikler)
seklinde hesaplamakta olup, 30.06.20019, 31122018, 30.06.2018, 31.12.2017, 31.12.2016
tarihinde sona eren yillik hesap donemlerine iligkin finansal tablolara pdre hesaplanan net
iletme sermayesi tutarlarim phsteren tablo asafida ver almakiadir,

[TL 30062019 | 30062008 | 3LI22008 | 3LIZ20L7 | 3022006
Diinen Varliklar 65.774.066 | 65349838 72754212 616181 [ 48020606
Kusa Vadeli Y ikumialikler 57.667.431 50861322 | 54.660.573 52419995\ | 43277.532

etmesi Sermayesi B I06.615 [4487.536 | IR.093.637 12096186 || , 4.743.074
i9




12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, malivetler ve satiy fiyatlarinda gériilen Gnemli en son
efilimler hakkinda bilgi:

Piyasada olugan déviz kurn harcketleri, bammadde fivatlar, faiz oranlan ve finansman
maliyetlerindeki degismeler. sivasi pelismeler, dis palitika pelismeler, global ticaret ve
ekonomik geligmeler Sirketin (retim satiy ve malivetlerini dogrudan ve dolayl olarak
etkilemektedir,

12.2. Thracomin beklentilerini tnemli dilgiide ethileyebileeek egilimler, belirsizlikler,
talepler, tashhiitler veva olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur,
13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihraggmin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
dinemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayvimlar:
Yoktur,

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagmsiz giivence raporu;

Yoktur,

134, Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle karsilastimlabilecek
sekilde hazirlandi@ing Hiskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha Gnee vapilmus kar tahminleri ile bu tabhminlerin ishu ahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadi hakknda bilgi:

Yoktur,

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. ihragginim genel organizasyon semasi:

Ihragguun organizasyvon vapist asafidaki gibidir,

[ Genel Modur ]_

[Pa:'__ar.lamla?q ﬁa;ﬁJ L Matbaa - Uretim ] { Wl Rier }
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