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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU (YENIDEN YAYIMLANMIS)
Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1.1. Gorus

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ("TMS'lere") uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

1.2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yurGtiImastar.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, Raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar” bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

1.3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisimiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Bagimsiz Denetim Calismalarimiz Kapsaminda Konunun

Kilit Denetim Konulari Nasil Dikkate Alindigi

Hasilatin Kaydedilmesi

Hasilat, yil igerisinde uygulanan stratejilerin sonuglarinin | Uyguladigimiz denetim prosediirleri, performans
degerlendirilmesi ve performans takibi agisindan 6nemli bir | dedgerlendirmesine iliskin raporlamalar ve (st yénetim
Olciim kriteridir. 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarin | tarafindan  gergeklestirilen  kontroller ~ dahil  gelirlerin
icinde en 6nemli kalem ve hesap olmasi nedeniyle "hasilatin | muhasebelestirmesi stirecine iliskin i¢ kontrollerin test
kaydedilmesi" hususu  kilit denetim konusu olarak | edilmesi, analitik incelemeler ve detay testlerden
belirlenmistir. ~ Sirket'in hasilat;; her tirlii matbaa ve | olusmaktadir. Denetim prosediirlerimiz (riinlerin risk ve

matbaacilik isi (basim, ciltleme vb.) ile her tiirli kagit ve
kirtasiye malzemesinin basim ve alim ve satimindan elde

faydalarinin misteriye teslim edildigine dair kanitlarin test
edilmesine iliskin prosediirleri de icermektedir. Uyguladigimiz

edilen gelirlerden olusmaktadir.

Satislar, driiniin teslimi, Urinle ilgili risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi lizerine alinan veya
alinabilecek bedelin gercege uygun dederi (izerinden
tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket'in hasilati 67.058.606
TL olup satis gelirlerine iliskin muhasebe politikalarina ve

belli basli denetim prosediirleri asagidaki gibidir:
- Satislar analitik olarak incelendi.

- Sirketin pazarlama departmani tarafindan satislara iliskin
gergeklestiren kontroller ve satis kosullarindaki degisimlere
iliskin kontroller test edildi.

- Satis faturalarinin 6rnekleme bazinda detay testleri yapildi.

- Satislarin  dénemsellik ilkesi
kaydedildiklerinin testleri yapildi.

uyarinca dogru ddéneme

- Sirket'in ticari alacaklarin dogrulanmasi sirasinda uyguladigi
stiregler anlasildi ve ticari alacak bakiyeleri dogrulama
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hasilat tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 2 ve Dipnot
30’da yer almaktadir.

yéntemi ile test edildi.

- Ticari alacaklarin tahsilat riski degerlendirildi ve tahsilat
stirecinin takibinde kullanilan kontroller test edildi.

- Miisteri sézlesmeleri ve siparis formlari incelendi ve satis
faturalariyla kontrolleri yapildi.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri neticesinde, hasilatin
kaydedilmesi konusunda 6nemli bir bulgumuz olmamistir.

Stoklar

Sirket'in stoklar kalemine iliskin agiklamalari Dipnot 10’da
yer almaktadir. Stoklar, Sirket'in 31 Aralk 2017 tarihli
finansal  tablolarindaki  aktif  toplaminin  %52'sini
olusturmaktadir. S6z konusu kalemi olusturan alt hesaplarin
ve islemlerin ¢ok sayida olmasi nedeniyle bu kalemin tamlik
ve degerlemesine iliskin 6nemli yanhslik riski, bagimsiz

Yaptigimiz denetim ¢alismalari kapsaminda, s6z konusu
énemli yanhshk riskinin ele alinmasinda uyguladigimiz
prosediirler asagidakileri icermektedir:

- Sirket'in yilsonu fiili stok sayimina refakat edilerek sayimin
dogrulugu test edilmistir.

- Stok sayimi sirasinda sondajlama usuliine uygun olarak

denetim standartlarimizda ciddi risk olarak

degerlendirilebilmektedir. S6z konusu risklerin bertaraf | denetim testleriifa edilmistir.

edilmesine iliskin gerekli agiklamalar yan situnda | - Tim stok kalemlerinin degerlemesi, diizenlenen stok sayim

belirtilmistir. tutanaklarina iliskin olmak lizere ortalama maliyet yontemi
kullanilarak degerlemeye tabi tutulmus ve muhasebe igi ve
muhasebe disi uyumu test edilmistir.

Finansal Borglar

Sirketin finansal borglar kalemine iliskin agiklamalari 36 ve
45 numarali dipnotlarda yer almaktadir.

Finansal borglar Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarindaki pasif toplaminin %29’unu olusturmaktadir.

S6z konusu kalemi olusturan alt hesaplarin ve islemlerin ¢ok
sayida olmasi nedeniyle bu kalemin tamlik ve degerlemesine
iliskin énemli yanhshk riski, denetim standartlarimizda ciddi
risk olarak degerlendirilebilmektedir. S6z konusu risklerin
bertaraf edilmesine iliskin gerekli agiklamalar yan siitunda
belirtilmistir.

YaptiGgimiz denetim ¢alismalari kapsaminda, séz konusu
6nemli yanlishk riskinin ele alinmasinda uyguladigimiz
prosediirler asagidakileri icermektedir:

- Sirket'in finansal borglar toplaminin tamami igin dogrulama
yazisi temin edilerek sirket kayitlari ile karsilastiriimistir.

- Sirket'in yabanci para borglarina iliskin kur degerlemeleri
kontrol edilmistir.

- Sirket'in finansal borglarinin dénem igerisindeki 6demelerine
iliskin olarak dekont drnekleri temin edilerek muhasebe
kayitlariyla uyumlulugu kontrol edilmistir.

-Sirket'in finansal borglarina iliskin gider tahakkuklari sirketin
kayitlarr ile karsilastirilmistir.

Kurumlar Vergisi istisnasi Uygulamasi

Dipnot 29 ve 49'da agiklandigi iizere, Sirket Esenboga Yolu
Balikhisar Mahallesi No:22 Akyurt/ANKARA adresinde
bulunan fabrika binasini cari dénemde satmis, s6z konusu
binayr daha sonra finansal kiralama yoluyla kiralayarak
faaliyetlerine ayni yerde devam etmistir. Anilan fabrika
binasinin satisindan defter kayitlarina gére elde edilen
2.257.044 TL tutarindaki karin % 75’lik kismi olan 1.692.783
TL, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e
maddesinde yer alan istisna hiikmi ¢ergevesinde 2018
yilinda pasifte kar yedekleri igcinde 6zel fon hesabina
alinarak 2017 yili  kurumlar vergisi beyannamesinde
hesaplanan kurumlar vergisi matrahindan indirim konusu
yapilmistir.  Vergi istisnasindan  faydalanma  hususu,
degerlendirme ve muhakeme gerektirmesinden dolayi
denetimimiz icin 6nemli bir husustur.

Denetim stirecinde, Sirket'in gayrimenkul satisindan elde ettigi
kazanca vergi istisnasi uygulanmasi ile ilgili kayitlarin
dogrulugu ve uygulamanin yasal diizenlemelere uygunlugu
iizerinde denetim prosediirleri gergeklestirilmis, hesaplamalari
ve muhakeme siireglerini dederlendirmeleri icin denetim
ekibimizde yer alan vergi uzmanlarinin gérislerinden
faydalanilmistir.

Yapilan dederlendirmelerde, istisna tutarinin 2017/4. dénem
gecgici vergi beyannamesinde fazla beyan edildigi tespit
edilmistir. Sirketin 2018 yili kayitlarinda olmasi gereken istisna
tutan lzerinden fon ayrilmasi saglanarak kayitlarda gerekli
diizeltme  yaptirilmistir. 2017  yih kurumlar  vergisi
beyannamesi, Sirket tarafindan olmasi gereken istisna
tutarina gore verilmistir.

Bu cercevede, Sirketin 29 ve 49 no’lu dipnotta yer alan
aciklamalarinin yeterligi de test edilmistir.
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1.4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordlgi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken Yonetim; Sirket'in  strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
1.5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence
seviyesidir. Ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlshklar dnemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiratilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil, ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siurekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
Yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, Raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini
olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hidkiimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

1.6. Dikkat Cekilen Husus

Sirket 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinin yayimlanmasindan sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) sirketin cari donemde gerceklestirdigi fabrika binasi satisi ve geri kiralanmasi islemine iliskin
muhasebelestirme uygulamasinin Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 16 (“TFRS 16”) cergevesinde
uygulanan Turkiye Muhasebe Standardi 17’ye (“TMS 17”) uygun olarak yeniden dizenlenmesi talebi
cercevesinde finansal tablolarini yeniden dizenlemistir. Yeniden yayimlanan ilisikteki 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarin (2.6) no’lu dipnotu yapilan dizeltmeleri agiklamaktadir.

Bu Bagimsiz Denetim Raporu, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda yaptigi diizeltmelere iliskin
olarak yeniden yayimlanmaktadir ve 6nceden yayimlanmis olan ve olumlu goris bildirdigimiz 01 Mart 2018
tarihli Bagimsiz Denetim Raporumuzun yerini almaktadir. Bu nedenle 01 Mart 2018 tarihli Bagimsiz Denetim
Raporumuz dikkate alinmamalidir. Bu husus, tarafimizca bildirilen gérisi etkilememektedir.

2. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliilikler

2.1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398 inci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca dizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 01 Mart 2018 tarihinde Sirketin
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2.2. TTK’nun 402. maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca, Sirketin 01 Ocak-31 Aralik 2017 hesap ddéneminde
defter tutma diizeninin, Kanun ile Sirketin esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanilmamistir.

2.3. TTK’nun 402. maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenilen agiklamalari yapmis ve istenilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi M. Ridvan SELCUK’dur.
Ankara, 10.12.2019

BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik Anonim Sirketi

M Ridvan SELCUK, YMM

Sorumlu Denetgi
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2017 TARIiHLi HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
(Yeniden
Diizenlenmis)*
Dipnot
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 55.805 339.716
Finansal Yatirimlar 45 - -
Ticari Alacaklar 7,8 7.103.681 10.227.655
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 7.103.681 10.227.655
Diger Alacaklar 7,9 20.243 799
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 20.243 799
Stoklar 10 50.960.796 36.434.819
Pesin Odenmis Giderler 12 6.457.703 1.008.498
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Diger Donen Varliklar 28 17.913 9.119
ARA TOPLAM 64.616.141 48.020.606
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar 38 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 64.616.141 48.020.606
Duran Varliklar
Finansal Yatirmlar 3,4,45 - -
Ticari Alacaklar 7,8 - -
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 7,9 19.125 19.125
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 19.125 19.125
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar - -
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 17.042.369 30.423.356
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 15.789.591 19.898
- Serefiye - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.789.591 19.898
Pesin Odenmis Giderler 12 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 39 640.152 677.877
Diger Duran Varliklar 28 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 33.491.237 31.140.256
TOPLAM VARLIKLAR 98.107.378 79.160.862

* Bakiniz Dipnot 2.6

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
L'.le BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.

31.12.2017 TARiHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
(Yeniden
Diizenlenmis)*
Dipnot
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yakumliilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 36,43,45 10.647.207 19.482.250
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 36,43,45 - -
Diger Finansal YikUmluliikler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7,8 28.093.415 15.193.129
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 7 500 500
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 28.092.915 15.192.629
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 580.854 496.392
Diger Borglar 7,9 814.629 1.309.163
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7 168.239 864.182
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 646.390 444.981
Ertelenmis Gelirler 12 11.768.906 5.468.058
Donem Kari Vergi Yukamlalaga 39 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 28 1.412.812 1.328.540
ARA TOPLAM 53.317.823 43.277.532
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yikimlalikler 38 - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 53.317.823 43.277.532
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 36,43,45 18.127.756 11.644.341
Diger Finansal Yikuamluliikler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7,8 - -
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 - -
Diger Borglar 7,9 - -
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 - -
Ertelenmis Gelirler 12 2.303.943 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 25 767.637 682.720
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 767.637 682.720
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 - -
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Ertelenmis Vergi YukimIulGga 39 - -
Diger Uzun Vadeli Yikumlaltkler 28 1.073.100 170.376
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 22.272.436 12.497.437

* Bakiniz Dipnot 2.6

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
L'.le BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.

31.12.2017 TARiHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
(Yeniden
Diizenlenmig)*
Dipnot
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 29 18.300.000 18.300.000
Sermaye Diizeltme Farklari 29 - -
Geri Alinmis Paylar (-) 29 (19.400) (19.400)
Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 29 - -
Paylara iliskin Primler 29 1.306.915 1.306.915
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger 29 6.946.612 7.521.420
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislari 7.005.930 7.619.252
- Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢ciim Kazanglari (59.318) (97.832)
(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml 29
Gelirler veya Giderler i i
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 454.218 454.218
Gecgmis Yillar Karlar/Zararlar 29 (4.177.260) (1.591.972)
Net Donem Kari/Zarari 29 (293.966) (2.585.288)
Kontrol Giicii olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 22.517.119 23.385.893
TOPLAM KAYNAKLAR 98.107.378 79.160.862

* Bakiniz Dipnot 2.6

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

L'.le BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
(Yeniden Diizenlenmis)*

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot

Referanslari 01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 30 67.058.606 71.356.315
Satiglarin Maliyeti (-) 30 (53.147.955) (62.491.834)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 13.910.651 8.864.481
BRUT KAR/ZARAR 13.910.651 8.864.481
Genel Yonetim Giderleri (-) 32,35 (2.541.400) (3.235.644)
Pazarlama Giderleri (-) 32,35 (1.677.138) (1.637.243)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 32,35 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 1.817.494 2.415.152
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (1.235.889) (2.411.783)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 10.273.718 3.994.963
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 34 - 11.044
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 - -
;I:I':;\JZS/-\I\{RII;:IGIDERI ONCESI FAALIYET 10.273.718 4.006.007
Finansal Gelirler 36 2.472.907 1.786.386
Finansman Giderleri (-) 36 (12.960.827) (8.715.649)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI (214.202) (2.923.256)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri (79.764) 337.968
- Dénem Vergi Geliri/Gideri 39 - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 39 (79.764) 337.968
ix:?;;:;’:i’;‘ FAALIYETLER DONEM (293.966) (2.585.288)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM } }
KARI/ZARARI

DONEM KARI/ZARARI 40 (293.966) (2.585.288)
Pay Basina Kazang 40 (0,0161) (0,1412)
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,0161) (0,1412)

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

* Bakiniz Dipnot 2.6

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
m BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
(Yeniden Diizenlenmis)*

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot
Referanslari 01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

DIiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari

-Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelire iligkin Vergiler

-Dénem Vergi Gideri/Geliri

-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

(631.665)

29 (645.602)

2 38.514

39 24.577

24.577

(18.461)

(23.076)

4.615

4.615

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

-Yabanci Para Cevirim Farklari
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari/Kayiplari
-Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/ Kayiplari
-Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsaml Gelirinden Kar/ Zararda Siniflandirilacak Paylar
-Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsaml Gelir Unsurlari
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler

-Dénem Vergi Gideri/Geliri

-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

(925.631)

(2.603.749)

* Bakiniz Dipnot 2.6

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
t't:tf BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2017 TARiIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT 6ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar TL olarak goésterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Gelirler ve Giderler Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Yeniden
Yeniden Degerleme
Karsihkli Degerleme Riskten ve Kardan
Sermaye istirak Pay ihrag ve Olgiim Diger Yabanci Para Korunma Siniflandirma Ayrilan
Odenmis Duzeltme Geri Alinmig Sermaye Pirimleri/ Kazang/ Kazang/ Cevirim Kazang/ Kazang/ Diger Kazang/ Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Dénem
Sermaye Farklari Paylar Dizeltmesi iskontolari Kayiplari Kayiplar Farklari Kayiplari Kayiplari Kayiplar Yedekler Kar / Zararlan Kari Zarari Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Gegmis
ONCEKi DONEM
01.01.2016 Itibariyle Bakiyeler 18.300.000 - - 1306915 7.619.252 (79.371) - - - 359.318  (2.050.600) 553.528  26.009.042
(D6nem Bas1)
Transferler - - - - - - - - - 75.500 478.028 (553.528) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - (18.461) - - - - - (2.585.288) (2.603.749)
- Dénem Kari (Zarari) - - - - - - - - - - - (2.585.288) (2.585.288)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - (18.461) - - - - - - (18.461)
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/Azalis (19.400) 19.400 (19.400) (19.400)
31.12.2016 Itibariyle Bakiyeler 18.300.000 (19.400) - 1306915 7.619.252 (97.832) - - - 454218 (1.591.972) (2.585.288)  23.385.893
(D6nem Sonu)
Bagimsiz Denetimden Gegmis
(Yeniden Diizenlenmis)*
CARi DONEM
01.01.2017 Itibariyle Bakiyeler 18.300.000 (19.400) - 1306915 7.619.252 (97.832) - - . 454218  (1.591.972) (2.585.288)  23.385.893
(D6nem Bas1)
Transferler - - - - - - - - - - (2.585.288) 2.585.288 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (613.322) 38.514 - - - - - (293.966) (868.774)
- Dénem Kari (Zarari) - - - - - - - - - - - (293.966) (293.966)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (613.322) 38.514 - - - - - - (574.808)
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle . . . . . : : . ) ) . . }
Meydana Gelen Artis/Azalig
1.12.2017 itibariyle Baki
3 017 Itibariyle Bakiyeler 18.300.000 (19.400) - 1306915  7.005.930 (59.318) - - - 454218  (4.177.260) (293.966)  22.517.119

(D6nem Sonu)

* Bakiniz Dipnot 2.6

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
L'.le BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBAACILIK KAGITGILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.

31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
Bagimsiz Denetimden
Gegmis (Yeniden
Diizenlenmig)*

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

A.

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.625.963) 11.162.587
Doénem Kari/Zarari (293.966) (2.585.288)
Donem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 5.787.840 4.330.420
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 942.306 1.501.226
Kargiliklar ile ilgili Diizeltmeler 1.246.339 1.108.597
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 404.409 (117.288)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 0 97.445
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 410.027 (337.968)

D(I]):er;;;/grllklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili 3689.122 193.540
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden

Olan Diger Kalemlere iligkin Diizeltmeler (329.556) 0
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (574.808) 1.884.868
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (7.023.873) 9.602.239
Stoklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler (14.525.977) (4.456.767)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 3.123.973 1.587.421
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (5.439.717) 6.141.104
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 12.900.286 (1.526.601)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7.610.265 2.027.425
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (10.692.703) 5.829.657
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (95.964) (184.784)
Odenen Kidem Tazminati (95.964) (184.784)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.331.012) (1.190.293)

Gm;g:i ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 0 145.629

Cllll/llslt;h:l ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit (3.331.012) (1.335.922)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.673.064 (10.048.834)
Alinan Krediler 74.360.956 68.348.555
Kredilerin Geri Odemesi (58.596.467) (72.548.332)
Odenen Faiz (11.091.425) (5.829.657)
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari 0 (19.400)

AL AR S AL SO OMCE AT Ve N

YAB.A.NCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI 0 0

ETKISI

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (283.911) (76.540)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 339.716 416.256

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 55.805 339.716

* Bakiniz Dipnot 2.6

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
tl:tf BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S. “Sirket” 1988 yilinda “Saray
Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 08.07.2010 tarihinde nevi degisikligi
yapilarak Anonim Sirket’e donlsmustir. “Sirketin”in ana faaliyet konusu; her tirlii matbaa ve matbaacilik
isini yapmak, baski, cilt islerini yapmak, gazete imalati, ithalati, ihracati ve pazarlamasini yapmak ve her tirlu
kagit, kirtasiye, mirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri almak, basmak, ithalati, ihracati ve
pazarlamasini yapmaktir.

Sirket blinyesinde istihdam edilen personel sayisi 31.12.2017 tarihi itibariyle 109 kisi, 31.12.2016 tarihi
itibariyle 92 kisidir. Sirketin merkez adresi Esenboga Yolu Balikhisar Mahallesi No:22 Akyurt/ ANKARA’dir.

Sirketin kayith sermayesi 90.000.000 TL (Doksan milyon Tirk Lirasi) olup, her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi)
nominal degerinde 90.000.000 (Doksan milyon) adet paya boélinmustdr.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 18.300.000 TL (On sekiz milyon (g ylz bin Tiirk Lirasi) olup, her biri 1 TL (Bir Tark
Lirasi) nominal degerinde 1.500.000 (Bir milyon bes yiiz bin) adet A Grubu nama yazil, 16.800.000 (On alti
milyon sekiz yiz bin ) adet B Grubu hamiline yazili olmak lzere 18.300.000 (On sekiz milyon U¢ yliz bin) adet
paya bolinmustar.

Sirketin 6denmis sermayesi 18.300.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 18.300.000 adet paya
bolinmastar.

31.12.2017 tarihi itibariyle Sirketin hissedarlari, hisse oranlari ve hisselerin nominal degerler itibariyle
dagihmi asagidaki gibidir:

ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%)
Ali KELES 1.475.000 8,06
Celalettin KELES 1.488.822 8,14
Meliha Bahar KELES 51.600 0,28
Rasit KURU 1.637.343 8,95
Metin KURU 2.249.152 12,29
Saray Matbaa'nin Elinde Olan Hisse Senetleri 19.400 0,11
Diger 11.378.683 62,18
TOPLAM 18.300.000 100,00
GERI ALINMIS PAYLAR (19.400)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) TMS’na Uygunluk Beyani
Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca

belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiakidmlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
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BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
tl:tf BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

b) Kullanilan Para Birimi
Sirket’in finansal tablolari sunum ve fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
c) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali  bilgiler gerekli gorildigiinde ©nceki dénem finansal tablolarinda yeniden
siniflandirihr ve 6nemli farkhliklar ilgili dipnotlarda agiklanir.

d) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Sirket, 31 Aralk 2017 tarihi itibariyle sona eren faaliyet dénemi boyunca muhasebe politikalarinin
uygulanmasi sirasinda 31 Aralik 2016 tarihli Sirket finansal tablo dipnotlarinda agiklanmis olan kararlari
uygulamaya devam etmistir.

e) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlan

Cari donemde, Sirketin finansal performansi, bilangosu sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen herhangi
bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte, asagida cari donemde gecerli olup Sirketin 6zet
finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile henlz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan da erken
uygulanmasi benimsenmemis standart ve yorumlara iliskin bilgilere yer verilmistir.

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’nda yapilan degisiklikler

TMS 19'daki degisiklik, "Tanimlanmis fayda planlan”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirli degisiklik Gglinci kisiler veya calisanlar
tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden
bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi durumlarda nasil
muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.
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Yillk iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir. 2010-2012 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir.

TFRS 14, "Duzenlemeye dayali erteleme hesaplar"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama déonemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, dizenlemeye
dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina
yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha o6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin
diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

*TFRS 5, 'Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler', satis yontemlerine iliskin
degisiklik

*TFRS 7, 'Finansal araglar: Agiklamalar', TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet soézlesmelerine iliskin
degisiklik

*TMS 19, 'Calisanlara saglanan faydalar' iskonto oranlarina iliskin degisiklik

*TMS 34, 'Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, Miisterek anlagmalardaki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Misterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile
isletme tanimina giren bir misterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi
konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16, "Maddi duran varliklar" ve TMS 41, "Tarimsal faaliyetler"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik Gzim asmasi, kauguk agaci,
palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran
varliklarin Gretim slirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde
muhasebelestiriimesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan
¢ikararak TMS 16'nin kapsamina alinmistir. Tasiyici bitkiler Uzerinde blylyen drinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar" ve "Maddi olmayan duran varliklar";
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle bir varlhigin kullanimini iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varlig§in ekonomik
yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin
uygun olmadigina aciklik getirmistir.

[
TMS 27, "Bireysel finansal tablolar"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10, "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28, "istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar"; 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler

yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari igin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.
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TMS 1, "Finansal tablolarin sunulusu"; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaclanmistir.

b) 2016 yilindan itibaren gecgerli olup, Sirketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlar ve mevcut
standartlara getirilen degisiklik ve yorumlar

TMS 7, “Nakit akis tablolan”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan yikimlalik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir.
Degisiklikler UMSK' nin 'agiklama inisiyatifi' projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergileri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden olgiilmesi durumunda
ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin
muhasebelestiriimesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2, “Hisse bazl 6demeler”'deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayal hisse bazl 6demelerin 6lgim esaslarini ve
bir 6dillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya gceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin galisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari
kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yikimli oldugu durumlarda. TFRS 2'nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 6dil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yikimldliklerin
siniflandirmasi ve olgtilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen
deger duslikligl zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile
yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal
tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaglamistir.

TFRS 15, “Msterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”’daki degisiklikler; Bu degisikliklerle edim
(performans) yukumliliklerini belirleyen uygulama rehberligine, 'fikri milkiyet lisanslarinin muhasebesine
ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin brit hasilat
sunumu) iliskin aciklamalari icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve
degistirilmis aciklayici érnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek
pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir
kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilanco ici); ya da faaliyet kiralamasi
(bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama
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sozlesmeleri icin gelecekte odeyecekleri kiralama yukidmldliklerini ve buna karsilik olarak da bir 'varlik
kullanim hakki'ni bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar icin bir istisna 6ngérmustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK' nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otlrl (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestiriimesi ya da ayristirimasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagl beklenmektedir. IFRS 16'ya
gore biz sozlesme belirli bir stire igin belirli bir tutar karsihginda bir varligin kullanim hakkini ve o varhgi
kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”'ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. UFRS 4'de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin 'ortili yaklasim
(overlay approach)' ve 'erteleme yaklasimi (deferral approach)' olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna
gore:
- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6énce UFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi ;kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu
saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak UFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamayi erteleyen
isletmeler halihazirda var olan TMS 39, 'Finansal Araglar' standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Yatirnm amach gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirm
amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin "yatirrm amacgh (gayrimenkul'
tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.

2014-2016 doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

-TFRS 1, 'Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi", TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak 2018'den itibaren
gecerli olarak kaldirilmistir.

-TFRS 12, 'Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar', standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

-TMS 28, 'istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar', 1 Ocak 2018'den itibaren gegerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden olglilmesine iliskin degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerindi gecerlidir! Su yorum yabanci para cinsinden
18



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
tl:tf BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

yapilan islemler ya da bu tilr islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden
yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi
durumunda Ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirketin
finansal tablolari Gizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1. Satis Gelirleri

Hasilat, teslim ve hizmetlerin gergeklesmesi, hasilat tutarinin giivenli bir sekilde belirlenmesi ve hasilat ile
ilgili ekonomik yararlarin Sirkete akmasinin muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayig
degeri tzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinmaktadir.

2.3.2. Stoklar

Stoklar dretimde kullanilan ya da dogrudan satilan ilk madde ve malzemeler, yari mamul, mamul ve ticari
mallardan olugsmaktadir. ilk madde ve malzemeler ile ticari mallar kayith degeriyle ya da net gerceklesebilir
degerinden dusik olani ile yari mamul ve mamuller ise lretim maliyeti ile ya da net gergeklesebilir
degerinden dusik olani ile kayitlarda yer almaktadir. Bilanco tarihi itibariyle stoklarda deger dusiklGgi
yoktur.

2.3.3. Maddi Duran Varlklar
Maddi varliklar temel yontem olarak mali tablolarda maliyet bedellerinden birikmis amortisman paylari
indirildikten sonraki net degerleri ile gosterilmektedir.

(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(ii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émdrlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman metodu kullanilarak ayrilmistir. Bu sekilde hesaplanmis
amortisman giderleri gelir tablosunda gider kalemleri icerisinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émiuirleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Yer alti ve Yeriistl Dlzenleri 5yil
Binalar 50 yil
Makina ve cihazlar 3-10 yil
Tasitlar 2-5 yil
Déseme ve demirbaglar 2-15yil

Diger Maddi Duran Varliklar -
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(i) Elden ¢ikarma
Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil
edilerek, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

(iiii) Yeniden Degerleme

Maddi duran varliklardan arsa ve binalar yeniden degerlenmis degerleri ile bilancoda yer almaktadir. Arsa ve
binalar 2011 ve 2015 yillarinda degerleme sirketi tarafindan degerlemeye tabi tutulmus ve deger artislari
2011 ve 2015 yillari finansal durum tablolarina aktariimistir.

2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varlklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alinir
ve kiralama siresi ve faydali 6mdrleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler.

(i) itfa paylari

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari, gelir tablolarinda ilgili varliklarin tahmini ekonomik omdirleri
Gzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Bu sekilde
hesaplanmig itfa tutarlari konsolide gelir tablosunda gider kalemleri icerisinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik émdrleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Haklar 3-50 yil
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-10yil

(ii) Elden ¢ikarma
Maddi olmayan duran varliklarin elden c¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

2.3.5. Varliklarda Deger Diisiikligii

Deger dusukligi gideri varligin defter degerlerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda hesaplanir.
Deger disukligih hesaplanmasinda Sirket yonetimi gelecek olaylara ve durumlara gore tahmin
yuritmektedir. Sirket stipheli hale gelen alacaklari igin karsilik ayirmaktadir.

2.3.6. Borglanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insasi veya lretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o
dzellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaclandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bunun disindaki borgclanma maliyetleri katlanilan dénem
icerisinde gider olarak finansal tablolara alinir. Sirkette borglanma maliyetleri dogrudan gider yazilmistir.

2.3.7. Finansal Araglar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi lzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaclamistir.
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Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Cari dénemde Ankara ili, Akyurt ilgesi Balikhisar Mahallesinde 1649 ada ve 9 parselde bulunan 19.440 m2
ylzolgimli fabrika binasi satilmis ve Deger Artis Fonundaki binaya isabet eden kisim geri ¢ekilmistir.

Makul deger, finansal varlik veya ylkimlliklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yuktumliliklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

2.3.8. istiraklerdeki Yatinmlar
istirak niteligindeki yatinmlarin muhasebelestirilmesi ve raporlanma esaslarinin belirlenmesidir. Sirketin
istirak ve bagh ortakligi yoktur.

2.3.9. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye gevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi cinsinden parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin veya parasal kalemlerin
Tl'ye cevrilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi cinsindeki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL'ye ¢evrilmektedir.

Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu bir Glkenin para birimi olmayan bagh ortaklklarin, varliklari,
yukUmlaltkleri ve dénemin finansal tablolara alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar hari¢ 6zsermaye
kalemleri bilanco tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari tizerinden TL'ye donistirilir. Dénem iginde finansal
tablolara alinan gelir ve giderler de islem tarihindeki kurlar esas alinarak TL'ye dénustdrdlir.

2.3.10. Hisse Basina Kazang
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem kar/zararinin ilgili dénem icerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 06zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise dontik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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2.3.11. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kar’a iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanacaktir.

2.3.12. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler

Sirket Yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimlilagin bulundugu, bu
yukimlGligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin sirketten ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yukimlalik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, mali
tablolarda s6z konusu ytuktumlilik tutari kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagh yikimlulikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin Sirketten g¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

2.3.13. Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirkete ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirketin bilangosunda,
ilgili varhgin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin buglinkii degerinden dusiik olani
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degeri tutarinda bir
yukUmlilik olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama yUkUmlilGgli anapara geri 6demeleri yoluyla
azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydah émri
boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira sliresinin kiralanan varligin faydali d6mriinden kisa olmasi ve kira sliresi sonunda ilgili varhgin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
suresi icerisinde; kiralanan varhigin faydali dmriiniin kira stiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mri
icinde amortismana tabi tutulur.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin édnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan édemeler, kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. Sirket onceki yillarda ve cari
doénemde finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varliklarin borglanma maliyetlerini gelir tablosunda
finansman gideri olarak gider yazmaktadir.

Cari donemde Sirketin aktifinde bulunan fabrika binasi satildiktan sonra finansal kiralama yoluyla geri
alinmistir.
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2.3.14. iliskili Taraflar

Mali tablolarda ve bu raporda, ortaklar, lst diizey idari personel ve yonetim kurulu tGyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

2.3.15. Devlet Tegvik ve Yardimlari

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Sirket SGK 6demelerinden kaynaklanan %5’lik hazine yardimini diger
gelirler hesabina gelir kaydetmektedir.

2.3.16. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem kari tzerindeki gelir vergisi yukimluligu, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
doénem yukumliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tGzerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yukimluliguni icermektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yirlrlikte olan vergi
oranlari kullanilmaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolarda ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagl, séz konusu gegici farklliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi
oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimlaliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yikiamlalikleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

2.3.17. Galisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yirirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludir. Soz
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligl, tim cahlsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiukamlilik tutarlari
buglinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

2.3.18. Emeklilik Planlan
Sirketin emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.

2.3.19. Nakit Akim Tablosu
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari, sirketin faaliyetleri ile yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak dolayl yénteme gore raporlanir.

Sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.
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Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlk
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.3.20. Giderler
Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilirler.

2.3.21. Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan sirket kaynakli ticari alacaklar, reeskont edilmis
maliyet (zerinden degerlendirilir. Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsihgr olusturulur. S6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin
tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak {zere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

2.3.22. Ticari ve Diger Finansal Yukiimliiliikler
Ticari borglar reeskont edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, Sirket Yonetimi'nin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varlik, yiktumlilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
yapmasini gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla goézden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari ddonemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Varliklarin faydali 6miirleri

Sirket’in varhklarinin faydal ekonomik dmdiirleri, varligin iktisap tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir
ve diizenli olarak gdzden gegirilir. Sirket, bir varligin faydali émriini o varligin tahmini faydasini géz éniinde
bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, sirketin benzer varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir. Bir varligin
faydali 6mri belirlenirken, sirket ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler sonucu varliklarin teknik
ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da gézoniinde bulundurur. Lisanslarin faydali
Omdirleri ise lisans sdzlesmelerinin gecerlilik stirelerine baglidir.

2.6. Karsilagtirmali Bilgiler ve Cari D6nem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Sirketin Esenboga Yolu Balikhisar Mahallesi No:22 Akyurt/ ANKARA adresinde bulunan fabrika binasi cari
donemde satilmis, s6z konusu bina daha sonra finansal kiralama yoluyla yeniden kiralanarak sirketin
faaliyetlerine ayni yerde devam edilmistir. Anilan fabrika binasinin satisindan defter kayitlarina gore
hesaplanan 2.257.044 TL tutarindaki kar “Diger Olagandisi Gelir” olarak muhasebelestirilmis ve bu karin
%75’lik kismi olan 1.692.783 TL, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesinde yer alan istisna
hiikmi cercevesinde 2018 yilinda defter kayitlarinda &zkaynaklar grubu icinde “Ozel Fon” olarak kar
yedekleri hesabina aktarilarak 2017 yili kurumlar vergisi beyannamesinde beyan edilen kurumlar vergisi
matrahindan indirim konusu yapilmistir.
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Sirketin VUK’na gore hazirlanan 31.12.2017 tarihli finansal tablolarin TFRS’na gore dizenlenmesi sonucu,
fabrika binasinin ve binada mevcut makinalarin satis ve geri kiralama islemi dolayisiyla 3.740.950 TL
tutarinda satis kari olusmustur. S6z konusu kar, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesinde
yer alan istisna hikminin finansal tablolara yansitilabilmesi icin 01 Mart 2018 tarihli finansal tablolarda yer
alan cari dénem karinin tespitinde “Diger Olagandisi Gelir” olarak dikkate alinmis ve bu karin 1.692.783 TL'lik
kismi takip eden dénemde TFRS’na gére hazirlanan finansal tablolarda ézkaynaklar grubu icinde “Ozel Fon”
olarak kar yedekleri hesabina aktariimigstir.

Sirket tarafindan Eylil 2019 ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) yapilan sermaye artirimi talebinin
anilan Kurulca incelenmesi sonucu, sirketin 2017 yilinda gerceklestirdigi fabrika binasi satisi ve geri
kiralanmasi islemine iliskin muhasebelestirme uygulamasinin Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 16
(“TFRS 16”) cergevesinde uygulanan Tiirkiye Muhasebe Standardi 17’ye (“TMS 17”) uygun olarak diizeltilmesi
ve 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.06.2019 tarihli finansal tablolarin bu dizeltmeye goére yeniden
diizenlenmesi talep edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarin SPK’'nin talebine goére yeniden diizenlenmesi sonucu, fabrika
binasinin ve binada mevcut makinalarin satis ve geri kiralanmasi islemlerinden elde edilen karin s6z konusu
iktisadi kiymetlerin 2017 yilindaki finansal kiralama siirelerine isabet eden 539.179 TL'lik kismi cari dénem
karinin tespitinde “Diger Olagandisi Gelir” olarak dikkate alinmis, 31.12.2017 tarihinden sonraki kiralama
sirelerine isabet eden 3.201.771 TL'hk kismi ise ertelenmis gelir olarak finansal durum tablosuna
aktarilmigtir. Yapilan bu diizeltme sonucu, yeniden diizenlenen 31.12.2017 tarihli finansal tablolarda donem
net zarari 293.966 TL olarak hesaplanmistir.

Yapilan diizeltmelerin Finansal Durum Tablosu ve Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu lzerindeki
etkileri asagidaki gibi olmustur.

Finansal Durum Tablosu Diizeltmelerin Etkisi

Daha Once Yeniden
31 Aralik 2017 Raporlanan Diizeltmeler Diizenlenmis
Kisa Vadeli Yakumliltkler (Ertelenmis Gelirler) 10.871.078 897.828 11.768.906
Uzun Vadeli Yuktumlulukler (Ertelenmis Gelirler) - 2.303.943 2.303.943
Dénem Net Kari/Zarari 2.907.805 (3.201.771) (293.966)
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu Diizeltmelerin Etkisi

Daha Once Yeniden
31 Aralik 2017 Raporlanan Diizeltmeler Diizenlenmis
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.019.265 (3.201.771) 1.817.494
Donem Net Kari/Zarari 2.907.805 (3.201.771) (293.966)
Pay Basina Kazang 0,1589 (0,1750) (0,0161)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Nakit Akis Tablosunun yeniden diizenlenmesinde
yukarida bahsedilen diizeltmelerinin etkileri dikkate alinmistir.
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NOT 3 — iSLETME BiRLESMELERI

Yoktur.

NOT 4 — DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

NOT 6 — NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31.Ara.17 31.Ara.16
Kasalar 13.145 118.450
Bankalar 30.664 193.628
- Vadesiz Mevduat 30.664 193.628
Diger Hazir Degerler 11.996 27.638
Nakit ve Benzerleri Toplami 55.805 339.716
NOT 7 — iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Cari Dénem (31.12.2017)
iliskili Taraflarla Alacaklar Borglar
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - 168.239 - -
Meram Yayincihk i i 92 i i i
San. Tic. A.S.
Prizma Pres Matbaa
Yay. San. Tic. A.S. i i 408 i i i
Toplam - - 500 168.239 - -
Onceki D6nem (31.12.2016)
iliskili Taraflarla Alacaklar Borglar
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - 864.182 - -
Meram Yayincilik ) ) 92 i ) )
San. Tic. A.S.
Prizma Pres Matbaa
Yay. San. Tic. A.S. ) ) 408 ) ) )
Toplam - - 500 864.182 - -
iliskili Taraflarla Cari Donem (31.12.2017)
Olan islemler Mal Alimi Mal Satisi Hizmet Alimi Hizmet Satigi Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri

Meram  Yayincilik
San. Tic. A.S.

Prizma Pres Matbaa
Yay. San. Tic. A.S.

Toplam
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iliskili Taraflarla Onceki D6nem (31.12.2016)

Olan islemler Mal Alimi Mal Satigi Hizmet Alimi Hizmet Satigi Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri

Meram  Yayincilik

San. Tic. AS. 130.998 107.647 - - - -

Prizma Pres Matbaa

Yay. San. Tic. A.S. 3751 ) ) ) ) )

Toplam 136.749 107.647 - - - -
Agiklama 31.12.2017 31.12.2016
Yénetim Kuruluna Odenen Ucretler (Huzur Hakki) 155.932 177.105
Toplam 155.932 177.105

NOT: 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle siipheli hale gelen ticari alacaklar iginde iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli

alacaklar bulunmamaktadir.

NOT 8 — TiICARi ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Ticari Alacaklar 4.181.341 3.876.832
Supheli Ticari Alacaklar 4.387.216 3.806.505
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Cek ve Senetler 3.185.178 6.709.385
Alacak Reeskontu (-) (262.838) (358.562)
Toplam 11.490.897 14.034.160
Stipheli Ticari Alacak Karsihgi (4.387.216) (3.806.505)
Toplam 7.103.681 10.227.655
Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.Ara.17 31.Ara.16
Ticari Borglar 17.860.489 8.206.529
iliskili Taraflara Ticari Borglar 500 500
Borg Senetleri 11.081.910 7.526.896
Borg Reeskontu (-) (849.484) (540.796)
Toplam 28.093.915 15.193.129
NOT 9 — DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Verilen Depozito ve Teminatlar 799 799
Diger Cesitli Alacaklar 19.444 -
Toplam 20.243 799
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Verilen Depozito ve Teminatlar 19.125 19.125
Toplam 19.125 19.125
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.Ara.17 31.Ara.16
Diger Cesitli Borglar 646.390 444981
iliskili Taraflara Diger Borglar 168.239 864.182
Toplam 814.629 1.309.163
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NOT 10 — STOKLAR

31.Ara.17 31.Ara.16
Hammadde 22.319.569 21.635.090
Yart Mamul 6.917.705 -
Mamul 12.576.449 14.715.735
Ticari Mallar 9.147.073 83.994
Toplam 50.960.796 36.434.819
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur.
NOT 12 — PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.Ara.17 31.Ara.16
Verilen Siparig Avanslari 6.396.980 854.253
Gelecek Aylara Ait Giderler 60.723 154.245
Toplam 6.457.703 1.008.498
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.167 31.Ara.156
5.468.058
Alinan Siparis Avanslari 10.871.078
Ertelenmis Makina Satis Kazanci 237.492 -
Ertelenmis Gayrimenkul Satis Kazanci 660.336 -
Toplam 11.768.906 5.468.058
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.17 31.Ara.16
Ertelenmis Makina Satis Kazanci 653.109
Ertelenmis Gayrimenkul Satis Kazanci 1.650.834 -
Toplam 2.303.943 -
NOT 13 — YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
NOT 14 — MADDI DURAN VARLIKLAR
01.0ca.17 Girigler Cikislar 31.Ara.17
Arazi ve Arsalar 7.228.425 - - 7.228.425
Yeralti ve YerUsti Dizenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 15.823.575 - (13.393.052) 2.430.523
Makine, Tesis ve Cihazlar 18.292.845 1.475.263 (1.748.890) 18.019.218
Tasit Araglari 932.673 167.687 (37.373) 1.062.987
Doseme ve Demirbaslar 640.093 8.253 - 648.346
42.926.166 1.651.203 (15.179.315) 29.398.054
Birikmis Amortismanlar (12.502.810) (12.355.685)

Net Defter Degeri 30.423.356 17.042.369
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01.0ca.16 Girigler Cikiglar 31.Ara.16

Arazi ve Arsalar 7.228.425 0 0 7.228.425
Yeralti ve Yerlsti Dizenleri 8.555 0 0 8.555
Binalar 15.823.575 0 0 15.823.575
Makine, Tesis ve Cihazlar 17.513.790 1.304.522 (525.467) 18.292.845
Tagsit Araglari 907.673 25.000 0 932.673
Déseme ve Demirbaslar 638.793 1.300 0 640.093
42.120.811 1.330.822 (525.467) 42.926.166

Birikmis Amortismanlar (11.196.188) (1.492.919) 186.298 (12.502.810)
Net Defter Degeri 30.924.623 30.423.356

NOT 15 — HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN
PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur.
NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKi HiSSELERi VE BENZERI HAKLAR
Yoktur.

NOT 17- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.0ca.17 Girigler Cikiglar 31.Ara.17

Haklar 150.430 3.352 - 153.782
Gayrimenkuller (Finansal Kiralama) - 14.501.028 - 14.501.028
Makinalar (Finansal Kiralama) - 1.505.333 - 1.505.333
150.430 16.009.713 - 16.160.143

Birikmis Amortismanlar (130.532) (240.019) (370.551)
Net Defter Degeri 19.898 15.789.591
01.0ca.16 Girigler Cikislar 31.Ara.16

Haklar 145.330 5.100 0 150.430
145.330 5.100 0 150.430

Birikmis Amortismanlar (122.224) (8.308) 0 (130.532)
Net Defter Degeri 23.106 19.898

Cari donemde Sirketin aktifinde kayith bulunan fabrika binasi 14.500.000 TL bedelle satilmis ve 14.501.028 TL
bedelle finansal kiralama vyoluyla satin alinarak “260-Haklar” hesabina kaydedilmek suretiyle
aktiflestirilmistir. Fabrika binasinda bulunan makinalar ise 1.505.333 TL bedelle satiimis ve 1.505.333 bedelle
finansal kiralama yoluyla satin alinarak “260-Haklar” hesabina kaydedilmek suretiyle aktiflestirilmistir.

Cari donemde finansal kiralama yoluyla satin alinan fabrika binasi ve makinalar icin ayrilan amortisman ve
birikmis amortisman tutarlari ile net defter degerleri asagidaki gibidir;
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31.Ara.17 Alis Bedeli Amortisman Tutari Amo:ilsrrlrli(;nr:s'l'utarl Net Defter Degeri

Fabrika Binasi 14.501.028 193.347 193.347 14.307.681
Makinalar 1.505.333 37.633 37.633 1.467.700
Toplam 16.006.361 230.980 230.980 15.775.381

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur.

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

Yoktur.

NOT 20 — KIRALAMA iSLEMLERI

Cari donemde satildiktan sonra finansal kiralama yoluyla satin alinan fabrika binasi ve makinalar igin

gercgeklestirilen finansal kiralama 6demeleri asagidaki gibidir;

Odenen Ana Para Odenen Ana Para

Odenen Faiz Tutari

31.Ara.17 Tutar ve Faiz Tutarn

Fabrika Binasi 909.527 1.025.984 1.935.511
Makinalar 500.878 18.376 519.254
Toplam 1.410.405 1.044.360 2.454.765

NOT 21 — iIMTiYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur.

NOT 22 — VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket slipheli hale gelen alacaklari igin karsilik ayirmaktadir. Dipnot 25’de agiklanmistir.
NOT 23 — DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket SGK 6demelerinden kaynaklanan %5’lik hazine yardimini diger gelirler hesabina gelir kaydetmektedir.
Dipnot 30’da agiklanmistir.

NOT 24 — BORCLANMA MALIYETLERI

Sirketin borglanma maliyetleri dnceki donem ve cari donemde alinan krediler, finansal kiralama faizleri ile
kur farklarindan olusmaktadir. Dipnot 36 ve 45’de agiklanmistir.
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NOT 25 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kidem Tazminati Karsiliklari

Uzun Vadeli Borg Karsiliklar 31.Ara.17 31.Ara.16
Kidem Tazminati Karsilig 767.637 682.720
Toplam 767.637 682.720

Turkiye’de mevcut kanunlar gergcevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet slresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin gdreve ¢agrilan, vefat eden veya erkekler igin
25 kadinlar igin 20 yillik hizmet suresini dolduran ya da emekli olan personele kidem tazminati 6demesi

yapilmak zorundadir.
Kidem tazminati tavani 31.12.2017 tarihi itibariyle 4.732,48 TL'dir.

Bu durumda anilan dénemlerdeki kidem tazminati hesaplamasi asagidaki sekildedir.

Kidem Tazminati Karsiligi 31.Ara.17 31.Ara.16
1 Ocak 682.720 632.419
Hizmet Maliyeti 146.790 144.754
Faiz Maliyeti 72.605 67.255
Aktleryal Kazang Kayip (38.514) 23.076
Odenen (95.964) (184.784)
Toplam 767.637 682.720
b) Teminat ve Kefaletler:
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
31.12.2017 usD EURO TL TL KAR$ILIGI
A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRIK’ler - - 21.207.823 21.207.823
B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar ) )
lehine vermis oldugu TRIK’ler
C) Olagan ticari faaliyetlerinin ylritilmesi amaciyla diger 3. ) .
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRiK’ler
D) Diger Verilen TRiK’ler - - - -
-Ana ortak lehine verilmis olan TRiKler - - - -
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri ) )
lehine verilmis olan TRiK’ler
-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan ) .
TRIK ler
Toplam - - 21.207.823 21.207.823
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Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
31.12.2016 usD EURO TL TL KARSILIGI

A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRiK’ler 4.000.000 - 37.406.170 51.482.970

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRIK ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin ylrutiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK’ler

D) Diger Verilen TRIiK'ler - - - -

-Ana ortak lehine verilmis olan TRiK ler - - - -

-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRIK’ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan
TRIK ler

Toplam 4.000.000 - 37.406.170 51.482.970

Not: Sirketin stipheli alacak tutari 4.387.216 TL olup, cari dénemde 580.711 TL tutarinda karsilik ayrilmistir. 31.12.2017 tarihi
itibariyle Sirket lehine ve aleyhine ag¢ilan davalar devam etmektedir.

NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur.

NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Borglar 31.Ara.17 31.Ara.16
Personele Borglar 405.215 353.317
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 175.639 143.075
Toplam 580.854 496.392

NOT 28 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 31.Ara.17 31.Ara.16

Gelir Tahakkuklari - R
Devreden KDV - -

Pesin Odenen Vergiler - 1.147
is Avanslari 17.913 7.972
Toplam 17.913 9.119
Kisa Vadeli Diger Yukiumliiliikler 31.Ara.17 31.Ara.16
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 72.632 1.234.221
Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksit. Vergiler 1.337.367 92.932
Diger Yukumlultkler 2.813 1.387
Gider Tahakkuklari - -
Toplam 1.412.812 1.328.540
Uzun Vadeli Diger Yukimliiliikler 31.Ara.17 31.Ara.16
Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksit. Vergiler 1.073.100 170.376
Toplam 1.073.100 170.376
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NOT 29 — SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERi

29.1. Sermaye

Sirketin kayith sermayesi 90.000.000 TL (Doksan milyon Tirk Lirasi) olup, her biri 1 TL (Bir Turk Lirasi)
nominal degerinde 90.000.000 (Doksan milyon) adet paya bollinmdstr.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 18.300.000 TL (On sekiz milyon (g ylz bin Tirk Lirasi) olup, tamami édenmistir.

Sermaye her biri 1 TL (Bir Tlrk Lirasi) nominal degerinde 1.500.000 (Bir milyon bes yiiz bin) adet A Grubu
nama yazili, 16.800.000 (On alti milyon sekiz yiiz bin ) adet B Grubu hamiline yazili olmak (izere 18.300.000
(On sekiz milyon (¢ yiiz bin) adet paya bolinmustur.

Sirketin sermayeyi temsil eden paylarin dagilimi hisselerin gruplar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir;

Hisse Grubu Pay Adedi Pay Orani (%) imtiyaz Tiirii
A 1.500.000 8,19 Oyda imtiyaz
B 16.800.000 91,81 -
Toplam 18.300.000 100

Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle 18.300.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin
Sirketin hissedarlari ve hisselerin nominal degerler itibariyle dagihmi ise asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%) PAY TUTARI ( TL) (%)
Ali KELES 1.475.000 8,06 1.475.000 8,06
Celalettin KELES 1.488.822 8,14 1.488.822 8,14
Meliha Bahar KELES 51.600 0,28 51.600 0,28
Rasit KURU 1.637.343 8,95 1.637.343 8,95
Metin KURU 2.249.152 12,29 2.249.152 12,29
Saray Matbaa A.$.’nin Elinde Olan Hisse Senetleri 19.400 0,11 19.400 0,11
Diger 11.378.683 62,18 11.378.683 62,18
ODENMIiS SERMAYE 18.300.000 100,00 18.300.000 100,00
GERI ALINMIS PAYLAR (19.400) (19.400)

29.2. Sermaye Diizeltme Farklari
Yoktur.

29.3. Geri Alinmig Paylar

Sirket 03.08.2016 tarihinde 19.400 TL tutarinda 20.000 adet Saray Matbaacilik A.S. hissesi satin almistir.
TMS 32'nin 33 Uncl paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin
alim bedelleri 6zkaynaktan dusulerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilmektedir.

29.4. Paylara iligkin Primler

Paylara iliskin primlerin tutari 1.306.915 TL olup, Sirketin hisse senedi ihrag primlerinden olusmaktadir.
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29.5. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.12.2017 31.12.2016
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azahslari) 7.005.930 7.619.252
31.12.2017 31.12.2016
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (59.318) (97.832)

29.6. Kar Yedekleri

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal donem karinin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin %5’ini asan tim nakit kar payi dagitimlarinin 1/10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31.12.2017 31.12.2016
Yasal Yedekler 175.263 175.263
Statu Yedekleri 259.555 259.555
Geri Alinan Paylar* 19.400 19.400
Toplam 454.218 454.218

*6102 sayill Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin iktisap dederlerini karsilayan tutarda ge¢mis yillar
kar/zararindan 19.400 TL yedek akge ayrilmistir.

29.7. Gegmis Y1l Kar/Zararlar

Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zarari 1.591.972 TL iken, TFRS'na gore dizenlenen 2016 yih
finansal tablolarinda olusan donem zarari olan 2.585.288 TL'nin bu tutara eklenmesi ile 31.12.2017 tarihli
finansal tablolarinda geg¢mis yillar zarar1 4.177.260 TL’na ulagmistir.

29.8. Azinlik Paylari

Yoktur.

29.9. D6nem Net Kar/Zarari

Sirketin 2016 yili yasal defter kayitlarina gére 31.12.2016 tarihli zarari 2.000.573 TL olup, finansal tablolarin
TFRS’na donistirtilmesinden dolayi 31.12.2016 tarihli zarar1 2.585.288 TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2017 yili yasal defter kayitlarina goére 31.12.2017 tarihli kar 2.515.721 TL olup, finansal tablolarin
TFRS’na donistiirtilmesinden dolayi 31.12.2017 tarihli zarar1 293.966 TL olarak gerceklesmistir.
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NOT 30 — HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Yurtigi Satiglar 68.071.489 69.934.788
Yurtdigi Satislar 4.233.173 1.306.811
Diger Gelirler (SGK Hazine Destegi) 202.870 224.536
Briit Satiglar 72.507.532 71.466.135
Satistan iadeler (5.448.926) (109.820)
Satis iskontolari 0 0
indirimler Toplami (5.448.926) (109.820)
Satis Gelirleri 67.058.606 71.356.315
Aciklama 31.12.2017 31.12.2016
Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme 8.915.378 26.587.090
Dolaysiz iscilik Gideri 3.097.172 3.134.566
Genel Uretim Giderleri 1.238.009 9.595.450
Amortisman Giderleri 1.382.051 1.304.595
Yari Mamul Degisimi - 6.557.889
URETILEN MAMUL MALIYETI 14.632.610 47.179.590
Mamul Stoklarindaki Degisim 2.139.286 (13.382.585)
Satilan Mamul Maliyeti (16.771.896) 33.797.005
Satilan Ticari Emtia Maliyeti (36.376.059) 28.694.829
Diger Satislarin Maliyeti - -
SATISLARIN MALIYETi (53.147.955) 62.491.834

NOT 31 — iNSAAT SOZLESMELERI

Yoktur.

NOT 32 — GENEL YONETIM GIiDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI

Faaliyet Giderleri 01.0Oca. - 31.Ara.17 01.0Oca. - 31.Ara.16
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1.677.138 1.637.243
Genel Yonetim Giderleri 2.541.400 3.235.644
Toplam 4.218.538 4.872.887

NOT 33 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Konusu Kalmayan Karsiliklar 198.935 184.783
Diger Olagan Gelir ve Karlar 157.695 241.862
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 1.460.864 1.988.507
Toplam 1.817.494 2.415.152
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Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0ca. - 31.Ara.16

Supheli Alacak Gideri 683.682 914.088
Diger Olagan Gider ve Zararlar 222.651 650.531
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 329.556 847.164
Toplam 1.235.889 2.411.783

NOT 34 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0ca. - 31.Ara.16

Menkul Kiymet Satis Kari

0

11.044

Toplam

0

11.044

NOT 35 — GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMI$ GIDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0ca. - 31.Ara.16

Ucret Giderleri (173.596) (206.585)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (945.808) (1.208.736)
Cesitli Giderler (441.225) (195.189)
Vergi, Resim ve Harglar (80.804) (11.023)
Amortisman Giderleri (35.705) (15.710)
Toplam 1.677.138 1.637.243

Genel Yonetim Giderleri

01.0Oca. - 31.Ara.17

01.0Oca. - 31.Ara.16

Ucret Giderleri (363.400) (511.725)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (339.786) (379.685)
Vergi, Resim ve Harglar (1.310.216) (791.296)
Amortisman Giderleri (148.855) (105.311)
Cesitli Giderler (379.143) (1.280.193)
Kidem Tazminati - (167.434)
Toplam 2.541.400 3.235.644

NOT 36 — FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0Oca. - 31.Ara.16

Faiz Geliri 125.135 194
Kur Farki Geliri 1.139.728 1.028.182
Ertelenmis Finansman Geliri 1.208.044 758.010
Toplam 2.472.907 1.786.386

Finansman Giderleri

01.0ca. - 31.Ara.17

01.0ca. - 31.Ara.16

Faiz Gideri 9.096.502 6.011.851
Kur Farki Gideri 3.060.690 2.063.076
Ertelenmis Finansman Gideri 803.635 640.722
Toplam 12.960.827 8.715.649

NOT 37 — DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALizi

Diger kapsamli gelir unsurlari Dip Not:29.5’de acgiklanmistir.

36



BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
t't:tf BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

SARAY MATBACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 38 — SATIS AMAGCLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.
NOT 39 — GELIR VERGILERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiktmliliklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal mali tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayith degerdeki degisiklikten dolayi hesaplanan
ertelenen vergi ise dogrudan 6zsermaye grubu ile iliskilendirilir.

Gergeklesecek gegici farklar Gzerinden yikimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagl ve
yakimlaluga icin uygulanacak oran %20’dir. Ertelenmis vergi 31.12.2017 ve 31.12.2016 doénemleri igin
asagidaki sekilde hesaplanmistir.

01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16

Supheli Alacaklar 642.719 642.719
Duran Varliklar 519.596 607.243
Sabit Kiymet Deger Artis Fonu (639.243) (672.182)
Kidem Tazminati Karsiligi 153.527 136.544
Ticari Alacaklar ve Borglar Reeskontu (net) (36.447) (36.447)
Gider Karsiliklari - 0
Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) (Net) 640.152 677.877
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii hareketleri: 01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16
Onceki Dénem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 677.877 335.294
Diger Kapsamli Gelir/Gidere Yansitilan Ert.Vergi 42.039 4.615
Cari Dénem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 640.152 677.877
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (79.764) 337.968

31.12.2017 ve 31.12.2016 donemleri gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

01.0ca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16

Cari donem vergisi - -
Ertelenmis vergi (79.764) 337.968

Toplam vergi geliri / gideri (79.764) 337.968

NOT 40 — PAY BASINA KAZANC/ZARAR

Hisse basina kazang/zarar, kazang ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisseleri agirlikh ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 donemleri itibariyle hisse basina kazang/zarar tutarlar
asagidaki gibidir.

01.0Oca. - 31.Ara.17 01.0ca. - 31.Ara.16

Net Dénem Kari / Zarari (293.966) (2.585.288)
Her biri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 18.300.000 18.300.000
Hisse Basina Kazang/Zarar (0,0161) (0,1412)
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NOT 41 — PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur.

NOT 42 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur.

NOT 43 — KUR DEGiSiMiNiN ETKILERIi

Dip Not 46’da agiklanmistir.

NOT 44 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Yoktur.

NOT 45 — FINANSAL ARAGLAR

Sirketin 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle finansal yatirimlari ve kullanmis oldugu banka kredisi
borglariyla ilgili durum soyledir.

31.Ara.17 31.Ara.16
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri 6.592.472 19.170.046
Diger Mali Borglar 441.011 312.204
Kisa Vadeli Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 3.613.724 -
10.647.207 19.482.250
31.Ara.17 31.Ara.16
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri 9.172.017 10.795.722
Uzun Vadeli Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8.955.739 848.619
18.127.756 11.644.341

NOT 46— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

46.01. Sermaye Risk Yonetimi
Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket'in sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglkli sermaye
yapisinin devamhhgini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1siginda, sermaye vyapisini
yonetmekte ve dizeltmeler yapmaktadir.

Sirket, Ust yonetiminin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesiyle; temettlu politikasi cercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temetti
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmayi amaglamaktadir.
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Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, kaynaklarini kullanilan finansal borg/ sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan toplam
borcun sermayeye bollinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
duslilmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar, bilancoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle kullanilan borglarin toplam sermayeye orani ile finansal araglar
ve kategorileri asagidaki gibidir:

31.Ara.17 31.Ara.16
Toplam Borglar 75.590.259 55.774.969
Eksi: Hazir Degerler (55.805) (339.716)
Net Borg 75.534.454 55.435.253
Toplam Ozsermaye 22.517.119 23.385.893
Toplam Sermaye 98.051.573 78.821.146
Net Borg/Toplam Sermaye Orani 0,77 0,70

46.02. Piyasa Riski

Sirket dlzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢lilmektedir. Faaliyetleri
nedeniyle Sirketin maruz kalabilecegi kur riski, faiz orani riski ve fiyat riskinin niteligi ve dlzeyi ile ilgili
durumu asagida 6zetlenmistir.

a) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin
cari donemde ve onceki donemde yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve
yukUmlultklerinin dagilimi asagidaki gibidir.

31.Ara.17 31.Ara.16

TL Karsihigi TL Karsihgi

(Fonksiyonel ABD ingiliz (Fonksiyonel ABD ingiliz

para birimi) Dolari Euro Sterlini | Diger | para birimi) Dolari Euro Sterlini | Diger
1. Ticari Alacaklar 535.058 11.631 109.429 - - 894.925 144.444 104.207 - -
ﬁz.sgslr::;a;;?lansal Varliklar (Kasa, Banka 4 ) 7390 1.471 596 ) )
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 535.076 11.631 109.433 - - 902.315 145.915 104.804 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 535.076 11.631 109.433 - - 902.315 145.915 104.804 - -
10. Ticari Borglar 5.282.832 665.505 651.265 - - 1.758.755 323.340 167.351 - -
11. Finansal Yuktumlulikler 3.665.546 152.431 692.971 - - 2.300.073 436.066 206.332 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler - - - - - - - - - -
(11"’6:(1'511;’;)"'3" Yiklmialkler 8.948.378 | 817.936| 1.344.236 ) 4.058.828 | 759.406 | 373.683 ) )
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14, Ticari Borglar -

15. Finansal Yaktumlalikler 2.318.461

- 513.445

16 a. Parasal Olan Diger Yukumlltkler -

16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

(14+15+16) 2.318.461

513.445

18. Toplam Yukumliiliikler (13+17) 11.266.839

817.936

1.857.681

4.058.828

759.406

373.683 -

19. Bilango Disi1 D6viz Cinsinden
Tiirev Araglarin Net Varhk /
Yiikiimluliik Pozisyonu (19a-19b) -

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi D6viz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari -

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari -

20. Net Yabanci Varlik / (Yukiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (10.731.762)

(806.305)

(1.748.248)

(3.156.513)

(613.491)

(268.879)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlk / (Yiikiimliliik) Pozisyonu (UFRS
7.823)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(10.731.762)

(806.305)

(1.748.248)

(3.156.513)

(613.491)

(268.879)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Gegeri -

23. D6viz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutan -

24. Doviz Yukumluliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutan -

25. ihracat -

26. ithalat -

31.Ara.17

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger
kazanmasi

Yabanci paranin
deger
kaybetmesi

Yabanci paranin
deger
kazanmasi

Yabanci paranin
deger
kaybetmesi

ABD Dolari Kurunun %10 deg

sismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yukimlaluga

(283.755)

283.755

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolari Net Etki (1+2)

(283.755)

283.755

Euro Kurunun %10 degismesi halinde

4-Euro net varhk/yikimlulugi (789.421) 789.421 - -
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (789.421) 789.421 - -

GBP Kurunun %10 degismesi halinde

7-GBP net varlik/yukimlalaga

8-GBP Riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (4+5)

TOPLAM (3+6+9)

(1.073.176)

1.073.176
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31.Ara.16
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yakimlaliaga (215.900) 215.900 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (215.900) 215.900 - -

Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yukimlalugu (99.751) 99.751 - -
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (99.751) 99.751 - -

GBP Kurunun %10 degismesi halinde
7-GBP net varlik/yGkimlulaga - - - -
8-GBP Riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6+9) (315.651) 315.651 - -

b)  Faiz orani riski yonetimi

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiukiamliliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine aciktir. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlk ve yikimlGliklerin faiz
degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada
gecerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayi sirket ulusal piyasada faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket'in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden
etkilenmesi 6ncelikli olarak borg ylktmliltkleriyle iliskilidir.

Sabit faizli finansal araglar 31.Ara.17 31.Ara.16
Finansal yikimlilukler 28.774.963 31.126.591
Degisken faizli finansal araglar 31.Ara.17 31.Ara.16
Finansal yiktmlalukler 0 0
c)  Fiyatriski

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek dislsler itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir.
Piyasa riski, sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlari vasitasiyla
yakindan takip edilmektedir.

d) Kredi riski yonetimi

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimlGlagini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini siurekli degerlendirerek
yonetmeye calismaktadir. Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektor veya
bolgedeki sahislar veya gruplar (izerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak yonetmeye ¢alismaktadir.
Ticari alacaklar, sirket politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda
supheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
31.Ara.17 ilikili iliskili Diger Bankalardaki | iliskili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -
(A+B+C+D+E) (1) -| 7.103.682 0 39.368 30.664 17.913
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (2) - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya qa (.ieger dusukltgune ugramamis finansal | 7103.682 - 39.368 30,664 - 17.913
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden goriistilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - - - - _
veya deger disuklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net - - - - - - -
defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Deger duslkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - - - _
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) -| 4.387.216 - - - - -
- Deger disikligi (-) - | (4.387.216) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - R R R
- Deger dusuklugu (-) - - - - R R N
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - _
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (4) - - - - - - -
Alacaklar
31.Ara.16 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
iligkili iliskili Diger Bankalardaki | iligkili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) - | 10.227.655 - 19.924 193.628 - 9.119
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (2) - - - - - [N R R
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - | 10.227.655 - 19.924 193.628 - 9.119
B. Kosullari yeniden goriistilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - o - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - I -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - -
D. Deger duslkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - -l - N -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) -| 3.806.505 - - N -
- Deger distiklagu (-) - | (3.806.505) - -l - -l - -]- -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - i - [ -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger duisuklugi (- - - - - - S - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - I T _
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar (4) - - - S| - oo - N

e) Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak
takip ederek finansal varliklarin ve yukimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli élctide
nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
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kapatabilme glcini ifade eder. Likidite riski gtivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de
destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle dusirilmektedir.

31.Ara.17

Sozlesme uyarinca

Sézlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | cikislar toplami (=I+11+111+1V) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (ll) | 1-5 yil arasi (lIl) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan

Finansal 61.517.411 61.517.411 5.304.279 33.605.013 12.569.465 767.637
Yiikiimluliikler

Banka kredileri 15.764.489 15.764.489 1.521.884 5.070.588 9.12.016 -
Diger Mali Borglar 441.010 441.010 - 441.010 - -
Borglanma senedi

ihraglar ) ) ) ) ) )
Finansal kiralama 12.569.465 12.569.465 - -l 12.569.465 -
yukimlaltkleri

Ticari borglar 28.093.415 28.093.415 - 28.093.415 - -
Diger borglar 4.649.032 4.649.032 3.881.395 - - 767.637
31.Ara.16

Sozlesme uyarinca S6zlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | ¢ikiglar toplami (=I+11+111+1V) | 3 aydan kisa (1) | 3-12 ay arasi (1) | 1-5 yil arasi (111} | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan

Finansal 55.784.593 55.784.593 15.333.787 36.272.317 3.495.770 682.720
Yiakumlulukler

Banka kredileri 29.965.768 29.965.768 6.551.634 20.766.984 2.647.151 -
Diger Mali Borglar 312.204 312.204 - 312.204 - -
Borglanma senedi

ihraglar ) ) ) ) ) )
Finansal kiralama 848.619 848.619 - - 848.619 -
yukUmlaltkleri

Ticari borglar 15.193.129 15.193.129 - 15.193.129 - -
Diger borglar 9.464.873 9.464.873 8.782.153 - - 682.720

f) Makul (rayic) deger
Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Sirket, finansal aracglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek igin piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullaniimistir:

i) Finansal Varliklar: Bazi finansal varlklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal
tablolarda yer alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin lizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa
vadeli finansal varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin
tasinan degerlerine yakin oldugu disliniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve stipheli
alacaklar karsihgr dusildikten sonraki tasinan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu

disinilmektedir.

ii) Finansal Yuakimlalukler: Ticari borglarin ve diger parasal yukimlaliklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul degerlerinin tasidiklari degere yaklastig distntlmektedir. Banka kredileri
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iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin
makul degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi dusUnilmektedir. Reeskont karsiligl
diusildikten sonra kalan ticari borglarin makul degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu
ongorilmektedir.

NOT 47- FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Yoktur.
NOT 48 — RAPORLAMA DONEMIDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket tarafindan Eylil 2019 ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) yapilan sermaye artirimi talebinin
anilan Kurulca incelenmesi sonucu, sirketin 2017 yilinda gerceklestirdigi fabrika binasi satisi ve geri
kiralanmasi islemine iliskin muhasebelestirme uygulamasinin Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 16
(“TFRS 16”) cergevesinde uygulanan Tiirkiye Muhasebe Standardi 17’ye (“TMS 17”) uygun olarak diizeltilmesi
ve 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.06.2019 tarihli finansal tablolarin bu dizeltmeye goére yeniden
diizenlenmesi talep edilmistir. SPK’'nun séz konusu talebine istinaden 01.03.2018 tarihinde yayimlanan cari
doneme iliskin finansal tablolar yeniden dizenlenmistir.

NOT 49- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirket Esenboga Yolu Balikhisar Mahallesi No:22 Akyurt/ ANKARA adresinde 1649 ada 9 parselde bulunan
19.440 m2 yiiz 6l¢iimli fabrika binasini 2017 yilinda 14.500.000 TL bedelle satmis ve daha sonra anilan binayi
finansal kiralama yoluyla satin alarak faaliyetlerine ayni yerde devam etmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesi hikmiine gore sirketlerin en az 2 yil sireyle
aktiflerinde bulunan gayrimenkullerin satislarindan elde edilen kazanglarin %75’i (7061 sayili Kanunun 89
uncu maddesiyle yapilan degisiklikle 01.01.2018 tarihinden itibaren %50’si), s6z konusu tutarin pasifte 6zel
bir fon hesabina alinmasi ve satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar s6z konusu fon hesabinda
tutulmasi kaydiyla vergiden mistesnadir.

Sirket fabrika binasi satisiyla ilgili olarak bu istisna hiikmiinden faydalanmis ve cari donemde fabrika binasinin
satisindan VUK’na gore tutulan defter kayitlarina gore elde ettigi 2.257.044 TL tutarindaki kazancinin %75’lik
kismi olan 1.692.783 TL'ni 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesi hiikkmiine gére 2018
yilinda 6zkaynaklar grubu icinde kar yedegi olarak 6zel fon hesabina almistir. S6z konusu tutar, anilan yasal
diizenleme geregince satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar fon hesabinda tutulacaktir.

Ekli finansal tablolarin, bu durum dikkate alinarak yorumlanmasi gerekir.

NOT 50— NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN AGIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosu, “Dolayli Yontem” e gore hazirlanmistir.
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NOT 51- OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynak Degisim Tablosu, KGK tarafindan belirlenen formata uygun olarak hazirlanmistir.
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