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Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea f.)..\./.g.i.ff..r.).uﬁ A, tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgmzin  gikarilmig/6denmis sermayesinin 18.300,000 TL'den 36.600.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 18.300.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deperlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin http:/www.saraymatbaa.com.tr/  ve halka arzda
satiga aracihk edecek Piramit Menkul Kiymetler A.S.nin
hitps://www.piramitmenkul.com.tr/ _ adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye a¢ik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaymaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragemmin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger lasimlari_ile birlikte okundugu takdirde dzetin_yamilticy,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
deperleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs,
yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk i¢ermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngériileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktor,
ihragcimin -~ gelecege  yonelik av;lklamalmmm ongirillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol a¢abilecektir.” 7
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul Gzenin gésterilmis oldugunu

beyan ederiz.

ihraco

Saray Matbaacihk Kigiteshk Kirtasiyecilik Ticaret v Sanayi A.§.
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Yanetim Kurulu Baskan Yarduncis
11/05/2020

11/05/2020

i Kurulu Bagkam

Sorumlu Oldugu Kisim

izahnamenin Tamam

Halka Arza Arauhk{ﬁ&en Yetkili Kurulus

Piramit Menkyl Kiymetler A.S. -

Sorumlu Oldugu Kisim

£ ‘,“.l

™ \c;::_jf
't
PIRAMIT AR

Abdullah Emre Birkan
Genel Miidiir Yardimeisi
11/05/2020

1‘ ETLER A.S.

Genel Miidiir
11/05/2020

Mehmet Osmanoglu

izahnamenin Tamami

izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢er¢evesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul Gzenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ilgili Denetim, Derccelendirme ve Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

BDD Bagimsiz Denetim ve Damigmanhk A.S.
M. Ridvan Selguk

Sorumlu Denetgi

Bagimsiz Denetim Raporlar
01/01/2017 — 31/12/2017
01/01/2018 — 31/12/2018

| 01/01/2019 —31/12/2019
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[ A—GIRI§ VE UYARILAR
i Basghk Aciklama Yiikiimliiliigu
A.l | Girig ve uyarilar Bu zet izahnameye giris olarak okunmahdir.,

o Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatirm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tastnmasi  durumunda, davael yatirimel, halka arzin
pgergeklegtigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baglatiimadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ouzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak Ozetin izahnamenin diger
lasimlar ile birlikte okundugu takdirde yamlticr, hatal
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmalarin yatirim kararim
vermesine yardimer olacak onemli bilgileri saglamamasi

| _ durumunda gidilir. B
A.2 | Izahnamenin e Yoktur,
sonraki 11 Wans 0
kullanimina
| iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihracemn ticaret | Saray Matbaacilik Kagitgihk Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
unvam ve isletme | Anonim Sirketi
L adi
B.2 | ihragemnin hukuki | Ihraggimin hukuki statisi anonim girket olup, tabi oldugu mevzuat
statiisil, tabi | “T.C. Kanunlar”dir, Ihraggr Tiirkiye'de kurulmug olup, fiili
oldugu mevzuat, | yonetim yeri adresi Balikhisar Mah, Yildirim Beyazit Cad. No:60
kuruldugu iilke | Akyurt / ANKARA / TURKIYE dir. Thrageimin internet adresi
| ve adresi 'Illtp:([,M@gﬂ;.zmatbaehcum,ti/‘dir. )
B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in ana faaliyet konusu; her tiirli matbaa ve matbaacilik igini
kategorilerini de | yapmak, her tirldi ilan reklam ve baski ve cilt iglerini yapmak, her
icerecek  sekilde | tiirlii davetiye, kartvizit, takvim, kirtasiye fotogral albtimii, kitap
ihraceinin meveut | dergi ve gazete imalat, ithalati, ihracati ve pazarlamasini yapmak
faaliyetlerinin ve | ve her tiirlii kagut, kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski
faaliyetlerine etki | malzemeleri almak, basmak, ithalati, ihracati ve pazarlamasini
eden dnemli | yapmaktir,
faktirlerin tamimi iz
ile faaliyet | Basim aﬁay;ilgidiﬁl';‘ talebe bagh fretim _yapildigindan dolay1
gisterilen dﬁzem‘zj_ bir pa_;.z_al;“ai'i?;tqu bulunmaktadip, Ulkemizde basimevleri
sektiorler/pazarlar | siparig {leti’na’f\f;'ﬁl'lfs“an"qur'ma bir talebe hmp etmekte olup, tiretim
TBAACILIK KAG R as -‘
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hakkinda bilgi

stireci mevsimsellik barmdirmaktadir,  Ayrica hizmet verilen
reklam. ilan kartvizit, takvim vb. imalat iiriinlerinin siparigi genel
ekonomik konjonktiir, biiylime, enflasyon, igsizlik, tiketici giiven
vb. postergeler ile yliksek korelasyona sahip oldufundan
ekonomik durgunluk dénemleri sitketin satig ve karhligin
olumsuz etkilemektedir.

Tirkiye'de basim ve matbaa sekidril icin ana girdi olan kagit ve
kagut Girtinlerinin ithal bir firiin olmast, doviz ile tedarik edilmesi
ihraceinin faaliyetlerine etki eden gnemli bir unsurdur.

Ayrica kiiresel seliiloz piyasalarindaki dalgalanmalar, arz-lalep
dengesizlikleri, fiyat hareketleri gibi tiim gelismeler dogrudan
Tiirk kagit sanayi ve basim/matbaa sektériind dolayisiyla ihraggiyr
olumsuz etkilemektedir,

Sirket'in ana faaliyet bolgesi Ankara ve f¢ Anadolu bolgesi
olmakla birlikte yurt digi satiglari da meveuttur.

B.4da

ih rageiyl ve
faaliyet gosterdigi
sektirii etkileyen

Sirketin ve iginde bulundugu sektériin en snemli sorunu, firetim
icin temel hammadde olan kagidin tamamen ithal bir tiriin olmasi
ve dovize endeksli olmasi, doviz l{urla;,m'l'n__i'%‘a_Lgah sbir seyir

pnemli en son | izlemesidir. /4 T
egilimler & 7N
hakkinda bilgi {1{ g zﬂms‘lﬂiﬂ ?
B.5 | ihraggmmn  dahil | Yoktur, W\ @ NZnAE e ]
oldugu grup ve GWo Jtas
| grup i¢cindeki yeri '
B.6 | Sermayedeki veya | Sirket sermaye yapisi asagidaki gibidir.

toplam oy haklk
icindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

ihrageimn  hakim

ortaklarinin
farkh oy
haklarma  sahip

olup olmadiklar:
haklanda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh

; 15/03/2020

j@arel Unvan/Adi Soyadi (TL) (%)

Ali Keleg 750.000 28,63
Celalettin Keles 59.413 0,32
‘Meliha Bahar Keleg 51.600 0.28
Rasit Kuru 1.015.000 29,30
Metin Kuru 284.980 1,56
Halka Agik 16.139.007 39.91
TOPLAM 18.300.000 100,00 |

isbu izahnamenin yazildigi tarih itibariyle sermayeye dolayh
yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisi/kigiler bulunmamakta olup,
ortaklik tablosunda yer alan Ali Keleg'e ait 750.000 adet pay ile
Rasit Kuru’ya ait 750.000 adet pay A grubudur,

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baslikli 10. Maddesinde
yer alan “Oy Hakki ve Vekil Tayini” boliminde A grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin Genel Kurul'da Yénetim Kurulu
secimi harig her bir pay i¢in 15 (on bes) f)\ hakkina sahip oldugu

olarak ihpac¢inin
[

)




yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihraggiyr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu Kkontroliin
kaynag hakkinda
bilgi

belirtilmektedir.

A grubu paylarin sahip olugu diger bir imtiyaz Sirket csas
stzlesmesinin *Yonetim Kurulu ve Stiresi” baslikh 7. Maddesinde
belirtilmistir. 7. Maddeye gore §irket genel kurulu Yonetim
kurulunu bes iiyeden olugmast halinde iki fiyesi, alti veya yedi
fiyeden olusmasi halinde {ig iiyesi; sekiz veya dokuz liyeden
olugmasi halinde ise dort tiyesi A grubu pay sahiplerinin
copunlugunun gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmektedir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragemin
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuglarda
meydana
onemli
degigiklikler

gelen

Sirketin finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar,  www.kap.org.tr - ve hitp://www.saraymatbaa.com.tr/

internet sitelerinde yer almaktadir.

Segilmis bilango ve gelir tablosu kalemleri agagidaki gibidir.

TL 2019/12 2018/12 2017/12
Donen Varhklar 54.401.943| 72734212 | 64.616.141
| -Nakit ve nakit benzerleri 14.013 57.713 55.805 |
“Ticari Alacaklar 27.853.176 1,436,386 7.103.681
| -Stoklar* 24.443.723 | 66.023.703 | 50.960.796

Duran Varhklar 30.766.461 32.738.464 33.491.237
“Maddi Duran Varhiklar 15.125.500] 16760762 |  17.042.369
-Maddi Olmayan Duran Varhk 14.884.308 15,087.601 15.789.591
Aktif Toplami §5.168.404| 105.492.676 |  98.107.378
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 55046950 | 55558403 |  53.317.823
-Finansal Borglar 1.905.236 2.229.651 10,647.207
-Ticari Borglar 16874226 20491571 | 28.093.415
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 20.523.622|  26.809.631 | 22272436
-Finansal Bor¢lar 18,629,128 21,556,811 18.127.756
| Ozkaynaklar 0.507.823|  23.124.642 | 22517.119
Hasilat 115.054.867| 106.133.050|  67.058.606
Satiglarin Maliyeti -108.385.418 | -91.826.957 | -53.147.955
| Briit Kar/Zarar 6.669.449 |  14.306093 | 13910651
Faaliyet Kary/Zarari 5.035.789 9,979,099 10.273.718
Siird. Faal, Dinem Kar/Zar. -13.357.329 257.827 -214,202
Dinem Kari/Zarari =13.494.,195 479.153 293,966
Pay Basina Kazan¢/Kayip -0,7374 0,0262 -0.0161

(*) Sirket finansal raporlarnin saghkl bir sekilde sunulmasini
teminen, 31,12.2019 tarihli stok hesaplarma iliskin olarak izel
amagh bagimsiz denetim yaptrilmgtir, Sirket bu minvalde KPMG
Bagimsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
A.S.'ye ozel amagh bagimsiz denetim yaptirmigtir, KPMG’nin
15.04.2020 tarihli 6zel amagh bagimsiz denetim raporu ile
Sirkelin 31 “Aralik 2019 tarihli mali tablolarinda yer alan stok

Hesabina_iliskin denetleme yapilmig ve denetleme neticesinde
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stoklar icin “ilk giren ilk gikar” yontemine gore fiziki stoklarimin
degerinin 24.695.870 TL oldugu tespit edilmigtir.

Ortakhigin diretim maliyetlerindeki en gnemli girdi olan kagu
fiyatlarmdaki artiy ve kafidin dévize endeksli olmasindan
kaynaklanan kur farki Sirketin hammadde tedarik maliyetlerini
artirmigtir,

2016, 2017 ve 2018 yillarinda ortalama 182 glin olan nakit
dontistim siiresi, 2019 yilinda 135 giin olarak gerceklesmigtir. S8z
konusu disisiin  sebebi Sirketin  kamu kurum ihalelerine
pirmeyerek defter ve benzeri Uriin imalatina yonelmesi ve stok
(utma siiresini diigiirmesinden kaynaklanmaktadir.

Ayrica 2019 yilinda stok tutma sitresini diigiiren diger bir unsur ise
2019 yilinda hem sirketin likidite stkintisindan hem de piyasa
sartlarindan kaynakl olarak piyasa fiyatmn altinda, daha diisiik
kar marj1 gozetilerek satig yapimistir.

31 Arahk 2019 tarihli finansal tablolara gore ortakligin net
finansman giderleri bir énceki yila gore %89 oranindan artarak
18.393.118 TL seviyesine yiikselmistir. S6z konusu artigin temel
sebebi kredi faiz oranlarinin yiikselmesinden kaynaklidur, Sirketin
is bu izahname tarihi itibariyle finansal kurumlara vadesi
gelmiy olmasina ragmen tdeyemedigi 5.602.765 TL tutarmda
finansal borcu bulunmaktadir.

Ortakligin ticari faaliyetlerine, doviz kuru, petrol fiyatlari, ig ve
dig gelismeler, faiz ve finansman giderleri. vade ve fiyat farki
giderleri, kiiresel ticari gerginlikler, talepte dalgalanmalar
dogrudan veya dolayli tesir etmektedir,

Sirket 2019 yilinda  Milli Egitim ve Diyanet ihalelerine sert
rekabet kosullarl, meveut stoklarin sz konusu ihalelerde talep
edilen mal cinsine uygun olmamasi, yeni stok tedariki ve ihale
teminat bedelinin ek maliyete sebebiyet vermesi nedenleri ile
girmemigtir. Bunun yerine piyasa fiyatiin altina diistik kar marji
gozetilerek agirhkl olarak defter ve defter tiirevi tirin imalatina

_ ve satisina agirhik verilmistir.. 227 T P
B.8 | Secilmis énemli | Yoktur, 7 “,f,gm‘mn
proforma finansal i M N\e N
bilgiler e (f‘_*.-ﬁ. WiE |
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur. N7 B et 8
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Yoktur. k.
alan finansal

tablolara iligkin

Bal

ikchisar'Wah.




raporlarmdaki
olumlu giriig
disindaki
hususlarin i¢erigi

B.11

ihracemmn isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket'in 31.12.2019 tarihi itibariyle net igletme sermaye agigl
645.016 TL'dir. Ancak, Sirketin 31.12.2019 tarihli bilango
verilerine gre Kisa Vadeli Yiikiimliilitkleri igerisinde 12.020.983
TL tutarnda iligkili Taraflara Diger Borg bulunmaktadir. 56z
konusu iligkili taratlara olan ylkiimliiliikler Sirket ortaklarna olan
bor¢lardan olugmaktadir,

Bu borclar belirli bir vadeyi igermemekte olup bu nedenle kisa
vadede Sirketin operasyonlarini stirdiirebilirligi konusunda bir
engel teskil etmemekte olup, bu durumdan kaynaklt Sirketin net
igletme sermayesi ihtiyact bulunmamaktadr,

il 31.12.2019
Dénen Varliklar 54.401.943 |
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 55.046.959
Net Isletmesi Sermayesi - 645.016

C—_SERMAYE PIYASASI ARACI

bedelleri

tamamen

tdenmis pay
sayisi ile varsa
bedeli tam

ddenmemis pay
sayist

Her bir paym
nominal degeri

.1 |inrac edilecek | Sirket gikarimig sermayesini %100 oraninda (bedelli sermaye
ve/veya borsada | artinmi) arurmasi sebebiyle 18,300,000 TL nominal degerli pay
islem  gorecek | ihrag edecektir.
sermaye piyasasi
aracinin menkul | Yapilacak sermaye artiiminda 1,500.000 nominal A grubu nama
kiymet yazili imtiyazli pay ve 16.800,000 nominal B grubu hamiline
tamimlama yazih borsada iglem gdren nitelikte pay ihrag edilecektir. Ihrag
numarasi (ISIN) | edilmesi planlanan kiymetlerin ISIN Kkodlar1 izahname onayina
dahil tiir  ve | miiteakip KAP*da duyurulacaktur. .
gruplarina
iligkin bilgi

C.2 | Sermaye Paylar TL cinsinden satiga sunulacaktir.
piyasasi aracinin
ihra¢  edilecegi
para birimi _

C.3 | Ihrac edilmis ve | Sirketin ¢ikanlmig sermayesi 18.300.000 TL nominal olup, ihrag

edilmis ve bedelleri tamamen sdenmis pay sayist 18.300.000
adettir. Bedeli tam ddenmemis pay bulunmamakladir.
/?’f g

s

W o s k.".
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\ R J &
LTI S h e

Her payin nominal degeri 1 TL dir.
A

Satigt yapilacak paylar i¢in mevzuat uplarinca pay sahiplerine
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piyasasi aracin
sagladify  haklar
hakkinda bilgi

taninmig olan haklar agagidaki gibidir.
Kardan Pay Alma Hakk: (TTK madde
19, 11-19.1sayih Kar Pay: Tebligi)
Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar igin SPKn madde 18, 1T-18.1 sayili
Kayitlt Sermaye Sistemi Tebligi )

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn
madde 19, VII-128.1 sayili Pay Tebligi )

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakl (TTK madde 414,
415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30, 11-30.1 sayih
Vekaleten Oy Kullamimasi ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi)

Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK madde
407, 409, 417)

Oy Hakki (TTK madde 432, 433,434, 435, 436, SPKn
madde 30):

Bilgi alma ve inceleme hakk ( TTK madde 437, SPKn
madde 14, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda IFinansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi)

iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445, 446, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn madde 18/6,
20/2)

Azinlik Haklar (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
()zel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, 11-23.1 sayih
Onemli Nitelikteki islemlere 1ligkin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakkl Tebligi)

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk SPKn madde 27, 11-
27.1 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

507. SPKn madde

o

Sermaye

piyasasi aracinin
devir ve
tedavilliinii
kisitlayies
hususlar
hakkinda bilgi

Sermaye piyasast aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 husus
bulunmamaktadur.

Halka arz edilen
sermaye piyasasi

arac¢larimin
borsada  islem
girmesi icin

basvuru yapilip
yapimadigi veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu )¢ islem
soriilegdk

Sirket paylart SAMAT kodu ile BIST Ana Pazar'da iglem
girmektedir, Sermaye artinmi neticesinde ihra¢ edilecek B grubu
hamiline yazili paylar da BIST Ana Pazarda islem gorecektir. A
grubu nama yazih paylar Borsa’da islem:gormeyecektir.

/s o
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pazara iligkin

bilgi

G.7

Kar
politikasi
hakkinda bilgi

dagitim

Kar dagitimi konusunda Sirket paylaninda herhangi bir imtiyaz
yoktur, Sirketin “Kar Dagitim Politikast” metni Sirket internel
sitesinde  (http://www.saraymatbaa.com.tr/) yaymlanmig olup,
Genel Kurul karari ile kar dagitimi yapilmakiadir, _[

D—RISKLER

D.1

ih ragelya,
faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektire
onemli
faktorleri
hakkinda bilgi

iliskin
risk

Bask: ve matbaacilik sektoriiniin ana hammadde girdisi kagut olup,
kagt bitylik oranda ithal edilmektedir, Kag fiyatlarimin doviz ile
‘thal edilmesi ve déviz fiyatlarnnda yaganabilecek dalgalanmalar
ihraccimin faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilmektedir,

Finansman maliyetlerinin yiiksek olusu, [hraggmin finansman
yiikiinii artirmakta ve faaliyetlerini olumsuz yonde etkilemektedir.
[hraccinin  faaliyetlerine iligkin diger riskler agapidaki  gibi
siralanmistir,

Kredi Riski:

Thrager igin kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil
edilmemis alacaklardan olusmaktadur. Pl W

Ticari alacaklar, Sirket y6netimince gegmis tecriibeler ile piyasa
kosullarina goére degerlendirilmekte ve/ .;;(J,I?»l;e..;l‘i:'-‘% cak kargihgl
ayrilmaktadir. ‘p 21 m‘ﬁliﬂ? ‘f,‘-‘ |
Likidite Riski: W7 PRl A
Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarmi kargilayamama
riskidir. Sirket, nakit akimlarin diizenli olarak - takip ederek
finansal varliklarn ve yiikiimliliklerin vadelerinin eglestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin  devamim
saglayarak, likidite riskini yonetir. Thtiyath likidite riski yonetimi,
yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarmin  kullamlabilirligini ~ ve  piyasa pozisyonlari
kapatabilme giictinii ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit
girigleri ve ¢ikiglarimin dengelenmesiyle diigtiriilmektedir,

Diviz Kuru Riski:
Yabanei para cinsinden varliklar, borglar ve iglemler, kur riskinin
olugmasina sebebiyet vermektedir. fhraget ozellikle hammadde
teminini déviz ile yapmakta oldugu igin kur riskine maruz
kalmaktadir.

fhraggimin 31.12,2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarina goére net yabanei varlik / (ylktmlilliik) pozisyonu -
19,789.042 TL dir.

Faiz Riski:

Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerden
unsuru tasiyan yikiimliiliiklerinden kayna

aynakli olarak faiz
faiz riskine martg

Yaliya Gallp Vergi Dalresi: 7456 037

Yildimm Boyazit Caddesi No
7 28 90 Fax; (0312) 527 28 8
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| kalmaktadir.

ihraggimin 31.12.2019 tarihli bagimstz denetimden gegmis finansal
tablolarina gore sabit faizli finansal araglardan  kaynakli
yiikiimliilitk 22.534.364 TL tutarmdadir ve degisken faizli finansal
yitktimliiliigih bulunmamaktadir,

Fiyat riski:

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek  diigtigler
itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir, Piyasa wiski, [hragg
tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme
metotlari vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

D.3 S"ermuye ihra¢ Edilen Paylarin  Temettii Gelirlerine  liskin
piyasasi aracma | p.o oo
iliskin  dnemli .

Kar pay! (temettii geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin
dagitiimasindan elde edilen gelirdir. Thrage dagatilabilir  kar
oldugu durumlarda genel kurul onayi ile kar dagitabilmekle
beraber, zarar ettigi dénemlerde kar payi dagitmaz. Ayrica [hrage
karini biinyesinde tutup kar pay1 dagitmamaya karar verebilir.
ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler:
ihrageinin faaliyetleri, piyasa kosullar, mali performans ve diger
kosullarin ortaya gikmasi neticesinde paylarin fiyat: yatirmetlarin
beklentilerini karsilayamayabilir, Sonug olarak bu halka arz iglemi
kapsaminda paylari satin almig olan yatinmeilar, paylara yapmig
olduklar yatinmlarin tamamini ya da bir kismin kaybedebilirler.

risk  faktirleri
hakkinda bilgi

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza | Meveut ortaklarin yeni pay alma haklanni tamamen kullanmalar
iliskin durumunda Sirketin nakit sermaye artirimindan asagidaki tabloda
ihragemin/halka | verilen tahmini giderler dusiildiikten sonra 18.185.605 TL tahmini
arz edenin elde | net nakit girigi elde etmesi angoriilmektedir.
edecegi net gelir
ile katlanacag | |Sermaye Artirim Tutar 18.300.000
tahmini toplam SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag defieri iizerinden %0,2) 36.600 |
maliyet ve talepte | | BIST Kota Alma Ucreti (%0,03 + BSMYV) 5.765
bulunan BIST Kota Alma Uereti (%0,03) G 5.490
yatrmmeilardan | BIST Kota Alma Uereti BSMV AT 275
talep edilecek | [gegabeti Koruma Fonu (%0,04) I &= . 7.320
tahmini _ MKK Thracer Hizmet Bedeli (%0,005) [ o q QW) 915
::mli:fﬂ;m bilei Aracihk Kuruluk Hizmet Bedeli W e vﬂ & A "I,.f;‘.l « N 57,750

RISMRALL e ilan Tescil ve Diger Giderler Tahmini N = 6.045
Toplam Maliyetler L 114.395
1 TL Nominal Degerli Pay Bagina Gider 0,0063
Satigtan Elde Edilecek Tahmini Brilt Gelir 18.300.000
_Tahmini Toplam Maliyet 114.395
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girigi 18.185.605
s Yeni pay alma haklarinin kullanimindan s&ra kalan paylar icin
SARAY MATBAACILIK KAGITGIDG 13
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nominal deperin altinda kalmamak suretiyle BIST Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satisa sunulacaklir,

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklari araci kurumlarin aractlik
komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi ticretlendirme politikalarma
tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk ettirilen ve
pay tutari iizerinden hesaplanan hizmet bedeli aracit kurumlarim

uygulamalarina istinaden yatimmeilardan tahsil edilebilir,

iliskin bilgiler ve
kosullar

'E.2a | Halka arzin | Sirket halka arz gelirleri ile daha gliglti bir zkaynak yapisina sahip
gerekgesi, halka | olmak, daha saghkli bir finansal yap: olusturmak ve finansman
arz  gelirlerinin | giderini azaltmay! planlamaktadr.
kullanim yerleri
ve elde edilecek | Sirket sermaye artigi ile ilgili giderlerin diigiilmesi sonrasi tahmini
tahmini net gelir | elde edilecek 18.185.605 TL fonla, meveut finansal borglar
hakkinda bilgi kaleminde yer alan en yiiksek faizli kredilerde kismi kapamalar

yaparak finansman maliyetlerini azaltmayr ve yapilacak kismi
kapama sonrasinda net igletme sermayesini  gii¢lendirmeyi

L planlamaktadir, -

E.3 | Halka arza | Sirketin 18.300.000 TL (on sekiz milyon g yiliz bin Tiirk Lirasi)

olan ¢ikarilmis sermayesi tamamen ve nakden karsilanmak kaydiyla
04100 oraninda nakit (bedelli) olarak artinlarak 36.600.000 TL’ye
(otuz altr milyon alti ytiz bin Ttirk Lirast) gikarilacaktir,

Sirketin yapacagi 18.300.000 TL’lik sermaye artinminda (A) grubu
nama pay kargihgi (A) grubu pay, (B) grubu hamiline pay kargihg
(B) grubu pay ihrag edilecektir.

Sermaye artiriminda yeni pay alma fl}ﬂklaﬁ'v“h"ﬁa-tflmﬁnamls olup

meveut  ortaklarm %100 oraminda/ yeni~pay alma hakki
bulunmaktadir. é{ : Zﬁ‘l’{'{@‘s ZﬁZﬂ’f\ !
AN ALY

Yeni pay alma hakk igin 1 TL nominal, degerli pay ' TL fiyattan
kullandirilacaktir, Yeni pay alma haklarinm kullanmlmasina SPK
onayli izahnamenin ilamndan itibaren en gée 10 giin iginde
baslanacaktir, Meveut ortaklar igin yeni pay alma hakk: kullanim
stiresi 15 (on bes) glindiir. Bu siirenin son gtiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullamm siiresi izleyen is
giinii akgami sona ereceklir.

Yeni pay alma hakkinin baglangig ve biti tarihleri KAP aracilify ile
kamuya duyurulacaktir, Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan
sonra kalan B grubu paylar 2 is glinii suretiyle Borsa Istanbul A.S.’de
(BIST ve/veya Borsa Istanbul) satiga sunulacaktir. Satiga sunulacak
kalan paylarin nominal tutarlari ve halka arz tarihleri “Tasarruf
Sahiplerine Sattg Duyurusu™ ile birlikie Sirket’in kurumsal internet
sitesinde  (http://www.saraymatbaa.com.tr/), Kamuyu Aydinlatma
Platformu  (www.kap.org.tr) ve Piramit /Menkul Kiymetler A.S.
internet  sitesinde  (https://www.piramni menkul.com.tr/)  ilan




Balikhin

edileceklir. Sirketin borsada iglem gdrmeyen A grubu nama yazili
paylarina iliskin olarak yeni pay alma haklarnim kullandirmasindan
sonra kalan A grubu nama yazil paylar olmasi halinde 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigl Tebliginin 17. Madde 2 fikrasi
kapsaminda talep toplanmaksizin satig yontemi ile yeni pay alma
haklarmn kullandirlmasindan sonra kalan  paylar ilgili Teblig
kapsaminda belirtilen siire ve fiyat fizerinden satilacaktar.

Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da halka arz: takiben kalan paylar
olmast halinde sz konusu paylar Sirket ortagn Ali Keles tarafindan
halka arz fiyatinin ortalamasindan agagi olmamak tizere bedellerinin
tam ve nakden ddenerek satin alinacakir,

kullaniminin sz
konusu olmasi

E.4 | Catisan Sirket paylarimn halka arzinda; Sirket sermaye, aracilik hizmeti
menfaatler  de | veren Piramit Menkul Kiymetler A.S. aracthk komisyonu elde
dahil olmak | edecektir. Bunun diginda halka arza iligkin menfaati bulunan kisi ya
iizere halka arza | da kurum yoktur,
iligkin ilgili
kigilerin  Onemli
menfaatleri B

[.5 | Sermaye piyasasi | Saray Matbaactlik Kagitgihk Kurtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
aracim halka arz | Anonim $irketi
eden
kiginin/ihrag¢ginin
ismi/unvani
Kim tarafindan | Sirket Ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkant Ali Keles bedelli sermaye
ve ne kadar siire | artinmi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek toplam 18.300.000 TL
ile taahhiit | nominal degerli Saray Matbaacihik Kagitgihk Kirtasiyecilik Ticaret
verildigi ve Sanayi A.S. paylarina iligkin olarak yeni pay alma haklarmmn
hususlarimi tamanumi kullanacagimi ve bu suretle elde edecegii paylarm borsada
icerecek  sekilde | iglem gormeye baglamasinin ardindan 1 yil slireyle satmayacagini
dolasimdaki pay | beyan, kabul ve taahhiit etmistir.
miktarmin
artirflmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi : |

.6 | Halka arzdan | Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay. alma haklanm % 100
kaynaklanan oraninda kullandiklar varsayuni ile meveut ortaklarin 1 TL nominal
sulanma degerli payr igin sulanma etl{isin}ﬁf miktart ‘0:23 TL ve ylizdesi
etkisinin _miktarl 0,4474" diir. ,;_," ,‘= ’i{MaﬂS‘mZﬂ
ve ylizdesi “ﬁ\ i % Nt .},

B o T NI22S L T
Yeni pay alma | Meveut pay sahiplerinin sermaye urﬁryﬁ11§_§l"éi?y‘éhi pay alma haklarini
hakki: hi¢ kullanmamasi ve kalan paylarm tamaminin Borsa'da satilmas

durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatinig heniiz belli olmamas
nedeniyle hesaplanamamigtir.
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meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma
etkisinin miktar:
ve yiizdesi ‘ o
.7 | Talepte bulunan | Aract kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, meveut pay
yatirmeilardan | tarafindan kullaniimak istenmeyen yeni pay alma haklarmm riighan

talep edilecek | hakky pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylarn BIST birinci
tahmini piyasada halka arz edilmesi iglemlerinde aracilik yapacaklart icin stz
maliyetler konusu islemleri yapan yatirimeilardan ficret komisyon ve benzeri
hakkinda bilgi taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklart araci kurumun aracthik
komisyonu, masraf, hizmet ficreti gibi tcretlendirme politikalarina
tabi olacaktir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢ginin bagimsiz denetim
kuruluglarmm ticaret unvanlart ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluglari ile birlikte):

F';‘;i*:"z::l Bagimsiz Denetim Unvam ve Adresi Sorumlu Denetgi
BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.§. - Cinnah N
31.12.2019 Cad. Kirkpinar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara_ | M. Ridvan Seleuk
BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.§. - Cinnah
31.12.2018 Cad. Kirkpinar Sok, No:10/17 06690 Cankaya/Ankara M. Ridvan Selguk
BDD Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.§. - Cinnah
31.12.2017 Cad. Kirkpmar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara M. Ridvan Selguk

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bas denetcinin girevden alinmasi,
girevden gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur,

16




4. SECILMI$ FINANSAL BILGILER

Sirketin ~ finansal iablolart  ve  bunlara  iligkin

bagimsiz

denetim

raporlar

Imp://www.sumwnulbz-mx«nm.l.r/s'uvI'u/yuliriuwi, ve https://www.kap.org.tr/ internet sitelerinde

yer almaktadir, Sirketin segilmig solo bilango ve gelir tablosu kalemleri asagidaki gibidir.

TL 2019/12 2018/12 2017/12
'Dénen Varhklar 54,401.943 72.754.212 64.616.141
“Nakit ve nakit benzerleri 14.013 57.713 55.805
_Ticari Alacaklar 27.853.176 4.436.386 7.103.681
-Stoklar* 24.443.723 66.023.703 50.960.796
Duran Varhklar 30.766.461 32.738.464 33.491.237
-Maddi Duran Varliklar 15.125.500 16.760.762 17.042.369
-Maddi Olmayan Duran Varlik 14.884.308 15.087.601 15.789.591
Aktif Toplami _ _ 85.168.404 105.492.676 98.107.378 |
Kisa Vadeli Yiikiimliiliilkler 55,046,959 55.558.403 53.317.823
-Finansal Borglar 3.905.236 2.229.651 10.647.207
~Ticari Borglar 16.874.226 20.491.571 28.093415
'Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 20.523.622 26.809.63 1 22272436 |
-Finansal Borglar 18.629.128 23.556.811 18.127.756
Ozkaynaklar 9,597.823 23,124,642 22.517.119

* Sirket finansal raporlarinm saglikh

bir sekilde sunulmaswmn teminen, 31.12.2019 tarihli stok

hesaplarma iliskin olarak dzel amacly bagimsiz denetim yaptwilnstir. Bu minvalde KPMG Bagimsiz
Denetim Ve Serbest Miuhasebeci Mali Miisavirlik A.8. 've ozel amagl bagimsiz denetim yaptirilpugir.

KPMG 'min 15.04.2020 tarihli ézel amagh bagumsiz denetim raporu ile Sirke

tin 31 Aralitk 2019 tarihli

mali tablolarmda yer alan stok hesabina iliskin denetleme yapilmis ve denetleme neticesinde stoklar
icin “ilk giren ilk ¢ikar™ yontemine gore fiziki stoklarmmn degerinin 24.693.870 TL oldugunu tespit

edilmistir,

TL 2019/12 2018/12 2017/12 |
Hasilat 115.054.867 106.133.050 67.058.606
Satiglarin Maliyeti -108.385.418 -91.826.957 -53.147.955
Briit Kar/Zarar 6.669.449 14.306.093 13.910.651 |
Faaliyet Kar/Zaran 5.035.789 9.979.099 10.273.718
Siird. Faal. Dénem Kar/Zar. -13.357.329 257.827 214202
Dinem Kari/Zaran -13.494.195 479.153 -293.966 |
| Pay Bagina Kazang/Kayip -0,7374 0,0262 -0,0161

“Yatimmer, yatinm kararm vermeden dnce ihrageimin finansal durum ve faaliyet

sonuclarma iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldifn isbu izahna

boliimlerini de dikkate almahdir.”
5. RiISK FAKTORLERI

5.1. ihraceiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

fhragginin temel faaliyet konusu olan kagit ve kirtasiye firfin

olarak kagit fiyatlanmin déviz cinsinden fivatlamyor ve
dalgalanmalar ihragginin faali yetlerini olumsuz yonde etkileyebil

fhrageinin maliyetleri iginde dnemli kalemlerden biri olan enerji mali
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leri imalatmin temel girdisi
hammadde cinsinde kagit olup, s6z konusu {iriin btiytik oranda ithal edilmektedir. Ana girdi

mektedir,

doviz fivatlarinda yasanabilecek

etlerindeki artiglar ve




SARAY MATBAACILIK KAGITG

1K TICARET VE SpfiAvi
. Yildinm Beyazt Caddesy T ;

[hrageinin  miigterilerinin - ddeme  gliglerini  kaybetmesi ya da ddeme kabiliyetlerinin
zayiflamasi [hraggmin tahsilat kabiliyetini ve faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir.

ihraccimin faaliyetleri mevsimsellik igermekte olup, yaz mevsiminde okullanna acilmasina
miiteakip hareketlilik kazanmakta ve kigin yavaglamaktadir,

Finansman maliyetlerinin  ytiksek olugu, fhraceinin  finansman yiikiinil artirmakta ve
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilmektedir.

ihrageinin faaliyetlerine iliskin diger riskler asagidaki gibi siralanmgtir,

Kredi Riski:

Kredi riski, Sirketin 3. Kigilerden alacaklarim tahsile etme hususunda basarisiz olmasi
durumunda maruz kalacag risk anlamina gelir. Bu risk Sirket i¢in kayip anapara ve faiz, nakit
akiginda kesinti ve artan tahsilat masraflarini igerebilir,

[hracer i¢in kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan
olugmaktadir.

fhrageiin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmig finansal tablolarina gére azami
kredi riski 28.327.834 TL olup séz konusu risk igerisinde en bitytik kalem 27.853.176 TL
tutar ile ticari alacaklardan kaynaklanmaktadir. Ayrica diger alacaklar, banka mevduati ve
diger hesaplarda 474,658 TL kredi riski bulunmaktadir.

Bu azami riskin teminat vs. ile giivence altina almmug kismu bulunmamakiadir. Sirket’in
siipheli alacak kargth@n ayrilan alacak tutart ise 6.078.353 TL dir,

Kredi riskine iliskin detay tablo ve veriler ihragginin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden
pecmis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadr,

Likidite Riski:

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarm karsilayamama riskidir. Sirket, nakit
akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varhklann ve yiikimliliklerin vadelerinin
eslegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamin saglayarak, likidite
riskini yonetir, Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli lgtide nakit tutmay, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme
giiciinii ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu kredi
limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle diigiiriilmektedir.
ihragginin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gére tiirev

olmayan finansal yiiktimlilikleri 52.578.137 TL olup, [hraggimin  tiirev  ylkiimliligi
bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin detay tablo ve veriler fhraggiin 31.12.2019 tarihli bagimsiz

denetimden gegmis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadir.

Diviz Kuru Riski:

Yabanct para cinsinden varliklar, borglar ve iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet

vermektedir. thracer 6zellikle hammadde teminini doviz ile yapmakta oldugu igin kur riskine

maruz kalmaktadir. 7 ml. '

fhragemnim 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gec;g?’ﬁs. finansal tablolarina gore net yabanci

varhk / (vilkimlilik) pozisyonu -19.789.042 TL'dir. [| 7 eon® M
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Déviz kuru riskine iliskin detay tablo hraggimin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden
seemis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadr,

Faiz Riski:

Sirket, faiz oranlanindaki degigimlerden kaynakli olarak  faiz  unsuru  tagiyan
yiikitmliiliiklerinden kaynakl faiz riskine maruz kalmaktadur.

fhrageimin 31.12,2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarina gire sabit faizli
finansal araclardan kaynakh yiikiimliilik 22.534.364 TL tutanindadir ve degigken faizli
finansal yiikiimliltigt bulunmamaktadr,

Fiyat riski:

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek diigtigler itibariyle I‘i)ai riskine. ﬁmm?
kalabilmektedir. Piyasa riski, Thraggr tarafindan piyasa bilgilerinin mudemmw Ve. uv;,un
degerleme metotlart vasitastyla yakindan takip edilmektedir. @ .11 Mans ’m?_ﬂ

5.2, Ihrag¢einn iginde bulundugu sektire iligkin riskler: 3

Tirkive kagit ve kagit (riinleri sanayinde temel rekabet unsurlarnin® bﬂ$ll]d"l un:llm
maliyetleri gelmektedir. Sanayinin kullandigy girdiler ile hizmetlerin nemli-bir boliimii
dogrudan veya dolayli olarak ithalata bagimh olmakla birlikte doviz cinsinden
fiyatlanmaktadir,

Kagit irtinleri imalati ve basim faaliyetleri sekt@riintin ana girdi maliyet kalemlerinin baginda;
seliiloz tamamen, atik kagitlar bityiitk dlgiide, enerjide dogalgaz dogrudan, elektrik de dolayl
olarak ithalata bagimhdir.

Tagimacilik maliyetleri de dolayli olarak ithalata bagimli ve petrol fiyatlari ile dogru orantily
olarak degisim géstermektedir. Kullamilan ithal kimyasallarin maliyetleri de yine yurtdigina
bagimhdir.

Bu cergevede Tiirkiye'de kagit ve karton sanayinin iiretim maliyetleri dncelikle ddviz ve
emtia fiyatlarina bagli oldugu igin déviz kurlarindaki hareketlenmeler ihragginin faaliyetlerini
dnemli dlgilde etkileyebilmekiedir.

{SO*nun 2018 yilinda yayimlamis oldugu “Kagit ve Kagit Uriinleri Tmalat Sanayi” raporuna
gore Tiirkiye’de sanayi firmalari finansman maliyetlerinde iki 6nemli sorun yasanmaktadir.
Bunlardan ilki kisa vadeli isletme sermayesi ile ticaret finansmaninda kullamilan kredi faizleri
cok viiksektir. ikinci olarak ise yatinm finansmaminda kullamlacak uzun vadeli TL cinsinden
uygun maliyetli yatrun kredileri bulunmamaktadir, Bu nedenle firmalar ya kisa vadeli
krediler ile yatirimlarimi finanse etmekte ya da doviz cinsi kredi alarak kur riski
iistlenmektedir. Bu unsurlar diger sanayi sektérlerinde oldugu gibi kagit driinleri imalati ve
basim sektdriinde yer alan firmalar i¢in yiiksek finansman maliyetleri olusturmaktadir.

Diger yandan sektérde yaygin olan ve “merdiven alti {iretim” olarak adlandirilan kayit digi
iiretim sektériin kar payim baskilayabilmektedir,

Dijitallesmenin  ve dijital medyamin afirhik kazanmasina paralel olarak  miigteri
aliskanhklarinda goriilebilecek  degigim, kagit tiiketimini azaltabilecek ve  ihragginin
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir. Diger yandan kamuda e-beyanname, e-fatura,
e-devlet uygulamalar gibi kagit tilketimini azaltabilecek teknolojik doniigtimler sektort
olumsuz olarak etkileyebilecektir.
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Diinya kamuoyunun glindeminde yer alan ticarel savaglar glindemi ve gtimriik tari felerinin
artirlmas ihtimali sektorii olumsuz olarak etkileyebilecektir,

5.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

ihra¢ Edilen Paylarin Temettii Gelirlerine Higkin Riskler:

Kar pay! (temettii geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karn dagitlmasindan elde edilen
gelirdir. Thraggr dagitilabilir kar oldugu durumlarda genel kurul onay: ile kar dagitabilmekle
beraber, zarar ettigi dénemlerde kar pay1 dagitmaz. Ayrica fhracet karim biinyesinde tutup kar
pay1 dagitmamaya karar verebilir,

ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:
ihragginin faaliyetleri, piyasa kosullari, mali performans ve diger kosullarin ortaya gikmasi
neticesinde paylarin fiyati yatimmeilarin beklentilerini kargilayamayabilir. Sonug olarak bu
halka arz islemi kapsaminda paylari satin alnug olan yaturimeilar, paylara yapmig olduklari
yatirrmlarin tamamim ya da bir kismuni kaybedebilirler.
5.4, Diger riskler:
Kiiresel ve/veva ulusal ekonomide olumsuz kogullarin ortaya ¢ikmasi, Thraggimin faaliyetlerini
olumsuz olarak etkileyebilecektir,
Sirket faaliyetleri Tirkiye'de stiregelen —mevzuat —ve kanunlarda ve  bunlarin
yorumlanmasindaki degigikliklerin de etkileri dahil olmak tizere, mevzuat riskine tabidir.:

e

Diger yandan [hragginin faaliyetleri savas, dogal afetler gibi olagan Gstil riskleuﬁ‘;ae tabidit... ,

§ - ’ 4 f f ‘,I-'r: ".:'-_:“:::' %
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER | Q,E:ng‘;}}.
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi: W\ e “\Joon S & .
N e T Ny ‘

6.1.1. ihracemmn ticaret unvam ve isletme adu: W E eegar R

Vet o
ihraceimin ticaret unvam Saray Matbaacilik Kagigilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi'dir.

6.1.2. ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

fhragginin ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, “Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit Cad.
No:60 Akyurt / Ankara” olup bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigit Ankara ve ticaret sicil
numarasi 65°dir.

6.1.3. ihracemin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, tngoriilen stiresi:
ihrageinin ticaret sicile tescil tarihi 08.07.2010 olup, Sirket siiresiz olarak kurulmusgtur,

6.1.4. ihracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

ihraggmm hukuki statiisii anonim girket olup, tabi oldugu mevzuat “T.C. Kanunlan™dir.
Thrageinin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal raporuna gore, bagka bir
iilkenin kanununa tabi bagh ortakhig, istiraki, subesi, ticari operasyonu vs. bulunmamaktadir.

fhrager Tiirkiye’de kurulmus olup, fiili yonetim yeri adresi Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit
Cad. No:60 Akyurt / ANKARA / Ttirkiye'dir.




ihragemnin ticaret siciline kayith merkezinin giincel internet adresi www,saraymatbaa.com.tr
olup, telefon ve faks numaralari agagida belirtilmigtir,

Telefon :0312-527 28 90
FFaks ‘0312 - 527 28 88
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragqinin
tnemli yatirnmlart ve bu yatirimlarim finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. ihrace tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihimi ve finansman sekli haklanda bilgi:

Yolktur,

6.2.3. ihracgimmin yénetim organi tarafindan gelecege yonelik onemli yatirimlar hakkinda
ihrageryr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

Ortakligin ana faaliyet konusu: her wirlil matbaa ve matbaacilik isini yapmak, baski, cilt
islerini yapmak, gazete imalati, ithalati, ihracati ve pazarlamasin yapmak ve her tiirlii kagt,
kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri almak, basmak, ithalat, ihracati ve
pazarlamasim yapmak, web ofset baski makineleri ile her tiirlti matbaa trtintinin firetimini,
yurtdisindan ve yurtiginden aldig her tiirlti kagidin ticaretini ve kagittan mamul her tiirlii ofis
ve kirtasiye tirtiniiniin imalat ve satigin yapmak, kagittan ve kartondan ambalaj imal etmek ve
satisint yapmakdtir.

Uretimin en bagindan sonuna kadar hammadde olan kagit, iirtin haline gelene kadar her gegit
islem sirket biinyesinde yapiimaktadir.
Ortakhigin satigint gergeklegtirdigi ana {irfin gruplan agagidaki gibidir.

. Defter, Kitap ve benzeri

o L
s ERY BN

- L Hamur kagit g,‘;?' oSN
111, Hamur kagit ;‘;’ .. ,l,(mé\g:m“ X

- Kuse kagt '1& ® B\dema s L

- Bristol Amerikan kY .

~ Ambalaj kagidi
Diger kagitlar

Ortaklik, “Vizyon”, “Papicat”, “Meridyen” ve “yildiz? markalarimin patent hakkina sahip
olup, 180-9001 kalite belgesi ile modern matbaacilik hizmetleri sunmaktadir. Papicat markasi
ile yapmug oldugu iretimin yansira birgok iilkede yerlesik firmalara kendi markalariyla da
firetim hizmeti vermektedir,
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7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkimda bilgiz

Sirket Ankara ilinin Akyurt ilgesinde yer alan 20 bin metrekare kapali alana sahip kagit ve
matbaacilik tesislerinde tiretim islemlerini ger¢eklegtirmektedir,

Ortaklik kagidin tedarikinden mamul olarak bitimine kadar ttim asamalari gergeklestirebilen
entegre bir igletme niteligindedir. Defter ve defter tiirevleri, kitap basimu, katalog ve benzeri
iiriinlerin hazirlanip basilmast stireglerinin tamamintkendi biinyesinde gergeklestirmektedir.

ihracer 40 gr/m®den 600 gr/m®ye kadar ve 40 cm’den 120 em geniglige kadar cbatlama
pergeklestirilebilen makine parkuruna sahiptir, Uretim tesislerinin glinliik ebatlama Kapasitesi
960.000 metredir.

Sirket Kugler-Vomaco marka Alman tiretimi defter iiretim hatti ile 72 yapraktan 280 yapraga
kadar hem sert kapak hem karton kapak hem plastik kapak defter tretimi yaptlabilmektedir,
Bu {iretim hatti ile giinlilk 80 bin adete kadar spiralli tiriin tretim yapilabilmektedir. Defter
alanindaki uzmanlasmasi, yetismis personel giicii ve ekipmanlar ile defterin kagit, basim,
delik/delme, harman, kapak takma uygulamalarini tam otomasyon ile gerceklestirmektedir.

Sirket bagta Diyanet Takvimi olmak tizere pek ¢ok takvimin tiretimini gergeklestirmektedir,
Sirketin yaklagik giinliik 200,000 adet kiitiik/takoz takvim {iretme kapasitesi bulunmaktadir,

Sirket gida sektortine hazir ambalaj imal etmekte olup, cesitli ebatlarda giinde yaklagik
500.000 adet kese kagidi ve servis ambalaji tiretebilmektedir.

Sirket biinyesinde tabaka ofset, siirekli form, web ofset baski sistemlerini aym anda
bulundurmakta olup, tabaka ofset makineleriyle 35x50 ¢cm’den 70x100 cm’ye kadar her ebatta
baski hizmeti vermektedir. Sirket el brogiiril, katalog, dergi, gazete formlarmmn tamaminda
basili tiriin tiretebilecek imkan ve kabiliyete sahiptir. Uretim tesisleri yaklagik olarakﬁgﬂﬂl}.ﬂgﬂ‘.‘.

milyon formalik bask: ve igleme kapasitesine sahiptir. i L

3 * L il 8 _1); ' ,.:'f_::_:"\_
Baski asamasi sonrasi kinm, katlama, kesim, perforaj, harman, iplik/dikis, tel dikis, @ﬁ[’fﬂ.l'?ﬁ““?:_‘\ .
ve diger islemlerini kendi biinyesinde gereklestirmektedir. o ? }"‘ﬁﬁlh; Zfl 2[] .
Ana segmentler bazinda satis kinhimlarini gosterir tablo agagida yer almaktadir. N ¢ Yhaapgh s
31.12.2017 ["=cf o™

Uriin - Net Satislar (TL) 31.12.2019 Y 31.12.2018 %

[ Hamur Kagit Satiglan 18,155,663 15,78% 18.163.121 17,11%| 19817374 29,55%
[11, Hamur Kagit Sanslan 4.475.634 3,80% 3.737.306| 3.52%| 8217353 12,25%
Kitap Kagid Satiglar 138,065 0,12% |.840.894 [ 1,73% | 1.431.541| 2,13%
Amerikan Bristol Satislar 1.553.240 |,35% 5.595.826| 5,.27% 837.000| 1.25%
Kuse Kagit Satiglart 17.235.219 14,98% 10.435.414| 9,83% | 5.889.332| 8,78%
Diger Kafit Satiglari 2.784.327 2,42% 3.555.310| 3,35%| 1.887374| 2.81%
Defter ve Benzeri Satiglar 48.265.516 41,95% 9.077.991| 8,55%| 5576716 8,32%
Kirtasiye Mamulleri 1,955,932 1,70% 114,704 0,11% | 1.254.907| 1,87%
Hizmet Satislan 18.868.998 16,40% | 51.504.928 | 48,53%| 19.445.708 | 29,00%
Kirpmt Kagit Gelirleri 736.351 0,64% 530,840 0,50% 885719 1,32%
Diger Gelirler SGK 92,043 0,08% 139,355 0,13% 202,870 0,30%
Mukavva Satiglar 793 .879 0,69% 1.437.362 1,35% 1.612.623 | 2,40%
TOPLAM 115.054.867 100% | 106,133,050 100% | 67.058.606| 100%

Sitket 2017 yilindan beri gida sektériinde yer alan firmalara ambalaj ve

kese kagidi tiretimi

yapmakta olup, bu triinler defter ve benzeri altinda sintflandirimaktadiry, Defler ve Benzeri
den kaynaklidir,

tiriinlerde artan

S/
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Sirket “Hizmet Satig” pelirleri mevsimsellik arz etmekte olup, fason basim, baski islerinden
olusmaktadir, 01,01 - 31.12.2019 donemine yansimig olan ihale bulunmamaktadir.

7.1.2. Arastirma ve geligtirme siireci devam eden Gnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
haklanda ticari sirr1 agia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuy bilgi:

Yoktur,

7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragginin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Matbaacilik ve Basim Sektirii Genel Giriiniim

Ortaklik. her tiirlil matbaa ve matbaacilik, bask, cilt igleri, gazete imalati, ithalati, ihracati ve
pazarlamasi ve her tiirldl kagit, kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri
almak, basmak, ithalati, ihracati ve pazarlamasin yapmaktadir.

Ortakhk faaliyet kodu (NACL) 18.12.03 olup, matbaa ve basim sektoriinde faaliyet
gbstermektedir. Basim sektdriindeki kuruluglar;

(7

- Basim evlerini, 4,?' v m b N
- Karton ve Oluklu Ambalaj tireticilerini, ﬁ ;1 @%‘{gj&m

- Kamu matbaalarini, %‘\: T‘-'-';,._ __-":“\gfﬂ'.ﬂ’/’_ :" o
- Universite ve meslek okullarini, T ¥ ; 50"

o, 7 W o\

- Kagt, karton, kraft ve oluklu mukavva kagitlar iireticilerini kapsamaltadir,

{lkemizde gerek ozel sektér matbaalarinda gerekse karton ambalaj fireticilerinde toplam
talebi agan bir kapasite bulunmaktadir. EVDS verilerine gore 2020 yili subat ay itibari ile son
bir yillik stire zarfinda imalat sanayi ile karsilastirmali kapasite kullanim oranlar tablosu
asagidaki gibidir,

Tarih Kayith Medyanimn Imalat Sanayi Kapasite
2 Basilmasi Ve Cogaltilmas Kullanim Oram
2019-02 67,38 74,00
T 2019-03 67.31 74,30
2019-04 66,71 75,00
2019-05 66,64 76,30
2019-06 68,34 77,10
2019-07 73,51 76,20
2019-08 71,58 76,60
2019-09 70,10 76,30
2019-10 67.84 76,40
2019-11 66,48 77,20
2019-12 65,39 77,00
2020-01 64,59 75,50
202002 65.48 76,00 ]

Basim sanayiinde talebe bagh {retim yapildigindan  dolayr diizensiz bir pazar sistemi
bulunmaktadir. Ulkemizde basimevleri siparig tizerine gahgan karma bir tflebe hitap etmekle
olup, tiretim siireci mevsimsellik barindirmaktadir.
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Cumhuriyet déneminde ilk kagit {iretimi bir kamu girigimi olan SEKA ile 1936 yilinda
baslamustir, Ozel sektoriin kagit yatimlar ve firetimi ise 1960’1 yillarda baglamig, 197071
yillardan itibaren hzlanmistir. Ozel sektor modern ve biiyllk kapasiteli Gretim tesisleri
kurmustur, 1963- 1979 dénemi kagit sektorii igin biiytime ve gelisme dénemi olmugtur, Bu
yillara kadar sektor yurtigi talebi kargilamaya yénelik olarak faaliyet gstermigtir.

Tiirkiye'de kamu sektérii hakimiyetinde olan ve uzun yillar dig rekabete kapalh kalan kagit
sektorii, 1990°I yillarn ortasindan itibaren AB Giimriik Birligi stireci ve dzellestirmeler ile
birlikte veni ve rekabetgi bir doneme girmiglir. 2000 yilinda 618 bin tonluk tiretim
kapasitesine ulasan SEKA, Tirkiye elonomisindeki ddntisiim stirecinde Ozellegtirme
kapsamina alinmig ve 2005 yilinda faalivetlerine son verilmigtir. Boylece seliiloz ve kagit
hamuru tiretiminde yurtigi tiretim kalmamis ve tamamen yurtdigina bagiml hale gelinmigtir.

Tiirkiye’de basim ve matbaa sektdril igin ana girdi olan kagit ve kagit tirtinlerinin ithal bir
iiriin olmast. doviz ile tedarik edilmesi sektoriin en bitytik dezavantajlarindandir. Kagit temel
hammaddesi olan seliiloz (kagit hamuru) Tirkiye'de tiretilmemektedir ve tamamen ithal
edilmektedir. Bu nedenle sanayinin rekabet giicti simirlanmaktadir. Kiiresel seliiloz
pivasalarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesizlikleri, fiyat hareketleri gibi tim.geligmeler
dogrudan Tiirk kagit sanayini ve paralel olarak basim ve matbaa sekigrtin '{iti—i-nl‘fﬁ_l,iig,f'&;\
etkilemekiedir. !

Basim ve Matbaacilik Sektir Cirosu:

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan “Sanayi Uriin istat
gére basim ve matbaacihk faaliyetlerinin
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istik™verilerine.
degisimini yillar iginde gésterir tablo’agagidaki;

gibidir.
18.12.14.
s e 18.12.13. | Kitap, Harita,
Aamtim | Gosete, Dergi | Hidrografi
Kataloglar, ? “ER .
Tatitin Ve Siireli Veya Her 18.12.19. Bagka
Ciro 18.11.10, Brosiirleri Yaymlarmm | Tiirlii Benzeri Yerde
‘ Gazete Basim : Basim Haritalar, | Smiflandirilmamg | TOPLAM
T Hizmetleri quterle:* Ve Hizmetleri Resim, Desen Diger Basim
Diger Basih ; : : ! !
Hanliea (Haftada Dort | Fotograf Ve Hizmetleri
Basin Kereden Az Kartpostal
Hizmetleri Yaymlananlar) Basim _
Hizmetleri
2005 528,710,603 82.019.759 257.160.469 660,799.397 257.559.826 1.786.250.054
2006 633.547.276 85.352.315 278.918.240 639.133.883 638.471.623 2.295423.337
2007 | 774523224 | 98.867.962 | 329.791637 | 802.547.707 928.673.773 | 2.934.404.303
2008 | 718.510.894 | 86.399.426 | 214.820439 | 1.052.081.930 |  980.960.792 3.052.773.481
2009 853.265.079 73.256.793 209,346,929 779.932.591 996.579.363 2.912.580.755
2010 895.075.519 169,289,402 131.439.830 038,270,446 1.338,992.084 3.473.067.28?—
2011 793.884.430 171.429.627 143.554.886 |.018.666.500 1.516.634.952 3.644.170.395
12012 011.831.096 158.760.140 147.507.267 089.168.902 1.904.822.778 | 4. 112.090.183
2013 823.643.412 165.290.343 150.261.942 1.137.584.762 2.088.977.184 4.365.757.643
2014 £90.344 694 205,760.167 166.074.622 1,256.119.504 2.657.144.971 5.175.443.958
2015 | $88.672.678 | 260394304 | 178.636.191 | 1622253215 | 2.874.862.354 5.824.818.742
2016 712,544,020 234.074.966 160.290.914 2.123.280.973 3.250.620.935 6.480.811.814
.2-017 700.654.513 302.497.569 159395833 1.913.333.416 4.054.709,912 7.130.591.243
2018 895.376.499 354.532.651 139.247.196 | 2.104.400.85] 4.890.03:1.\{46 | 8.392.588.143
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Tabloda gérildigil lizere dijitallesmenin etkisi ile gazete basin, stireli yayin, dergi, mecmua
gibi Gir{inlerin basiminda gnemli degisiklikler olmazken, Bagka Yerde Smuflandiriimanmisg
Diger Basim Hizmetleri kalemi icerisinde yer alan defier, defter tiirevleri, kirtasiye tirtinleri ve
benzeri iiriinlerde dnemli artiy yaganmigtir,

Tablodan elde edilen veriler iiginda hazirlanan prafik agagida yer almaktadir..

Basim ve Matbaacilik Genel Garunuam
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ssm 18.12.15, (Gazete, Dergl Ve shrell Yaymiann Basm Hizmateri (Haftada DOt Kereden Az Yayinlananlar))

e 18,12, 14, (Kitap, Marita, Hidrografi Veya Mér T0r0 Benzer Haritalar, Resim, Desen, Fotogral Ve Kartpostal Basim Hizmetler))
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Sektirel Uretim Endeksi:

TUIK tarafindan yaymlanan sanayi tiretim endekslerine gore imalat sanayinin ve 18.1 NACE
kodlu basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri sanayinin tiretim endekslerini gosterir grafik
asagidaki gibidir.

Her iki endekste 2015 yili baz (2015=100) yil olarak almmigtir, Basim ve basim ile ilgili
hizmet faaliyetleri endeksi ile imalat sanayi endeksi arasindaki makas 2017 yihnin ardindan
agilmaya baglamigtir,

Grafikten anlagildign gibi basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri mevsimsellik
barindirmaktadir, Agirlikli olarak endeks eyliil ve ekim aylarninda yiikselis gostermekte ve
tavan olmaktadir,

2019 yili haziran ay1 itibari ile 71 olan basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri endeks
degeri son 3 yihn en diigiik degeridir, S
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Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi

2016 — 2020/02 déneminde tiretimi yaptlan ve yurtiginde satiga konu olan imalat irtinlerinin
ile basim hizmetleri ve basimla ilgili hizmetlerin tretici fiyatlarini gosteren fiyat endeksi
asagidaki gibidir.

Yurt ici Ureticl Fiyat Endeksi (2003=100)
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Diinya ve Tiirkiye’de Kagit ve Kagit Uriinleri Uretimi

FAO verilering gore Diinya kagit ve karton tirtinleri dretimi istikrarh ve kademeli artigini
stirdiirmektedir. 2014 yihinda 394 milyon ton olan toplam kagit ve karton drlinleri {iretimi
2018 yilinda 405 milyon tona ulagmistir. Kagit ve karton tirtinleri {iretimi bu dénemde yilhk
ortalama yiizde 1 oramnda biiylime saglamigtir.

Diinya - Ton 2014 2015 2016 2017 2018
Baski ve yazma Kagitlari 102,765,844 | 101.1 32.835. ” 99,305,109 99.370.009 | 96.223.848
Figer lkagit ve mukavvalar 274.693.6;3 281.288.593 | 286.695.882 294.283.2-14__292.329.73)_
Baska yerde siniflandinimamis diger Kafit | ¢ 190 538 | 16,424.573| 16.617.320| 16.672.432| 16.743.753
ve kartonlar (bagka yerde belirtilmenis) |
Toplam 103,531,095 | 398.846.001 | 402.618.320 | 410,325,685 | 405.297.32
?ﬁrkiye -Ton 2014 2015 2016 2017 ) 2018
Baski ve yazma kagitlar 342.913 345,275 348.826 346.462 331.087
Diger kagit ve mukavvalar 2.557.080 | 2.574.736| 2.670.964 | 2.704.890 | 2.468.904
syt SRS o o oa| o] om
Toplam 2901.020| 2.921.038| 3.020.831 3.052.386 2.800.975
"_l‘l.lrkiye/Dﬂnya 0,74% 0,73% 0,75% 0,74% 0,69%
Tiirkiye 2014-2018 yillan  verilerine  gore ortalama diinya dretiminin  %0,73 {inlin

gergeklestirmektedir.

FAO'nun yaymnladiin “Global Forest Products

bazinda tiretim asagidaki grafikte yer almaktadir.
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Diinya ve Tiirkiye’de Kagit Tiiketimi ve Pazar Degeri

-Diinya Kagt Tiiketimi

Birlesmis Milletler Avrupa Ekonomik Komisyonu “Forest Product 2018-2019 Annual Market
Review 2018-2019” raporu verilerine gore Kagit ve Karton Tiiketim verileri grafikteki
gibidir. {htlp://www.L1|1n-:ug.org/l’ll,u_:udmil‘\/_L)AM_[_limlmrhmhlicmi(‘.srm/.‘ii"-’%ﬂ.p,;_.!_l_)
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Soz konusu rapora gore kagit ve karton tiiketimi 2018'de Birlesmis Milletler Avrupa
Ekonomik Komisyonu bolgesinde hafifge diigtii, Avrupa ve Kuzey Amerika her ikisi de% 1'in
biraz tizerinde diigtil ve Bagimsiz Devletler toplulugunda ise % 2,6 oranminda artmigtir.

FAO' nun vaymladign “Global Forest Products Facts And Figures” raporuna gore iilkeler
bazinda titketim agagidaki gibidir,
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Sz konusu rapora gore Cin'de titketim 2014 yilinda 102 milyon tondan 2018'de ylizde 4
artarak 2018'de 105 milyon tona yilkselmistir, 2017'de rekor bir tiketimin ardindan (110
milyon ton), Qin'in titketimi, tiretimdeki dilgtisiin devam etmesi nedeniyle bir sonraki yil
ylizde 4 oramnda diigmiigtir,

Tiiketim Hindistan'da oldukga istikrarh bir gekilde artmig (2014'ten 2018'e ylizde 19) ve
Almanya, Japonya ve ABD'de oldukga istikrar korumustur. Bu bey tilkedeki toplam tiiketim
2018'de 242 milyon tonu, yani kilresel titketimin yiizde 60'mm olugturmugtur.

-Pazar Degeri

Statista’nin 2019 Kasim ayinda yayinladigr “Global Market Value Of Paper And Pulp 2019 &
2024” raporu verilerine gire Diinya genelinde kagit ve kagit hamuru pazar degerinin, 2019-
2024 yillar arasindaki beg yillik dénemde, 63.3 milyar ABD dolari tahmininden 2024 yilina
kadar 79.6 milyar ABD dolarina yiikselmesi beklenmektedir.

Diinya Kagit Fiyatlar

Thomson Reuters terminalinden elde edilen global kagit fiyat endeks grafigi asagidaki gibidir,
2014/09 — 2019/08 donemini igeren haftalik endeks verilerine gore. Dow Jones
Foresty&Paper endeksi diger endekslere nazaran yalay seyir izlemigti, Dow Jones
Foresty&Paper endeksi harcinde diger endeksler 2016 yilmin bagindan itibaren 2018 yilina
kadar yiikselis gdstermistir.

Grafikte yer alan endeksler arasinda en sert yiikseliy FTSE FEurope - Foresty&Paper
endeksinde gergeklegmistir.

6z konusu endekslerin tamami 2019 yilindan itibaren digtige gegmistir,
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Statista’nin Pazar aragtirmasina gore diinya genelinde kagit ve kagit hamuru pazar degerinin,
2019-2024 yillar arasindaki beg yillik dénemde, 63.3 milyar ABD dolarindan 2024 yilina
kadar 79.6 milyar ABD dolarma yitkselmesi beklenmektedir.
(hitps://www.statista.com/statistics/ 1073451/ plobal-market-value-pulp-and-pé
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pinTaslvELIK TICARET VE SANA

Tiirkiye'nin g Ticareti

Tiirkiye nin 2015-2019 yillari arasinda TUIK yaymlamig oldugu HS2(Fasil) simllamasina
giire dig ticaret kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan egya ithalat ve
ihracat verileri tablodaki gibidir.

ihracat TL

ithalat Dolar

ithalat TL

Dig Ticaret Agigi - TL |

3.249.618.321

2.683.942.604

7.282.717.636

-4.033.099.315

4.095.901.357

2.684.713.382

8.085.648.242

-3.989.746.885

5562.271.429

2.811.916.643

10.249.359.312

-4.687.087.883

8.297.682.806

2.749.840.000

13.128.532.924

-4.830.850.118

Yil ihracat Dolar
2015 1,185.513.553
2016 1.353.499.497
2017 1.520.373.832
2018 1,715.732.07
2019 1.796.162.261

10.222.51 1.422

2.513.818.043

14.311.682.985

-4.089.171.563

Tiirkiye kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya ticaretinde net

ithalatgt konumundadir.

TUIK dis ticaret verilerine gore Kagit ve karton, kagil hamurundan, kagittan veya kartondan
esya tirtinlerinde 2019 yilinda Tiirkiye'nin thracat ve ithalat gergeklestirmis oldugu ilk on iilke

asagidaki gibidir,

2019 yilinda Tiirkiye'nin toplam Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan
esya iirtinleri ihracat 10,222,511.422 TL dir.

Ulke ihracat Dolar ihracat TL
Birlegik Krallik 205.494.465 1.167.858.659
Irak _ 150,035.887 | =~ pyu “n.  854.615.424
fran 149.408.960 [/ T ied 7 853.172.811
fsrail 127.956.646] 5 oY 1 728.131.862
Yunanistan 68.524.060 [» 1 WO\ . |389.121.805
Misir 67.459,099 |, W3~/ 5 1383.967.090
Bulgaristan 63.814.639] = A v Y ) 362.953.500
" Almanya 63.267.978 ™. 4 , . . 360412318
ABD 58.674.718| ¢ T 335.404.848
Fas 45.748.657 259.880.605

2019 yihinda Tiirkiye’'nin toplam Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan
esya iiriinleri ithalati 14.311.682,985 TLdir.

Ulke ads ithalat Dolar ithalat TL
Almanya 385.199.154 2.194.194.454
Cin 263.285.619 1.503.706.332
Finlandiya 261,484,029 1.491.324.271
ls_veg: 221.924.669 1.260.735.606
Italya 174.162.008 990.471.613
Rusya Federasyonu 110.759.804 630.529.938
[spanya 99.736.738 567.649.885
Polonya 98.115.835 557.231.965
ABD 05.458.238 543.370.826
Portekiz 84.497.343 481.001.986

2019 yilinda en fazla kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya ithalati
385 milyon USD ile Almanya’dan ger¢eklesmistir, fthalat siralamasinda ikingi sirada 263
milyon USD ile Cin, {igiincil sirada ise 261 milyon USD ile Finlandiya bulunmalftadir.
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