2004 1.069.133 92.208 1.161.341
2005 1.097.472 102.054 1.199.526
2006 1.360.389 136.871 1.497.260
2007 1.683.571 213.153 1.896.724
2008 1.621.350 248.327 1.869.677
2009 1.598.882 236.606 1.835.488
2010 1.860.385 326.023 2.186.408
2011 2.268.640 342.204 2.610.844
2012 2.346.646 464.700 2.811.346
2013 2.522.564 555.941 3.078.505
2014 2.257.817 590.020 2.847.837
2015 2.015.177 579.552 2.594.729
2016 2.065.908 560.582 2.626.490
2017 2.494.094 623.344 3.117.438
2018 2.569.730 599.267 B 3.168.997

B 12019 2.665.443 607.840 3.273.284
2020 2.713.380 640.496 3.353.875

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

Tablo: 2020 Yili Kitalar Bazinda Diinya Faktoring Hacminin Dagilimi

MIn USD | Avrupa | Amerika | Afrika | Asya-Pasifik | Orta Dogu | Toplam | Tiirkiye
Yurtici | 1.824.468 | 178.337 |30.612 |671.174 8.790 2.713.380 |20.449
Yurtdisi | 444 539 6.356 435 186.250 2.915 640.496 | 2.825
Toplam | 2.269.007 | 184.693 |31.047 |857.424 11.705 3.353.875 |23.274

Kaynuk: Finansal Kurumlar Birligi

Tiirkiye Faktoring Sektorii

Ulkemizde faktoring ilk kez 1988’de Iktisat Bankasi Faktoring Grubu adi ile faaliyete
geemistir, hizla artan islem hacimleri ile pek gok yeni faktoring sirketi kurularak dnce
uluslararast sonra da yurtici islemler yapilmaya baglanmigtir, Kurulusu onceleri kolay olan
faktoring sirketlerinin hizla artan sayilar,1992°de yiiriirliige giren Faktoring Sirketlerinin
Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkindaki Yénetmelik ile kontrol altina alinmigtir. 1994°de
lilkemizde yasanan ekonomik kriz nedeniyle faktoring islemleri gerek islem sayisi gerekse
islem tutar1 agilarindan sinrlanmugtir, 1994 yili sonunda tilkemizde izinli gekilde faaliyet
gbsieren 110 civarinda faktoring sirketinin varliina kargilik, ancak 20 dolayinda sirket faal
dvrumdaydi. Ayni yil ¢ikarilan 545 sayili Kanun Hilkmiinde Kararname ve Faktoring
Sirketlerinin  Kurulus ve Calisma Esaslann Hakkindaki Yoénetmelikle yasal altyap
sekillenmistir. 1995°de ise sektoriin saglikli bir sekilde gelismesi amagh Faktoring Dernegi
faaliyete baslamistir. 2006 yilinda faktoring diizenlemeleri Bankacilik Diizenleme Denetleme
Kurumu (BDDK) {izerine gegirilmis olup, yayinlanan gesitli genelgelerden sonra iilkemizde
faktoring ile ilgili ilk kapsaml kanun 2012’de yasalagan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunudur. Kasim 2012 tarihinde onaylanan ‘Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu adiyla yirlirltige giren kanun bazi yenilikler getirmisg
ve sektorde en belirgin etkisini faktoring imajinin diizeltilmesinde g&stermistir. Bu tarihten
itibaren faktoring algist olumlu yonde degismis ve 2012 yili Tiirk Faktoring sektdriiniin
performanst ve gétiiniimi ile ilgili olarak milat kabul edilmistir. Yasal altyapinin sagladsg
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Kanunla getirilen bir diger yenilik ise; faktoring iglemlerinde, merkezi fatura kayit sisteminin
aktive edilip, mal veya hizmet satigina dayanan alacaklarin sirketlerce miikerrer alacak devri ve
firansmaninin engellenmesidir. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi
21.11.2012 tarih, 6361 no’lu Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’nun ilgili maddelerine gére kurulmustur. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
sektorlerinin stirdiiriilebilir biiytimesine ve saglikh gelisimine katkida bulunmak, séz konusu
sektorlerin uluslararasi rekabet gliclini artirmalarina destek olmak ve kendi alanlarindaki
meslek standartlarinin olusturulmasim, yerlestirilmesini ve gézetilmesini saglamak misyonu ile
faaliyet gostermektedir. (Finansal Kurumlar Birligi)

Tablo: Tiirkiye Faktoring Islem Hacmi (2000-2020) (milyon USD)

Tiirkiye
Yil Yurtigi Uluslararas Toplam

2000 5.022 021 5.943

2001 2.562 990 3.552

2002 3.216 1.260 4.476

2003 5.250 1.413 6.063

2004 8.640 2.093 10.733
2005 11.607 2.352 13.959
2006 16.216 3.485 19.701
2007 22.470 3.935 26.405
2008 24,447 4.230 28.677
2009 27.110 3.260 30.370.
2010 46.919 4.675 51.594
2011 36.350 7.349 43.699
2012 36.330 7.957 44.287
2013 40.839 3.461 49.300
2014 40.912 9.240 50.152
2015 34.339 8.631 42.970
2016 32.087 6.698 38.785
2017 33.800 7.340 41.140
2018 25.678 5.137 30.815
2019 21.060 3.411 24.471
2020 20.449 2.825 23.274

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi

Sektirdeki Meveut Durum

2019 yilinda sektériin toplam aktifleri 2018 yilina kiyasla %7,0 oraninda biiyiiyerek 37,0 milyar
TL'ye ulasmistir. 2019 yilinin ilk yariyilint igeren dénemde {ilke ekonomisinde gériilen
durgunluk ve ilgili yilda tilkede yerel se¢im stirecinin yaratmis oldugu belirsizlik iilke genelinde
ekenomiyi ve faktoring sektoriinii olumsuz yonde etkilemistir. 2019 yilinin ikinci yarisinda ise
TCMB'nin gergeklestirdigi faiz indirimleri faktoring sektériine olan talepte artis yasanmasina
yol agmustir. Ancak 2020 yili Mart ayindan itibaren Ttirkiye'de gériilmeye baglayan Covid-19
ve flilke genelinde pandemi ilan edilmesi nedeniyle tiim reel sektor ve finans kesimi negatif
yonde etkilenmistir. Ancak, 2020 yilmin son ceyrefinde finansal sikilasma nedeniyle
bankalarin kredi verme istahi azalinca, faktoring sektorliniin kullandirdigi fonlara talep
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artmigtir, Bu kapsamda sektdriin iglem hacmi ve net faktoring alacaklart yillik bazda sirasiyla
%]14,3 ve %31,0 oranlarinda bilylime kaydetmisgtir.

2020 yilsonu itibariyla faktoring sektdriiniin toplam faktoring alacaklar1 2019 yilsonuna kiyasla
%31 oraninda artis kaydederek 44,5 milyar TL seviyesine ylikselmigtir. Sektérde yakindan
izlenen takipteki alacaklar kalemi; 2020 yilsonunda 1,8 milyar TL tutarinda gergeklesirken,
sektoriin takipteki alacaklar: gegen yilin ayni dénemine kiyasla %15 oraninda azalmigtir. 2020
yilsonu itibariyla sektdriin aktif toplami ise 2019 yilsonuna gire %30 oraninda artarak 48
milyar TL ye ylikselmistir.

2021 yili Mart ayi itibartyla faktoring sektériintin net faktoring alacaklar: yilsonuna gore %35,7
oraninda kiiclilmiistiir. ©*S6z konusu kiigiilmenin, faktoring sirketlerinin de risk istahlarinin
azalmasindan, meveut miisterileri disinda yeni miisterilere sicak bakilmamasindan ve daha kisa
vadeli islemlere ydnelmesinden kaynaklandigi diistiniilmektedir.”*® Bu kapsamda sektériin
miisteri sayist 2021 yili Mart ayinda 80.051%e gerilemis olup, s6z konusu milsteri sayisi gegen
yilin ayni déneminde 85.601°di. Bununla birlikte sektdriin iglem hacmi de 2020 yih Mart ayina
kiyasla %27,1 oraninda bitylime kaydetmistir. 7

Sektsriin bankalardan kullanmis oldugu krediler de 2020 yilinda 33,7 milyar TL tutarinda
gergeklesirken, 2019 yilinin ayni dénemine kiyasla %32 oraninda artig kaydetmigtir. 2020
yilinda sekttrde banka kredisine alternatif olarak kullanilan finansman bonosu 1hraf;,la1m|n
tutarlari ise yillik bazda %105 oraninda artis ile 3,8 milyar TL olarak gerceklesmistir, ®

TBB Risk Merkezi'nin Aralik 2020 verilerine gére, faktoring sektériiniin kullandirdigi briit
kredilerin sektérel dagilimina bakildiginda; ilk siray1 %16,3 pay ile insaat sektorii almaktadir.
Insaati %10,4 pay ile toptan ve perakende ticaret, %8,6 pay ile finansal aracilik ve %8,1 pay ile
tekstil ve tekstil {irtinleri sanayii takip etmektedir. Bu dénemde, pandemiden en ¢ok etkilenen
sektorlerin basinda gelen turizm sektoriinden faktoring sirketlerinin ozellikle uzak durdugu
gozlenmistir. Yogunlagmanin yiiksek oldufu ingaat sektriiniin 2020 yilindaki faktoring
sirketleri nezdindeki TGA(Tahsili Gegmis Alacak) orani %10,7°dir. Mart 2021 itibariyla, briit
faktoring alacaklarinin %16,8’ini yine ingaat sektorii olusturmakta olup, TGA orani %10,0
olarak gergeklesmistir.

2020 yilinda korona viriisiin ekonomi fizerindeki etkilerine ragmen sektoriin aktif kalitesi
bozulmamis olup, nominal TGA tutart %14,6 oraninda gerilemistir. S&z konusu diiss,
BDDEK nin reel sektér sirketlerini rahatlatmak i¢in finans sektériiniin tahsili gecikmis alacaklar
hesabina kaydetme siiresini 90 giinden 180 giine ¢ikartmasi, faktoring girketlerinin temkinli
davranarak genellikle meveut misterileri ile islem yapmayi tercih etmesi ve BDDK nin TFRS
9 kapsaminda faktoring sirketlerinin tahsili miimkiin goziikmeyen “zarar niteligindeki
alacaklarini” nazim hesaplara atabilmelerine imkén tanimasindan kaynaklanmaktadir. TBB
Risk Merkezi verilerine gére, 2020 yilinda 2019’a gore karsiliksiz ¢ikan ¢ek adetlerinde, ticari
faaliyetin yavaslamasinin etkisiyle %64,1 oraninda bir diislis oldugu goriilmektedir. Tim bu
gelismeler 1518inda, sektdriin 2020 yilindaki TGA oram %5,9°dan %3,9’a diigmigttic. 2021 yil
Mart ayinda ise briit faktoring alacaklarindaki gerileme ve nominal TGA nm sabit kalmasi
neticesinde TGA orani az da olsa yiikselmis ve %4,1%e ¢ikmistir. Bu dénemde, TBB Risk
Merkezi verilerine gére 2021 yilinin ilk @i ayinda kargiliksiz ¢ikan ¢ek adedinde 2020°nin ilk
li¢ ayindaki adetlere gére %41,2 gerileme s6z konusudur. Ayrica, faktoring sektdriintin aktif
buyuk]ugu ile %33,4’inii olusturan 17 sirketin alacaklarinin tiimiine kargilik ayirmakta oldugu
icin sektoriin agik kredi riski ((Nominal TGA Karsiliklar) / Ozkaynaklar) 2020 yilinda

6 yarum igeren ifode TurkRating tarafindan hazilanan Faktoring Sektor Rapopu Haziran 2021 dosyasindan alinmigtr,
7 hktps:/furkrating .comffes/uploads/faktoring-sektor-raporu-haziran28
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945,0°den %2,6’ya gerilemis, Mart 2021°de s6z konusu oran benzer diizeyde kalarak %2,4
olmustur. S6z konusu oranlar bazi faktoring sirketlerinin 2021 yilinda da temkinli olmak adina
halen alacaklarinin neredeyse tiimiine karsilik ayirdigini gdstermektedir.”’

2020 yilinda da BDDK'nin faktoring sirketlerine temettli dagitimini izne baglamast ve
25.02.2020 tarihinde faktoring sirketlerinin asgari denmis sermaye sartini 30 milyon TL’den
50 milyon TL’ye gikartmast nedeniyle sektoriin dzkaynaklari %10,0 oraninda artis gistermistir.
Ancak, sektérin aktiflerinin biiyime oranmin daha yiiksek olmasi, Ozkaynak oraninin
%22,0°den %18.6’ya gerilemesine yol agmistir. Mart 2021 itibarryla ise net faktoring
alacaklarindaki kiigtilmenin aktiflerde de kiigiilmeye yol agmasi nedeniyle 6zkaynak orani artig
gostererek %20,5%¢ yilkselmistir.

Faktoring sektori, reel sektérdeki gelismelerden birebir etkilenmesinin yani sira, bankacilik
sektoriindeki gelismelerden de etkilenmektedir. Global bazda uygulanan geniglemeci para
politikalarinin {ilkemizde de uygulanmasi ve bu politikalar neticesinde bollasan likidite ile
birlikte bankalarin sagladigi diistik faizli kredi imkanlar: faktoring sektoriinde de marjlarin
daralmasina yol agmistir. Ayrica, BDDK’nin 2020 yilinda uygulamig oldugu aktif rasyosu
duzenlemesiyle birlikte faktoring sektorii, banka finansmanina erisimde zorlanmis ve artan
kaynak maliyeti ile de karlilik oranlari olumsuz yénde etkilenmistir. Tim bu nedenlerden 6tiirt,
sektoriin net faktoring alacaklarindaki biiylime faktoring gelirlerine yansimamig ve hatta s6z
konusu gelirler %26,1 oraninda diigliy gdstermistir. Bu nedenle, sektériin net kar da %289
oraninda gerilemistir. Mart 2021 dénemi ile Mart 2020 dénemi kargilagtirildiginda; sektériin
net faktoring alacaklarindaki diistise ragmen yiikselen faizlerle birlikte artan net faiz marji
faktoring gelirlerinin %53,4 oraninda artmasiu saglamistir. Artan faktoring gelirleri ve
gerileyen nominal TGA tutari nedeniyle gelir tablosundaki karsilik giderlerinin %308 diismesi,
net kara katki saglamis ve net kar %29,0 oraninda artig gistermistir.'”

Sirket’in Sektiérdeki Yeri:

2021 yil1 ilk yariyil dénemi itibariyla sektériin konsolide bilangosuna gore aktif toplamit 51,6
miiyar TL olup, zkaynak biiyiikligt 9,8 milyar TL tutarindadur., Ilgili donemde Sirket’in aktif
toplami 386,3 milyon TL olup, 6zkaynak biiylikliigii ise 73,5 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Bu kapsamda 6zkaynak orani sektorde %19,07 seviyesinde olup Sirket icin ise %19,04 olarak
gergeklegmistir,

2020 yilsonu itibariyla, sektériin konsolide bilangosuna gore aktif toplami 48 milyar TL.,
5zkaynak biiytikligi ise 8,9 milyar TL tutarindadir. flgili donemde Sirket’in aktif toplam1 290
milyon TL, 6zkaynak biiytikligii ise 69 milyon TL olmustur. Bu dogrultuda olugan $zkaynak
oram sektérde %18,6 seviyesinde olup Sirket igin ise %23,8 olarak gergeklesmistir.

Asagida yer alan tabloda 2018, 2019 ve 2020 yilsonu ve 2021 yili ilk yariyil dénemine iligkin
vetilerine gore Sirket’in sektér igindeki yeri gosterilmektedir.

Tablo: 2018-2019-2020 yillar: ve 2021 vih ilk yariyil donemi itibariyla gistergeler ile
Sirket — Sektir Karsilastirmasi: ‘

2021/1Y 2020 2019 2018
(Milyen TL)
SIRKET | SEKTOR | PAY(%#%) | SIRKET | SEKTOR | PAY(%) | SIRKET SEKTOR | PAY(%) | SIRKET | SEKTOR | PAY(%)
CIRO* 514 89.014 0,58 649 148,508 0,44 723 129,147 0,56 769 146,346 0,53
AKTIF BUYUKLUK 3863 51.638 0,75 290 48,041 0,60 232 37,017 0,63 229 34,608 0,66

9 vorum igeren ifiade TurkRating tarafindan hazirlanan Faktoring Sektor Raporh by iran 2021 dosyasindan alinmigtir

10 https:/fturkratifig.com/files/uploads/faktoring-sektor-raporu-he
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TOFLAM

Ff\KTDRlNG 3446 46,489 0,73 257 44,5&4 U,SH 188 34|026 0,55 166 31410 0,53
ALACAKLARI (net)

OZKAYNAK 735 | 9846 | 075 69 | 8@z | 077 | 50 | mize | e 0 | 67 | o5
NET KAR 4535 | w753 | 02 g o6 | 078 9 1374 | 066 8 1306 | 06l
E’t“ﬁ;}_‘gﬂf s1d | 4474 115 52| ssit | oos | es | 7457 | o0g0 | s 8689 | 097
FINANSMAN

GiDERLERI 383 2.876 1,33 29 3,005 0,98 47 4,391 1,07 60 5,581 1,08
AKTIF KARLILIK | 500 | 359 330% | 241% 387% | 4.00% 2,60% | 3.25%

ORANI

OZKAYNAK i i a S ; A ;
AN AN | 1eoe | 15,07 14,00% | 1133% 19,06% | 18,00% 22,08% | 2040%

NPL 030% | 348% 126% | 3.94% 258% | 5.92% 231% | 6.06%
OZKAYNAK

T.-\ BANI 4 19.04% |9,U7"51a 13,735& 18,61% 21,78% | 21,98% 17.45% 19,36%
(OZKAYNAR/AKTIF) R

FERSONEL SAYISI 15 4136 0,45 35 | 4008 | ogs | 35 | 4270 | os2 | 30 | 43ss | o090
SURE SAVISI 5 350 143 5 3 | 146 4 52| L 4 3| 113

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, Siimer Faktoring A.S.

*Sekidirde ciro {fadesinin genel kullanun ile, faktoring gelirlerinden farkl olarak alacak temliki yoluyla finansman iglemilerinin
toplam hacmi gdsterilmelktedir,

W Sirket 'in sektor payve igerisindeki arant ifade edilmigtir.

Sirket’in 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla 124 adet aktif miisterisi bulunmaktadir. Ilgili
dénemde Sirket’in faktoring alacaklari bakiyesi 362 milyon TL olarak gergeklesmistir. S6z
konusu bakiye ile Sirket sektérde binde 7,3 oraninda pay sahibi olmustur. Ayni dénemde
Sirket’in ciro tutart da 514 milyon TL olup, ciro bazinda sekttr payr binde 5,8 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in, 2020 yilsonu itibartyla 127 adet aktif miisterisi bulunmaktadir. [lgili dénemde
Sirket’in faktoring alacaklar bakiyesi 257 milyon TL olarak gerg¢eklesmistir. S6z konusu
bakiye ile $irket sektérde binde 5,8 oraninda pay sahibi olmustur. Bununla birlikte aym
dénemde Sirket’in ciro tutar: da 649 milyon TL olup, ciro bazinda sektér pay binde 4,4 olarak
gergeklesmistir. 2019 yilinin ayni déneminde s6z konusu oranlar sirasiyla binde 5,5 ve binde
5,6 seviyesindedir. Sirket’in sektér cirosundan aldi@i payin diismesine kargin net faktoring
alacaklar1 payinin yiikselmis olmasi, faktoring islemlerinin vadelerinin uzamasinin yani sira,
Sirket’in satiglarinda son ¢eyrekteki ivme kaynaklidir. Keza, 2019 yilinda 80 giin olan ortalama
vade 2020 yihinda 97 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, 2020 yili son g¢eyrekte
gergeklegen Sirket’in satiglarindaki artig sonrasi yilsonu faktoring bakiyesinin sektérden aldig
payt yiikselmistir. Sirket 2020 yilinin son geyreginde toplam 190 milyon TL ciro ile yillik
cirosunun %29'luk kismini gergeklestirmistir. S6z konusu ivmedeki artig 2021 yili ilk
¢eyreginde de devam etmis olup Sirket ciro bazini artirmisgtir.

Faktoring sektoriiniin isleyisi geregi; sektor bilangolarinda aktif toplaminin biiyiik bir kismini
faktoring alacaklari olusturmaktadir. Bu sebeple sektorde aktif toplami oranlarn, faktoring
alacaklari orani ile drtiismektedir. Sirket’in 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla 386,3 milyon
TL aktif bliyiikltigii ile sektor toplami igindeki pay: binde 7,5 olarak gergeklesmistir. Sirket’in
2020 yilsonu 290 milyon TL aktif biiylikligl ile sektor toplami igindeki payr binde 6,0 olarak
geryeklegmistir,

2021 yih ilk yariyil dgnemi itibariyla Sirket’in 6zkaynaklar 73,5 milyon TL seviyesinde
reeklesmis ¢lup, sekyor toplaminda binde 7
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Sirket’in dzkaynaklart 69 milyon TL olup, sektér toplaminin binde 7,7 oranindaki payina
tekabiil etmektedir. Gegen yilin aymi déneminde ise Sirket’in 6zkaynaklar 50,4 milyon TL
tutar1 ve sektér toplaminin binde 6,2’si oraninda gergeklesmistir.

Sirket 2021 yili ilk yariy1l dénemi itibariyla 4,5 milyon TL net dénem kart ile binde 5,2 oraninda
sektdr payl edinmistir. Sirket 2020 yilsonunda 7,6 milyon TL net donem Kari ile binde 7,8
oraninda sektér pay1 edinmistir. 2019 yilinda ise Sirket’in net dénem kar1 9,0 milyon TL olarak
gergeklesirken, dénem kari bazinda sektdr payr binde 6,6 seviyesindedir.

2021 yili ilk yariyil dénemi Sirket’in sektdr toplam cirosu i¢indeki payi binde 5,8 oraninda
gergeklesmistir. 2020 yilsonu Sirket’in sektdr toplam cirosu igindeki payr binde 4,4 olarak
gergeklesmistir. S6z konusu oran bir neeki yilda ise binde 5,6 oranindaydi.

Sirket 2021 ilk yariyil dénemi itibariyla 51,4 milyon TL faktoring geliri kaydederek, sektdr
genelinde ylizde 1,15 oraninda pay edinmistir. $irket 2020 yilsonunda 52,3 milyon TL faktoring
geliri kaydederek, sektdr genelinde faktoring gelirleri bazinda binde 9,5 oraninda pay sahibi
olmustur. Gegen yilin ayni déneminde ise 66,3 milyon TL faktoring geliri kaydeden Sirket’in
faktoring gelirleri bazindaki sektor pay! binde 8,9 olarak gergeklesmistir.

2021 yil ilk yariyil dénemi itibariyla 38,3 milyon TL finansman gideri kaydeden Sirket’in
finansman gideri bazinda sektér payi yiizde 1,33 oraninda gergeklesmistir. Sirket’in finansman
giderleri 2020 yilsonu 29,5 milyon TL tutarinda ve finansman giderleri bazinda $irket’in sektor
pay1 binde 9,8 oraninda ger¢eklesmigtir, Bir Gneeki yilda ise Sirket’in finansman giderleri 47,1
milyon TL tutarinda gerceklesirken, Sirket’in finansman giderleri bazindaki sekt6r payt binde
10,7 olarak gergeklesmistir,

Finansman giderlerinin faktoring gelirlerine oram dikkate alindiginda; 2021 yili ilk yariyil
dénemi itibariyla séz konusu oran %75 olarak gerceklesmistir. Sirket gelir tablosunda 2020
yilinda 6z konusu oran %56 seviyesinde gergeklesirken sektdriin finansman gideri / faktoring
gelirleri orant ilgili dénemde %55 olarak gergeklegmigtir. Bir onceki yilda ise Sirket’in
finansman gideri / faktoring gelirleri orant %71 seviyesinde gergeklesirken stz konusu oran
ilgili dénemde sektéir genelinde %59 seviyesindedir.

Grafik : Sirket ve Sektior Bazinda One Cikan Bilango Kalemleri

Sirket’in 2020 yilsonu aktif karlihk orani ve 6zkaynak karlilik oranlar sirasiyla %3,30 ve
%14,00 olurken, sz konusu oranlar sektér genelinde sirasiyla %2,41 ve %11,33 olarak
gerceklesmistir. Bir énceki yilda ise aktif karhlik orani ve dzkaynak karlilik orani §irket igin
%3,87 ve %19,06 olarak gerceklesirken, ilgili dénemde sektér genelinde s6z konusu oranlar
sirastyla %4,00 ve %18,00 seviyesindedir,

2020 yili déneminde sektér ve Sirket bazinda, karlilik performanslarinda (aktif karlihd ve
ozkaynak karhiligi) bir 8nceki yila kiyasla daralma kaydedilmistir. Sektorde is hacminde artis
olmasina ragmen, iilke genelinde genel faiz seviyesinin 2019 yilina gére diisiik seviyelerde
seyretmesi hem faktoring gelirlerinde hem de finansman giderlerinde daralmaya neden
olmustur. S6z konusu atmosfer sonucu daralan spread, karhilik performansini olumsuz ydnde
etkilemistir.

Asagida yer alan grafikte 2021 yili ilk yariyil, 2020, 2019 ve 2018 yilsonu dénemleri itibartyla
Sirket ve sektér bazinda segilmis bazi kalemlerin bilango buytkliigli igindeki oranlan
gdsterilmistir. :
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Vistidiyeley Vergi Dajrest:
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Asagida yer alan ve 2019 yilinin bagindan giiniimize gelen siireci igeren 3 ayhk Tirk Lirast
Referans Faiz oram grafiginde 2020 yilinin onceki yila kiyasla genel diisiik seyri
goriilebilmektedir,

Grafik: Son iki Yillik Dénemi fceren 3 Aylik TRLIBOR Faiz Oran

300

=\

25‘,"’0 — -u! L\-\

20% | SR
. —d
W i

13%
10%
3%

= o e = =1 — —

— [ —_— (o el [ [l

= = = = = = =

™ 1 o (] o | ol

i i = [ =) — =

= < = = = = =

ol =3 - [l — e =0

= =1 ) e~ (] — =

Kaynak: Matriks

Sirket’in biinyesinde yiirlitmekte oldugu krediler/istihbarat siireci, tahsis agamasinda
kullanildig: gibi canli alacaklarin izlenmesinde de etkin bir sekilde rol almaktadir, Stz konusu
etkinligin en belirgin yansimasi sorunlu alacaklar kaleminde (NPL) izlenmektedir. 2021 yili
yariyll dénemi itibariyla Sirket’in NPL orani 9%0,4 olup, sektdriin NPL orani ise %3,5 oraninda
gergeklesmistir. 2020 yili sonunda Sirket’in NPL orant %1,26 olup, sektériin NPL orani ise
%3,94 seviyesinde gergeklesmistir. Bir 6neeki yilda ise Sirket’in NPL orani %2,58 seviyesinde
ve sektdrlin NPL orani ise %5,92 seviyesindeydi.

Grafik: Sirket ve Sektériin NPL Oranlari (2015-2021/1Y)
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Sirket, tahsil edemedigi takipteki alacaklar kaleminde muhasebelestirilmis olan alacaklarinin
tamamina karsilik ayrilmig olanlarindan Sirket yonetimi tarafindan uygun goriilenler varlik
yonetimi sirketine devredilmektedir.

[zahname dénemleri itibariyla Sirket’in varlik ydnetimi girketine devrettigi alacaklari ve devir
dénemleri agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tablo: Varhk Yonetim Sirketine Devirler

DEVIR TARIHI DEVREDILEN SIRKET DEVIR TUTARI-TL
20.03.2018 SUMER VARLIK YONETIM A.S. 643.060,00
18.12.2018 SUMER VARLIK YONETIM A.S. 636.394,30
25.03.2020 SUMER VARLIK YONETIM A.S. 1.895.754,02
29.04.2021 SUMER VARLIK YONETIM A.S. 5.976.650,35

TOPLAM 9.151.858,67

Kaynak: Stimer Faktoring A.S.

Sektorel Risk Dagilim:

Sirket, kredi riski yonetimini firma/igslem bazl yaptigi gibi, portféyiin genel olusumunda
sektérel bazh risk dagilhimini da izlemekte ve ydnetmektedir. Bilyiiyen ve gelisen sektérlerden
daha fazla talep gelmesinin yani sira, risk algis1 dogrultusunda olusan Sirket kredi politikas:
uyarinca alinan kredi kararlari ile Sirket’in faktoring alacaklarinin sektérlere gére dagilimi
sekillenmektedir. 2021 ilk yaniyil dénemi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklarinin
%49,93°liik kismi imalat sanayi sektoriinden alacaklardan olusmaktadir. Aym dénemde
%48,65 oraninda pay ile hizmet sektdrii s6z konusu dagilimda ikinei sirada yer almaktadir.

[zahname tarihlerini iceren dénemler itibariyla Sirket'in faaliyet tiirlerine gore sektorel
dagilimini gésteren tablo (faktoring alacaklari bakiyesi bazinda) asagida sunulmustur:

20211Y 2020 2019 2018
SUMER SUMER SUMER SUMER
FAKTORING | FAKTORING | FAKTORING | FAKTORING
IMALAT 949,93 %63,40 %46,93 %57,92
HIZMET %48,65 %36,42 %52,55 %41,79
TARIM %1,42 %0,18 %0,52 90,29

Kaynak; Stmer Faktoring A§.

Kaynak Yapisi:

Faaliyeti alacak finansmani esasina dayanan sektdrde kaynak yapisi dnem arz etmektedir.
Sektorde, dzkaynagin yarattifi kaldirag etkisiyle kaynak yapisinda banka ve diger finansal
kuruluslardan saglanan kaynaklar biiyiik oranda kullamlmaktadir. Bununla birlikte 6zel sektor
borglanma araci ihract da sektérde sik olarak kullanilan bir enstriimandir. 2018, 2019, 2020
yilsonu ve 2021 yili ilk yariyil donemi itibariyla; Sirket ve sektor bilangosunda alinan krediler
+ finansman bonosu (net) bakiyesinin pasif toplamina orani asagidaki tabloda gésterilmektedir:

Tablo: Bilancoda Alinan Krediler + Finansman Bonosu (Net) Toplammm Yeri:

[ ALINAN KREDILER +FINANSMAN BONOSU TOPLAMININ PASIF TOPLAMINA ORANI P

T!REM
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2021/1Y 2020 2019 2018
SUMER | crropd SUMER | arpers SUMER o il SUMER i
o SUMER o | SEKTOR | i eroring | SEKTOR | paroring | SEKTOR | pakroring | P10 A
78% 7% 73% 78% 1% 74% 81% %

Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, Stmer Faktoring AS.

6.2.2. Thrage: bilgi dokiimanim

hakkinda bilgi:

da yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle

ihraccinin net satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi

Sirket'in yurtigi faktoring hacminin ve faktoring gelirlerinin cografi bolgelere dagilimi
asagidaki tablolarda yer almaktadir.

?Bﬁ:f’:‘}‘::) 31.12.2018 % |31.12.2019 %  |31.12.2020 %
Marmara | 691,993 90 662.953 92 577.532 89
Ege 3.185 1 11.208 2
Alrieniz - - - 5.265 1
¢ Anadolu | 76.973 10 |56.756 7 54.838 g
768.966 100 |722.894 100 | 648.843 100
Bilgeler (Bin TL) 30.06.2020 Yo 30.06.2021 Yo
Marmara 269.188 92 402.628 78
Ege 3.286 1 19.133 4
Akdeniz 1.681 1 36.235 7
I¢ Anadolu 19.889 6 56.267 11
294.044 100 514.263 100
Bilgeler 31122018 | % | 31122019 | % [ 31122020 | %
Marmara 76.242 91 60.960 92 48.281 92
Ege 169 787 2
Aldeniz 281
I¢ Anadolu 7.782 9 5.166 8 2.955 6
f}:l‘l‘r‘i:"'r':fm“ | #4024 10| es2ss | 100 52304 | 100
Bolgeler 30.06.2020 Y% 30.06.2021 %
Marmara 23.687 94 42,851 83
Ege 267 1 1.351 3
Akdeniz 2.564 5 7
I¢ Anadolu 4.657 9//,*‘ '
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Faktoring
Igalirleri( Bin TL) 25367 | 100 | aliadc ‘ ke ‘

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2."de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

[hragginin faaliyetlerinin i¢inde bulundugu sektér ve Pazar itibariyla yurtici ve yurt disi
ekonomik ve politik olaganiistii gelismeler ile dogal afetlerden etkilenmesi durumu
meveuttur,

6.4, i'hrac;cmm ticari faaliyetleri ve karhihg acisindan dnemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihragcimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne élgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine
iliskin dzet bilgi:

Yoktur.

6.5. [hragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptizi agklamalarm dayanag:

Thrager'nin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanaklar asagida
siralanmistir;
- https://fei.nl/en/industry-statistics
- https://www.fkb.org.tr/
- https://www.bddk.org.tr/
- hitps://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1181004
- https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/dunya-faktoring-ciro-gelisimi-1930.pdf
- http://turkrating.com/files/uploads/faktoring-sektor-raporu-haziran-2020-0725.pdf
- T.C. Maliye Bakanlig: Finansal Kiralama Finansman Faktoring ve Varhik Y&netim
Sirketleri Sektor Arastirma Raporu, Nisan 2020
- Ihracatta Tedarik¢i Kredi Riskinin Garanti Altina Alinmasinda Faktoring, Ihracat
Artisina Ve Ekonomik Biiylimeye Destegi Makalesi
- TurkRating Faktoring Sektor Raporu Haziran 2021

6.6. Personelin ihragerya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

6.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli 6l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Diinya genelinde etkili olan covid -19 viriisii nedeniyle, pandemi sektér gbzetmeksizin diinya
ve lilke genelinde tiim sektdrlerin isleyisini olumsuz etkileyen bir seyir gdstermistir. Bu siirecin
ozellikle ilk dénemlerinde ekonomik aktivitede yavaslama gériilmiistiir. Ilerleyen dénemlerde
de s6z konusu yavaglamanin etkileri devam etmistir. Stimer Faktoring, pandemi etkisi ile
birlikte 2020 yili Mart ayinda 211 milyon TL olan briit faktoring alacaklar1 2020 y1hh Agustos
ayinda 172 milyon TL’ye gerileme kaydetmistir. ilerleyen dénemlerde is hacmindeki artis ile
birlikte 2021 yili Haziran ayinda 362 milyon TL’ye ulasmustir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thraggmm dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraccryla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

N S s Y
iglem Sy, No29/1 34304 Esipiepe i 15T, Y DEGERLER A.S.

Has MENAH
Tel U232 34Y 22 50 (Phx) Fax: Q2 347 22 51 Esentape/ih Y abepar Sl Mo 10 Sisli 7 istanby
Web:suMeE ‘g.mm.tr Infainfo@surkrtaktoring.com.ir Tel:(02 ﬁ\,z 00 « Fax:(0212) 346 09 3
MecTyeRy Vergi Dairasi: F840054926 Tic Si Wu« Zincirlikuyu V.0.615002521
Tig. Sic. Na: 34 sls Ne:0.#860\0049-2600018 Mersis Ne:0615 0025 2128 6015




SUMER FAKTORING/A.§.
inkaler\ Sk. No;39/1 34394 fisentepe / Sisli / IST.

ihragginin ana ortagi; ASV Holding, Altinbas Holding’in %33,33 paylarinin  sahibi
konumundadir. 1998 yilinda Altinbag Holding’i kuran Altinbag Ailesi 60 yili agkin siiredir
ticaret hayatinin icinde olup. enerji, finans, miicevherat, lojistik ve egitim alanlarinda faaliyet
gbstermektedir. Sirket, merkezi Istanbul’da bulunan ana ofisi aracilifi ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir. :

ALTINBAS GRUBU

1979 yilinda Ali Vakkas Altnbas Kuyumculuk adi ile ilk Kibris’ta agilmigtir. 1985 yilinda
Tiirkiye'de faaliyet gostermeye baslayan Altinbas Miicevherat; bugiin Tirkiye'de ve yurt
disinda birgok magazasiyla miicevherat sektoriinde 6nemli bir paya sahiptir. 1988 yilinda ise
Tiirkiye nin ilk altin miicevher fabrikasi kurulmus ve altin rafinerisi faaliyete gegmistir. 1992
yilinda Istanbul’da Altinbas Kiymetli Taglar A.§. igletmesi kurulmustur. Bu isletmeye 2005
yilinda Alstone ismi verilerek, degerli tas sektoriinde markali ve sertifikali ham madde
ticaretine baslanmustir. Finans alaninda ilk yatmmim Altinbas olarak Kibris'ta agmis
sonrasinda banka Creditwest olarak faaliyetlerine devam etmistir.

1994 yilinda Altinbag Yatirim, 1995 yilinda Altinbag Kiymetli Madenler Borsas A.S., 1996
yilinda ise Altinbas Sigorta kurulmugtur. Giinlimiiz itibariyla Altinbag Yatirim; Creditwest
Finance ve Altinbag Sigorta ise Creditwest Insurance olarak faaliyet géstermektedir,

1996 yilinda Holdinglesme yoluna gidilerek tiim markalari tek ¢ati altinda toplamaya karar
verilmis ve Altinbag Holding kurulmustur. 1997 yilinda enerji sektoriine girilmis, ayni yil
Kibris'ta dolum tesisi agmistir. 1999 yilinda Altinbag Petrol Sirketi’nin ilk markasi olan Alpet
dolum tesisleri faaliyete gegmistir.

2003 yilinda TMSF*den alinan halka agik faktoring sirketi, Creditwest Faktoring ismi ile finans
sektoriine giris yapilmistir. 2004 yilinda Onsa Istanbul, Beylikdtizii’nde 15.000m?* {izerine
kurulu alanda altin fabrikas: kimligine biirfinmistiir. Kibrista Altinbag Yag ismiyle baslayan
motor, makine ve benzeri yaglarin satis ve iiretimi uzun yillar devam etmis olup, 2005 yilinda
Atak Madeni Yaglar kurulmustur. Grup, 2005 yilinda Transal Denizcilik ile gemi isletmeciligi
faaliyetlerine baglamigtir.

2007 yilinda Ukrayna’nin ilk Tiirk sermayeli bankasi olan Creditwest Bank faaliyete gegmistir.
2008 yilinda Mehmet Altinbag Vakfi biinyesinde Istanbul Kemerburgaz Universitesi kurulmus,
2011-2012 yilinda egitim ve &gretim hayatina baglanmustir. 2011 yilinda OPET Petroleiilik
A.S.ve AKPET Akaryakit Dagitim A.S ile esit ortaklik ilkesi kapsaminda Akdeniz Akaryalat
Depolama Nakliyat ve Ticaret A.$. kurulmustur.

MUCEVHERAT _
ALTINBAS KUYUMCULUK iTH. iHR. SAN. VE TiC. A.S.

Altinbag ailesinin 1950'lerde Gaziantep'te ziynet ve taki toptan alim satum igine girisi ile
Altinbas Kuyumculuk 'un temelleri atlmigtir, 1975 yilinda da, Altinbag miicevherat perakende
sektdriine hizli bir giris yapmis, bugiin tiim diinyaya yayilan konsept magazacilifin temellerini
atmigtir.

[SO 9001 kalite belgeli firetim, Tirkiye'nin en biiyiik altin fabrikas: olan {stanbul
Beylikdiizii'nde 15 bin metrekare kapali alana sahip, Altinbag Fabrikasi'nda gergeklegmektedir.

1985 yilinda Istanbul Quhact Han'da, 14 ayar altin {izerine toptan satiga gegilmigtir.1994
yilinda Istanbul Seref Han'da Tiirkiye'nin ilk bilylik toptan satig merkezi ile faaliyete gecilmis
ve pazarlama ekipleri kurulmustur.1996 yilinda ulusal medyada yer alan reklamlaryla,
kuyumeculuk sektdriinde ilk reklam veren firma olmustur.1997 yilinda Altinbag, Tirkiye
kuyumeculuk sdktdriinde bayilik sistemini ilk kuran {# i olmustur. 1998 yilinda Sultanahmet'te
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ilk Altinbag Kuyumeculuk perakende magazas: agilmistir. 2000 yilinda Altinbas Kuyumeculuk
zengin Urlin ¢esidine Altinbas Pirlanta’ y1 da eklemistir.

2004 yilinda Altinbas, Beylikdiizii'nde, Turkiye'nin ilk ve ayni zamanda en biiyiik altin fabrikasi
kurulmustur.2008 yilinda Turquality marka kapsamina alinmistir.

2008 yilinda Sibermetrik Research sirketinin bagimsiz sektor arastirmasinda, Altinbas'in hem
altin hem de pirlantada en ¢ok taninan 1. marka olmustur.

2009 yili itibar ile Tiirkiye'den tek marka olarak Uluslararas: sektérel kurulus CIBJO'ya {iye
olmustur,

TIM 2011 'de Ihracat Sampiyonlari Degerli Maden ve Miicevherat sektriinde Thracat Odiilii
alan firma, 2013 yili Ihracat Yildizlarn Odiil Téreninde, Istanbul Maden ve Metaller Thracatg:
Birlikleri (IMMIB) tarafindan "altindan mamul miicevherci ve kuyumcu esyas1" kategorisinde
birincilik édiiltnt kazanmugtir.

2016 wyilinda Alisveris Merkezleri ve Yatinmcilari  Dernedi  (AYD) tarafindan
gergeklestirilen “AVM’lerde En Cok Tercih Edilen ve En Begenilen Markalar” arastirmasinda
Altinbas “Aksesuar” kategorisinde 1. Segilmistir. 2019 yilinda konsept magaza tasarimlar
yenilenerek, Premium magaza konseptine gecis yapmustir. 2020 yilinda, Ingiltere, Almanya ve
KKTC iilkelerinde e-ihracat yapmaya baglamistir,

ASSOS KUYUMCULUK PAZ. AS.

Assos firmasi 1997 yilinda kurulmustur, 2002 yilinda ilk toptan satis magazasint agilmustir,
2008 yilinda magazacihiga ge¢ilmigtir. 2010 yilinda online shop magazasi agilmistir. 2011
yilinda, Marmara Forum AVM'de ve Nuru Osmaniye’de magaza a¢ilmistir. 2013 yilinda
Metrocity AVM, Mark Antalya AVM ve Vialand AVM magazalari ile magaza sayisini arttirmis
olan firma bugiin hem yurtici hem de yurt disinda c¢esitli satis noktalarinda faaliyet
gostermektedir,

ONSA MUCEVHERAT IMALATI VE DIS TiC. A.S.

Onsa Rafineri, 2005 yilinda kurulmustur. Onsa Rafineri, tiretim agamasindaki her tiirld atik
¢Ozelti ve emisyonu, kimyasal ve gaz antma sistemleriyle aritma faaliyeti gostermektedir.
Bunun diginda kuyumeuluk tiriinlerini {iretim siirecinde ortaya ¢ikan ve degerli metaller iceren
hurdalari, atiklari ve ¢esitli ayardaki killgeleri, kral suyu ve/veya g¢eyrekleme yéntemiyle
saflagtirmakta ve bu yontemle %99,95-99,99 safiyetinde altin ve giimiis elde etmektedir.
Uretilen saf altinlart 995 milyem astar ve lkg'hk kiilge halinde miisterilerine sunan Onsa
Rafineri, 995 ve 916 milyem gram altin iiretimi de gergeklestirmektedir. Darphane ve Damga
Genel Midiirliigii'nden aliman “Ozel Ayarevi Yetki Belgesi” ile kiymetli madenler ve taslarla
ilgili analiz yapma, ekspertiz raporu verme yetkisine sahiptir.

FINANS
CREDITWEST FAKTORING A.S.

Creditwest Faktoring A.S. 09.05.1994 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus ve Mart 1995 igerisinde
faaliyetlerine baglamigtir. Sirket 1997 yilinda halka arz olmugtur. 2003 yilinda Altinbas Holding
A.§., Sirket’in %83 oraninda hissesini Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ndan satin alarak
grubun ana ortagi olmustur.

Toprak Factoring A.$.nin ticari unvam 10.06.2004 tarihinde tescil edilerck Factoturk
Faktoring Hizmetleri A.S., 19.06.2007 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring Hizmetleri
A.S. ve 11.0/A2012 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring A.S. olarak degistirilmistir.
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Giincel ortakhk yapisi ise su sekildedir: Sirketin hisselerinin %51,25°1 Altinbas Holding
A.S. ye ait olup, kalan %48,75’i ise halk agik olarak Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket, kredi derecelendirme notunu DrcRating (DRC DERECELENDIRME HIZMETLERI
A.$.) firmasindan giincellemis olup, stz konusu gilincelleme 26 Nisan 2021 tarihinde
yayinlanmustir. Dre Rating, Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-1 ve goriiniimii Kararli olarak belirlenmistir.
Ayrica Dre Rating tarafindan 18 Mayis 2021 tarihinde yayinlanan raporunda CREDITWEST
FAKTORING A.S.'nin SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Notunu (8,86) olarak revize
etmistir.

30.06.2021 tarih itibariyla 80 milyon TL 6denmis sermayesi bulunan firmanin, yine ayni dénem
net kar1 3,8 mln TL olarak gergeklesmistir.

CREDITWEST BANK LTD ( KIBRIS)

1993 yilinda ALTINBAS Bank, 30 Aralik 1993°te tescil edilerek kurulmustur. 1994 yilinda ilk
subesi olan Saraydnii Subesi hizmete baglamigtir. 1996 yilinda Kuzey Kibris™in tiim bélgelerine
hizmet vermek amaciyla Lefkosa, Magusa, Girmme ve Glizelyurt'taki sube sayisi 6'ya
cikarilmigtir, 2000 yilinda modern bankacilik hizmetlerini yaygimnlagtirarak sube sayisi 8'e
ylkseltilmistir. 2005 yilinda Kuzey Kibris’ta 5 banka ile ortaklik yapilarak kredi karti hizmeti
veren Starcard Ltd. (Cardplus) yi kurulmusgtur. 2006 yilinda Altinbas Holding biinyesindeki
tiim finans kuruluglariyla birlikte ticari unvan CREDITWEST Bank olarak giincellenmistir.
2007 yilinda uluslararast para transfer hacminin artmasinin etkisiyle Moneygram’in “Super
Agent”1 olunmustur. 2008 yilinda Uluslararasi Derecelendirme Kurulu JCR tarafindan ilk kez
degerlendirilerek ‘AA-* kredi notu ve ‘Pozitif” olan gériintimii tiim paydaslara duyurulmustur,
2010 yilinda miisteri temsilciligi sistemine gecilmistir. 2011 yilinda Milletlerarasi Ticaret
Odasi’na (ICC) liye olan Kuzey Kibris’taki tek yerli banka haline gelinmistir. 2013 yilinda yeni
nesil bankacilik hizmeti devreye girmistir. Ayni yil 1.160 milyon TL aktif toplam ve 82 milyon
TL'nin {izerinde 6z kaynaklar toplami ile CREDITWEST Bank Kibris'in rating notu;
JCR(Uluslararasi Derecelendirme Kurulu) tarafindan ‘yiiksek seviyede yatirim yapilabilir’
seviyesini gosteren ‘AA+’ya ylikseltilmigtir. 2014 yilindan 2019 yilina kadar yatirim notu AA+
olarak devam etmistir. 2015 yilinda mobil bankacilik hizmeti devreye alinmis olup 2016
yilinda tiim teknolojik hizmetlerini Creditwest Digital markasi altina toplamustir.

2019 yilinda 4 mia TL aktif bliyiikliigii olan Creditwest Bank'in net kar1 280 miIn olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda Konsept sube sayisint 10%a ¢ikartmistir.

CREDITWEST BANK UKRAYNA

2007 yilinda Ukrayna’min %100 tek Tiirk sermayeli bankasi olarak kurulmustur. 2013 yilinda
sermaye karhiligi ile 177 banka arasinda 7. olmustur. Aynm y1l iginde aktif kirhihginda 3. sirada
yer alan Creditwest Bank Ukrayna, 2013 yili finansal géstergeleri agisindan FORBES
UKRAYNA tarafindan bankacilik sisteminde en iyi 15.ci banka olarak se¢ilmistir. 2013
yilinda aktiflerinde %49 biiylime gergeklestiren Creditwest Bank Ukrayna, aynmi y1l JCR Eurasia
Rating tarafindan yapilan derecelendirme galismasinda notu **yerel para birimi cinsinden uzun
vadeli rating’i”® A+’dan AA-(Ukr)’ye ve “‘kisa vadeli rating’i”” A-1’den A-1+'ya artirilan
Creditwest Bank Ukrayna, “’uluslararasi déviz cinsinden rating’i’’ni BB-‘ye yiikseltmistir.
2014 yih iginde “‘kisa vadeli rating’i’’B duragan olarak teyit edilmistir.

2021 tarihinde, derecelendirme kurulusu IBI-Rating, Ulusal Derecelendirme Olcegi
kapsaminda JSC “CREDITWEST BANK"in uzun vadeli kredi notunu “uaAA+" ve gdriintimii
“Gelistirme gsamasinda” olarak teyit etmistir. (dergcklendirme vatirim yapilabilir seviyededir)
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IBI-Rating ayrica “CREDITWEST BANK”in Banka Mevduat Giivenilirlik Derecelendirmesini
5+ “Miikemmel giivenilirlik” seviyesinde teyit etmistir.

CREDITWEST INSURANCE LTD.

1996 yilinda Altinbas Sigorta adiyla kurulmustur. 2006 yilinda Creditwest Insurance ismini
almistir. Tlim sigorta risklerini diinyanin en bilylik brokerlik kurulusu AON RE Benfield
aracilifiyla reastrlere devretmisti.  Kibris genelinde birgok acentesi ve bdlgesel sigorta
danigsmanlariyla ile faaliyetlerine devam etmektedir.

CREDITWEST FINANCE LTD.

Tiiketici finansmani alanlarinda hizmet veren sirket, 1994 yilinda Altinbag Yatiim adiyla
kurulmustur. 2006 yilinda Creditwest Finance adint alarak finans alaninda uluslararasi bir
miisteri portfoyiine sahip olan girket, bugitin Kibris'ta faaliyet géstermektedir.

ALTINBAS KIYMETLI MADEN BORSASI A.S.

1995 Altinbas Kiymetli Madenler Borsasi A.S. kurulmustur. 2011 yilinda Istanbul Altin
Boisast'na iye olunmustur. 2011 yilinda Elmas ve Kiymetli Tag Piyasasi’na liye olunmustur,

ENERJI
ALTINBAS PETROL VE TiC. A.8. (ALPET)

1997 yilinda ALPET’in temelleri KKTC de atilmigtir. 2001 yilinda ALPET, Tiirkiye'de
faaliyetlerine baslanustir. 2002 yilinda Mersin ve Kérfez Dolum Tesisi agilmigtir. 2004 yilinda
Kirikkale Dolum Tesisi agilnustir. 2005 yilinda Samsun ve Aliaga Dolum Tesisi agilmugtir.
Aynt yil deniz yakitlari satigina aktif olarak baglanmustir. {lgili yilda ilk kamu ihalesi
kazanilmistir. 2006 yilinda ilk ulusal reklam kampanyalar ile marka yatinmlarina baglanmistir.

2007 yilinda ALPET Torojet iiriinlerinin lansmani yapilmigtir, Tiirkiye’nin en bilyiik 4 biiytik
futbol kuliibii ile resmi sponsorluk anlasmalari imzalanmig, boylelikle Fenerbahge, Galatasaray,
Besiktas ve Trabzonspor’un resmi sponsoru unvani almmugtir. Akaryakit sektdriine egitimli
eleman kazandirma ve ALPET istasyonlarinda verilen yiiksek hizmet kalitesinin stirekliligini
saglamaya yénelik olarak T.C. Milli Egitim Bakanhg ile igbirligi protokolli imzalanmigtir.
2008 yilinda ALPET Tasit Yénetim Sistemi ile filo ve kurum araglarina yénelik hizmetleri
baslatilmistir. Batman Dolum Tesisi agilnugtir. Kurumsal internet sitesi yayina alinmustir.
Petrol Sanayi Dernegi’ne (PETDER) iiye olunmugtur. 2010 yilinda ALPET in Tiirkiye ¢apinda
yaygin tesisleri ve genel miidiirliik birimleri tarafindan ISO 9001:2008 Kalite Y&netim Sistemi,
SO 14001:2004 Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001:2007 Is¢i Saghig: ve Is Giivenligi
belgelerini alinmistir. 2011 yilinda tiim istasyonlarin otomasyon kurulumlart tamamlanmigtir.
ALPET, Opet ve Lukoil ortakhgi ile Akdeniz Akaryakit Dolum Tesisi’nin resmi agiligi
yaptimigtir, 2013 yilinda tiriin ALPET Torojet Performans +’in lansmani yapilmigtir. 2014
yilinda ALPET in Enerjisi Dergisi yayin hayatina baglamistir.

ATAK MADENI YAG PAZ. SAN. VE TIC. A.S.

Atak Madeni Yaglar; 2005 yilinda AOSB Cigli/Izmir Bélgesi’ndeki madeni yag Harmanlama
ve Dolum tesisinde faaliyete ge¢mistir. Atak Madeni Yaglar; farkli ihtiyaglar: gbz 6niine alarak
Alpet, Exen ve Supermax olmak tizere ti¢ farkli marka yaratmig ve bu markalara ait otomotiv —
endiistriyel kullanima yénelik drtinleri, sentetik ve mineral bazli madeni yaglari, yaglama
tirlinlerini ve sogutma sistem sivilarint Harmanlama ve Dolum Tesisi’nde iiretmeye baglamugtir.
Bugiin Atak Madeni Yaglar tarafindan tamami otomasyon sistemi ile yonetilen bu tesis,75.000
ton/yil {iretim lcapasnc ile faallyetlcune dcvam ektedir. Tiirkiye’de Toyota ve Honda

é ) /ili“gi yapan Atak Madeni Yaglar'in miisteri
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portfdylinde; basta Alpet akaryakit istasyonlart olmak lizere yurt i¢i distriblitéril, yurt disi
distriblitérii, endistrivel bayiler deniz lojistik firmalarina Alpet disi akaryakit istasyonlar
bulunmaktadir,

Altinbag Petrol Ltd. (ALPET KIBRIS)

Altinbag Holding’in enerji sektoriindeki lider sirketi Alpet Kibris, 1997 yilinda KKTC'de
kurulmustur, 30,000 m* kapasiteye sahip olan Alpet Kibris, depolama ve dolum tesisi
yatirimlarimi 1999 yilinda tamamlanustir. Alpet Kibris, 2000 yilinda Ercan Havalimani’nda
bulunan, AB standartlarinda insa edilen tesisleriyle Tiirk Hava Yollar: basta olmak {izere birgok
havayoluna yakit temin etmeye baglamis ve gliniimiizde birgok havayolu sirketlerine hizmet
vermektedir,

AKDENIZ AKARYAKIT DEPOLAMA NAKLIYAT ve TICARET A.S.

Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Ticaret A.S.; ALPET Altinbag Petrol ve Ticaret A.S,
OPET Petrolciilik A.S. AKPET Akaryalat Dagitim A.S.’nin esit ortakligs ile kurulmustur.
2010 tarihinde EPDK’dan 15 yilligina Depolama Lisansi almistir,

2011 yilinda toplam 43 doniim arazi tizerindeki Antalya Dolum Tesisinde faaliyete baglayan
Akdeniz Akaryakit 58.177 m* depolama kapasitesiyle hizmet vermektedir.

LOJISTIK
TRANSAL DENIZCILIK TiC. A.S.

Altinbag Holding’in lojistik alaninda yer alan Transal Denizcilik, 2005 yilinda gemi
isletmecilifiine baglamigtir 2020 sonu itibariyle 2 adet kimyasal/petrol tankerinin isletmesini
yapmaktadir.

Kendi gemileri disinda 3. parti firmalara da gemi isletmeciligi konusunda hizmet verebilen
firma; gemi ISM y6netimi, teknik ytnetim ya da personel ydnetimi gibi alanlarda da bagimsiz
olarak hizmet vermektedir.

EGIiTIM
ALTINBAS UNIVERSITESI

2008 yilinda Mehmet Altinbag Egitim ve Kiiltir Vakfi tarafindan ‘Istanbul Kemerburgaz
Universitesi® adiyla kurulan tniversite 2017-2018 akademik yilina ‘Altinbag Universitesi’
adiyla efitim ve dgretime devam etmigtir. 2011-2012 yillarinda akademik olarak faaliyete
baslamis olup, bugiin itibariyla blinyesinde 9 Fakiilte, 1 Lisansiistii Egitim Enstitiisii ve 2
Yiiksekokulu bulunmaktadir. Toplamda 26 lisans, 11 6n lisans, 24 yiiksek lisans ve 8 doktora
programt ile dgretime devam etmekte olan tiniversitenin biinyesinde egitim gtren 10 binin
tizerindeki §grencinin 3 binden fazlasini, diinyanun 88 farkli iilkesinden gelen &grenciler
olusturmaktadir.

7.2. Thracemn dogrudan veya dolayl énemli bagh ortakhklarinin dokiimii:
Yoktur.

8. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
8.1. Maddi duran varlklar hakkinda bilgiler:

8.1.1. Thrace
ihra¢einin finar

i dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
| kiralama yolu ile edinilmis bulgnanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
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ve yonetim kurulu karari uyarinea ihrager tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

[hraggmnin meveut dnemli maddi duran varliklarina iligkin bilgiler agagida gosterilmektedir.

Sahip Olunan Onemli Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiraya Yillik
bt | fimanman] ESUENER RS N‘gﬂgiiﬁ" Kullamm Verildiise | Kira | Kira
gi Yil ‘ (TL) Amaci Kiralayan | Diénemi | Tutar
' Kisi/Kurum (TL)
Dért
L Genel
kath 1 5514 g75 |31 120,500,000 | Madirlik ‘ : :
lkdgit Mecidiyekdy p
igyeri Binasi

Sirket’in merkezi konumunda olan Istanbul/Sigli’deki binasinin gergege uygun degeri igin
Emek Tasinmaz Degerleme ve Damigmanhk A.S. tarafindan 31.12.2020 tarihli degerleme
raporu hazirlanmistir. Degerleme raporuna istinaden ilgili arsa ve binanin gergege uygun degeri
20.500.000 milyon TL olarak tespit edilmistir. Degerleme ¢alismasma istinaden arsa ve
binalarin  31.12.2020 tarihi itibariyle net defter degeri 20.500.000 TL olarak
muhasebelestirilmistir.

8.1.2. Ihragemin maddi duran varhklarmmn kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
husaslar hakkinda bilgi:

Yoktur,

8.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Maddi . N .
Thotan . || —abamanis ArpoasiisIn et Verilis Tarihi Tutari
NG Hakkin Tiirii Verildigi
Varhk Cinsi
20010487 | 4 s Thotck Tiraye Laraod 04.09.2014 | 4.000.000 EUR
Parsel Bankasi1 A.S

[potegin teminat teskil ettigi kredinin 2021 yili Haziran sonu bakiyesi 143 Bin Euro’dur. Giincel
durum itibariyla bakiye bulunmamaktadir.

8.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
defer ve dayandifi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in igyeri binasinin gergede uygun dederine iliskin olarak Sirket ile iligkisi olmayan
bagimsiz degerleme sirketi olan Emek Taginmaz Degerleme ve Damgmanhk A.S. tarafindan
hazirlanmis degerleme raporu bulunmaktadir, Séz konusu rapor; Sirket’in talebi {izerine
hazirlanmis olup, 28.12.2020 Degerleme ve 31.12.2020 rapor tarihli, ASV-202100002
numaralidir.

[s bu Rapor uyarinca Sirket miilkiyetinde bulunan taginmaz degerinin (Katma Deger Vergisi
harig) is bu Rapor tarihi itibariyle asagida yer alan degerde oldugu sonucuna ulagilmistir."

" Merkez Bankasi'min 31.12.2020 tarihli gdsterge déviz satis kuru olan 1 USD = 7.4327 Tirk Liras: izerinden hesaplama
yapilmigtir.
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e Yasal Durum Piyasa Degeri 20.500.000 Tiirk Liras1 2.758.083 Amerikan Dolari
e  Meveut Durum Piyasa Degeri 20.500.000 Tirk Liras1 2.758.083 Amerikan Dolari

8.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkmda bilgiler:

8.2.1. ihrac;gl bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrac¢inin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi Olmayan Duran 31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2021
Varhklar (Bin TL)

Haklar 681 782 930 930
Birikmis itfa payi 404 479 573 623
Net Kayith Degeri 277 303 357 307

8.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragcimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoltur.

8.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yolctur.

8.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

8.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

8.2.6. Maddi olmayan duran varhklar i¢erisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur, _ o .

9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

9.1. Finansal durum:

9.1.1. Thracemm ihrace bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 yillik ve 30.06.2021 tarihli altt aylik finansal
donemlere iliskin finansal durumunu gésterir tablolar asagidadir.

31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2021
Ozel Ozel Qzel Ozel
oy SRY Pny Bafimsiz Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
AKT KA LEMLER (EIN TL) Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denelimden
Gegmis Geemis Geemiy Geemis
NAKIT, NAKIT\BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI | | 34.261 2.597 838 2.849
SUMER FAKTORING A/S. i \
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GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA 0 13.903 0 0
YANSITILAN FtNAN_SAL VARLIKLAR (Net) ;
UI\I'I?LI;.]I;E]ILE\I’;I?N;V:;\LIYIL TTILE OLCULEN FINANSAL 179.307 199.677 258.969 148,521
Faktoring Alacaklar 165.550 187.773 257.407 344,593
Iskontolu Faktoring Alacaklan (Net) 151.237 182.174 246.094 333.254
Diger Faktoring Alacaklari 14,313 5.599 11.313 11.339
itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varhklar 12.046 10.102 0 2.916
Takipteld Alacaklar 3.906 | 4.964 3.279 1.351
Beklenen Zarar Karsiliklar/Ozel Karsihklar (-) 2195 | 3162 1.717 339
__1'_\_'_IADD1 DURAN VARLIKLAR (Net) 13.695 13.763 22.869 23.724
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 277 303 357 in7
CARI DONEM VERGI VARLIGI 0 0 0 0
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 0 0 0 0
DIGER AKTIFLER 1.712 1.496 7.261 10.849
SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 23 13 33 13
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
VARLIK TOPLAMI 229,285 231.772 290.327 386.283
31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2021
Ozel Ozel Ozel Ozel
PASIF KALEMLER (BIN TL) Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Geemis Geemiy Geemiy Gegmis
ALINAN KREDILER 97.131 144,414 190.601 244,973
FAKTORING BORCLARI 394 0 0 0
KIRALAMA i‘iLFMLFRiNDl"'\‘ BORCLAR 0 6l 1.589 2.692
illRAC LDILI NMENKUL KIYMETLER (Net) 88.877 33.837 21.135 57.859
KARSILIKLAR 292 469 595 811
Cahgan Haklar Yiktml0logh Karsihig 292 469 595 811
CARI VERGI BORCU 935 394 1.112 953
ERTELENMIS VERGI BORCU 99 54 907 753
DICER YUKUMLULUKLER 1.540 2.066 5.357 4.676
OZKAYNAKLAR 40.017 50.478 69.031 73.506
Odenmis Sermaye 25.700 30.500 50.100 30.100
Kér veya Zararda Yeniden Smiflandirtlmayacak Birikmig Diger
Kapsalih Gelirler veva Giderler ¢ e 2.285 2.273 9.451 9.457
Kir Yedekleri 680 1.363 1.815 2.198
Yasal Yedekler 554 1.237 1.689 2,072
Olaganiistll Yedekler 126 126 126 126
Kir veya Zarar 11.352 16.342 7.639 11.811
Gegmis Yillar Kir veya Zaran 3.355 7.314 1 7.276
Déinem Net Kér veya Zarari 7.997 9.028 7.658 4.535
YUKUMLULUK TOPLAMI 229.285 231.772 290.327 386.283

Net Faktoring Alacaklar::

Sirket’in net faktoring alacaklari 2018 yilinda 165,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken 2018
yilt Agustos ayinda yasanan déviz kurlarmdaki yukart yonlii hareketin yaratmis oldugu
belirsizlik nedeni ile Sirket riski biiylitmemeyi tercih ederek bilan¢oda kiigiiltmeye gitmistir.
2019 ve 2020 willarinda iilke ekonomisinde goriilen toparlanma egiliminin etkisiyle Sirket
cirosu ve bung ba‘f‘rl: olarak dﬁncm sonu faktoring alacaklarinda da yukari yonlii hareket
goriilmustiir. \ yllmda Enr éneeki yilin aynt done
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kiyasla %13 oraninda artig kaydederek 187,7 milyon TL olarak gergeklegmistir. 2020 yilinda
ise Sirket’in satis hacminde goriilen yukari ynlii ivmenin etkisiyle net faktoring alacaklar ilgili
dénemde 257.4 milyon TL tutarina yiikselmistir, Boylece 2020 yilinda Sirket’in net faktoring
alacaklari yilhk bazda %37 oraninda artis kaydetmistir. Sirket aktifinin biiytik kisnu (%90)
faktoring alacaklarindan olustugu i¢in, ayni seyir aktif biiyliklGgti icin de gérilmektedir.

2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla ise Sirket’in net faktoring alacaklar 344,5 milyon TL
olarak gerceklesmistir. S6z konusu dénemde alacaklarin ortalama vadesi 80 glindir. Sirket’in

2018, 2019 ve 2020 yilsonlar itibariyla faktoring alacaklar vade ortalamalari da sirasiyla 67,
80 ve 97 glindiir.

Sirket ve sektoriin faktoring alacaklar: seyrini gosteren grafik asagida yer almaktadir.

Grafik: 2017-2021/06 yillar: aras: faktoring alacaklari seyri (Sirket-Sektor):
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Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, Stimer Faktoring A.5.

Sirket agirliklt olarak imalat ve hizmet sektériinde faaliyet gosteren firmalar ile ¢alismalctadir,
Bu kapsamda 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla faktoring alacaklarinin sektér bazinda
asagida yer alan grafikte sunulmustur.
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Grafik: 2021 yili ilk varivil déneminde faktoring alacaklarimin sektiér bazinda kirihmi
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Takipteki Alacaklar:

2021 yil ilk yariyil dénemi itibariyla Sirket’in takipteki alacaklari 1,3 milyon TL olup, 339 bin
TL tutarinda karsihk ayrilmistir. [lgili dénemde Sirket'in NPL orani %0,4 oraninda
gergeklesmistir, Sirket, kurdugu kredi tahsis siireci ile ayni zamanda canli alacaklarinin takibini
de yapmakta olup sekttr ortalamasinin altinda bir NPL orani ile galismaktadir. Sirket’in 2019
yilinda takipteki alacaklari bir onceki yilin aym doénemine kiyasla %24 oraninda artis
kaydederek 4,9 milyon TL olarak gergeklemistir. 2019 yilinda 3,1 milyon TL tutarinda karsilik
ayiran Sirket’in NPL orani %2,58 olarak gergeklesirken, sektériin 2019 yilinda NPL orani
%5,92 seviyesindedir.

2020 yilinda ise Sirket’in takipteki alacaklan yillik bazda %34 oraninda azalis ile 3,2 milyon
TL tutarinda gergeklesmistir. 2020 yilinda 1,7 milyon tutarinda karsilik ayiran Sirket’in NPL
orani %1,26 olarak gerceklesirken, sektoriin 2020 yilinda NPL oram 3,94 seviyesindedir.

2018, 2019, 2020 yilsonu ve 2021 ilk yariyil dénemlerine iligkin Sirket ve sektdr NPL oranlarin
gOsteren tablo asagida yer almaktadir:

Grafik: 2017-2021/06 villar: arasi NPL oranlar (Sirket — Sektor):

Yil SUMER FAKTORING SEKTOR
2017 1,1% 3,4%
2018 2,3% 6,1%
2019 2,6% 5,9%
2020 1,3% 3,9%
2021/1Y 0,4% 3,5%

IKaynak: Finansal IQurumlar Bivligi, Stimer Faktoring A,
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Sirketin aktif yapisinda ikinci bliyiik kalem maddi duran varliklardan meydana gelmektedir. Bu
hesap i¢inde de en biiylik pay, iginde Sirket faaliyetinin siirdiiriildiigli Esentepe’deki genel
miidiirliik binasinin miilkiyeti ile ilgili olarak Binalar kaleminden olugmaktadir. Buna gore,
2021 yiliilk yariyil dénemi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklart 23,7 milyon TL olup, s6z
konusu tutarin %90’u $irket binasinin bakiyesinden meydana gelmektedir. $irket binasina
iliskin Emek Tasinmaz Degerleme ve Danmigmanhk A.§.’nin hazirlamig oldugu 31/12/2020
tarihli degerleme raporunda isbu gayrimenkuliin degeri 20.500.000 TL olarak belirlenmistir.

Kaynak Yapisi:

Sirket’in kaynak yapisi incelendiginde; dzkaynaklarin yani sira 6nemli tutarda banka ve diger
finansal kuruluglardan saglanan kaynaklar ve &zel sektér bor¢lanma araglarinin finansman
yontemine konu oldugu goriilmekiedir. Banka kredisi ve 6zel sektdr finansman bonosu
sektdrdeki gogu sirketin siklikla kullandigi kaynaklardir, 2021 ilk yariyil dénemi itibariyla
sektdr bilangosunda banka kredisi ve borglanma araglarimin pasif toplamma oram %78
seviyesindedir. Sirket kaynak yapist i¢inde de banka kredileri ve finansman bonolari énemli
yer tutmaktadir. Giincel durumda bor¢lanma araci ihract igin 115'2 ve 93 milyon TL'? tutarinda
limiti bulunan Sirket, finansman bonosu ihracim borsa disinda nitelikli yatirnmeiya satis
seklinde gerceklestirmektedir.

Sirket’in kaynak yapisinda énemli bir yer edinen ihrag iglemlerinin toplam yabanci kaynaklara
orant 2019 yilsonu itibartyla %19°dur. 2020 yilsonu itibartyla bilangoda net finansman bonosu
ihrag tutar1 21,1 milyon TL’dir. Bu tutarin toplam yabanci kaynaklara orani da %10
seviyesindedir.

Sirket, karli sonuglandirdifi dénemlerle birlikte ozkaynak toplamini biiylik 6lglide
otofinansman yoluyla artirmaktadir. 2017 yilsonunda 32,1 milyon TL olan &zkaynak toplanu
tedrici artiglarla 2019 yilsonu itibariyla 50,4 milyon TL tutarina ulagmistir. 2020 yili Aralik
ayinda i¢ kaynaklardan ve ilave artisla 6denmis sermaye tutar1 50,1 milyon TL ye gikmuis olup,
toplam &zkaynak rakami da 69,0 milyon TL'ye ulagmistir.

Sirket: sektériin genelinde izlenen karakteristik bir durum olarak 6zkaynag: kaldirag olarak
kullamp, temin ettigi dig kaynaklarla faaliyetlerini stirdiirmektedir. S6z konusu dig kaynaklar
iginde de banka ve diger finansal kuruluglardan saglanan kaynaklar ve 6zel sektér finansman
bonosu énemli yer kaplamaktadir. Bu kapsamda, toplam yabanct kaynak / 6zkaynak seklinde
formiile edilebilecek kaldirag ¢arpami 2020 yilsonu itibariyla 3,21 seviyesindedir. Ayni dénem
icin sektdr bilangosu kaldirag rakami da 4,37 seviyesinde gergeklesmistir.

Alnan Krediler

Sirket’in izahname dénemleri itibariyla alinan kredilerinin para cinsinden kirilimi agagidaki
tabloda yer almaktadir.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Bin TL TP YP TP YP TP YP TP YP
Yurt iginde kullanilan krediler 84.493 = 135.932 - 125.947 - 114.435 -
Yurtigi diger kuruluglardan kullanilan krediler(*) - = - B 58.648 - 125.615 -
Yurtdigindan kullamlan krediler - 8.893 - 6.043 - 3.813 - 1.481
Faiz reeskontu 3.712 33 2.055 24 2.178 15 3416 6
TOPLAM 88205 |8.926 | 137.987 | 6.427 | 186.773 | 3.828 | 243.486 | 1.487

12 Sermaye Pivasas Kurulu'nun 08.01.2021 tarih ve E-29833736-105.02.02-10 sayih karart ile 115,000,000 TL ihrag limiti
onaylanmustir,
3 Sermaye Pivagas| Kurulunun 05.08.2021 tarih ve 39/1194 sayyfbcardn ile 93.000,000 TL ihrag limiti onaylanmistir,
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(™) Yurt ici diger kuruluglardan kullanilan krediler 125.615 TL’si Sirket’in diger faktoring sirketleriyle yapmis
oldugu refaktoring islemlerinden olusmaktadir. (31.12.2020: Yurt igi diger kuruluglardan kullanilan krediler
54.598 TL’si Sirket'in diger faktoring sirketleriyle yapmis oldugu refaktoring islemlerinden olugmaktadir. 4.050
TLsi ise Sirket'in ana ortag ASV Holding A.S.’den almis olduiu krediden olugmaktadir.)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal sistemden kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlari
vade ve piyasa sartlarina bagh olarak degismekte olup TL cinsinden krediler i¢in % 19,00 ile
% 27,00 arasinda, YP cinsinden krediler i¢in % 4 ile % 5 arasinda degismektedir. -

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal sistemden kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlar1 vade
ve piyasa sartlarina bagh olarak degismekte olup TL cinsinden kredileri i¢in %8,25 ve %27,00
arasinda, YP cinsinden krediler i¢in %4 ile %5 arasinda degismektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal sistemden kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlari vade
ve piyasa sartlarina bagl olarak degismekte olup TL cinsinden kredileri i¢in %11,70 ve %20,00
arasinda, YP cinsinden krediler igin %4 ile %5 arasinda degismektedir.

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Sirket'in izahname dénemleri itibariyla ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetlerinin detay:

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bin TL 31.12.2018 |31.12.2019 |31.12.2020 |30.06.2021
Ihrag edilen menkul kiymetler 86.000 36.686 121.500 60.232
Tahviller 27.000 - - -

Bonolar 59.000 36.686 21.500 60.232
[hrac edilen menkul kiymet faiz reeskontlar | 2.877 -2.849 -365 -2.373
Tahviller 1.248 - - -

Bonolar 1.629 -2.849 -365 -2.373
TOPLAM 88.877 33.837 21.135 57.859

9.2. Faaliyet sonu¢lar::

9.2.1. ihrageinin ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla faaliyet sonu¢larina iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillik ve 30.06.2021 tarihli alti aylik finansal
dénemlere iliskin faaliyet sonuglarimi gdsterir tablolar asagida yer almaktadir;

_ 3122018 31122019 | 31.12.2020

KAR ZARAR TABLOSU (BIN TL) Ozel Banmsiz | Ozel Bafimsiz Ozel Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis

ESAS FAALIYET GELIRLERI 84.024 66.295 52.304
FAKTORING GELIRLERI 84.024 66.295 52.304
Fakloring Alacaklarindan Alinan Faizler 77.204 53.148 39.844
Iskontolu 72.153 49,688 39.276
Diger 5.051 3.460 568
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.820 13.147 12.460
Iskontolu 6.350 12.181 12.277
Diger 470 966 183
FINANSMAN GIDERLERI (-) 60.465 47.101 29.482
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 39.263 32.264 20.504
Kiralama Islemlerine {ligkin Faiz Giderleri 6 0 0
thra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler = 17.550 11.421 5.075
Diger Faiz Giderleri 0 150
Verilen Ueret ve Konfisyonlar 3.416 3.753
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KAR ZARAR TABLOSU (BiN TL)

BRUT K/Z 23,559 19.194 22.822
ESAS FAALIYET GIDERLERI (<) 11.717 11.557 12.662
Pessonel Giderleri 6.977 6.369 7.513
Kidem Tazminat Karsihi Gideri 170 227 202
Genel I5letme Giderleri 3.559 3.888 3.800
Diger 1.011 1.073 1.147
BRUT FAALIYET K/Z 11.842 7.637 10.160
DIGER FAALIVET GELIRLERI 6.738 7.113 2.851
Bankalardan Alinan Faizler 1.916 1.425 353
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 1.588 2.985 736
Ttirev Finansal {slemler Kin 0 0 0
Sermaye Plyasast [glemleri Kan 0 0 6
Kambivo lslemleri Kin 2,557 847 373
Diger 677 1.856 1.163
KARSILIK GIDERLER] 2.388 1.017 510
(zel Karsiliklar 2.388 1.017 510
__Digm‘ 0 0 0
DIGER FAALIYET GIDERLERI (=) 5.637 1.900 2.409
Menkul Degerler Deger Distls Gideri 0 131 214
Kambiyo [slemleri Zaran 5.391 1.664 2.145
Difier 46 105 30
NET FAALIYET K/Z 10.555 11.833 10.092
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 10.555 11.833 10.092
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 2.558 2.805 2.434
Cari Vergi Kargihg 2,564 2.846 2.383
Etclenmis Vergi Gider Etkisi () 0 0 51
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (=) 6 41 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 7.997 9.028 7.658
DONEM NET KARI/ZARARI 7.997 9.028 7.658
30.06.2020 30.06.2021

Ozel Bagumsiz Denctimden

Ozel Baimsiz

Geemis Denetimden Gegmis
ESAS FAALIYET GELIRLERI 25.367 51.423
FAKTORING GELIRLERI 25.367 51.423
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 20.683 39.747
Iskontolu 20.330 38.322
_I';)iger 353 1.425
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 4.684 11.676
Iskontolu 4.520 11.141
Diger 164 __|. 335
FINANSMAN GIDERLERI (-) 14.989 38.360
Kullamilan Kredilere Verilen Faizler 10.029 29.467
Kiralama Islemlerine {liskin Faiz Giderleri 0 0
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 3.140 5.513
Digier Faiz Giderleri 32 110
__\it_:rilcn Ucret ve Komisyonlar 1.788 3.270
BRUT K/Z 10.378 13.063
ESAS FAALIYET GIDERLERI () 5.992 7.560
Personel Giderleri 3.441 4.128
Kidem Tazminati Karsihig Gideri 130 246
Genel [sletme Giderleri 1.860 S 2.415
Diger " 561 771
BRUT FAALIYET K/Z 4.386 5.503
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DISER FAALIYET GELIRLERT 1.930 5.852
Bankalardan Alinan Faizler 263 689
Menkul Degerlerden Alnan Faizler 756 112
Tiirev Finansal Iglemler Kir 0 0
Sermaye Piyasas: Islemleri Kari 6 0
Kambiyo [slemleri Kir 140 89
Diger 765 4,962
KARSILIK GIDERLERI 474 4.609
Ozel Karsihiklar 474 4.609
Diger 0 0
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1.263 481
Menkul Degierler Defier Dilglis Gideri 214 0
Kambiyo Islemleri Zaran 1.031 417
Dijier 18 64
NET FAALIYET K/Z 4.579 6.265
| SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 4.579 6.265
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 1.212 1.730
Cari Vergi Kargilifit 1.144 1.885
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 68 0
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (<) 0 155
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 3.367 4.535
DONEM NET KARI/ZARARI 3.367 4.5335

Sitket’in karlihk performansina bakildiginda; Sirket’in net dénem kart 2019 yilsonunda 2018
yilina kiyasla %13 oraninda artisla 9 milyon TL tutarina yiikselmistir. 2020 yilsonu
performansina bakildiginda; 7,7 milyon TL kar elde etmis olup, Sirket’in net dénem kar1 gegen
yilin ayni dénemine kivasla %15 oraninda daralma kaydetmistir. S6z konusu durum genel faiz
seviyesindeki diistis kaynakhdir, 2021 yilimin ilk yariyil déneminde ise Sirket’in net déinem kari
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %35 oraninda artis ile 4,5 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Aym dénem i¢in Sirket’in aktif karhh@ %2,91; dzkaynak karliligi ise %14,04 olarak
gerceklegmistir,

Sirket’in 2020 yilsonu aktif karlilik orami ve 6zkaynak karlilik oranlarn sirasiyla %3,30 ve
%14,00 olurken, s6z konusu oranlar sektdr genelinde sirasiyla %241 ve %11,33 olarak
gergeklesmistir. Bir énceki yilda ise aktif karlilk orani ve 6zkaynak karhlik orami Sirket i¢in
%3.87 ve %19,06 olarak gergeklesirken, ilgili dénemde sektér genelinde s6z konusu oranlar
sirastyla %4,00 ve %18,00 seviyesindedir.

2020 yih déneminde sektér ve Sirket bazinda, karlilik performanslarinda (aktif karhligi ve
dzkaynak karlilign) bir énceki yila kiyasla daralma kaydedilmistir. Sektérde is hacminde artis
olmasina ragmen, lilke genelinde genel faiz seviyesinin 2019 yilina gore disiik seviyelerde
seyretmesi hem faktoring gelirlerinde hem de finansman giderlerinde daralmaya neden
olmustur. 86z konusu atmosfer sonucu daralan spread, karlilik performansini olumsuz yénde
etkilemistir.
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Sirket’in esas faaliyet gelirleri; alinan faizlerden ve alman iicret ve komisyonlardan
olusmaktadir. 2021 yili ilk yariyil dénemi itibariyla faktoring alacaklarindan alinan faizler,
gelirlerin %77'sini, alinan ficret ve komisyonlar da gelirlerin %23'linii olusturmaktadir, {lgili
dénemde Sirket’in esas faaliyet gelirleri gegen yilin ayn1 dénemine kiyasla %103 oraninda artig
ile 51,4 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in ana maliyet kalemi, pazarlanan iiriiniin niteligi geregi finansal sistemden kullanilan
fonlar igin denen faizdir. Sirket, ticari bankalardan kullanmakta oldugu kredileri ve uygun faiz
oranli Takasbank kredilerine ek olarak son dénemde (2020 yili Kasim ayndan itibaren)
refaktoring islemleri ile kaynak gesitliligine gitmektedir. Ayn1 zamanda, finansman bonosu
ihraglar da kaynak yapisi nitelifini artirict unsur olarak yer almaktadir. 2021 yili ilk yariyil
dénemi itibariyla; Sirket’in finansman giderleri agirhkl olarak kullanilan krediler i¢in verilen
faiz ve komisyonlar (%85) ve ihra¢ edilen menkul kiymetlere ddenen faizlerden (%014)
olusmaktadir. Ilgili dénemde Sirket’in finansman giderleri gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%156 oraninda artis ile 38,4 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

Sirket maliyetlerinde dénemler itibariyla finansman giderlerinin faktoring gelirlerine orani
2018 yilinda %72, 2019 yilinda %71 ve 2020 yilinda ise %56 seviyesinde gergeklesmistir.
2021 yili ilk yariyil déneminde ise séz konusu oran %75 seviyesindedir.

Diger faaliyet gelirleri, genel olarak kambiyo iglemleri kari, bankalardan ve menkul degerlerden
alinan faizler ve diger kalemlerinden olusmaktadir. 2021 yili ilk yariyil dénemi finansallarina
gbre, bankalardan alman faizler ve menkul degerlerden alinan faizler diger faaliyet gelirlerinin
%14'Uni olusturuyorken, kambiyo kar1 %1'ini ve diger gelirler %85'ini olugturmaktadir.

Diger faaliyet giderleri, kambiyo iglemleri zarari ve diger giderlerden olugmaktadir. 2021 yihi
ilk yariyil dénemi finansallarina gére; kambiyo iglemleri zarari, toplam diger faaliyet
giderlerinin %87'sini olusturmaktadir,

Kambiyo zarari ve kari Sirketin idari faaliyetini siirdiirdtigli meveut binasinin alimi ile ilgili
2014 yilinda kullanilan ve vadesi Eyliil 2021 olan 3 milyon Euro’luk krediden (giincel durumda
kredi kapanmistir) kaynaklanmaktadir,

9.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirketin, 2020 yilsonu itibariyla 257 milyon TL net faktoring alacagi bulunmaktadir. 2021 yih
ilk yariyil satiglarinda ve dolayisiyla faktoring akacaklarmda bilylime kaydetmistir. 2021 yili ilk
milyon TL net faktoring alacagi reglize edilmistir. Ozellikle pandeminin etkisi
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