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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA IHRAG
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulwnun 13 11} 202 tarih ve2f jyay sayili karari ile
onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasas! araglari onay
tarihinden itibaren 1 yil stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas, ihragginin veya bu belgeye konu
sermaye piyasast araglarinin veya bunlarin fiyatlarmin Kurul veya kamuca tekeffilit anlamma gelmez ve bu
sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag
edilecek sermaye piyasas! araglarinin fiyat: ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhgimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Thragg1 unvani : | Stimer Varlik Y6netim A.S.

Ihragginin iletisim adresi ve internet sitesi | Esentepe, Bilytikdere Cad: szse.azen Is Mef kezi
No:124 B Blok K:1-2-3 Zincirlikuyw/ Sisli
/ISTANBUL
www.sumervarlik.com.tr

Ihrageinin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras: | * | Istanbul Ticaret Sicil Mudiirligi- 965118

. S - | 1| 07 Eyliil 2020 tarihli 001/Eyliil 2020 nolu

Ihraca iligkin yetkili organ karar: / karar tarihi Yonetim Kurulu kararina istinaden

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci * | ¥ Borglanma Araci
™ Kira Sertifikasi f
I Gayrimenkul Sertifikasi

™ VDMK [~ IDMK
™ VTMK M ITMK
I Yatirim Kurulugu Varanti/Sertifikasi

I Diger

Thrag tura * | ¥ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satig
¥ Nitelikli yatirimciya satig
™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek | - 95.000.000,-TL
sermaye piyasasi araglarimin ihrag tavam

; Finansal = Raporlar Kamuyu  Aydinlatma
!hra}g:g:mm ﬁnapsal raporlarimin yatinnmcilara Platformu’nda ilan edilecektir.
iletilme yontemi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bg_jlgﬂ&}lk
bulunmadigini beyan ederiz. i 4 T C“‘-"‘w
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN iHRAC BELGESI EKIiDiR

Borglanma araci tiirii

¥ TahvilFinansman Bonosu

I™ Yapilandirilmis Borglanma Araci

I” Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
I Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

I Degistirilebilir Tahvil

I™ Diger

Borglanma aracina ve ihraca
iligkin esaslar

Sirketimizce, 3 yillik vadeyi agmayacak sekilde, bir veya birden
fazla defada ve yurtiginde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimeilara satilmak tizere borglanma araci ihrag edilecektir.

Borglanma araglan, piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu, sabit
kuponlu veya degisken kuponlu olacaktir.

Ihrag edilecek borglanma araglarimin faiz orani, herhangi bir
gosterge faize dayanmaksizin fhragg tarafindan belirlenecek sabit
bir faiz orani olarak veya vadesi ile uyumlu hazine bonosu ve/veya
devlet tahvillerinden bir veya birkaginin faiz oran veya ihrag
edilecek borglanma araglarinin vadesine uygun Tirkiye Bankalar
Birligi (“TBB”) “Tiirk Liras1 Referans Faiz Oram1 TRLIBOR un
faiz oramt veya Borsa Istanbul “TL Gecelik Referans Faiz Oran
(TLREF)”in faiz oram referans olarak alinabilecek ve referans
faizin lizerine piyasa kosullarina gore belirlenecek ek getiri ilave
edilecek veya ihrag edilecek borglanma araglarinin degisken faiz
orani Tiketici Fiyat Endeksi'ne (TUFE) endeksli olarak
belirlenecektir.

Ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolarinin vadesinden
once muaccel hale gelebilecek gekilde kosullu ihraci
planlanmamaktadir.

Borglanma araglarinin Borsa istanbul’da Borglanma Araglari
Piyasasi Kesin Alim Satim pazarinda nitelikli yatirtmeilar arasinda
islem gdrmesi planlanmaktadir.

Nitelikli Yatiimciya Thrag Pazari’nda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli Yatirimeilar” alim yapabilirler.

Ihragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

Sirket, ihragtan elde edilecek fonu saghkli ve dengeli biiyiime
politikalarin1 devam ettirmek amaciyla, yeni tahsili gecikmis alacak
portfdylerinin aliminin fonlanmas: yoniinde kullanacaktir.

Thrage: taahhiitleri

Yoktur.

Thragginin  veya aracin  kredi
derecelendirme notuna iliskin

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan hazq'lanan
22.10.2019 tarihli Ihrag Edilen Tahvillerin Nakit akimlarina Iligkin
Derecelendirme raporunda ihragginin

Uzun Vadeli Ulusal Notu “A-~(Trk)” ve goriiniimii Stabil olarak

ww.somervartik.com.ir

belirlenmistir. y A
UMER VARLIK YONETINAS.
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Yetkili kurulus

Ihrag éncesinde belirlenecektir.

Garanti hiikkimleri ve garantor
hakkinda bilgiler

Nitelikli yatinmcilara satig yontemiyle ihrag edilecek olan
95.000.000-TL nominal tutarindaki finansman bonosu/tahvillerden
kaynaklanacak olan anapara, faiz, kupon 6deme ve ihrag
kapsaminda olugabilecek ilgili her tiirlit komisyon, masraf; licret,
vb. giderler dahil olmak iizere tiim yiikiimliiliiklerden 142,5 Milyon
TL’ye kadar ASV Holding A.S. (sermayesi 200.050.000 -TL) ve
Sofu Altinbag ile Vakkas Altmnbas tarafindan miiteselsil kefil
sifatiyla sorumlu oldugu taahhiit edilmistir.

Erken itfa esaslar

Yoktur,

Yeniden yapilandirma esaslar

Yoktur.

Borglanma  Araglani  Sahipleri
Kurulu’na iligkin bilgiler

Ihrageimin yonetim kurulunun veya borglanma arac
sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen
veya ihrag¢ belgesine dayanilarak MKK’da tanimlanacak
olan veya II-31/A.1 sayih Bor¢lanma Arac Sahipleri
Kurulu Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve
konularda karar almak amaciyla toplanabilecek olan
bor¢lanma araci sahipleri kuruluna (BASK)) iligkin bilgiler
asagidadir.

1- Borglanma araci sahipleri kurulunun (BASK), ihra¢¢imin
yonetim kurulu tarafindan veya borg¢lanma araglari
sahipleri tarafindan toplantiya ¢agrilmasina ve borglanma
araci sahipleri kurulunda karar alinmasina iliskin esaslar
ve sartlar:

a) lhragg tarafindan ihra¢ edilmis borglanma araclarina
iliskin olarak hangi durumlarda BASK toplantisi
yapilabilecegine iligkin bilgi:

ihrag belgesinde yer verilen veya ihrac belgesine
dayamlarak MKK’da tammlanmis faiz, vade ve anapara
veya asagida (b) maddesinde belirtilen ihracci tarafindan
ihtiyari olarak belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara
iliskin olarak yatinmcilarin  yatinm  kararlarim
etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi icin
ilgili tertip borglanma araci sahiplerinin olusturdugu
Tertip BASK’1n karar almas: gerekir.

Bor¢lanma araglarimin geri Gdemelerinde temerriit
olustuktan sonra bu bor¢lanma araglarinin hitkiim ve
sartlarmin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracimin
temerriidii nedeniyle baslatilmis tiim takipler ilgili
bor¢lanma aracimin hiikiim ve sartlarimn degistirilmis
kabul edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlar uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasgim ve hak diisiiren miiddetler
islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diiser.

BASK, Ihraggi’nin ihrag ettigi borglanma araglarin1 muaccel
hale gelmis kupon &demelerini ve/veya anapara ddemesini
ilgili vadelerde yapamamasi durumunda veya asagida
belirtilen (¢) maddesi hikmi uyarinca bu &demelerin |
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vadesinde yapilamayacagimin Thraggi’nin yonetim kurulu
tarafindan dngdritlmesi durumunda toplanur.

b) Ihrage tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim
ve sartlar ile ihragci tarafindan verilen taahhiitler:

Ihtiyari olarak herhangi bir asli hiikiim ve sart belirtiimemis
olup, borglanma araci sahiplerine karsi Thragcinin finansal
veya operasyonel durumuna iligkin herhangi bir taahhiidti
bulunmamaktadir.

¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

Teblig’in 4.maddesinin ikinci fikrasindaki nisap gegerlidir.
Daha ytiksek bir nisap &ngdriilmemektedir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti ¢agrisi
yapilmasina iliskin esaslar:

Thragcinin Yénetim Kurulu (a) bendinde belirtilen kosullarin
varlii durumunda alacag karar ile Tertip BASK gagrisi yapar.

Ihragc1 y6netim kurulu tarafindan Tertip BASK toplantiya
agagidaki gekillerde ve her halilkarda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 6zel durum agiklamalarina iligkin diizenlemelerinde
belirtilen yerlerde yapilacak duyuru ile davet edilecektir.

- Temerriit durumu olusmadan ihraggi tarafindan ilan ve
toplant: giinii hari¢ toplant: tarihinden en az (5) is giinii
oncesinden KAPta &zel durum agiklamasi yapilmak
suretiyle Tertip BASK toplantiya davet edilecektir.
Yapilacak 6zel durum agiklamasinda asgari olarak toplant:
yeri, glindemi, tarih ve saat bilgilerine yer verilir. Thragc1
iletigim bilgilerine sahip oldufu borglanma araglari
sahiplerine ayrica sms ve e-posta gdndermek suretiyle
toplanti daveti iletebilir.

- Temerriit halinde ihragg1 tarafindan ilan ve toplanti giinii
harig toplant: tarihinden en az (5) is giinii Sncesinden
KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilmak suretiyle Tertip
BASK toplantiya davet edilecektir. Yapilacak 6zel durum
agiklamasinda asgari olarak toplant: yeri ,giindemi, tarih ve
saat bilgilerine yer verilir. Ihrager iletisim bilgilerine sahip
oldugu borglanma araglar1 sahiplerine ayrica sms ve e-posta
gondermek suretiyle toplant1 daveti iletebilir.

BASK ihraggmin merkez adresinde veya yonetim merkezinin
bulundugu sehrin elverisli bir yerinde toplamr. Giindem ihragginin
ybnetim kurulu tarafindan belirlenecek olup, toplantinin
sekreteryasi ihraggi tarafindan istlenilecek ve giderler ihragg:
tarafindan karsilanacaktir.

d)Bor¢lanma araclari sahipleri tarafindan Tertip BASK cagrisi
yapilmasina iligkin esaslar;

Yukaridaki (a) bendinde belirtilen kosullarin varlig durumunda,
ihragginin tedaviilde bulunan borglanma araglarinin tamaminin
nominal bedelleri toplaminin asgari 2/3’{ine sahip olan borglanma

araci sahipleri tarafindan BASK ¢agrisi yapilmast i¢in thragcuun |
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Yonetim Kuruluna noter araciligiyla giindeme alinmasi istenen
hususlar da belirtilmek suretiyle bildirimde bulunulabilir.

Bildirimin ihraggiya ulagmasiu izleyen 10 is ginii iginde,
ihraggimin yénetim kurulunca, bu maddenin (¢) bendindeki esaslara
uygun gagri yapilacaktir, ™"

Tertip BASK toplantisinin borglanma araci sahipleri tarafindan
ihraggtya yapilacak bildirim sonucunda yapilmast durumunda
toplant1 giderleri borglanma arac sahipleri tarafindan karsillanir, .

e)Tertip BASK Kkararlarimin yiiriirlige girmesine iligkin
esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti
tarihinden itibaren en ge¢ 3 (ii¢) is giinii icerisinde ihrageinin
ybnetim kurulu tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz.

- Ihraggimin yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve
Genel BASK karari ile reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin iiciincii fikrasinda
belirtildigi lizere diger tertip bor¢lanma araglarinin
nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
tarafindan yénetim kurulunun onay tarihinden itibaren
en ge¢ bes is giinil icinde Genel BASK’n toplanmasimn
talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin dordiincii fikrasinda
belirtildigi iizere, Genel BASK’in, y6netim kurulunun
Tertip BASK kararmm onaylama tarihinden itibaren on
bes is giinii icinde karar nisabim (toplantiya katilacak
olan bor¢lanma araglarinin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli iizerinden ii¢te iki cogunlugu) saglayacak
sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlari bu kararlara olumlu oy vermeyen veya
usuliine uygun sekilde yapilan c¢agriya ragmen toplantiya
katilmayan aym tertip bor¢lanma araci sahipleri igin de hiikiim
ifade etmek iizere kesinlik kazamr.

Genel BASK’a iligkin hususlar Tebli#’in 4 iincii maddesinin
iigiincil, dordiincii ve beginci fikralarinda yer almaktadir.

2- BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler:

Ihragg1 tarafindan ihrag belgesinde temsilci belirlenebilir.
Ihrag belgesinde belirleme yapilmamgsa, ihra¢ginin herhangi
bir veya birden ¢ok tertip bor¢lanma araclarimn tedaviilde
bulunan bedelinin yarisindan fazlasim temsil eden bor¢lanma
aract sahiplerinin olumlu oyu ile temsilci belirlenmesi
miimkiindiir. Temsilci, farkli tertip bor¢lanma araclan igin
aym veya farkh gercek veya tiizel kisiler olabilir. Temsilci,
temsil ettigi ilgili tertip veya tertiplerin bor¢lanma araclarinin
tedaviilde bulunan nominal bedelinin yarisindan fazlasimi
temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.
a) Ihrage tarafindan belirlenen temsilciye iligkin bilgiler:
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aciklama ve oy verme fiziki katilmanin tiim sonuglarin dogurur,
F 3 4 N .
<l

Belirlenmis  bir BASK temsilcisi bulunmamaktadir.
Yapilmas: durumunda BASK toplantisinda temsilci belirlenip
belirlenmemesi  hususu borglanma araci  sahiplerinin
takdirindedir. Temsilci tebliginin 5. Maddesi uyarinca yukarida
2. Maddede yer alan esaslar dahilinde belirlenecektir.

b) Temsilcinin gérev ve yetkileri:

Borg¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait
gorev ve yetkiler ilgili BASK kararinda belirtilir.

¢) Temsilci iicreti :

Atanmasi halinde BASK temsilcisine ticret 6denip 6denmeyecegi,
Odenecekse tutart BASK karan ile belirlenir. BASK temsilcisine
ddenecek ticret borglanma aract sahipleri tarafindan karsilanacaktir.

3- Tertip BASK kararlarinin ihracgr yonetim kurulu
tarafindan onaylanmas), kararlara itiraz ve BASK
kararlanmn yiiriirliige girmesine iligkin siireler:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplant1 tarihinden
itibaren ge¢ U¢ is giinii icerisinde ihragginin  yénetim kurulu
tarafindan  onaylanacaktir.  Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmayan kararlar gegerli olmayacaktir. Tertip BASK’ta
alinmig ve ihragginin yonetim kurulunca onaylanmig bir kararin
kendi haklarim olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihraggimin aym
veya farkli ihrag tavanlarina dahil tedaviilde bulunan tiim diger
tertip borglanma araglarimin nominal degerinin yiizde yirmisine
sahip olanlar yonetim kurulunun onay kararindan itibaren en gee
bes is giinii iginde Genel BASK *1n toplanmasini talep edebilecektir.
Bu siire gectikten sonra Genel BASK’in toplanmasi talep
edilemeyecek ve Tertip BASK’ta alinan kararlar kesinlik
kazanacaktir.

4- BASK toplantisina katihma iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan
verilen listeye gére ybnetim kurulunca hazirlamr. Bu
kapsamda BASK toplantis1 yapilmasi halinde ilgili bor¢lanma
araci sahiplerine iligkin kisisel verilerin sadece bu amagla smirh
olarak ihragciya verilmesi séz konusudur.

BASK toplantisina bu listede adi bulunan borglanma araci sahipleri
veya temsilci/vekili disindakiler katilim talebinde bulunamaz.

BASK toplantisina fiziken katilim esas olup toplant: yapilmaksizin
elden imza toplanmas: sureti ile karar alinmasi miimkindiir.
Fiziksel katthmin yaninda ihragg: isterse 6. Maddede agiklandif
lizere BASK toplantilarim elektronik ortamda yapabilecektir.
BASK’a elektronik ortamda katilma ,5neride bulunma ,gorlls

¥ 5. % ,
Serma e%l Kurulu’nun II-30.1 sayili Vekaleten Oy

agl% we Capri Yoluyla Vekalet Toplanmasi

gb¥ltinan hitkiimler, uygun diistiigi 6lgiide kiyadep/




. Kl}rul Iligkin Yénetmelik hiikiimleri kiyasen uygulamir.

BASK toplantisinda oy kullanma hakkina sahip borglanma
araglari sahiplerinin vekaletle temsil edilmesinde uygulanir,

S- BASK toplantisinin y5netilmesine ve oylarin kullammina

iliskin bilgiler:
BASK toplantist agagidaki usul ve esaslar dogruitusunda
gergeklestirilir,

1. Toplantilar, BASK tarafindan borglanma araci sahibi olmas
sarti aranmaksizin segilen toplanti baskanindan, geregince
toplanti bagkan yardimcisindan, toplanti bagkaninca belirlenen
tutanak yazmanindan ve toplanti bagkaninin gerekli gbrmesi
halinde oy toplama memurundan olusan bir Toplanti
Bagkanl131 tarafindan yonetilir.

2. Toplant: yerine, Y6netim Kurulu tarafindan diizenlenen hazir
bulunanlar listesine kayith borglanma araci sahipleri veya
bunlarin vekilleri, IThragginin belirledigi yonetim kurulu
uyeleri ile yoneticileri, var ise yukaridaki 2. madde
gergevesinde belirlenmis temsilci girebilir.

3. Toplantida, el kaldirma usulllyle oylama yapilir.

4. Toplanti bagkanmnca, BASK’ta goriisiilen tiim hususlarin,
sorulan sorularin ve verilen cevaplarin 6zet olarak belirtilmesi;
alinan kararlarin ve her bir karar igin kullanilan olumlu ve
olumsuz oylarin sayilarinin ise agik bir sekilde yazilarak
gosterilmesi suretiyle bir Toplant: Tutanag: diizenlenir. Bu
tutanak, Thrage: tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformunda
ve Sirket’in internet sitesinde tabi oldugu mevzuata uygun
bigimde duyurulur.

5. BASK toplantilanmin yiiritilmesi ve kararlarin Toplant
Tutanagina gegirilmesi ile ilgili olarak burada belirtilmemis
olan diger tiim hususlarda, gerekli oldugu uygun dusttigii
dlgtide, Ihraggimin Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri
Hakkinda I¢ Yonergesi’nde yer alan hiikiimler kiyasen
uygulanir,

Toplanti tutanaginda Teblig’in 6 nci maddesinin dordiincii
fikrasi uyarinca sahibine oy hakki saglamayan ve nisaplarda
dikkate alinmayan tutarlara iligkin bilgiye yer verilecektir. Stz
konusu tutarlar, nisaplarin hesaplanmasina higbir surette dahil
edilmeyecektir.

6.Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:

BASK toplantilarimin, mevzuatin izin vermesi ve Ihragcimin gerekli
sistemleri kurmus veya hizmet olarak digaridan satin alabilmis
olmasi kaydiyla, elektronik ortamda gergeklestirilmesi de
miimkiindir. Elektronik BASK toplantisinda uygun digtiign
olgiide Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
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8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
bor¢lanma araglarina iliskin bilgi: ihraccmm, Kurul’un III-
59.1 sayih Teminath Menkul Kiymetler Tebligi’nde diizenlenen
teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir
surette teminat ile korunan borglanma araglarmm sahipleri,
sahip olduklar1 bor¢lanma araclarini ilgilendiren konularda,
ihragginin teminatsiz borclanma arac sahiplerinden ayn
olarak kendi aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi
arasinda ve herhangi bir surette teminat ile korunan

borglanma araglan ise kendi aralarinda olmak iizere) Tertip
BASK olustururlar.

Diger hususlar : | Yoktur.

Isbu belge ile birlikte 06/11/2020 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Thrag BelgesisEﬁ;)cg(yf;f =
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nita_likt‘e bir/ si ﬁk, Yy
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