Enflasyon Muhasebesi- Varlik Yonetim Sirketleri’ne Etkisi

Enflasyon muhasebesi girift ve detayli caligma gerektiren bir islem. Ancak yapilacak diizeltme
islemlerinin sirketimize etkisi genel olarak asagida 6zetlenmistir.

Enflasyon diizeltmesinin amaci, mali tablolarin uzun yillar siiren yiiksek enflasyonun
etkisinden arindirilmast ve boylece vergileme iizerindeki enflasyondan kaynaklanan
olumsuzluklarin giderilmesidir.

Vergi Usul Kanununun (VUK) miikerrer 298. maddesinin (A) fikrasinda enflasyon
diizeltmesi, "mali tablonun ait oldugu tarihteki satin alma giicii cinsinden
hesaplanmas:” seklinde tanimlanmigtir. Yani, enflasyon diizeltmesi, mali tablolarda yer alan
parasal olmayan kiymetlerin Tiirk Liras1 degerlerinin, tablonun ait oldugu tarihteki degerine
yiikseltilmesinden ibaret bir iglemdir.

Enflasyon diizeltmesi kime nasil bir sonug¢ doguracak?

Parasal kiymetler (parasal varliklar ve parasal kaynaklar) enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmuyor. Ciinkii, bilangoda goriinen parasal kiymete ait deger, bilango tarihi itibariyla o
kiymetin satin alma giiciinii de gosteriyor. Ancak, bilangoda gorinen parasal olmayan
kiymetlere (parasal olmayan varliklar ve parasal olmayan kaynaklar) ait degerler, bilango tarihi
itibartyla bu kiymetlerin satin alma giiciinii géstermediginden, bilangonun enflasyonun
etkilerinden arindirilmasim teminen parasal olmayan kiymetler diizeltmeye tabi tutuluyor.

Buna gére, enflasyon diizeltmesi;

1) Ozkaynag giiclii, parasal olmayan aktif varlig1 daha diisiik kalan igletmeler agisindan gider
yonlii - zarar artirici,

2) Parasal olmayan aktif varliklar gii¢lii, finansmanini borglanma ile yapan, 6zkaynag: diisiik
isletmeler (borglu ve 6z sermayesi zayif) agisindan ise, gelir yonlii - kar artirict

Diger bir bakis agisiyla, 6z kaynagini agirlikls olarak;
- Parasal kiymetlerde tutan miikelleflerde ilave gider yazma (kar azaltici/zarar artirici),

- Parasal olmayan kiymetlerde tutan miikelleflerde ise ilave gelir yazma (kar artiric/zarar
azalticr)durumu ortaya ¢ikiyor.

Yani, 2024 hesap donemi ilk gegici vergi déneminden itibaren, diizeltme farklari vergi
hesabinda dikkate alinacagindan, enflasyon diizeltmesi; dzkaynag: giicli, parasal olmayan aktif
varlig1 daha diisiik olan isletmelerde zarar artirici sonug doguracak, vergi matrahlar fark kadar
azalacak. Buna kargilik parasal olmayan aktif varliklar1 giiclii, finansmanini bor¢lanma ile
yapan, 6zkaynag: diisiik isletmelerde ise, enflasyon diizeltmesi kar artiric sonu¢ doguracak,
vergl matrahlarim artiracak ve ilave vergi hesaplamalar gerekecek.




Sektorlerin enflasyon diizeltmesi karsisindaki durumu nasil?

Turkiye Bilangosuna gore, bankacilik ve finans sektérii disindaki sirketler yani reel sektor,
genel olarak borglu ve 6z kaynak yéniinden zayif bir durumda. Bu da gésteriyor ki, 2024, 2025
ve 2026 hesap donemlerinde enflasyon diizeltmesi, 6z sermayesi giiclii bankacilik ve finans
sektdriinde gider (zarar) y6nlii ; borglu ve 6z sermayesi zayif finans disi reel sektor sirketlerinde
ise gelir (kar) y6nlii bir etki yaratacak. Yani, bankacilik ve finans sektriinde vergi matrahlari
fark kadar azalacak, reel sektorde ise kara ilave edilecek sonu¢ doguracak, matrahlarini
artiracak ve ilave vergi hesaplamalar gerekecek.

Reel sektor diizeltme kaynakh daha fazla vergi 6deyecek

Oz kaynaklan diisiik, yatirimlarim yeni borgla finanse eden reel sektor 2024, 2025 ve 2026
yillarinda enflasyon diizeltmesi nedeniyle olusan farklar {izerinden ilave vergi 6demek zorunda
kalacaklar! Yani, enflasyon diizeltmesi, reel sektére 2024, 2025 ve 2026 yillarinda ilave bir
vergi maliyeti getirecek. Buna kargilik, 6z sermayesi giiclii olan bankacilik ve finans sektorii
ise 2024, 2025 ve 2026 yillarinda enflasyon diizeltmesinin yaratacag: gider etkisi nedeniyle
daha az vergi ddeyecek.

Nitekim, banka ve diger finans kuruluglarimn enflasyon diizeltmesi yapmalarindan kaynakl
gider artiric1 ve vergi matrahini azaltic: etkisi sebebiyle daha az vergi ddemelerinin 6niine
gegmek i¢in 7491 sayili Kanun’un 17. Maddesi ile banka ve finans kuruluslarimin enflasyon
diizeltmesinden kaynakli kar ve zararlarmin 2024 ve 2025 yillari igin vergi matrahinin
hesabinda dikkate alinmayacag: hiikiim altina alinmustr.

Varhk Yonetim Sirketleri’ne Etkisi

VYS ler 6zel kanun ile BBDK ya tabi oldugundan, VY$’ler halka agik ya da ihrage1 bile olsa
2023 yil1 6zelinde BDDK nin kararina tabidir. Ancak 2023 yilinda VUK’a gére diizeltme
yapilacak ve bir bilango ¢ikarilacak maliyeye bildirilecek, ancak bagimsiz denetim ¢alismalari
sirasinda VUK igin atilan kayitlar ya da kayit atilmadan disarida yapilacak hesaplamalar ile
olusturulan kayntlar silinerek/géz ardi edilerek Bagimsiz Denetim Raporu, BDDK ’nin 2023
yili igin verdigi karara uygun olarak hazirlanacaktir. 2023 y1l1 igin bir vergi etkisi
olmayacaktir.

2024 yilinda VY ‘ler BDDK kararina gore yine enflasyon diizeltmesi yapmayacak, VUK a
gore yapacak. Ancak 2023 yili bilango ¢alismasinda oldugu gibi VUK kayitlar1 géz ardi
edilerek Bagimsiz Denetim Raporu diizenlenecektir. Vergisel etkisi bulunmamaktadir.

2025 yilinda ise hem VUK hem de BDDK karari uyarinca enflasyon diizeltmesi yapilacak, iki
diizeltme arasindaki farklara gore ertelenmis vergiler hesaplanarak bilango olusturulacak olup,
vergi etkisi yine yoktur. Ancak enflasyonist ortam devam ederse enflasyon artig orani

nispetinde bu y1l 6z kaynak erimesi gerceklesebilir diizeltme neticelinde buna iliskin 6nlemler
diistiniilebilir. 2025 yil i¢in vergi etkisi olmayacaktir.




VUK BDDK SPK

Enflasyon Halka acik sirketler ve ihracgilar
2023 YILI REEL Diizeltmesi var, Enflasyon diizeltmesi var, Vergi, etkisi
SEKTOR Vergi etkisi yok - yok

Enflasyon Enflasyon Halka acik sirketler ve ihragcilar

2023 YILI BANKA
FINANS

Diizeltmesi var,
Vergi etkisi yok

Diizeltmesi yok,
Vergi etkisi yok

Enflasyon diizeltmesi var, Vergi, etkisi
yok

2024 YILI REEL
SEKTOR

Enflasyon
Diizeltmesi var,
Vergi etkisi var

Enflasyon Diizeltmesi var, Vergi etkisi
var

2024 YILI BANKA
FINANS

Enflasyon
Diizeltmesi var,
Vergi etkisi yok

Enflasyon
Duzeltmesi yok,
Vergi etkisi yok

Halka acik sirketler ve ihracgilar
Enflasyon diizeltmesi var, Vergi, etkisi
yok

2025 YILI REEL

Enflasyon
Diizeltmesi var,

Enflasyon Diizeltmesi var, Vergi etkisi

SEKTOR Vergi etkisi var - var

Enflasyon Enflasyon
2025 YILI BANKA Duzeltmesivar, |Diizeltmesivar, |Enflasyon Diizeltmesi var, Vergi etkisi
FINANS Vergi etkisi yok | Vergi etkisi yok | yok
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