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TARKIiM BITKi KORUMA SANAYi VE TICARET
A.S.

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA iLISKIN
GERCEKLESME VE DEGERLENDIRME RAPORU-1

01.01.2023- 30.09.2023 FINANSAL DONEMI

Isbu rapor Sermaye Piyasasi Kanunu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29/5. Maddesi uyarinca hazirlanmustir.
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1. GENEL BILGILER

Sirket, 2009 yilinda Manisa’da kurulmustur. Bitki koruma {iriinleri imalati, satis1 ve
pazarlamasi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket, yurt disinda (FAO) ve yurt iginde
(Tarim Bakanligi) bitki koruma mevzuatina uygun sekilde faaliyetlerini siirdiirmektedir.
Uretimi Manisa’da bulunan iiretim tesislerinde yapilmakta olup, satis1 dncelikle Tiirkiye’nin 7
cografi bolgesinde bulunan Tarim Kredi Kooperatiflerine, yurt iginde bulunan zirai bayilere ve

yurtdisindaki 7 iilkede bulunan miisterilerine yapilmaktadir.

Manisa’da bulunan tesis toplam 20.020m2 arazi iizerine kurulmustur. Kapal1 alanlarda tiretim
tesisleri, depolar, idari ve sosyal binalar ile birlikte kalite ve arge labaratuar1 bulunmaktadir.
Uretim tesislerinde giiniimiiziin kalite normlarma ve FAO diizenlemelerine uygun, sekilde;
1slanabilir toz (WP wettable powder), slispansiyon konsantre (SC Suspension Concentrate),
kuru tohum ilac1 (DS dry seed), toz (DP dustable powder), emiilsiye olabilen konsantre (EC
emulsifiable concentrate), graniil (GR granules), emillsion, yagda su (EO emulsion, Water in
oil), suda ¢oziilebilen konsantre (SL soluble concentrate), tablet (TB tablet), suda dagilabilen
graniil (WDG water dispursible granul), kuru akiskan (DF dust flowable) vb. ¢esitli
formiilasyonlarda insektisitler, herbisitler, fungisitler, akarasitler, bitki gelisim diizenleyicileri,
nematositler, mollussisitler, defoliantlar, rodentisitler ve fumigant gruplarinda bitki koruma

irtinleri iiretimi yapilmaktadir.

Sirket, "EFDAL" ana markasiyla liretime baslamistir. Bu markayla tirettigi, satis ve
pazarlamasini yaptig1 bitki koruma iiriinleri ile tarimsal iiretimde karsilasilan hastalik, zararl

ve yabanci otlara kars1 koruma saglamaktadir.

Tarkim, 7 cografi bolgede bulunan personeli ile basta 1615 adet Tarim Kredi Kooperatifi
olmak tizere diger tarimsal birliklere ve zirai ilag¢ bayilerine hizmet vermektedir. Tiirkiye
pazar1 yaninda Misir, Kibris, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Suriye, Azerbaycan,
Giircistan'a ihracat yapmaktadir.

Tarkim, Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi bagl ortakligidir.
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2. RAPORUN KONUSU

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi (“Teblig”)’nin 29.
Maddesi 5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip
gerceklesmedigi, gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri ve tespitleri

icermektedir.

Rapora temel teskil eden finansal bilgiler 01.01.2023- 30.09.2023 dénemine ait konsolide
olmayan finansal tablolarina aittir. Finansal tablolar 30.10.2023 tarihinde Kamuyu

Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanmistir.

Sirket’in 6denmis sermayesinin 16.000.000 TL'den 21.000.000 TL'ye arttirilmasi nedeniyle
ihrag edilen toplam 5.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iligkin izahname ve
fiyat tespit raporu 01.09.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanmistir.
Halka arz islemi pay basina 107,5 TL satis fiyatindan, 05-06 Eyliil 2023 tarihlerinde
gerceklestirilmistir. Halka arz edilen Sirket paylar1 12/09/2023 tarihinden itibaren Yildiz
Pazar'da 107,50 TL/pay baz fiyat, "TARKM" kodu ile islem gérmeye baslamistir.

3. FiYAT TESPIiT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER

Sirket’in 05-06 Eyliil 2023 tarihlerinde talep toplamasi gergeklesen halka arzina aracilik eden
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ("Vakif Yatirnm") tarafindan 01.09.2023 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan 07.08.2023 tarihli fiyat tespit raporunda
Sirket degeri hesaplanirken asagidaki Uluslararas1 Degerleme Standartlari’nda (UDS)

kullanilan 2 ana degerleme yaklasimi esas alinmustir.

. Gelir Yaklasinmn kapsaminda- indirgenmis Nakit Analizi Akimlar1 (INA)
Yontemi,
. Pazar Yaklasimi kapsaminda- Carpan Analizi ve Borsadaki Kilavuz Emsaller

Yontemi,
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a) Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA):
Indirgenmis nakit akimlar1 analizi kapsaminda Sirket tarafindan saglanan varsayimlar ve
projeksiyonlar kullanilmistir. INA degerlemesi kapsaminda kullanilan temel varsayimlar

asagida yer almaktadir:

. Sirket hasilatinin agirlikli olarak TL bazli olmasi nedeniyle INA modeli TL bazli
hazirlanmistir.

. Projeksiyonlar 2023-2032 araligindaki donemi kapsamaktadir.

. Agirlikli ortalama sermaye maliyeti (“AOSM”) olarak 2023 yil1 i¢in %22,4, 2024 yil
icin %22,7, 2025 yil1 igin %22,2, 2026 yil1 i¢in %21,8 ve 2027’den 2032 yilina kadar %21,3
olarak kabul edilmistir.

b) Carpan Analizi:

Carpan Analizi yonteminde, Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorlerdeki benzer yurt ici ve yurt
dis1 halka agik sirketlerin ¢arpanlan ile Sirket'in ilgili verilerinin ¢arpilmasi yoluyla deger
tespiti yapilmaktadir. Carpan Analizi yonteminde kullanilan baglica degerleme carpanlari

asagida yer almaktadir.

. Firma Degeri/Net Satislar (FD/Satis): islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki
Piyasa Degeri ve ayni tarih itibariyla aciklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net
borcun (Net Bor¢ = Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikkler + Uzun Vadeli Finansal
Yiikiimliiliikler - Hazir Degerler (Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar))
toplanmastyla hesaplanan firma Degeri'nin, ilgili tarih itibariyla son 12 aylik net satiglarina
boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

. Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK): islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki
Piyasa Degeri ve ayni tarih itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolarinda yer alan net
borcunun toplanmasiyla hesaplanan firma Degeri'nin, ilgili tarih itibariyla son 12 aylik Faiz,
Amortisman, Vergi éncesi Karma (FAVOK) béliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

. Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD): Islem goren bir sirketin belirli bir tarihteki
Piyasa Degeri'nin, ayni tarih itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolannda yer alan

toplam 6zkaynaklarina boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.
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. Fiyat/Kazanc (F/K): Islem goren bir sirketin belirti bir tarihteki Piyasa Degeri'nin,
ayni tarih itibariyla agiklanmis olan en son finansal tablolannda yer alan son 12 aylik ana

ortaklik net karina boliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Sirket'in operasyonlanni ve finansal yapisini g6z 6niinde bulundurarak, Carpan Analizi
kapsaminda "FD/Satis"', "FD/FAVOK", ""PD/DD" ve F/K" ¢arpanlar1 incelenmistir, Gerek
operasyonel performansi yansitmasi gerekse de piyasa katilimcilar tarafindan sikca
kullanilmasi nedeniyle Carpan Analizi kapsaminda sadece "FD/FAVOK" ¢arpaninin

kullanilmasinin uygun olacagi degerlendirilmistir.

Carpan Analizi kapsaminda yurt disinda tanmsal ilag alaninda faaliyet gosteren sirketler
dikkate alinmistir. Yurt i¢inde ise bu alanda faaliyet gdsteren sirket sayisinin sinirli olmasi

nedeniyle BIST Kimya-Petrol-Plastik Endeksi (XKMY A) sirketleri dikkate alinmistir.

4. FIYAT TESPIT RAPORU DEGERLEME SONUCU

01.09.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda belirtildigi iizere, yapilan degerleme ¢alismasi kapsaminda INA ydntemine %50,
Carpan Analizine %50 agirlik verilmistir. Bu kapsamda yapilan degerleme calismasi sonucu
134,38 TL olarak hesaplanan Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. birim pay degerine
%20 iskonto uygulanarak fiyat 107,50 TL olarak belirlenmistir.
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5. TAHMIN, GERCEKLESME VERILERi VE SONUC

Yukarida da belirtildigi iizere halka arz fiyat: belitlenirken Carpan Analizi ve Indirgenmis
Nakit Akimlart kullanildig: belirtilmistir. Carpan Analizi verileri piyasada gerceklesen arz /
talep datalar1 oldugundan sirket disinda olugsmaktadir. Halka Arz fiyati tespitinde esas alinan
ikinci yontem ise, Indirgenmis Nakit Akimlaridir. Bu yontemde de 2023 yilinin tiimii igin 12

aylik projeksiyon esas alinmistir.

Fiyat Tespit Raporunda 2023 yil1 i¢in 6ngoriilen Hasilat rakami, 1.157.569.200 TL’dir. Yilin
ilk 9 ayinda bu tutarin 59%°’u ger¢eklesmistir.

Fiyat Tespit Raporunda 2023 yil1 i¢in 6ngoriilen Briit Kar rakami, 404.070.061 TL’dir. Yilin
ilk 9 ayinda bu tutarin 66%’s1 gerceklesmistir.

Fiyat Tespit Raporunda 2023 yil1 i¢in 6ngodriilen FAVOK rakami, 367.297.155 TL’dir. Yilin
ilk 9 ayinda bu tutarin 60%°1 gerceklesmistir.

Halka Arz fiyat tespitinde esas alinan projeksiyon ile gergceklesen verilerin karsilatirilarak
degerlendirilme yapilabilmesi adina 2023 yil sonu fiili durumun beklenilmesinin uygun

olacagi distiniilmektedir.

Saygilarimizla,

Denetimden Sorumlu Komite,



	1. GENEL BİLGİLER

