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1.  RAPORUN KONUSU VE GEREKCESI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33. maddesi uyarinca halka agik
olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla yapilan halka arzindan elde edilen
fonun izahnamede belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak; halka agilan
ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren kamuya agiklanan ve
yapilan sermaye artirrminin sonuglarini igeren ilk iki finansal tablolarin ilanini takip eden on is
giinii i¢inde ortaklik biinyesindeki denetimden sorumlu komite tarafindan bir rapor hazirlanmasi
ve s0z konusu raporu ortakligin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
yayimlanmasi zorunludur.

Bu rapor, halka agik olmayan ortakligin paylarinin sermaye artrim yoluyla halka arzinda sermaye
artirrmindan elde edilen fonun, halka arz izahnamesinde yer almis olan fonun kullanim yerlerine
iliskin olarak belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina dair degerlendirmeleri igerecek
sekilde Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmastir.

2. HALKA ARZDAN ELDE EDILEN FONUN KULLANIMI
2.1. Gerekee ve Aciklamalar

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmast,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin gili¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in, mevcut pay sahiplerinin yeni pay haklarinin kisitlanmasi suretiyle, c¢ikarilmis
sermayesinin 245.400.000 TL’den 280.500.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle arttirilan sermayeyi
temsil eden 35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu nama yazili paylarin halka
arz yoluyla satis1 gerceklestirilmistir.

Sirket paylariin halka arzi i¢in hazirlanan izahnamenin eki olarak kamuya duyurulan ve Sirket’in
03.05.2023 tarihli ve 2023/21 sayil1 yonetim kurulu karart ile kabul edilen “Sermaye Artirrmindan
Elde Edilecek Fonun Kullanimma Iligkin Yonetim Kurulu Raporu™nda (Fon Kullanim Yeri
Raporu) 6zetle; sermaye artirimu suretiyle halka arz edilen yeni paylarin halka arzi neticesinde
elde ettigi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun,
asagida gosterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmasinin planlandig: belirtilmektedir.

Halka Arz Neticesinde Elde Edilecek Fonun Kullanim Oran (%)
Yerleri

Riizgar Enerjisi Santrali Kapasite Artis1 Yatirimlari 30-35
Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yatirimlari 35-40
Kredi geri 6demeleri 30-35
Isletme Sermayesi 1-5

Diger taraftan, Sirket’in 03.05.2023 tarihli ve 2023/21 sayili yonetim kurulu tarafindan kabul
edilen “Fon Kullanim Yeri Raporu”nda ayrica; “Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate
alinarak, séz konusu fonun kullaniminda yukarida gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlar
arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda %5 kadar gegis yapabilecektir.” ifadelerine yer
verilmistir.



Bununla birlikte, “Fon Kullanim Yeri Raporu™nda; “Halka arz gelirlerinin, yukaridaki
maddelerde yer alan alanlarda kullanilmaya baslanana kadar kur korumali mevduat, Tiirk Lirasi
cinsinden mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar: gibi ¢esitli finansal enstriimanlarda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki saglanmasi planlanmaktadtr.
Fonun bu ydéntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin
kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar cercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak
karar verilecektir.” denilmektedir.

2.2. Halka Arz Sonucu Elde Edilen Fon Tutar:

Tatlipinar Enerji Uretim A.S.’nin (Sirket) paylarmin halka arzia iliskin talep toplama islemleri 10-11
Agustos 2023 tarihleri arasinda gerceklesmistir.

Sirket’in paylarinin ilk halka arzinda, 1,00 TL nominal degerli beher B grubu pay i¢in satis fiyat1 22,50
TL olarak agiklanmis olup, belirlenen satis ile halka arz biiyiikliigii 1.579.500.000 TL! olarak
gergeklesmistir. Halka arz sonrasi halka agiklik orani ise %25,03 olarak gergeklesmistir.

KAP’ta yayinlanan 14.08.2023 tarihli 6zel durum agiklamasinda; “Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlar
tahsisat tutarimin yaklasik 1,0 kati, Yurt fgi Bireysel Yatirimcilar tahsisat tutarimin yaklasik 3,3 kati, Yurt
Ici Kurumsal Yatirimcilar tahsisat tutarimin yaklasik 9,5 kati, Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar tahsisat
tutarinin 2,4 katr olmak iizere toplamda 4,0 kat filtrelenmemis talep gelmistir.” denilmektedir.

Sirket paylar1 17.08.2023 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar'da “TATEN” kodu ve
stirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslamistir.

Sirket paylarinin halka arzinda; sermaye artirnmindan Sirket’in elde ettigi briit fon 789.750.000.-TL olup,
halka arz esnasinda asagidaki tabloda belirtilen toplam 36.910.424,00.-TL? maliyet olusmustur. Buna
gore Sirket’in halka arzdan elde ettigi net gelir 752.839.576.- TL olarak gerceklesmistir.

Halka Arzdan Elde Edilen Briit Kaynak b 789.750.000
Halka Arz Maliyeti (-)* b 36.910.424
Halka Arzdan Elde Edilen Net Kaynak b 752.839.576

*Sirket’in halka arz geliri hemen degerlendirmek tizere fon ve vadeli hesaplara virmanlandigindan bazi
odemeler Sirket’in normal hesabindan yapilnmigtir.

Sirket paylarmin halka arzi amaciyla hazirlanan izahnamede; “Halka arza katilan yatirnmcilarin
ddeyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar yapan yatirim kuruluslar: tarafindan Info Yatirim ve Vakaf Yatirim
hesaplarina aktacilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, Info Yatirim ve Vakif Yatirim tarafindan tahsil
edilince, halka arz icin a¢ilmis olan asagidaki hesaplara, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin
paylart dogrultusunda aynt giin yatirilacaktir.” denilmekte olup, sermaye artirimi yoluyla halka arz
edilen pay bedellerinin yatirilacagi hesap olarak, Sirket’in T. Vakiflar Bankasi T.A.O Kozyatagi
Kurumsal Subesi nezdindeki 00158007320183380 IBAN numarali hesap belirlenmistir.

! Sirket’in sermayesinin 245.400.000 TL’den 280.500.000 TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilan 35.100.000 TL
nominal degerli 35.100.000 adet pay ve mevcut ortaklardan Ali Ibrahimagaoglu’na ait 7.020.000 TL nominal degerli
7.020.000 adet pay, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’na ait 21.060.000 TL nominal degerli 21.060.000 adet pay ve
Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’ye ait 7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet pay olmak iizere toplam
70.200.000 TL nominal degerli 70.200.000 adet pay halka arz edilmistir.

2 Sz konusu maliyetlerin 33.828.279 TL’lik kism1 halka 6zel banka hesabindan, 3.082.145 TL’lik kismu ise Sirket’in

diger banka hesaplarindan karsilanmistir.
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2.3. Halka Arz Gelirinin Kullanimina fliskin izahnamede Yer Alan Ac¢iklamalar

Sirket paylarinin ilk halka arzi kapsaminda hazirlanan ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan izahnamenin “28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yeri”
baslikli boliimiinde yer verilen agiklamalar asagidaki gibidir:

2.3.1 Riizgar Enerjisi Santrali Kapasite Artis1 Yatirnmlari

Tathpinar RES’in halihazirda isletmedeki giicii® 115,5 MWm/108 MWe olup, 38,4 MW lik mekanik
kapasite artis1 i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na (“EPDK”) bagvuruda bulunulmus ve bu bagvuru
EPDK tarafindan onaylanarak lisansa der¢ edilmistir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan Almanya’da kurulu
bulunan bir sirket ile ekipman tedarik ve kurulum s6zlesmesi ve Tiirkiye’de kurulu bulunan bir sirket ile
bakim ve onarim sdzlesmesi imzalanmistir. S6zlesme sartlarina gore her ne kadar yatirimlarin 2024 ilk
ceyreginde tamamlanacagi diizenlenmis olsa da Sirket bu yatirnmlarin 2023 yili sonu itibartyla
tamamlanmasi Ongoriilmektedir. Halka arz gelirlerinin %30-35’inin bu yatirimin finansmani igin
kullanilmasi planlanmaktadir.

2.3.2 Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yatirimlari:

Sirket, sahip oldugu elektrik {iretim lisansina, riizgar enerjisinin yaninda yardimei kaynak olarak
giines enerjisinin de eklenmesi ve lisansin birlesik yenilenebilir elektrik iiretim lisansi olarak tadil
edilmesi amaciyla EPDK’ya basvurmus olup, s6z konusu bagsvurunun EPDK tarafindan kabul
edilmesi neticesinde giines enerjisinden elektrik {iretimine iliskin olarak 79,0 MW’lik gii¢ lisansa
der¢ edilmistir. Miiteakiben, Sirket ile Tirkiye’de kurulu bir sirket arasinda Tatlipinar RES
nezdinde insa edilmesi planlanan hibrit giines enerjisi santraline iliskin olarak bir miihendislik,
tedarik ve ingaat isleri sozlesmesi ve isletme ve bakim sézlesmesi akdedilmistir. Bu yatirimlarin
2023 yili igerisinde tamamlanmast Ongoriilmektedir. Halka arz gelirlerinin %35-40’1nin bu
yatirimin finansmani i¢in kullanilmasi planlanmaktadir.

2.3.3 Kredi Geri Odemeleri:

Sirket, riizgar enerjisi yatirnmlarinin finansmani amaciyla, asagidaki tabloda detaylar1 verildigi lizere, yurt
icinde ve yurt disinda bulunan finansal kuruluslar ile c¢esitli kredi sozlesmeleri imzalamis olup, bu
sozlesmeler tahtinda kullandigi kredileri geri 6demeye devam etmektedir. Bu kapsamda, halka arz
gelirlerinin %30-%35’inin bu kredilerin 2023 y1l1 igerisinde vadesi gelecek olan taksitlerinin geri 6denmesi
amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda 2023 yili icerisinde Bayerische Landesbank’a
(“Bayern LB”) 4.275.239 EUR tutarh ve Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O Kozyatagi Kurumsal Subesi’ne
(“Vakafbank™) 2.000.000 EUR tutarli olmak {iizere toplamda 6.275.239 EUR tutarli anapara 6demesi
yapilacaktir.

% fzahnamenin gesitli yerlerinde gegen “isletmedeki gii¢” ile kastedilen ETKB kabulii tamamlanan ve halihazirda iiretim
yapan makine-ekipmanin sahip oldugu giicii; “kurulu gii¢ (lisanstaki gii¢)” ile kastedilen ise yazildig1 yere gore,
isletmedeki gii¢ olabilecegi gibi heniiz ETKB kabulii yapilmamis ve fakat lisansa der¢ edilmis gii¢ anlamina da

gelebilecektir.
4



Acilig Kredi Limiti :
Banka Tarihi (EUR) Faiz Oranmi Vade
0 s
Vakifbank | 18.12.2019| 80.000.000 | /°3-80,28.11.2025%ten| g o 5509
itibaren %5,75
Bayern LB | 05022020 51461538 | O AV Bumbor 28.11.2032

2.3.4 Isletme Sermayesi:

Sirket, giincel durumda yeterli ancak diigiik bir isletme sermayesi ile faaliyet gostermektedir. Halka arz
gelirlerinin %1-%5’inin isletme sermayesinin artirilmast, finansal durumun iyilestirilmesi ve nakit akiginin
giiclendirilmesi amaciyla kullanilmas1 planlanmaktadir.

3. SONUC VE DEGERLENDIiRME

Sirket paylarmin halka arz1 dncesinde ilgili yonetim kurulu kararinda beyan edilen ve izahnamede yer alan
28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yeri” baslikli boliimde planlanan tutarlar,
gerceklesen masraflar sonrasinda asagidaki tabloda giincellenmistir. Ayrica yapilan kullanimlar asagida
belirtilmistir.

Fon Kullanim Yeri Fon Kullamm Yeri| Planlanan Tutar | Gergeklesen Tutar1 | Gergeklesen Kullamm | Kalan Tutar | Kalan Kullanim
(%) (TL) (TL) Oram (TL) Oram
Riizgar Enerjisi Santrali Kapasite Artist Yatirmmlart 30-35 225.851.873 225.851.873,00 100,00% 0 0,00%
Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yatirimlari 35-40 293.607.434 394.726.921,51 134,44%| -101.119.488 0,00%
Kredi Geri Odemeleri 30-35 225.851.873 124.732.385,00 55,23%| 101.119.488 0,00%
Isletme Sermayesi 1-5 7.528.396 7.528.396,00 100,00% 0 0,00%
TOPLAM 100 752.839.576 752.839.576 100,00% 0 0,00%

Sirket paylariin halka arzi amaciyla hazirlanan izahnamenin eki olarak yer verilen Fon Kullanim
Yeri Raporu’nda belirtilen kalemlere iliskin olarak; gerceklesen harcama tutari, elde edilen fon
tutarinin tamami olup 752.839.576 TL’dir. Bahse konu harcama tutar1 hesaplanirken, Sirket’in
yukarida bilgilerine yer verilen halka arz 6zel banka hesabindan yapilan harcalamalarin yan1 sira
Sirket’in diger banka hesaplar1 kullanilarak yapilan harcamalar birlikte degerlendirilmistir. Fon
kullanim yeri raporunda da belirtildigi lizere, halka arz gelirinin belirlenen alanlarda kullanilmasina
baslanana kadar kur korumali mevduat, Tiirk Liras1 cinsinden mevduat ve/veya Eurobond ve/veya
yatirrm fonlar1 gibi g¢esitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda
nemalandirilarak Sirket’e katki saglanmasi s6z olabileceginden, halka arz gelirlerinin finansal
enstriimanlarda degerlendirilen kismina iligkin nemanin azalmamasi/kaybedilmemesi adina, ticari
hayatin olagan akisi icerisinde halka arz 6zel hesabinin yani sira, diger banka hesaplarindan da
harcamalar yapilmistir.

Fon Kullanim Yeri Raporu’nda da belirtildigi iizere; Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar
dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda yukarida gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlari
arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda %5 kadar ge¢is yapabilecektir. Bu kapsamda hibrit
giines enerjisi santrali yatirimlari i¢in +%34 oraninda bir sapma ile %134,44 oraninda harcama
gerceklesmistir. Ilgili sapma bedeli kredi geri ddemelerinden mahsup edilmis, kredi geri ddeme
tutarlar1 ise -%45 oraninda sapma ile %55 oraninda gerceklesmistir. Sirket yonetimince geri
O0demeye konu olan banka kredisinin bor¢lanma sartlarinin piyasa kosullar1 g6z Oniinde
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bulunduruldugunda iyi oldugu ve anilan kredinin kapamasmin yapilmasinin Sirket agisindan
ekonomik anlamda avantajli olmadig1 dikkate alinarak, Sirket’in biiylime hedefi kapsaminda glines
enerjisi santralleri yatirimlar lehine sapma yapildigi bilgisi iletilmistir.

Sonug olarak, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 03.08.2023 tarihinde onaylanan Sirket paylarinin
halka arzina iliskin Izahnamede yer verilen fon kullanim yerlerine iliskin olarak fiili kullammlar
yukaridaki tabloda yer verildigi sekilde gergeklestigi goriilmekte olup, isbu Rapor tarihi itibariyla Sirket
paylarinin halka arzinda sermaye artirim suretiyle elde edilen fonun tamami kullanilmustir.

Saygilarimizla,

Erman CETE

Denetimden Sorumlu Komite Baskani

Yusuf GUNAY Bekir Murat OGEL

Denetimden Sorumlu Komite Uyesi Denetimden Sorumlu Komite Uyesi



