TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolidebilango

{Para birimi - Tlrk Lirasi (TL))

Dipnot
31.Mar.10
referanslarn

Varhklar
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 7.288.172
Ticari alacaklar 4 500.980.508
Musgterilere verilen avanslar 5 7.374.034
Stoklar 7 22282523
KDV iadesi alacaklar = 24,938,246
Difer alacak ve dénen varitklar 8 21.874.936
Toplam dénen varliklar 584.738.418
Duran varlklar
Maddi duran variiklar, net 9 134.666
Maddi olmayan duran varliklar 10 0
Ertelenmis vergi varlikian 16 121.430
Toplam duran varhiklar 256.097
Toplam varhiklar 584.994.515
YilkUmlitilkler ve 6zsermaye
Kisa vadeli yUkamlillikler
Banka kredileri 11 27.771.850
Ticarl barglar 12 550.131.195
Alinan avanslar 13 2.216.554
Odenecek gelir vergisi 16 40.233
Diger borglar ve gider tahakkuklan 14 446.248
Toplam kisa vadeli yilkimiilikler 580.606.081
Uzun vadeli yiktmlilikler
Kidemn tazminati karsihi 15 30.860
Toplam uzun vadeli yikUmliiliikler 30.860
Ozkaynaklar
Gdenmig sermaye 17 5.000.000
Yasal yedekler 17 5.020
Diger sermaye yedekleri 17 {56.694)
Gegmis yil karlar / (zararlan) 17 (1.113.290)
Net dénem kari 517.070
Ana ortakhida ait 8zkaynakiar 4.352.105
Azinlik paylan 5.469
Toplam dzkaynaklar 4.357.574
Toplam dzkaynaklar ve ylikUmlGlikler 584.994.515

ligikte 7 ile 34'0ncl sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalan ve dipnoliar bu finansal tablolanin tamamlayici pargalandir.
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketl

31 Mart 2012 tarihinde sona eren yillik déneme ait
konsolide kapsamii gelir tablosu

{Para birimi - Tlrk Lirasi (TL)}

Bagimsiz
denetimden
gecmemis
Dipnot 1 Ocak —
referanslarn 31.Mar.12
Komisyon gelirleri, net 18 1.433.497
Diger gelirler, net 18 860.603
Satilan ticari mallanin maliyeti 18 (824.167)
Briit kar 1.469.932
Genel yénetim giderleri 19 (465.251)
Diger faaliyet gelirleri /
{giderleri), net 75.845
Finansal gelirler 20 189.615
Finansal giderier 20 (603.848)
Vergi 6ncesi kar 666.093
Vergi gideri 16 {148.555)
Net dénem Kkari 517.538
Diger kapsaml gelir / {gider) -
Toplam kapsamh gelir 517.538
Doénem karinin dagilimi:
Azinlik paylari (469)
Ana ortakhk paylar 517.070

lligikte 7 ile 34'ancl sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalan ve dipnotlar bu finansal fablolarin tamamlayic pargalandr.
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TGS Dis Ticaret Anonim $irketl

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren yilhk doneme ait
konsolide nakit akim tablosu

(Para hirimi - Tlirk Liras: (TL))

Bagimsiz
denetimden
gegmemig

Notlar 1 Ocak —

31.Mar.11

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit

Vergi dncesi kar 666.093
Amonrtisman ve itfa paylan 9,10 B.323
Kidem tazminat kargihg 15 3.033
Faiz giderleri 22 494.432
Diger (8.222)

[gletme sermayesindeki degigim
Ticari alacaklardaki (artis)¥azahs

(199.835.163)

Misterilere verilen avanslardaki (arlig)/azalig 2.011.910
Stoklardaki arlig {546.035)
Diger ddnen ve duran varlikiardaki arlig (9.890.564)
Ticari borglardaki arhig 208,556,008
Ahnan avanslardaki artig (129,195)
Diger borglarda ve ylkiimliliklerdeki arig {(285.350)
Odenen gelir vergisi 16 0
Odenen kidem tazminatlan 15 0
Blokeli mevduattaki degigim 3 0
Faaliyetierden elde edilen nakit 1.045.272
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlan

Maddi duran varlik ahmlari 9 0
Maddi olmayan duran varhk alimlari 10 -
Maddi ve maddi olmayan duran varhk satiglan 9,10 -
Yatinm faaliyetlerinde kullamian net nakit 0
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar

Alinan krediler 18.857.140
Kredi geri ddemeleri {15.217.533)
Odenen faizler 22 {494.432)
Sermaye ddemesi 17 0
Fina_tnsman faaliyetlerinden saglanan/(faaliyetlerinde kullarlan) net 3.145.174
nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artig 4.190.446
Donem bag! nakit ve nakit benzerleri 3 3.097.726
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 7.288.172

lligikte 7 ile 34'uncl) sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalart ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandiy,
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle
konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL))

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Trakya Tekstil ve Giyim Sanayicileri ve Dig Tic. A.$. ("Sirket") 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili
Resmi Gazele’de yayimlanan 96/39 sayill "Sekttrel Dig Ticaret Sirketleri" StatUstine lliskin Tebligi
gergevesinde 10 Kasim 1999 tarih ve 23872 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan teblidi ile “Seklsrel
Dig Ticaret Sermaye Sirketi” statisi Unvant almig ve faaliyetlerine 13 orlakla baglamigtir. Sirket; 8
Nisan 2003 tarih ve 25073 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan dig ticaret sermaye sirketlerine iligkin
kararla Gnvanini degigtirmistir. Sirket, 12 Nisan 2007 tarihinde yapilan olaganisti genel kurul karar ile
Tanriverdi Yatinm Holding A.S. ve grup sirketleri binyesine katilarak $irket'in nihal ortagi Tannverdi
Yatinm Holding A.$. olmustur. Sirket'in Unvani 12 Mayis 2011 tarihinde yapilan yénetim kurulu karart
ile TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi {TGS) olarak degismistir. Sirket'in adresi ve baslica faaliyet merkezi
Baglar Mahallesi Osmanpaga Cad. No: 9534 Plaza A Blok K:9 Bagcilar/istanbul'dur.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, musterilerinin adina
fhracat iglemlerinden dolay alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil
mamdillerinde KDV orani %8'dir.)

Firma agirlikli olarak tekstil sektdrundeki firmalarinin inracatlarina aracilik etmektedir,
Bagh ortakliklar

TGS Kumag Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumasg) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve kumas
firinleri imalat ve ihracatl alanlarinda faaliyet gtstermektedir. Sirket'in %989 hissesinin sahibi Trakya
Tekstil'dir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21  Sunuma lligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansai tablolanim TUrk Ticaret Kanunu {"TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"), Serii XI, No; 29 sayih "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig” ("Seri: X|, No:29 sayili Teblig") ile igletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ife bunlann hazirlanmasi ve ilgililere sunuimasina iligkin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Tebli§, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecgerli olmak tzere yururlGge girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Tebli§" yurarlokten kaldinimigtir, Bu teblige
istinaden, igletmeler finansal tablolanni Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas!
Finansal Raporlama Standartlan’'na ("UMS/UFRS"Yna gére hazirlamalar gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararast Muhasebe Standarilari Kurulu
("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklan Tlrkive Muhasebe Standartlan Kurulu ("TMSK")
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir, Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan TUrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar) ("TMS/TFRS") esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmaktadir,
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihl itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Tirk Liras: (TL}))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Islevsel ve sunum para birimi

Grup'un iglevsel ve sunum para birimi TL'dir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar:
UFRYK 18 Finansal Borglarin {zkayna§a Dayal Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartiarn hakkinda bir yenileme gérlgmesi
oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglan ile geri
ddemesini kabul ettidi durumlann muhasebelestirimesine dedinmekledir, UFRYK 19, bu sermaye
araglannin UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “tdenen bedel” olarak nitelenecedine agikhik
getirmektedir, Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikanimakta ve gikanlan sermaye
araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kogullan {Degigiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgart fonlama gereksinimi igin yaptigi gontild 6n édemeleri bir
varltk olarak degerlendirmelerine izin vermektir,

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar igeren ihraglanin siniflandinimasi
(Degigiklik)

Bu degisiklik, yorirlzkteki standart uyarinca tirev yUkUmlilik olarak muhasebelestiriten belirli dtviz
tutarlar karsihginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degigiklik, belirli kosullann saglanmasi
durumunda iglem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tar hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandinimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 [ligkill Taraf Ag¢iklamalan (Degisiklik)

Dedisiklik yapilan standart, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farklihklan
gidermek amacliyla iligkili taraf tanimina agiklik getirmigtir. Degisiklik yapilan standart devletle iligkili
isletmelere agiklama yuktmltltklerinden kismi muafiyet getirmistir.

Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklann gidermek ve ifadeleri netlegtirmek amaciyla igiincii
gergeve dilzenlemesini yayinlamigtir. Degigiklikler igin ¢egitli yiliriirlilk tarihleri belirlenmigtir.
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecgerli oflan degigiklikler agagidaki gibidir:

UFRS 3 Igletme Birlegmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar. Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestime ve Olgme standarlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikiiklerin 2008 de yeniden duzenlenen UFRS 3'Gtn uygulanmaya
baglanmasindan 6nce olan isletme birlegsmelerinden dofan kosullu bedel igin gegerli olmadid
konusuna agikitk getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mUlkiyet hakki veren araglann satin alinan iglelmenin net varliklarindaki orantisal
payl olarak ifade edilen kontrol glicli clmayan paylann bilesenlerini dlgme segeneklerinin {gergege
uygun deger ya da mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varhklarindaki crantisal
pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir,
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi {TL))

2. Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir igletme birlegme igleminin pargasi olan) satin aldig)
isletmenin  {zorunlu ya da gondllt) hisse bazll o6deme islemlerinin  degistiriimesinin
muhasebelegtiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornedin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayrigtiriimasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degigiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimas| gereken agtklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
agtklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dofasi ve derecesi arasindaki etkilegimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin dzkaynak kalemlerinin her biri igin 8zkaynak de§isim tablosu ya da finansal tablo
dipnottarinda diger kapsamhi gelire Higkin bir analizi sunmasi gerekiilijine agiklik getirmektedir,

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degigimin Etkileri, UMS 31 s Ortakliklan ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatinmlar standartlarinda yaphig degigikliklere agtklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporfama

Degigiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik elmekte ve
yapllamasi gereken agtklamalara ekieme yapmaktadir.

UFRYK 13 Mugteri Sadakat Programiari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlanndaki degerini
temel alacak gekilde gergede uygun dederierinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katiimayan difer mosterilere verilen indirimler ve tesgviklerin miktarinin da gz 6niGnde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Stz konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlann Grup'un finansal performansi veya finansal
durumuna $nemli bir etkisi olmamgtir,

Yayinlanan ama yiiriirlije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz
yurdriige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar ve
degistklikler asadidaki gibidir. Grup aksi belintiimedikge yeni standart ve yorumlann yirbriige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araglar Simiflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dtnemleri igin gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yékumitlGklerin 6lgdimesi ve
siniflandinimasina iligkin yeni hukumler getirmektedir, Ekim 2010'da UFRS 9'a yapilan de§isiklikier
gergege uygun deder opsiyon yukUmlGluklerin élgimin( elkilemektedir ve gergefie uygun deger
opsiyon yukamitluganan kredi riskine iligkin olan gergede uygun deger degigimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmekledir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup standardin finansal durumu ve performans Ozerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
{Para birimi - Tlrk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolann sunumuna lligkin esaslar (devam)
UMS 12 Gelir Vergileri —-Ertelenmig Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazarimu (Degigiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli éngorQ
clarak, UMS 40 kapsaminda gergede uygun deder modeliyle tlglilen yatinm amagl gayrimenkuller
uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin tasinan dederinin satig yoluyla geri kazanilacagl
esasiyla hesaptanmasi ve (i) UMS 16'daki yeniden dederleme modeliyle &lgllen amortismana tabi
olmayan varlklar (zerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gbére hesaplanmasi
gerektigine iligkin guncellenmistir. Grup degisikligin finansal durumu veya performans| (zerinde bir
etkisi olmasini beklememekledir.

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilanco dig! Islemlerin kapsamlr bir bigimde incelenmesine iligkin
actklamalar (Deglglkiik),

Degigiklik 1 Temmuz 2011 farihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Degisikligin amac), finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin fransfer iglemlerini (sekUritizasyon
gibi) - finansal varh@i transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhiemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalann saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varhik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigl durumiar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Stz
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performans) Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gegerlidir ve degigiklikler geriye
doénlk olarak uygulanacaktir, UFRS 11 Musterek Duzenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatinmlarin Agiklamalan standartlarinin da aymi anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmigtir,

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir "kentrol” tanimi
yapimigtir. Mali tablo hazirlayicllarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazh bir
standarttir, S6z konusu standardin Grup'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmasi beklenmemektedir,

UFRS 11 Milgterek Dlizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda scona eren hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye
doénik olarak uygulanacaktir, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Dider lsletmelerdeki
Yatinmlarin Agiklamalan standartlannin da aym anda uygulanmasi garti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye dtniik olarak yapiimalidir.

Mosterek ydnetilen i orlakhklarinin ve mosterek faaliyetlerin  nasil  muhasebelegtirilecedi
dlizenlenmigtir. Yeni standart kapsaminda, artik ig ortakliklanmin oransal konsclidasyona tabi
lutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya
performans| Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi heklenmemektedir,
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TGS Dis Ticaret Anonim $irketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Turk Liras: {TL))

2. Finansal tablclarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gegerlidir ve dedisiklikler geriye
dontk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek
Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye dénuk olarak yapiimaldir,

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iligkin tum agiklamalari ve daha ¢nce UMS 31 Is Orakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan iglirakler, is ortakiikiari, bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere
iligkin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini igermektedir,

UFRS 13 Gergede Uygun Degerin Olgimil

Yeni standart gergede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgllecegini agiklamakla beraber,
gergede uygun deferin ne zaman kullanilabilecegi vefveya kullaniimast gerektidi konusunda bir
degisiklik getirmemekiedir. Tum gergee uygun deger digumleri icin rehber niteliindedir. Yeni
standart aynca, gergede uygun deder &lgtimleri ile ilgili ek ag¢iklama yukumltltkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap ddnemilerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ilerlye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalann sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandigi
donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerie karsilastirmali agiklama
gerekmemekiedir. Grup, standardin  finansal durumu ve performans) Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degistklik)

UFRS 10'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisikiikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortakhk, mustereken kontrol edilen igletmeler, ve
fstiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelegtirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin
gegis huktmleri UFRS 10 ile aymdir. Bu standart hentz Avrupa Birigi tarafindan kabul ediimemistir.
Stz konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performans) Gzerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar {Degigiklik)

UFRS 11'un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de dedisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 Istirakierdeki ve I Ortakhiklarindaki Yatinmiar olarak degistirmistir. Yaprlan degigiklikler
ile istiraklerin yani sira, ig ortakhklarinda da dzkaynak ydntemi ife muhasebelegtirme gelirilmistir. Bu
degisikliklerin gegig hGkamleri UFRS 11 ile aynidir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu
veya performansi Gzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar (Degigiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap ddnemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmigtir, Baz! istisnalar disinda uygulama geriye dtnik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degjisiklik kapsaminda hirgok alanda agikhik getiriimistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir,
Yapilan birgok degisiklikten en énemilileri tazminat yUkUmlGiGga araligr mekanizmas! uygulamasinin
kaldinimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklart aynminin artik personelin hak etmesi
prensibine gére degil de yukUmlalugin tahmini 6deme tarihine gtire belirlenmesidir. Bu standart henlz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket, dUzeltiimis standardin finansal durumu ve
performans| Uzerine etkiterini degerlendirmektedir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirket!

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tlrk Lirasi (TL}))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu {Dedigiklik}

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan hesap doénemleri igin gecgerlidir. Yapilan
degigiklikler difer kapsamlt gelir tablosunda gésteriien kalemlerin sadece gruplamasin
degjistirmektedir. |leriki bir tarinte gelir tablosuna sinifianabilecek (veya geri dondirtlebilecek) kalemler
highir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayr gosterilecektir. Stz konusu
standardin  Grup'un finansal durumunu veya performanst (zerinde o6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.2 [Konsolidasyon esaslar

a) Kensolide finansal tablolarTGS Dis Ticaret ile bagh ortakhg TGS Kumasg'in finansal tablolarini
kapsamaktadir,

b) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle konsolidasyona labi tutulan Bagh Ortakliklar'in oy haklari ve etkin
ortakik paylar agagida gosteriimisti,. TGS Kumas Pazarlama A.S. 20 Temmuz 2011
Kurulmugtur ve sermayesinin 495.000 adet hisseye karsilik 495.000 TL'si TGS Dig Ticaret'e

aittir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2010

Sirket Sirket

tarafindan tarafindan

sahip olunan sahip olunan
defjrudan Etkin dogrudan Etkin
ve dolayh oy ortakhik ve dolayli oy ortakhik

hakkt (%) pay! {%) hakki {%) payi {%)
Bagh Ortaklik

TGS Kumag Uranleri Pazarlama A.$, 99,00 8,00 - -

Bagh Ortakliklar'a ait bilango ve gelir tablolan tam konsolidasyon yontemi kullantlarak kansolide
edilmig olup, Sirket'in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile kargthkl
olarak netlegtiriimigtir, Sirket ile Bagh Ortakliklar! arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikl olarak silinmektedir. Sirket'in sahip oldugu bagli ortaklik hisselerinin kayith
degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettuler, ilgili ézkaynak ve kapsamll gelir tablosu
hesaplarindan netlegtirilmigtir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 8zetl

Netlestirme/mahsup

Finansal varhik ve ybkumltlokler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gtictine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yakUmlllikleri net bazda tahsil etmefddeme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gtsteriimektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varl§i, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi 3
aydan kisa vadeli mevduatlari igermektedir,

(10)
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yabanci para cinsinden igtemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildigy tarinteki kurlarla TL'ye gevrilmigtir. Yabanci
para cinsinden aktif ve pasifler ise bilAngo tarihindeki kurlardan dederlenmig olup ortaya gikan kur
farklari ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilmigtir. Dénem sonlarninda kullanilan kurlar agagrdaki
gibidir:

Tarih TL / ABD Dolarn TL/EURO

31 Mart 2012 1,7729 2,3664

Sirketin ihracattan dogan ve bilangoda gtritnen alacaklari esasen imalatgilann alacagdi oldugundan kur
degerlemesine tabi tutulmug olmasina ragmen karsiikli olarak gelir ve gider kayitlarindan tenzil
edilmigtir,

Stoklar

Stoklar bilango tarihleri itibariyle aracihgr yapilan ihracat iglemlerine iligkin gtimrlkte beklemekte olan
veya fiill gikig tarihi sonraki déneme sarkan ihracata konu ticari mallardan olusmakta clup maliyet tutar
ile kayitiarda yer almaktadrr.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklar, maliyet degerinden birikmis amortisman ve var ise defer dusikiugo kargihg
¢ikartildiktan sonraki net degerleri ile gtsterilmigtir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi varii§l kullamima hazir hale getirmek
igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varigin kullanimina baslandiktan sonra olugan
tamir ve bakim gibi masrafiar, olugtuklan dténemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varlia gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deder artigi saghyorsa bu harcamalar varhgn
maliyetine ekienmektedir. Maddi duran varlik satldiyi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmig
amortisman ilgili hesaplardan duglldikten sonra olugan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlan tizerinden asagida belittilen tahmini ekonomik
dmirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklann faydah
dmurleri asagrdaki gibidir;

Demirbaglar 5-15 yil
Tagitlar Syl

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar baglangig olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Baglangig maliyetiyle
kaydedilmesinden sonra, maddi olmayan varhklar maliyet dederinden birikmig itfa pay) ve e§er varsa
deger dusuklagl indirilerek yansitihr. Maddi olmayan varliklann aktiflestirilebilmesi igin ilgili varidin
isletmeye gelecekte sadlayacayt ekonomik fayda tespit edilebilir olmall ve varlidin maliyeti gvenilir bir
sekilde digllebilmelidir.

Sirket'in simrh kullamm 8mrU olan maddi olmayan duran varliklar marka isim haklan, lisanslar ve
restoran devirlerinde olugan devir alim bedellerinden olugsmakta ve dogrusal amortisman yéntemine
gtre ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmrit Gzerinden itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varlikiarin
faydali émurieri agagidaki gibidir;

Lisanslar 5yl
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablotara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - TUrk Lirasi {TL})

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal olmayan varlikiarin deger diigikligu

Sirket, her bilango tarhinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dustierek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gusterge olup olmadigini degerlendirir. E§er hoyle bir gésterge mevcutsa, defer dugtklagl tutanni
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir. Varhidin tek basgina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mUmkin olmadigy durumiarda, o varlidin ait oldugu nakit Ureten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir,

Varigin (veya nakit (reten birimin) geri kazanlabilir tutannin defter dederinden daha az olmasi
durumunda vari§in (veya nakit treten birimin) defter de§eri, geri kazamlabilir tutarina indirilir, Bu
durumda olugan deger dusiklugi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Deger dusiklugunan iptali nedeniyle varigin (veya nakit Greten birimin) kayitll dederinde meydana
gelen artis, dnceki yillarda deger dugtkliguntn finansal tablolara alinmamig olmasi halinde clugacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir, Deger
dastklagunln iptali gelir tablosuna kayit edilir.,

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri 6ngéritlen kullanimina veya satigina hazir hale gelmesi énemli bir zamani
gerektiren varliklantn satin alimi,ingast veya uretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetieri ilgili
varliklarin  maliyetinin pargas) olarak aktiflestiritir. Diger borglanma maliyetieri gergeklestikleri
donemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borglanmaya bagdh olarak katlanilan diger
maliyetleri igerir,

Finansal araglar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir baska igletmenin finansal yakamlGlaklerini
veya sermaye araglarin arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

* baska bir igletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almay &ngéren stzlesmeye dayall
hak,

» isletmenin bir bagka igletmeyle finansal araglarini, igletmenin lehinde clacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini tngéren stzlegsmeye dayall hak ya da,

. bir bagka isletmenin sermaye araglandir.

Stzlegmeye dayall finansal yuktmllukler:

. baska bir igletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi éngoren, veya

. isletmenin bir bagka igletmeyie finansal araglarin, igletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikh
olarak degigtirmesini 6ngéren s¢zlegmeye dayal yukamlGitklerdir,

Bir finansal varlik veya finansal yukUmlualok itk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen
(finansal yukUmIlitk igin) gergege uygun deder olan islem maliyetleri Gzerinden varsa iglem masrafian
da eklenerek (finansal yokumlitlik igin dugllerek) hesaplanir,

(12)
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devamu)
{Para birimi - Tlrk Lirasi (TL}))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araclarin gercedie uyqun dederi

Gergede uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir iglemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatim ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet
varsa, bir finansal aracin ger¢ede uygun dederini en iyf yansitan degerdir,

Finansal varfiklar

Krediler ve alacaklar

Alacagin tasinan degeri, deder disuklUgt karsihg) hesabn kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alaca§in tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin ongdrillmesi ya da alacaktan vazgegilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha 6nce aynlmis olan karsiliktan ve alacagdin anaparasindan dusillerek kaydedilir. Daha
énce aktiften silinmig olan alacaklaria ilgili tahsiiatiar gelir kaydedilir,

Finansal varliklarda deder dilsiiligi

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplar, her bilango tarihinde defjer dusiklugine ugradiklarina iliskin géstergeierin
bulunup  bulunmadiina  dair  de§erlendirmeye  tabi  tutulur,  Finansal  varlidin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhik grubunun guvenilir bir higimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda llgili finansal varigin deder dusikligine ugradifina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas) durumunda deger digukligo zaran clusur, Kredi ve alacaklar
icin deger disuklugt tutar gelecekte heklenen tahmini nakit akimiarinin finansal varh§in etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan hugtinki degeri ile defter deferi arasindaki farktir. Sirket
alacaklarini ayri ayn takip etmektedir. Sirket ayrica, deger dugikliglune neden olan tek ve ayr bir
olaymn belirlenmesinin mumkin olmadi§i durumilarda; finansal varidi, ayn risk karakterine sahip olan
finansal varliklara dahil ederek toplu clarak defer dugtklogd degderlendirmesi yapar. Bir kargilik
hesabinin kullamimas! yoluyla defter degerinin azaltildigl ticari alacaklar haricinde, bltin finansal
varliklarda, deger dilguklugu degrudan ilgili finansal varhigin kayith degerinden dasular, Ticari alacagin
tahsil edilememesinin kesinlestigi durumda séz konusu tutar karsilik hesabindan dlsgulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimier gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yakimitifikler

Finansal yukumltlikler baslangigta igslem maliyetlerinden anndiritmis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani (Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden taginir,

Etkin faiz yontemi, finansal yGkimlologun itfa edilmis maliyetierinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
liskili oldugu ddneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sOresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak igili finansal yukiimitlagan net bugtnkt degerine indirgeyen crandir,
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Para birimi - Turk Liras: (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Banka kredileri

Bitlun banka kredileri, ilk kayit aninda gergede uygun dederlerini de yansitidi digtnilen ve ihrag
maliyetini igeren maliyet bedeli ile kaydedilir.

[k kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gdsterilir.
Indirgenmis deder hesaplamirken ilk ihrag anindaki maliyetier ve geri ¢deme sirasindaki indirimler ve
primler gtz éntnde bulundurulur,

ltfa strecinde veya yukumltluklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ite iligkilendirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dodacak faturalanmig yada faturalanmamig tutarmn
gergede uygun dederini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir,

Finansal varlik ve ylkiimiilliklerin kayda alinmasi ve kayiftan gikariimasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasiflert finansal aracin sézlegmesine taraf oldugju takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. $irket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece stz konusu
varliklarin konu oldugu stzlegmeden dodan haklarl Gzerindeki kontrolint kaybettigi ve milkiyete
iliskin risk ve faydalar transfer etii zaman kayittan ¢ikartir, Sirket finansal pasifi ancak sbzlesmede
tanimlanan yukumiGlagu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.
Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergede uygun dederi Gzerinden olgiltr.
Tahmini mUsgteri iadeleri, indirimler ve kargiliklar séz konusu tutardan daslimektedir.

Komisyon Gelirleri

Sirketin, ihracata aracilik eden bir dig ticaret sermaye sirkeli olmasi, ihracata keonu ticari mallar ile
ihracat bedelleri Gzerinde, imalatgilaria yapilan sézlesmeler geredi kontrolin clmamast, girketin
imalatg1 sirketlerin ihracat ve KDV iadesi iglemlerine araciik etmesinden dolay), ihracat bedelleri
hasilat olarak simiftandiridimamistir.

Komisyon gelirleri, imalatgilara ait ihrag GrGnlerinin yurtdig: ihracatlarindan dolay! faturalarandinian
tutarfarl ifade etmektedir. KDV iadeleri vergi dairesinden tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon
gelirleri faturalandirilarak kayitiara alinmaktadir.

Kargilklar, sarta bagh Yitklmllliikler ve sarta bagh varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikamlGluga (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yUkumllllk sebebiyle igletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikariima olasiigr mevcut ise ve yakimlalagan tutan guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alimir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 8nem kazandidinda kargiliklar ileride olugsmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitiir. Indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolay karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir,
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31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL}))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Kosullu yilkliimiiiidkler ve varhilar

Kosullu yukumltGlukler finansal tablolarda yansitimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar
ise finansal tablolara yansitiimaytp ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanir,

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsthgi, donem kar veya zarari hesaplanmasinda dikkale alinan cari dénem ve ertelenmis
vergi karsiltklannin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yukumlulagl metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitlan dederleri ile yasal vergi hesabindaki bazlan arasindaki gegici farklardan olugan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Entelenmis vergi yukumiGlugt vergilendirilebilir tim gegici farklar
Gzerinden hesaplanir,

Ertelenmis vergi varlklan, indirilebilir gegici farklann ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride
indirilebitmesi igin yeterli karlanin olugmasi mumkan gériintyorsa, tUm gegict farklar ve kullanilmarusg
vergi zararlarl Uzerinden ayrilir. Her bilango déneminde Sirket, ertelenmig vergi varliklarini gézden
gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasy ihlimali gz énlne alinarak muhasebelegtirmektedir.

Ertelenmis vergi varhklarimn ve ylUkdmlGltklerinin - hesaplanmasinda sz konusu varligin
gergeklesecedi ve yukumlilaglin yerine getirilecedi dtnemlerde olusmasi beklenen vergi oranlan,
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlar (vergi mevzuati} baz alinarak hesaplanir,

Cari vergi varliklarimin cari vergi yikomlGliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlanyla ertelenen vergi varliklari ve erelenen vergi
yUkimltlGkleri, kargihklr olarak hirbirinden mahsup edilir.

Galiganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar / kidem tazminati kargthgi

a} Tammlanan fayda plan::

Sirket, Turkiye'de mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedenti ile
isten ayrilan veya istifa ve kotl davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminat édemekle yuktamitdar,

Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tazminat karsihi@um, “Projeksiyon Metodu®nu kullanarak
yansitmistir, Kidem tazminatl yukumlalaga, tahmin edilen faiz orani ile iskonto edilerek hesaplanmistir,

Olugan tum aktiieryal kazang ve kayplar ger¢eklestikleri dénemde gelir tablosunda yansitiimaktadir.
(b) Tanimlanan katki planiarn:
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumwna zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ¢demektedir. Sirket'in bu

primleri ¢dedigi slirece bagka yukumlidlogl kalmamaktadir.Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

(19)




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara lligkin dipnotlar {(devami)
(Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Higkili taraflar
(a)  Bir kigi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Qiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) Sirket Gzerinde kontrol veya mUsterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,

(it  Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket'in veya Sirket'in bir ana ortakh@inin kilit ydnelici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

{b}y Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf, Sirket ile iligkili sayilir:

(i) Tarafin,Sirket ile ayni grubun Gyesi olmasi halinde.

tiy ~ Tarafin, Sirket'in igtiraki ya da is ortaklhif olmas halinde.

(il Tarafin ve Sirket'in ayni bir Uglneh tarafin is ortaklidi olmasi halinde,

(iv)  Tarafin veya Sirket'in Gglnci bir isletmenin is ortakhi§ olmasi ve diger sirketin s6z
konusu Ggincl igletmenin istiraki oimasi halinde.

{v) Tarafin, Sirket'in ya da Sirket ile iliskili olan bir igletmenin ¢alisanlarina iliskin clarak isten
aynima sonrasinda sadlanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin béyle
bir planinin olmasi halinde, sponsar clan igverenler de $irket ile iligkilidir.

(viy Tarafin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

{vii) (a) maddesinin (i} bendinde tanimlanan bir kiginin taraf Uzerinde nemili etkisinin
bulunmasi veya stz konusu tarafin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi olmasi halinde.

lligkili taraflarta yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da ytkumluluklerin
bir bedel karsthidi olup oimadifina bakilmaksizin transferidir,

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan ve Sirket'in bitango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
hususlar finansal tablolara yansitiimaktadir, Dlizeltme gereklirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan hususlar ise énemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir,

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukGmitlak tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukOomldluk ve taahhGtleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlanni belileyen varsayimlar ve tahminler yapmas) gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklihk gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimiar
dizenli olarak gézden gegirimekte, dizeltme ihtiyac dogdugunda bu dizeltmeler ilgili dénemin
faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutariar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya lleride gergeklesebilecek tahminierin esas kaynaklan gtz 6niinde
bulundurularak yapilan snemli varsayimlar ve dederlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminali yUukUmlGlugl, iskonto oranlan, gelecekteki maasg artislan ve galiganiann
ayrima oranlarim  igeren birtakim varsayimlara dayah aktieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir, Bu planlann uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar tnemli
belirsizlikler igerir. Galiganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklara iligkin detaytar Not 15'da
yer almaktadir,

(16) 76¢ DISWRAR
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Tirk Liras:t (TL})

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

b) Sirket alis ve salig iglemlerinde araci Konumunda bulunmaktadir. Bu sebeple sz konusu
islemlerle ilgili olarak glpheli ticari alacak riski bulunmamaktadir. $tpheli ticari alacaklarla iligkin
kargiliklara iligkin detaylar Not 4'te yer almaktadir.

c) Ertelenen vergi aktifi gelecek vyillarda vergilendiriliebilen gelirin olusmasinin  muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasinin
muhtemel oldudu durumlarda ertelenmis vergi aktifi taginan ve kullanilimams birikmis zararlar
ile her turlt gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2012

Nakit 110.117
Banka 7.178.055
Toplam 7.288.172

31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlann kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda detjigmekte olup, agirhkli
faiz oran USD ve EUR igin sirasiyla%2,4, %3,3'dur.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismekte olup,
agirlikl faiz orani TL ve EUR igin strasiyla yilhk %6, %2,19'dur.

4, Ticari alacaklar

31 Mart 2012
Ticari atacaklar 498.153.573
Alinan gekler 3.158.687
Sipheli ticari alacak karsihg {331.752)
Toplam 500.980.508

(7)




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Tirk Liras! (TL})

4. Ticari atacaklar (devami)

Sirketin 31.03.2012 tarihli ticari alacaklarinin déviz tutarlan su gekildedir,

DOVIZ poOViZ 31/03

ciNsl TUTARI KUR TL KARSILIGI
CAD 22.348,60 17787  39.751,45

EUR 158.321.864,73 2,3664 374.652.860,70
GBP 17.927.960,00 28367  50.856.244,13
NOK 6.784.37163  0,3106 2.107.225,83
SEK 37.816,00 0,2662 10.066,62

TL 1.354.118,96  1,0000 1.354.118,96
usD 38.994.47533 1,7729  69.133.305,31

498.153.573,00

Ticari alacaklar genel olarak yurtigindeki imalatgi firmalarin galistidi yabanci firmalardan olan mal
bedeli alacaklarini igermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak
aym gln icerisinde imalatgl firmalara transfer etmektedir, Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,
baglantill olduklan ticari borglara karsilk geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur degigmeleri
imalatgilara aynen yansitilmaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklan igin hesaplanan kur farki gelir ve
giderleri kargilikh olarak saticilarla iligkilendirilerek muhasebelesgtirilmekiedir,

Supheli ticari alacak karsiid hareketleri

31 Mart 2012
Actlis bakiyesi (331,752)
Dénem gideri -
Toplam (331.752)
5. Milsterilere verilen avanslar

Sirket'in tedarik¢isi olan imalatgl firmalara verdigi avanslardan olugsmaktadir. 31 Mart 2012 itibariyle
bakiyesi 7.374.034 TL'dir
6. lliskili taraflarla islemler

Tannverdi Yatinm Holding A.S.,Sirket'in ana sermayesindeki hisse oram en ylksek olan ortagidir,
iigkili tarafiar ayrica Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit yonetici personelini de kapsamaktadir.

lliskili taraflardan olan ticari olmayan alacaklar genellikle ortaklara verilen kredilerden kaynaklanmakta
olup Sirket bu alacaklarint adatlandirmaktadir, Alacakiar teminatsizdir,
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi
31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tirk Liras) (TL}))

6. lligkili taraflarla islemler {devami)

Sirketin iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar) agadida agiklanmigtir.

31 Mart 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadali Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Tlcari Ticari Ticari Ticari
Ticarl olmayan Ticari olmayan Tlcari olmayan  Ticarl olmayan

lliskili taraflarla clan bakiyeler

Ortaklar

Inci Tekstil Urnleri San. ve Tie. A.S, - 19.749.738 - - 4.172.869 - - -
Istanbul [ntertrade Dig Tic, Lid. Sti. - - - - 35.885 - - -
Incebeyler Giylm San. Ve Tic. Ltd. $ii. - - - - 124382 - - -
Fame Tekslil- Faruk Kagmaz - - - - 443,181 - - -
- 19.745.738 - - 4,776.297 - - -
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar {devarm)
(Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

Donem igerisinde (st dozey yoneticilere saglanan faydalar agadidaki gibidir:

31 Mart 2012
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 18.492
Toplam 18.492
7. Stoklar

31 Mart 2012
Ticari mallar 22,282.523
Toplam 22,282,523

Ticari mallar, vergi mevzuah ve KDV uygulamas! geregi 31.03 tarihinde ihracat faturas) kesildigi halde
filen ihracat gergeklesmedidi veya gimrikleme iglemleri tamamlanmadidi igin stoklarda gérinen mal
bedellerini igermektedir. Normal kogullarda igletmede stok bulunmamaktadir.

(20)




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

8. Diger alacak ve donen varhiklar

31 Mart 2012
lligkili taraflardan alacaklar (Not 6) 19.749.738
Devreden KDV 831.033
Pesin ddenen vergi ve fonlar 4.580
Pesin ¢denen giderler 200.103
Gelir tahakkuklari 715.614
Verilen depozito ve teminatiar 25876
Toplam 21.526.924

Sirket aracilik elligi ihracatiar igin imalatgilara ddedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsilid vergi
dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacakiari imalatg firmalarin ihracata konu mallarina ait
KDV iade tutarlanni igermektedir. Sirket soz konusu alacag) tahsil ettikten sonra ilgili tutan komisyon

bedelini digerek imalatgiya transfer etmektedir,

9, Maddi duran varliklar

Tagitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle a¢ilig bakiyesi 40.006 190.135 230.141
?‘lllrlr\‘f:::'t 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006- 190.1 35- 230.141_
Birikmis amortismanlar 21.373 80.718 95.475
Net defter degeri 18.633 109.417 134.666

(21)
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Turk Lirasi (TL}}

10. Maddi olmayan duran varhklar

Lisans Toplam

Maliyet
1 Ocak 2012 tariht itibariyle agilig bakiyesi 25,077 25.077
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kapanmig bakiyesi 25.077 25.077
Birikmig itfa paylan
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agihg bakiyesi 25.077 25.077
Doénem gideri - -
31 Mart 2012 tarihi itibariyle kapams bakiyesi 25.077 25.077
31 Mart 2012 tarihi itibariyle net defter degeri - -
11. Banka kredileri

31 Mart 2012
Kisa vadeli banka kredileri 27.771.850
Toplam kisa vadeli banka kredileri 27.771.850

(22)




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devamui)
{Para birimi - Tlirk Lirasi (TL}))

Sirket, Eximbank'tan almig oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin ézeti agadidaki gibidir:

31 Mart 2012

Avalli polige/bono 8.126.255

EUR 5.911.895

uspo 2.214.360

Teminat senedi -

EUR -

Toplam 8.126.255
12. Ticari borglar

31 Mart 2012

Ticari borglar 546,226,063

lligkili taraflara borglar (Not 6} -

Alinan teminatlar 3.905.132

Toplam 550.131.195

(23)




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

12. Ticari borglar (devami)

Ticari borglar imalatgilara olan mal bedeli ve KDV iadeleriyle ilgili borglan icermektedir.

Verilen ¢ekler mal bedeli veya KDV iadeleriyle ilgili olarak imalatgilara verilen gekler olup, ilgili yillar
itibariyle vadeleri 3 aydan kisadir,

Alinan teminatlar, finansman saglanan sirketlerden alinan nakit teminatlan igermektedir.

13. Alinan avanslar

Alinan avanslar, yurtdisi firmalardan mal bedeliyle ilgili alinan avanslarn gtstermektedir. Alinan avansiar
yurtigindeki imalatg firmalara transfer edilmektedir. Alinan avanslarla ilgili kur riski imalatgilara
yansitilmaktadir. 31.03.2012 tarihi itibariyle alinan avanslar 2.216.554 TL'dir,

14. Diger borglar ve gider tahakkuklarn

Kisa vadeli ylikiimldlikler
31 Mart 2012
Personele borglar 9,838
Odenecek vergi ve fonlar 293,884
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 69.056
Diger gesitli borglar 73.490
446,268

15. Kidem tazminati kargihklan

Sirket, Turkiye'deki meveut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kot hal digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati dédemekle yukUmlldur, Bu tazminatlar 31 Mart 2012 itibariyle, galisilan her yil igin en
fazla 2.805 TL olmak Uzere 1 ayhk Ucret tzerinden hesaplanmaktadir.31 Mart 2012 tarihli finansal
tablolarda, bu yukumliltk "Projeksiyon Metodu" kullanilarak yansitilmistir,
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Para birimi - Titrk Lirasi (TL))

15. Kidem fazminati kargiliklan (devami)

Bilango tarihleri itibariyle yukumidlogd hesaplamak igin kullantlan temel aktieryal varsayimlar
agagidaki gibidir:

31 Mart 2012
Iskonto orani %10
Tahmin edilen arig oram %5,1

31 Mart 2012 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemi iginde kidem tazminati kargthginin hareketi
asagida sunulmugtur:

1 Ocak -

31 Mart 2012

1 Ocak itibariyle kargilik 27.827
Odenen kidem tazminatlar -
Donem iginde giderlegtirilen tutar, net 3.033
31 Aralik itibariyle kargiik 30.860

16. Vergi varlik ve ylkiimlilikleri

Sirket, Tarkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Ttrkiye'de, kurumlar vergisi oran %20'dir.
Kurumiar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dérdinct ayin yirmi besinci gind
akgamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuat
uyarinca (ger ayltk ddnemler itibariyle olugan kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanarak tdenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yilik kazang Uzerinden hesapianan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gtsterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar) vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmekiedir. Sirket'in 31
Mart 2012 tarihi itibariyle tasinan mali zaran yoktur.

Tarkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin wve kati bir mutabakatlagma prosedird
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili ythn hesap kapama ddnemini takip eden yil 1
~ 25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve
bunlara baz tegkil eden muhasebe kayitlari § yil igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir. Sirket
yénetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 — 2011 arast yiliara iligkin lleride ortaya gikabilecek ek
vergi yUkemlilagu givenilir ve belirti bir dizeyde tahmin edilemeyeceginden iligikteki finansal
tablolarda ilave bir kargilik ayirmamstir.

(25)




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Para birimi - Tlurk Liras) (TL))

16. Vergi varlik ve ylkimlittkleri (devam)

Ttrkiye'de mukim anonim girketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumiu olmayanlar ve
muaf tutulaniar haricindekilere yapilaniarla Turkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kigilere ve
Torkiye'de mukim oclmayan tuzel Kigilere yapilan temetil ¢demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tarkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tlrkiye'de mukim anonim sgirketlere yapilan temettl
odemeleri gelir vergisine tabi defildir, Ayrica kann dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Iigili yillar itibariyle ¢denecek gelir vergisi agagida dzetlenmistir:

31 Mart 2012

Cari vergi yikimialiga:
Cari kurumlar vergisi kargihg 124,863
Eksi: Pesin adenen vergi ve fonlar -

124.863
Gelir tablosundaki vergl gideri:

Vergi gideri agagidakilerden clugsmaktadir;
1 Ocak -
31 Mart 2012
Cari vergi gideri 124,863
Ertelenmis vergi gideri / {(geliri) 23.692
148.555

Ertelenen vergi varhklan ve ylktmliildkleri

Sirketin 31 Mart 2012 ve 31 Aralk 2010 taribleri itibariyle ertelenen vergi varliklarimin ve
yukiamltliklerinin detay1 agagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi

{varhiklanipyiiktimlildkleri
31 Mart 2012
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerindeki gecici farklar {2.196)
Kidem tazminat karsiliklari (6.172)
Gelir / gider tahakkuklari (1.644)
Diger () (115.810)
(121.430)

("  Diger kalemi agirhkh olarak ilgili donemler itibariyle imalatgitara verilen ancak tahsil edilememis
avanslarin giderlegtiriimesiyle ilgili kalemlerin etkisinden olugmaktadir,
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TGS Dig Ticaret Anonim $irketi

31 Mart 2012 tarihi itibariyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Para birimi - Tlrk Lirasi (TL))

17. Sermaye ve yasal yedekler

31 Mart 2012 tarihleri itibanyla sermayenin ayrintilarina agagida yer verilmigtir:

31 Mart 2012 %
Tannverdi Yatinm Holding A.S. 1.507.453 30,15
inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. 1.027.281 20,55
Burak Tanrverdi 475.717 9,51
Cagla Polat 450.000 9,00
Duruteks Emprime Baski Teks. San. ve Tic.Ltd, $ti. 359.855 7,20
Feza Mefrusat San. ve Tic, Ltd. Sti. 336.538 6,73
Istanbul Interirade Dis Tic. Ltd. Sti. 312.500 6,25
Ozglir Teks, Urlin Paz. San. ve Tic. Lid. Sk 190.145 3,80
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd, Sti. 156.251 3,13
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 132,210 2,64
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 36.057 0,72
Inci Diigme Teks. San. ve Tic, A.S. 15.263 0,31
Ali Tanriverdi 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00
Odenmig sermaye 5.000.000 100%

Sirketin 31.02.2012 tarihi itibariyle sermayesi 5.000.000 adet hisseden Hisselerin itibari dederi hisse

basina 1 TL'dir

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugmaktadir, Yasal
yedekler Sirket'in tarihi 6denmis sermayesinin %20'sine ulagincaya kadar, net dénem karinin %5'i
birinci yasal yedekler olarak aynimaktadir. lkinci yasal yedek ise, $irketin 6denmis sermayesinin
%5'inin tzerindeki tm kar dagitiminin tzerinden %10 oraninda ayrnilmaktadrr. Turk Ticaret Kanunu'na
gtre, yasal yedekler 6denmig sermayenin %50'sini gegmedikleri strece dagititamaz, fakat kar
yedeklerinin tikendigi noktada zararlan kapatmak igin kullanilabilirler,

(27)
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TGS Dig Ticaret Ancnim Sirketi

31 Mart 2012 tarihi itibarlyle

konsolidefinansal tablolara iligkin dipnotiar {(devami)
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL})

17. Sermaye ve yasal yedekier (devami)

Ozsermaye enflasyon duzeltmesi farklar ile olaganustt yedekierin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak tzsermaye enflasyon
dlizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimas: durumunda kurumtlar vergisine tabi olacaktir.

Difjer yedekler

Gergek ve thzel kigilerce sahip olunan para, doviz, altin, hisse senedi, tahvil ve dier menkul
kKiymetlerin Tlrkiye've getirilmesi, taginmazlarin kayda alinmasi suretiyle milli ekonomiye
kazandiriimasi, sahip olunan sz konusu menkul kiymetlerin banka ve arac) kurumlara ya da vergi
dairelerine bildiriimek ve clz'i bir oranda vergi tdenmek suretiyle kayda alinmasi ve yapilan bu
beyanlardan hareketle inceleme ve sorusturma yapilmamasi amaglariyla hazirlanan 5811 sayil "Bazi
Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandirimasi Hakkinda Kanun” 22 Kasim 2009 tarihli Resmi Gazete'de
yaytmlanmig ve yUrGrilk maddesi uyannca bitun hikUmileri ayn) tarihte yUrtrlige girmigtir.

5811 sayili "Baz! Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandinimasi Hakkinda Kanun" gergevesinde ortaklar
Torkiye'de 450.000 TL'yi 21 Aralik 2009 tarihinde ilgili vergi dairesine beyan etmisg, stzkonusu kanun
gergevesinde 22.500 TL tutarinda vergi 6demesi yapmis ve sermaye yedekleri hesabina kaydetmigtir.
5811 sayill kanun hikUmleri uyarinca bu tutar beyan tarihinden itibaren alti ay iginde sermayeye ilave
edilecektir. 56z konusu tutar Jirketin 29 Haziran 2010 tarihinde yaptlan ydnetim kurulu kurulu karan
sermayeye ilave edilmistir.

18. Satiglar
1 QOcak -
31 Mart 2012
Komisyon geliri 1.433.497
Diger gelirler — ticari mal satiglan 860.603
Satilan Ticari Malhin Maliyeti  (824.187)
Toplam 1.469.932

Sirket aracilik eden bir dig ticaret sermaye sirketi olmast, ihracata konu licari mallar ile ihracata konu
ihracat bedelleri (zerinde, imalalgilarla yapilan stzlegsmeler gere@i kontrolin olmamasi, sirketin
imalatg! sirketlerin ihracat ve KDV iadesi Iglemlerine aracillk etmesinden dolayi, thracat bedelleri
hastlat olarak siniflandinimamisgtir,

Komisyon gelirleri imalatgtiann yurtdisi ihracatlarindan dolayi kendilerine faturalarandirilan tutar ifade
etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildi§i zaman hesaplanan komisyon gelirleri faturalandirilarak
kayitlara alinmaktadir,

19. Genel yGnetim giderleri

1 Ocak -

31 Mart 2012

Damigmanlik giderleri {79.449)
Personel giderleri (268.293)
Kira giderleri (71.506)
Noter, diger vergi, resim harg giderleri (4.338)
Arag yakit giderleri {9.978)
Bakim ve onanm giderleri (4.362)
QOfis giderleri {15.462)
Haberlesme giderleri (11.863)
Toplam (465.251)
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20. Finansal gelirlerve finansal giderler

1 Ocak -

31 Mart 2012

Faiz geliri 58.125

Kur farkr geliri, net 131.490

Toplam 189.615

1 Ocak -

31 Mart 2012

Faiz gideri (603.555)

Diger finansman giderieri (293)
Toplam (603.848)

21. Taahhiltler ve sarta bagh yilkimldidkler

31 Mart 2012 taribi itibariyle Sirket'in bankalardan aldii ve vergi dairesi, Eximbank ve diger
kuruluglara verdigi teminat mektubu tutan 6.675.06 7TL'dir

22. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan olaylar
Yoktur.

23. Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliliini saglamaya galigirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak kann artirmay hedeflernekledir.

Sirket'in sermaye, yasal ve diger yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren dzkaynak kalemlerinden
olugmaktadir,

Finansal risk faktorieri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve diger fiyat riskini igerir), kredi
riski ilelikiditeriskinemaruz kalmaktadtr.
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23. Finansal risk ySnetimi hedefleri ve ilkeleri (devam)

Plyasa riski

Sirket'in faaliyetleri oncelikle, agaida aynntilanina yer verildigi Uzere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikier ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in 31 Mart 2012 tarihleri
itibariyle degisken faizli varlik ve yukumitltkleri ve bilangoda gergedie uygun degeri ile yansitilan sabit
faizli varltk ve yikumlulukleri bulunmamaktadir, dolayisiyla nakit akim ve gergede uygun deger faiz
oran! risklerine maruz degildir,

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket'in ticari alacaklar, licari borglar ve alinan avanslar bakiyeleride yabanct para cinsinden
bakiyelerdir ancak stz konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zaran imalatgl firmaya aynen
yansitildigi igin Sirket agisindan kur riski olugturmamaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar, EURve GBPcinsinden kur riskine maruz kalmaktadir,

Agsa§\daki tablo $irket'in ABD Dolar, Eurc ve GBP kurlarindaki %10'luk artigsa ve azalisa clan
duyarihgini gostermekltedir. Duyarhihtk analizi sadece yil sonundaki agik yabanc) para cinsinden

parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin yil sonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini
gtisterir.
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23. Finansal risk ybnetimi hedefleri ve ilkeleri (devami)

Kredi riski

Sirket'in finansal varliklanindan dogan kredi riski, finansal araca yatinm yapan taraflardan birinin
yukamlGlodunt yerine getirememesi sonucu diger larafin finansal agidan maksimum bu varliklarin
tasinan degerleri kadar zarara ugramasi riskidir. $irketin tnemli bir kredi riski yogunlagmasi
bulunmamaktadir.

Likidite risk ybnetimi
Likidite riski Sirketin finansal borglanina iliskin taahhitlerini yerine getirmek igin fon yaratma
konusunda zorluga girme riskidir. Likidite ihtiyaci dlzenli olarak gbzden gegirilmekte ve yonetim intiyag

duyuimasi halinde taahhatlerini kargilayacak fonlarin uygun oldugunu gtvence alttna almaktadr,

Sirketlin 31 Mart 2012 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, finansal borglarinin vade dadilimlar
asagidaki gibidir:

ICARET A.S.
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