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BASKANIN MESA]JI

Degerli is arkadaglarimiz,

1999 senesinden itibaren sizlerle beraber gésterdigimiz @stin performans sonucunda kisa siirede, 2011 itibariyle Tiirkiye’nin en biyik 11. Thracatei firmast
konumuna gelmis bulunmaktayrz. Bu baglamda, Tiurkiye’nin en hizli biytime hikayelerinden birisine beraber imza attik, dolayistyla dis ticaret sektérinde bize

gostermis oldugunuz ilgi, alaka ve anlayis dolayisiyla tim ortak ve misterilerimize tesekkiir ederiz.

1999 yilinda girisimci ortaklarimizla kurdugumuz TGS’yi 2003 yilinda Dis Ticaret Sermaye Sirketi yaparak faaliyetlerimizi hizlandirdik. Bugiin itibari ile tamami
6denmis 7,500,000 TL sermayeli sirketimiz, cesitli sektorlerde faaliyet gésteren 200’un tzerinde aktif musteriden olusan bir portféye sahip olup sektor

gbzetmeksizin tim sektorlerin ihracatlarina aracilik etmektedir.

Ortaklarimizin ve misterilerimizin ihracatina aracilik etmekte olan firmamiz, ihracat istikrarini 13 yidir devam ettirerek, 2011 yilinda 743 Milyon USD ihracat
gerceklestirerek iilke ekonomisine buyiik bir katk: saglamustir. Hizmet kalitemizden asla taviz vermeyen sirketimiz basarisini, ve istikrarint imalatci ortaklarina ve de
tecriibeli, giivenilir ve bilgili kadrosuna bor¢ludur. Bu yil 1 Milyar Dolarin tGzerindeki ihracat hedefimize adim adim iletledigimizi grmekten mutluluk duymaktay1z.
Nitekim, iki yila yaygin calismalarint stirdiirdiigiimuiz halka arz ile hedefledigimiz ihracat rakamlarina daha hizli ulasacagimiza inancimiz tamdir. Bu yolda bizlerle
devam ettirdiginiz isbirliginin en 6nemli itici gliclerimizden birisi oldugunu idrak ederek tlkemizin ihracat seriivenine azami katkiyt yapmak icin yine sizlerden gii¢

alacagimizin hazzint duymak TGS ailesini memnun ettigini ifade ederim.

Saygilarimla,

ALI TANRIVERDI




TGS HAKKINDA

1999 yilinda kurulan ve 2004 yilinda Dis Ticaret Mistesarligi tarafindan Dis
Ticaret Sermaye Sirketi Statist” ile onurlandirlan TGS Dis  Ticaret
A.S’nin temel faaliyeti, ihracat¢t ortaklari ve musterileri ile yurt disindaki
ithalatc1 sirketler arasinda aracilik yapmaktir.

TGS, 2009 yilinda 469 Milyon USD ihracat gerceklestirerek; 2008 yilindaki
performansint %116 oraninda artturmistir ve séz konusu doénemde
Tiurkiye’'nin en buyik 1000 ihracatcist listesinde Turkiye’nin toplam
ithracatinin = %21.6’s1n1 olusturan ilk 20 sirket icinde 19. siraya girmistir.
2010°da ise 4 basamak daha iletlemis ve 15. siraya yerlesmistir. Sirket, 2011
yili sonunda ihracatini 743 Milyon USD’ye ¢ikararak Turkiye’nin en biytuk

11. ihracatcist konumuna gelmistir.

TGS’nin Ihracattaki Siralamasi

Yil Sektor Sirasi Tirkiye Sirasi ihracat Tutari (milyon USD)
2005 8 80 96.1
2006 8 77 108.7
2007 7 64 144.7
2008 7 58 217.2
2009 3 19 469.2
2010 2 15 673.9
2011 2 11 743.1

2012 3¢eyrek m/d m/d 755.3

Kaynak : TGS. TiM ihracatta ilk 1000 Firma Raporu
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Turkiye’nin ihracatinda 6nemli pay sahiplerinden birisi TGS kendi segmentinde
en buyik 2. Dis Ticaret firmast konumunda olup TGS’nin 2012 yili ihracat
hedefi 1 Milyar Dolardir.

Her sene portféyine yeni ihracatcilar ekleyen TGS Dis Ticaret A.S., su anda
7,500,000 TL Odenmis sermayesi ile 200’n Uzerinde ihracatctya hizmet

vermektedir.




TGS HAKKINDA
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> TUIK 2011 yil sonu veriilerine gore Turkiye toplam ihracatinin %46'sini ihrag Edilen Ulkeler Paylar
Avrupa Birligi Ulkelerine gerceklestirmigtir. Almanya 28.85%
»  Buna paralel olarak, TGS’nin araciliini gergeklestirmis oldugu ihracat e 8.83%
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» TGS'nin ihracatini gergeklestirdigi ilk 5 ilke, toplamda %58,77 pay ¢ 170
yZ
Toplam 77.45%

oranina ve ilk 10 Ulke toplamda %77,45 paya sahiptir.




TGS’NIN IHRACATTAKI KONUMU

TGS'nin Trkiye Ihracatindaki Pay!

Milyon ABD Dolari
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» TGS 2005 vyilinda Tirkiye ihracat’nin
%0,13’Une aracilik etmigken, 2011 yil sonu

itibariyle %0,55'ine aracilik etmistir.

» Turkiye tekstil grubu ihracati igerisinde
TGS’nin payi 2005 yilinda %0,47 iken, 2011
yil sonu itibariyle %2,73'e yukselmistir.




HIZMETLER

TGS ile ¢alisacak firmalara sunulan avantajli hizmetler asagida belirtilmektedir:

% TGS, firmaniz adina KDV iade islemlerinizi hizlt bir sekilde takip etmekte,
devletten KDV alacaginizt tahsil etmektedir, dolayisiyla sézkonusu isbirligi
firmaniza zaman avantaji saglamaktadir.

« KDV iadesi siitecinde Maliye tarafindan olusturulan yukumlulikleri TGS
firmaniz adina Turkiye’nin 6nde gelen Dis Ticaret Firmalarindan birisi olarak
yerine getirmektedir. Boylelikle firmanizin KDV tahsilati sorumlulugu ortadan
kalkmaktadir.

% KDV iadesi talebine karsilik teminat mektubu sartint TGS firmaniz adina
yerine getireceginden bankalardaki gayrinakdi limitlerinizde azalma meydana

gelmemektedir.

KDV islemleriniz i¢in firmaniz biinyesinde personel ihtiyaciniz ortadan
kalkar.

¢ Dis ticaret islemlerinizin denetimi profesyonel kadrolarca yapilacagindan
firmaniz adina risklerin tespiti ve kontrolii ve s6zkonusu riskler hakkinda
firma y6netiminin bilgilendirilmesi mimkundir.

s KDV iadesi yukumluliklerinin gerektirdigi uluslararast standartlarda
finansal raporlamanin uygulanmasi konusunda da firmaniza destek
verilmektedir.

“* KDV 6n 6demesi yapilarak firmanizin KDV alacagindan dogan kismi
isletme sermaye ihtiyact giderilmektedit.

¢ Firmaniza ihracat uygulamalari, KDV ve dis ticaret finansmant
konularinda danigmanlik  hizmeti verilmekte, sézkonusu alanlardaki
mevzuat firmaniz adina takip edilmektedir, bu baglamda ihracatei firmalar

bir araya getirilerek seminerler, paneller ve bilgilendirme toplantilari

diizenlenmektedir.




ORTAKLIK YAPISI

Hissedar Ortaklik Payi
Tanriverdi Yatirm

Holding 1,146,182 TL 15,28%
inci Tekstil 1,377,281 TL 18,36%
Burak Tanriverdi 1,137,243 TL 15,16%
Cagla Polat 618,267 TL 8,24%
Feza Mefrusat 336,538 TL 4,49%
Ozgiir Tekstil 190,145 TL 2,54%
incebeyler Giyim 156,251 TL 2,08%
inci Diigme 15,263 TL 0,20%
Ali Tanriverdi 726 TL 0,01%
Enes Pergin 4TL 0,01%
Halka Acik Kisim 2,522,100 TL 33,63%
Toplam 7,500,000 TL 100%
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YONETIM KURULU

Ali Tannverdi — Genel Miidiir & Yonetim Kurulu Bagkani

+ 1953 yilinda Adiyaman'da dogmus olan Ali Tanriverdi,Yildiz Teknik Universitesi insaat Miihendisligi bélimiinden mezun olmustur. is hayatina
Cagdla Mefrusat'da 1978 yilinda baslamistir. 1978 - 1981 yillar arasinda (st yonetimde gorevler Ustlenmis, 1999 yilinda TGS'yi kurmadan dnce
siraslyla Basak Kadife (1981 - 1999) ve Elit Orme’de (1995 - 1999) gérev alan Ali Tanriverdi, TGS Dis Ticaret A.$.'nin kurulusundan bu yana
Sirket Genel Midiirl olarak galismakta olup halen Yonetim Kurulu Bagkanr'dir. Ali Tanriverdi evli ve 2 gocuk babasidir.

Hikmet Tanriverdi - Genel Koordinator

+ 1962 yilinda Malatya dogmus olan Hikmet Tanriverdi, Marmara Universitesi Ululararasi lliskiler bélimiinden mezun olmustur. 1975 yilinda geng
yasta is hayatina baglamistir. 36 sene tekstil ve hazirgiyim sektorlerinde olan Hikmet Tanriverdi bugtin konfeksiyon, hazir giyim, dis ticaret,
otomotil bayiligi, yiyecek sektérii vs. gibi birgok alanda faaliyet gdsteren Inci Grup firmalariyla (lke ekonomisine énemli katkilar saglamistir.
Hikmet Tanriverdi evli ve 3 ¢ocuk babasidir.

+ Ustlenmis Oldugu Gérev ve Uyelikler:

+ 2008 yilindan bu yana istanbul Tekstil ve Konfeksiyon Ihracatg Birlikleri Yonetim Kurulu Bagkani
+ 1976 yilinda kurulan Tiirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi Uyesi

+ 1986 yilinda kurulan Geng is adamlari Dernegji Uyesi

+ 1995 - 1996 yillar arasinda, Sekerleme Yansanayi Dernegi Kurucu Bagskani

+ 1997 - 2000 yillan arasinda, Kurucu Ortak ve GISAD Baskan!

+ 1998 - 2005 yillari arasinda, ITO Yénetim Kurulu Uyesi

Enes Pergin - Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

+ 1977 yilinda Malatya’da dogmugtur. 2003 yilinda bu yana inci Gruba dahil olan Enes Pergin 1994 ve 2000 yillari arasinda Malatya’da bulunan
Megsas ,Esenlik Imar Insaat ve Musiad da dahil olmak Uzere gesitli kuruluglarda ¢aligmistir. 2001 - 2004 yillari arasinda, dretim ve kalite kontrol
alaninda Cin, Vietnam ve Kambogya gibi cesitli tilkelerde gérev yapmigtir. 2004 yilindan bu yana Enes Pergin Inci Sirketler Grubu'nda yonetici
seviyesinde calismaktadir. Anadolu Universitesi Isletme Ekonomisi ve Endistri lliskileri Bolimi lisans derecesine sahiptir. Ayrica, Inoni
Universitesi Uretim Yonetimi ve Pazarlama alaninda lisans egitimini tamamlamigtir

+ Ustlenmis Oldugu Gorev ve Uyelikler:

* Anadolu Yapi Bagkani

« Inci Tekstil Yénetim Kurulu Uyesi

« nci Sigorta, Strateji Madencilik ve Tan Oto Genel Miidiirii




YONETIM KURULU

Hidayet Cicek — Yonetim Kurulu Uyesi

* 1962 Malatya dogumlu olan Hidayet Cigek, Marmara Universitesi Kamu Yénetimi mezunudur. Is hayatina kimyasal kaplama sirketinde muhasebe
biriminde baglamis olup 6 yil ¢alismistir. Daha sonra 1993 yilina kadar kendini igini yapan Hidayet Cicek, 1993 yilinda Tanriverdi Fermuar'da
Muhasebe Miidiiri olarak calismaya baglamig, 2000 yilinda Genel Midir Yardimeisi ve 2006 yilinda da Genel Midur olarak gérev yapmistir.
Hidayet Cigek, Inci Sirketler Grubu firmasi Etiler Marmaris'de Genel Midtirii olarak hizmet vermekte, su anda Etiler Marmaris Baskan Yardimcisi
ve ayni zamanda Inci Fermuar Yénetim Kurulu Uyesidir.

Burak Tannverdi - Yonetim Kurulu Uyesi

+Burak Tanriverdi, 1976 yilinda istanbulda dogmustur. istanbul Bilgi Universitesi Bilgisayar Matematik bdliminden mezun olduktan sonra
sektoriin onde gelen firmalarinda galismistir. Girisimci seviyesinde Duruteks Empire’yi kuran Burak Tanriverdi, bu sliregte Arastirma & Gelistirme
projeleri yoneterek, fuarlar diizenleyerek ve uluslararasi markalari Tirkiye'ye getirerek tekstil sektériine 6nemli katkilarda bulunmustur.

Veysi Selcuk Yalgin - Yonetim Kurulu Uyesi

+ 1954 yilinda Zonguldak'da dogan Veysi Selcuk Yalcin Anadolu Universitesi Ekonomi béliimiinden mezun olduktan sonra Interbank, Denizcilik
Bankasi, Osmanli Bankasi, Esbank, Toprakbank & Kentbank gibi ¢cesitli bankalarda yetkili pozisyonundan sube midurligine kadar gesitli
Unvanlarda galismistir. 2002 - 2003 arasinda kendi isini yapan Selguk Yalgin, 2003 yilindan beri Inci Sirketler Grubu'nda finans koordinatori
olarak galismaktadir.

Cagla Polat - icra Kurulu Uyesi

+ Cagla Polat, 1974 yilinda dogmustur. Marmara Universitesi Iktisat boliimiinden mezun olduktan sonra is hayatina 1996 - 1997 yillari arasinda
Gorum Sirketler grubunda miisteri iliskileri departmaninda baglamistir. TGS Yénetim Kurulu'na katilmadan 6nce 1999 - 2001 yillar arasinda
ATGS'nin fon yénetimi ve finans departmaninda galismistir. Cagla Polat evli ve 1 kiz gocugu vardir.




ORGANIZASYON

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR GENEL KOORDINATOR
ALi TANRIVERDI HiIKMET TANRIVERDI
iCRA KURULU UYESI
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FINANSAL VERILER

Bilango (Mn TL) 2010 2011_2012/3,CEYREK
Nakit ve Nakit Benzerleri 78 3.1 30,1
Ticari Alacaklar 265.7 301.1 555,1
Musterilere Verilen Avanslar 41 9.5 14,7
Stoklar 15.5 217 13,1
KDV iadesi alacaklari 23.1 19.1 45,1
Diger Alacak ve Donen Varliklar 9.0 174 21,7

lligkili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 7.5 15.5 18,3

lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 0.0 0.0 0.0

Diger Alacaklar 1.4 1.9 34
Donen Varliklar 325.2 3721 680,8
Maddi Duran Varliklar 0.0 0.1 0.1
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0.0 0.0 0.0
ErtelenmisVergi Varliklari 0.1 0.1 0.1
Duran Varliklar 0.2 0.3 0.3
Toplam Varliklar 325.4 372.3 681,1
Finansal Borglar 17.7 24 1 441
Ticari Borglar 302.5 341.6 614,3

lliskili TaraflaraTicari Olmayan Borglar 0.0 0.0 0.0

lliskili TaraflaraTicari Borglar 1.1 5.0 45

Diger Ticari Borglar 301.4 336.5 609,8
Alinan Avanslar 31 2.3 2.3
Odenecek Vergi ve Diger Yikimlilikler 0.2 0.2 04
Gelecek Aylara Ait Gider Tahakkuklari 0.2 0.2 0.1
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 323.7 368.5 661,2
Odenmis Sermaye 2.5 5.0 75
Hisse Senedi Ihrag Primleri 0.0 0.0 11,5
Diger Sermaye Yedekleri -0.1 0.1 0.1
Gegmis Yil Karlari / (Zararlari) 2.3 -3.1 -1,1
Net Dénem Kari 15 2.0 2,0
Toplam Ozkaynaklar 1.7 3.8 19,8
Toplam Kaynaklar 325.4 372.3 681,1

Gelir Tablosu (Mn TL) 2010 2011 2012/3.CEYREK
Komisyon Gelirleri, Net 3.3 4.5 54
Diger Gelirler, Net 0.3 1.3 2,8
Net Satiglar 3.7 5.8 8,2
Satislarin Maliyeti 0.0 1.3 2,6
Briit Kar 3.7 4.6 5,6

Briit Kar Marji 100.0% 78.0% 68.0%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 0.0 0.0 0.0
Genel Yonetim Giderleri -1.2 -1.8 -2.6
Diger faaliyet gelirleri / (giderleri), net 0.0 0.0 0.1
Faaliyet Kari 2.5 2.7 31

Faaliyet Kar Marji 67.1% 45.9% 37.8%
Amortisman ve tfa Paylari 0.01 0.01 0.01
FAVOK 25 27 3.0

FAVOK Marji 67.5% 46.2% 37.8%
Finansal gelirler 1.7 1.4 1.0
Finansal giderler 2.3 1.5 -1.6
Vergi Oncesi Kar 1.9 2.6 2.4
Vergi Karsiligi -0.4 -0.6 -0.4
Donem Net Kari 1.5 2.0 2,0

Net Kar Marji 40.8% 34.2% 24.3%

Bagimsiz Denetimden Gegmemis

Bagimsiz Denetimden Ge¢gmemis



FINANSAL VERILER

Toplam Varliklar Kirthmi (milyon TL) Toplam Yukamlalukler Kirihmi (milyon TL)

681.1 681.1
3
19.8

2010 201 2012 3.CEYREK 2010 2011 2012 3.GEYREK

mmm K|sa Vadeli Ylkumldlakl mmn Ozkaynak|
mmmmm Donen Varliklar s Duran Varliklar = == Toplam Varliklar ' 2eaynaiar

=== Toplam YUkimlGltkler

v

Dis ticaret hizmet sektdriinde faaliyet gostermesi dolayisiyla TGS'nin toplam varliklarinin ve yikimlltklerinin buyik bir orani sirasiyla dénen varliklar ve kisa vadeli
yukimliluklerden meydana gelmektedir.
Sirket'in aktif blytkltigu 2009 — 2011 yillari arasinda %46 YBBO ile artis gostererek, 2009 yilinda 174 milyon TL'den 2011 yilinda 372,3 milyon TL'ye yikselmistir.

v

v

Sirketin finansal borglarinin tamami kisa vadeli finansal borglardan olusmaktadir.
TGS'nin finansal borcu 2009 — 2011 yillari arasinda %34 YBBO ile artis gdstererek, 2009°'da 13,5 milyon TL’den, 2011°'de 24,1’e ylikselmistir.

v




FINANSAL VERILER

Kisa Vadeli Finansal Borglar (milyon TL)

> Sirketin finansal borclarinin tamami kisa vadeli finansal borglardan olusmaktadir.

» TGS'nin finansal borcu 2010 — 2012 yillar arasinda %216 YBBO ile artis gostererek,

441 2009'da 13,5 milyon TL'den, 2011°de 24,1’e yikselmistir.
241
17.7
2010 2011 2012 3.CEYREK
Bagimsiz Denetimden Gegmemis 2010 2011 2012
Ticari Alacaklar Kirtlimi (milyon TL) Devir Hizi 46 40 40
614.90 Giin Sayisi 79 % %
L d ‘ .
’I
L d
292.94 32981 .=
_.u-a--"‘—&,g— 5551 » TGS, gelen ihracat bedellerini imalatgilara aktardigindan dolayi alacak devir hizlari borg
2%-51.7 301.1 devir hizlarindan daha yuksektir. 2009-2011 arasinda gerek alacak gerekse borg devir

hizlari yavaslamistir.

e KDV ibsi alacaklan 20tk Miisterile?d Forteh KRS lar
Ticari Alacaklar === Toplam Ticari Alacaklar




FINANSAL VERILER

Ticari Borglar Kirthmi (milyon TL)

2010 2011 2012
Devir Hizi 44 3,8 3,27
Giin Sayisi 82 94 94
> Sirketin finansal
2010 2011 2012 3.CEYREK Stoklar (milyon TL)
mmmm Ticari Borglar = Alinan Avanslar === Toplam Ticari Borglar Devir Hizt 779 670 740
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Giin Sayis .5 Y5 ’5

Isletme Sermayesi Kirilimi (milyon TL)

13.2
15.5 é& 7g 615.0
292.9 " 76 11.6
N10 0 ) H
-305.6
-343.9
-616.6
Ticari ve Diger Alacaklar m Stoklar
mmmm Ticari ve Diger Borglar == |sletme Sermayesi 2010 2011 2012 3.CEYREK

Bagimsiz Denetimden Gegmis




FINANSAL VERILER

Gelirler (milyon TL) Faaliyet Giderleri (milyon TL)
2010 0.0 2011 00 2012 3.CEYREK
_2&109msyon Gelirleri 20 1D|ger Gelirler Z(HZ-B-Qﬁ{)ﬁErI% Pazarlama, Sat|§ ve DaQItlm Gid. mm Genel Yonetim Gid.
mmmmm Diger Faaliyet Gid. Toplam Faaliyet Gid.

» Sirket'in gelirlerini KDV iadesi faaliyetlerinden kaynaklanan komisyon gelirleriyle, h
KDV iadesi ve ihracat alacag prefinansmani faaliyeti karsiliginda elde etmis oldugu FAVOK (mi|y0n T|_)
faiz gelirleri olusturmaktadir.

» 2011 diger gelirler kalemindeki 1,3 milyon TL tutarinin 0,85 milyon TL’sini TGS'nin
%99 hissesine sahip olduju TGS Kumas Pazarlama A.S. tarafindan
gerceklestirilmis olan satiglar olusturmaktadir. Bu satistan kaynaklanan 0,8 milyon
TL tutarinda satilan malin maliyeti tutari, Sirket 2011 gelir tablosundaki 1,3 milyon
TL tutarinda “Satilan Malin Maliyeti” kalemi icerisinde yer almaktadir.

> Sirket'in 2009 yili faaliyet giderleri ierisindeki pazarlama, satis ve dagitim giderleri
kaleminde yer alan 1,04 milyon TL tutar, Sirketin 2009 yilinda yurtdisinda ihracat
islemleriyle ilgili yapmis oldugu harcamalardan dolayi olusan belgesiz giderlerin,
gelir vergisi kanunu kapsaminda ihracatta gotiri gider uygulamasiyla
giderlestiriimesi amaci ile bulunmaktadir. Dolayisiyla, bu islem 2009'da bir kez
gergeklesmis olup, istisnai bir islemdir. 2010 2011 2012 3.CEYREK

> TGSnin 2009'da 0,4 milyon TL olan FAVOK'i, 2011'de 6 kattan fazla artis
gostererek 2,7 milyon TL'ye yukselmigtir.
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