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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Ve 31 Aralik 2011 Tarihleri itibariyle Bilangolar

(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
gecmemis gecmis

Dipnot

referanslar: 30.Eyl.12 31.Ara.11
Varhklar
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 30.809.586 3.097.726
Ticari alacaklar 4 555.134.139 301.145.345
Musterilere verilen avanslar 5 14.721.917 9.535.901
Stoklar 7 13.160.743 21.736.487
KDV iadesi alacaklari - 45.187.477 19.127.623
Diger alacak ve donen varliklar 8  21.795.949 17.446.982
Toplam donen varliklar 680.809.811 372.090.065
Duran varhklar
Maddi duran varliklar, net 9 137.228 128.050
Maddi olmayan duran varliklar 10 8.621 0
Ertelenmis vergi varliklari 16 142.958 126.900
Toplam duran varhklar 288.807 254.950
Toplam varliklar 681.098.618 372.345.015
Yikiimliliikler ve 6zsermaye
Kisa vadeli yiukimliiliikler
Banka kredileri 11 44.075.162 24.132.243
Ticari borglar 12 614.333.650 341.575.187
Alinan avanslar 13 2.238.687 2.345.749
Odenecek gelir vergisi 16 408.081 221.457
Diger borglar ve gider tahakkuklari 14 162.311 202.362
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 661.217.890 368.476.998
Uzun vadeli yiikiimlulikler
Kidem tazminati karsiligi 15 41.484 27.827
Toplam uzun vadeli yiikiimliilikler 41.484 27.827
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 17 7.500.000 5.000.000
Yasal yedekler 17 5.020 5.020
Diger sermaye yedekleri 17 (56.694) (56.694)
Hisse Senedi ihrag primleri 11.500.000 0
Gegmis yil karlari / (zararlari) 17 (1.113.291) (3.094.786)
Net dénem kari 1.998.648 1.981.496
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 19.833.683 3.835.035
Azinlk paylari 5.561 5.154
Toplam 6zkaynaklar 19.839.245 3.840.189
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimlilikler 681.098.618 372.345.015

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ve 2011 Ara Hesap Donemlerine Ait

Kapsamli Gelir Tablolari
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis

Dipnot 1 Ocak — 1Tem — 1 Ocak — 1Tem —

ref::g 30.Eyl.12 30.Eyl.12  30.Eyl.1l  30.Eyl.11
Komisyon gelirleri, net 18 5.413.546  1.875.813 2.636.238 813.550
Diger gelirler, net 18 2.839.653  1.050.152 414.729  414.729
Satilan ticari mallarin maliyeti 18 (2.589.346) (960.485) (373.734) (373.734)
Briit kar 5.663.853  1.965.480 2.677.233  854.545
Genel ydnetim giderleri 19 (2.629.340) (1.044.063) (1.459.492) (804.812)
Eégt;er faaliyet gelirleri / (giderleri), 114.020 87.929 (22.520) 173.963
Finansal gelirler 20 982.133 198.168 1.101.444 1.101.444
Finansal giderler 20 (1.654.958) (423.422) (925.048)  (80.268)
Vergi oncesi kar 2.475.708 784.092 1.371.617 1.244.872
Vergi gideri 16 (476.653) 13.739 (336.955) (311.606)
Net donem kari 1.999.055 797.831 1.034.662 933.266
Diger kapsaml gelir / (gider) - - - -
Toplam kapsamh gelir 1.999.055 797.831 1.034.662 933.266
Doénem karinin dagilimi:
Azinlk paylari (407) 172 (16.680) (16.680)
Ana ortaklik paylari 1.998.648 798.004 1.017.982 916.586

ilisikte 6 ile 30’lincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ve 2011 ara Hesap Donemlerine Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablolar
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

Odenmisg Yasal Diger sermaye Hisse Senedi Gegmil yil .. Ana ortakliga ait Azinlik Toplam
; ; N . karlari/ Net dénem kari .. ”
Sermaye Yedekler yedekleri lhrag Primleri o6zkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
(zararlar)

01.0ca.11 2.530.000 5.020 (56.694) 0 (2.287.115) 1.481.624 1.672.835 0 1.672.835
Sermeye artirimi - Gegmis 2289 295 ) ) ) (2.289.295) ) ) ) )
yil karlarindan transfer
Sermaye artirimi - Nakit 180.705 . . . . . 180.705 - 180.705
olarak yapilan
Gegmis yil karlarindan
transferler 0 0 0 0 1.481.624 (1.481.624) 0 21.680 21.680
Net donem kan 1.017.982 1.017.982 1.017.982
30.Eyl.11 5.000.000 5.020 (56.694) 0 (3.094.786) 1.017.982 2.871.522 21.680 2.893.202
01.0ca.12 5.000.000 5.020 (56.694) 0 (3.094.786) 1.981.496 3.835.036 5.154 3.840.189
Sermeye artirimi - Halka Arz ~ 2.500.000 0 0 11.500.000 0 0 14.000.000 0 14.000.000
Gegmis yil karlarina 0 0 0 0 1.981.496 (1.981.496) 0 0 0
transferler U U
Net Donem Kari 0 0 0 0 0 1.998.648 1.998.648 407 1.999.055
30.Eyl.12 7.500.000 5.020 (56.694) 11.500.000 (1.113.290) 1.998.648 19.833.684 5.561 19.839.245

llisikte 6 ile 30’lincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 ve 01.01.2011- 30.09.2011 Hesap Donemlerine Ait

Nakit Akim Tablolari
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 1 Ocak - 1 Ocak —
30.Eyl.12 30.Eyl.11
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit
Vergi 6ncesi kar 2.475.708 1.371.617
Amortisman ve itfa paylar 9,10 30.536 10.429
Kidem tazminati karsihgi 15 13.657 17.778
Faiz giderleri 22 0 809.211
Diger 0 (17.315)
isletme sermayesindeki degisim
Ticari alacaklardaki (artig)/azalis (253.988.794) (194.995.408)
Musterilere verilen avanslardaki (artis)/azalis (5.186.016) (1.409.136)
Stoklardaki artis 8.575.744 (423.110)
Diger dénen ve duran varliklardaki artis (30.408.822) (316.774)
Ticari borglardaki artig 272.758.463  189.335.045
Alinan avanslardaki artig (107.062) 75.921
Diger borglarda ve yukimluluklerdeki artis 146.573 (64.398)
Odenen gelir vergisi 16 0 (465.425)
Odenen kidem tazminatlari 15 0 (9.373)
Blokeli mevduattaki degisim 3 (25.047.481) 430.666
Faaliyetlerden elde edilen nakit (30.737.494) (5.650.272)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar
Maddi duran varlik alimlari 9 (38.335) (1.250)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 10 (10.000) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari 9,10 - -
Yatinnm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (48.335) (1.250)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari
Alinan krediler 46.941.779 20.013.126
Kredi geri 6demeleri (25.828.391) (17.696.553)
Odenen faizler 22 (1.654.958) (809.211)
Sermaye 6demesi 17 2.500.000 185.705
Emisyon Primi 11.500.000 0
E;nkaitnsman faaliyetlerinden saglanan/(faaliyetlerinde kullanilan) net 33.458.430 1.693.067
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 2.672.601 (3.958.455)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 107.406 4.370.957
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.780.007 412.502

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

TGS Dis Tic. A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 96/39
sayill “Sektorel Dis Ticaret Sirketleri” Statisiine iliskin Tebligi cergevesinde 10 Kasim 1999 tarih ve
23872 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan tebligi ile “Sektérel Dis Ticaret Sermaye Sirketi” statlisu
Unvani almig ve faaliyetlerine 13 ortakla baslamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan dis ticaret sermaye
sirketlerine iliskin kararla Gnvaninidegistirmistir. Sirket, 12 Nisan 2007 tarihinde yapilan olaganustu
genel kurul karari ile Tanriverdi Yatinm Holding A.S. ve grup sirketleri bunyesine katilarak Sirket’in
nihai ortadi Tanriverdi Yatirrm Holding A.S. olmustur. Sirket’in Gnvani 12 Mayis 2011 tarihinde yapilan
yOnetim kurulu karari ile TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Sirket'in adresi ve baslica faaliyet merkezi Baglar Mahallesi Osmanpasa Cad. No: 9534 Plaza A Blok
K:9 Bagclilar/Istanbul’dur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami
alici bulmus ve sirketin % 33,33’liik hissesi halka agik hale gelmistir.

Bu satistan ilgili halka arz masraflari dusuldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

“Bonus Pay” dagitimi sonrasinda sirketin halka acik sermaye tutari %33,63 sermaye orani ile
2.522.100 TL olmustur.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu imalatcilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, musterilerinin adina
ihracat islemlerinden dolayi alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil
mamullerinde KDV orani %8’dir.)

Firma agirlikh olarak tekstil sektériindeki firmalarinin ihracatlarina aracilik etmektedir.

Bagh ortakliklar

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve kumas
ardnleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in %99 hissesinin sahibi TGS Dig
Ticaret A.S.’ nindir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirketin  konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) kabul edilen finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin

Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gecerli olmak Uzere yirirlige girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i yirirlikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (‘UMS/UFRS”)na goére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklarn TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008, 9 Ocak 2010 ve 25 Ekim 2011 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK’nin Seri: XI No: 29 sayil tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, isletmelerin toplam
doviz yakimliliginin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalari zorunludur. Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu

(“TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhgi (“Maliye Bakanhgi”) tarafindan
cikarilan Tekdlizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlar’'na uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmisgtir.

Bu konsolide finansal tablolar yayinlanmak tzere sirket Yonetim Kurulu'nun 29 Agustos 2012 tarihli
toplantisinda onaylanmistir.

2.1.1 Yabanci Para islemlerin Fonksiyonel Para Birimi Cinsinden Degerlemesi

Grup, fonksiyonel para birimini, alis ve satiglarin biylk dlgiide TL bazli olmasi nedeniyle, 21 no’lu
Uluslararasi Muhasebe Standardi (‘UMS”) “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca ABD Dolari olarak
belirlemistir. Buna gore yabanci para islemlerinin TL ¢evrimindeki ana hatlar asagdida belirtiimistir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur
uygulanmak suretiyle bulunan tutar tizerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

Her bilango tarihinde,

- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlari Gzerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin gergeklestigi
tarihteki kurlar Gzerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul degerlerinin
belirlendigi tarihteki kurlar Gzerinden TL’sina geuvrilir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar asagida belirtilen esaslara gére ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin finansal
tablolarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari,
konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari ile SPK
Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir. Bagh Ortakliklarin faaliyet sonuglari,
satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde
dahil edilmis veya hari¢ birakilmigtir.

Bagl Ortakliklar, Sirketin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalari tzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve igletme
politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Bagl Ortaklik ve ortaklik oranlari gosterilmistir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Sirkettarafindan Etkin Sirkettarafindan Etkin
sahipolunandogrudan ortakllk sahipolunandogrudan ortaklik
vedolaylioyhakki (%) pay1 (%) vedolaylioyhakki (%) pay! (%)
BagliOrtaklik
TGS KumasUriinleriPazarlama
AS. 99,00 99,00 99,00 99,00

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yakimlulukleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlultklerin yerine
getiriimesinin eg zamanli olmasi durumlarinda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda bir degisiklik oldugu takdirde, yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk
olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Dénem igerisinde
Grup’un muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

2.1.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek doénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen énemli bir muhasebe hatasi s6z konusu olursa,
diizeltme geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.1.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varlidi, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi 3
aydan kisa vadeli mevduatlari igermektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi tarihteki kurlarla TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci
para cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya gikan kur
farklari ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitiimistir. DGnemsonlarindakullanilankurlarasagidakigibidir:

Tarih TL / ABD Dolar TL/EURO
30 Eylil 2012 1,7847 2,3085
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438
31 Aralik 2010 1,5460 2,0491

Sirketinihracattandodan ve bilangoda goriinen alacaklari esasen imalatgilarin alacagi oldugundan
kurdegerlemesine tabi tutulmus olmasina ragmen karsilikl olarak gelir ve gider kayitlarindan tenzil
edilmigtir.

Stoklar

Stoklar bilango tarihleri itibariyle araciligi yapilan ihracat islemlerine iligkin gimrikte beklemekte olan
veya fiili ¢ikig tarihi sonraki déneme sarkan ihracata konu ticari mallardan ve Bagh ortaklik TGS
Kumas’in stoklarinda bulunan kumas stoklarindan olusmakta olup maliyet tutari ile kayitlarda yer
almaktadir.

Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman ve var ise deger dusikliagu karsilig
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gdsterilmistir. Maddi duran varligin maliyet de@eri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iadesi mimkun olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan sonra olugan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deder artisi sadhyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortisman ilgili hesaplardan dusuildikten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari Uzerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik
Omdurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali
Omdrleri asagidaki gibidir;

Demirbaglar 5-15 yil
Tasitlar 5wyl

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilmektedir. Baslangic maliyetiyle
kaydedilmesinden sonra, maddi olmayan varliklar maliyet degerinden birikmis itfa payi ve eger varsa
deger dusuklugi indirilerek yansitiir. Maddi olmayan varliklarin aktiflestirilebilmesi icin ilgili varhgin
isletmeye gelecekte saglayacadi ekonomik fayda tespit edilebilir olmali ve varligin maliyeti gtivenilir bir
sekilde Olgilebilmelidir.

Sirket'in sinirli kullanim émrd olan maddi olmayan duran varliklari marka isim haklari, lisanslar ve
dogrusal amortisman ydntemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik dmru Uzerinden itfa edilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6marleri asagidaki gibidir;

Lisanslar 5wyl

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varliklarin deger diisiikltigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar disilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
goOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deger dusukligu tutarini
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhgin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkin olmadigi durumlarda, o varhdin ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutar hesaplanir.

Varligin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhidin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusukligi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusukligindn iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayitli degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diistkliginin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dusukligundn iptali gelir tablosuna kayit edilir.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri 6ngoérilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi énemli bir zamani
gerektiren varliklarin satin alimiingasi veya Uretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetleri ilgili
varliklarin maliyetinin parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma maliyetleri gergeklestikleri
dénemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya bagli olarak katlanilan diger
maliyetleri igerir.

Finansal araglar

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yukimlaliklerini
veya sermaye araclarini arttiran anlasmalardir.

Finansal varliklar:

. nakit,

. baska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almayi 6ngérensdzlesmeye dayali hak,

. isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli
olarak degistirmesini 6ngoren sézlesmeye dayali hak ya da, bir baska isletmenin sermaye
araclaridir.

Soézlesmeye dayali finansal yukamlalikler:

. baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngdren, veya

. isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilkli
olarak degistirmesini dngdren s6zlesmeye dayali yukimluliklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yukidmlalik ilk olarak, verilen (finansalvarlikicin) ve ele gegen (finansal

yukumlulik icin) gercege uygun deger olan islem maliyetleri Gzerinden varsa islem masraflar da
eklenerek (finansal yukimlulik igin disulerek) hesaplanir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Finansal araclarin gercede uyqun degeri

Gergege uygun degder, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet
varsa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar

Alacagin tasinan degeri, deger dusukligu karsihdr hesabi kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin 6ngorilmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha dnce ayrilmis olan karsiliktan ve alacadin anaparasindan dusulerek kaydedilir. Daha
once aktiften silinmis olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Finansal varliklarda deder diistikligl

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusiklugu zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket
alacaklarini ayri ayri takip etmektedir. Sirket ayrica, deder dusikligine neden olan tek ve ayri bir
olayin belirlenmesinin mimkin olmadigi durumlarda; finansal varli§i, ayni risk karakterine sahip olan
finansal varliklara dahil ederek toplu olarak deger dusukligli degerlendirmesi yapar. Bir karsilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusulir. Ticari alacagin
tahsil edilememesinin kesinlestigi durumda s6z konusu tutar karsilik hesabindan distlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelesgtirilir.

Finansal yiikimliliikler

Finansal yukdmlalikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gergcege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz yontemi, finansal yuakumldlagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen é6mri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Oddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimluligin net bugliinkii degerine indirgeyen orandir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Banka kredileri

Batlin banka kredileri, ilk kayit aninda gergcede uygun degerlerini de yansittigi disunulen ve ihrag
maliyetini iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

!Ik kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile g0sterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z éniinde bulundurulur.

itfa sirecinde veya yiikimliliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya gikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iliskilendirilir.

Ticari borclar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin
gergcede uygun degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan g¢ikariimasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dodan haklari Gzerindeki kontrolliini kaybettigi ve miulkiyete
iliskin risk ve faydalar transfer ettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi ancak sézlesmede
tanimlanan yukimlaligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.
Gelirler

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergcege uygun degeri Uzerinden &lguldr.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disitimektedir.

Komisyon Gelirleri

Sirketin,ihracata aracilik eden bir dig ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile
ihracat bedelleri UGzerinde, imalatgilarla yapilan sézlesmeler geregi kontrolin olmamasi, sirketin
imalatgi sirketlerin ihracat ve KDV iadesi igslemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri
hasilat olarak siniflandiriimamistir.

Komisyon gelirleri, imalat¢ilara ait ihrag Urtnlerinin yurtdisi ihracatlarindan dolay faturalarandirilan
tutarlari ifade etmektedir. KDV iadeleri vergi dairesinden tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon
gelirleri faturalandirilarak kayitlara alinmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh Yukiimliilikler ve sarta bagh varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket’in ge¢gmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir ylikimliligu (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden
cikariima olasiligi mevcut ise ve yukimluligun tutar guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolay! karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Kosullu yikumlilikler finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar
ise finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yllksek oldugu takdirde dipnotlarda
aciklanir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihgi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis
vergi karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimluligu metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukdmlGliga vergilendirilebilir tim gecici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullaniimamis vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi igin yeterli karlarin olusmasi mimkun géruniyorsa, tum gegici farklar ve kullaniimamis
vergi zararlar Gzerinden ayrilir. Her bilango déneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gézden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z 6nline alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yukumliliklerinin  hesaplanmasinda s6z konusu varligin
gerceklesecedi ve yukimliligin yerine getirilecedi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari,
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukdmluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukuamlaltkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / kidem tazminati kargihig

a) Tanimanan fayda plani:

Sirket, Tlrkiye’de mevcut iskanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonar emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotl davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli

miktarda kidem tazminati 6demekle yikumladur.

Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini, “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak
yansitmistir. Kidem tazminati yikimlulagu, tahmin edilen faiz orani ile iskonto edilerek hesaplanmistir.

Olusan tum aktiieryal kazang ve kayiplar gergeklestikleri ddnemde gelir tablosunda yansitiimaktadir.
(b) Tanimlanan katki planlari:
Sirket,Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu

primleri 6dedigi surece baska yukumluligld kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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lligkili taraflar
(@) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu Kisinin,

0] Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

@iy  Sirket Gzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket'in veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf,Sirket ile iligkili sayilr:

0] Tarafin,Jirket ile ayni grubun lyesi olmasi halinde.

(iiy  Tarafin, Sirket’in istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Tarafin ve Sirket’in ayni bir Gglincl tarafin is ortakhdi olmasi halinde.

(iv)  Tarafin veya Sirket’in Gglnci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger sirketin s6z
konusu Ugtincl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Tarafin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin bdyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi)  Tarafin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin taraf Gzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu tarafin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin
bir bedel karsihdi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonar ortaya ¢ikan ve Sirket'in bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
hususlar finansal tablolara yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonar ortaya
¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

2.2 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yukimlulik tutarlarini
etkileyecek, bilancgo tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiukimlUlik ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle  gelir ve gider tutarlarini  belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir.Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Bu tahmin ve
varsayimlar duzenli olarak gbézden geciriimekte, duzeltme ihtiyaci dogdugunda bu dizeltmeler ilgili
dénemin faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde varolan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6zdninde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yOkimluligu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin
ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler icerir. Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligskin detaylar Not 15’'da
yeralmaktadir.
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b) Sirket alis ve satis islemlerinde araci konumunda bulunmaktadir. Bu sebeple s6z konusu
islemlerle ilgili olarak stpheli ticari alacak riski bulunmamaktadir. Stipheli ticari alacaklarla iliskin

karsiliklara iliskin detaylar Not 4’te yeralmaktadir.

c) Ertelenen vergi aktifi gelecek vyillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin  muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir.  Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullaniimamis birikmis zararlar

ile her turlu gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Nakit 138.072 1.733
Bankadaki mevduatlar 30.667.381 3.095.993
- Vadesiz mevduatlar 1.698.956 113.061
TL 229.463 113.020
usbD 16.378 42
EUR 1.443.641 -
GBP 9.475 -
- Vadeli mevduatlar 28.968.425 2.982.931
TL 938.846 -
usb 27.380.303 834
EUR 649.276 2.982.098
GBP - 7.727
3 Aydan Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 4.133 -
Toplam 30.809.586 3.097.726
Blokeli mevduat (28.029.579) (2.982.098)
Faiz gelir tahakkuklari - (8.222)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 2.780.007 107.406

30 Eylll 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismekte olup,

agirlikli faiz orani USD ve EUR igin sirasiyla % 2,17 % 2,72’dir.

Sirket'in Eximbank’tan kullanmis oldugu kredilerden 6tirt bankadaki déviz mevduatlarinda teminat
amach bloke bulunmaktadir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle bankalarda tutulan bloke

tutar TL cinsinden sirasiyla 39.568.175 TL ve 2.982.098 TL'dir.

4. Ticari alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar 551.531.268 297.893.520
Alinan ¢ek ve senetler 4.015.071 3.583.577
Supheli ticari alacak karsihgi (407.200) (331.752)
Toplam 555.134.139 301.145.345

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ozet Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Para birimi - Turk Lirasi (TL)

4. Ticari alacaklar (devami)

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalatgi firmalarin c¢alistigi yabanci firmalardan olan mal
bedeli alacaklarini icermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak
ayni gln igerisinde imalatgi firmalara transfer etmektedir.

Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,baglantili olduklari ticari bor¢lara karsilik geldiginden, ihracattan
kaynaklanan kur degismeleri imalat¢ilara aynen yansitilmaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklari igin
hesaplanan kur farki gelir ve giderleri karsilikli  olarak saticilarla iligkilendirilerek
muhasebelestiriimektedir.

Supheli ticari alacak karsilhidr hareketleri

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Acllis bakiyesi (331.752) (331.752)
Dénem gideri (75.448) -
Toplam (407.200) (331.752)
5. Miisterilere verilen avanslar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2010

Mdusterilere verilen avanslar

TL 5.787.371 2.310.123

EUR 8.528.118 5.465.951

GBP 406.428 1.759.827

Toplam 14.721.917 9.535.901

Sirket'in tedarikgisi olan imalatgi firmalara verdigi avanslardan olusmaktadir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle musterilere verilen avanslarin 99.856 TL'si iliskili taraflara verilen avanstir
(31 Aralik 2010 — 48.885 TL).

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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6. lligkili taraflarla islemler

Tanriverdi Yatinrm Holding A.S.,Sirketin ana sermayesindeki hisse orani en yiksek olan ortagidir.
lliskili taraflar ayrica Sirket'in veya ana ortakhdinin kilit yonetici personelini de kapsamaktadir.

iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle ortaklara verilen kredilerden kaynaklanmakta olup
Sirket bu alacaklarini adatlandirmaktadir. Alacaklar teminatsizdir.

Sirketin iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

30 Eyliil 2012

Alacaklar Borglar
Kisavadeli Uzunvadeli Kisavadeli Uzunvadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan  Ticari olmayan

iligkili taraflarla olan bakiyeler

Ortaklar

inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. - 18.310.347 - - 4.524.415 - - -
Feza Mefrusat San. Ve Tic. Ltd. Sti. - - - - - - - -
istanbul intertrade Dig Tic. Ltd. Sti. - - - - - - B .
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. - - - - - - - -
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz - - - - - - - -
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. - - - - - - - -
- 18.310.347 - - 4.524.415 - - -

31 Aralik 2011

Kisavadeli Uzunvadeli Kisavadeli Uzunvadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan  Ticari olmayan

iligkilitaraflarlaolanbakiyeler

Ortaklar

inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. - 15.529.034 - - 3.788.571 - - -
Istanbul intertrade Dis Tic. Ltd. Sti. - - - - 721163 - - -
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. - - - - 114.995 - - -
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz - - - - 339.347 - - -
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. - - - - 62.331 - - -
- 15.529.034 - - 5.026.407 - - -

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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6. lligkili taraflarla islemler (devami)
1 Ocak - 30 Eyliill 2012 1 Ocak —31 Aralik 2011
Gelirler Giderler Gelirler Giderler
inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. 1.209.210 - 422.034 -

iliskili taraflarla olan gelir islemleri genel olarak firmalara kesilen komisyon geliri faturalarindan
olusmaktadir.

Doénem igerisinde st diizey yoneticilere saglanan faydalar asagdidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik 2011

2012
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 78.118 73.968
Kidem tazminati karsihgi 9.203 6.674
Toplam 87.321 80.642

7. Stoklar

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Ticari mallar

- Ihracati Gergeklesmeyen Stoklar 12.752.128 21.736.487
- TGS Kumas Stoklari 408.615 -
Toplam 13.160.743 21.736.487

Ticari mallar,vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geredi doénem sonlarinda ihracat faturasi kesildigi
halde fiilen ihracati gerceklesmedidi veya gimrikleme islemleri tamamlanmadigi icin stoklarda
goOriinen mal bedelleri ile bagh ortakhdin stok ambarinda bulunan stoklardan olugmaktadir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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8. Diger alacak ve donen varliklar

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
iliskili taraflardan alacaklar (Not 6) 18.310.347 15.529.034
Devreden KDV - 1.031.550
Pesin 6denen vergi ve fonlar 342.083 351.525
Pesin 6denen giderler 64.320 61.732
Gelir tahakkuklari 1.838.848 424.734
Verilen depozito ve teminatlar 25.876 25.876
Diger 1.214.475 22.531
Toplam 21.795.949 17.446.982

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle 1.838.848 TL olan gelir tahakkuklari komisyon gelirlerinin tahakkukunu

icermektedir. (31 Aralik 2011 — 757.807 TL).

Sirket aracilik ettigi ihracatlar icin imalatcilara 6dedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsihdi vergi
dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacaklari imalat¢i firmalarin ihracata konu mallarina ait
KDV iade tutarlarini igermektedir. Sirket s6z konusu alacagi tahsil ettikten sonra ilgili tutari komisyon

bedelini diiserek imalatgiya transfer etmektedir.

9. Maddi duran varliklar

30.09.2012 Tasgitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle acilis bakiyesi 40.006 190.135 230.141
Alimlar - 38.34 38.335
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 228.469 268.476
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 21.373 80.719 102.092
DOnem gideri 6.006 22.449 28.455
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 27.379 103.168 131.248
Net defter degeri 12.627 125.301 137.928
31.12.2011 Tasitlar Demirbaslar Toplam
Maliyet

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 92.625 132.631
Alimlar - 97.510 97.510
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 40.006 190.135 230.141
Birikmis amortismanlar 13.394 73.758 87.152
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle acilis bakiyesi 7.979 6.960 14.939
DOnem gideri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 21.373 80.718 102.091
Net defter degeri 18.633 109.417 128.050

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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10. Maddi olmayan duran varhklar

30.09.2012 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle acilis bakiyesi 25.077 25.077
Alimlar 10.000 10.000
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 35.077 35.077
Birikmig itfa paylar

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle acilis bakiyesi 25.077 25.077
Dénem gideri 1.379 539
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 26.456 25.616
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle net defter degeri 8.621 9.461
31.12.2011 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 25.077 25.077
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 25.077 25.077
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle acilis bakiyesi 25.077 25.077
Donem gideri - -
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 25.077 25.077

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net defter degeri - -

Ekonomik 6mri sona ermis ancak halihazirda kullanimda olan maddi olmayan duran varliklarin maliyet
bedelleri 25.077 TL'dir. (31 Aralik 2010 — 25.077 TL)

11. Banka kredileri

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli banka kredileri 44.075.162 24.132.243

Toplam kisa vadeli banka kredileri 44.075.162 24.132.243

Sirket kullandigi kisa vadeli krediler igin vadeli mevduat hesaplarinda bloke mevduat tutulmasi
kosulunu kabul etmistir. (Not 2)

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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11. Banka kredileri (devami)

30 Eyldl 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Agirhiklh ortalama
Para birimi etkin faiz orani1 % Kisa vadeli
TL %15,90 2.449.701
ABD Dolari % 1,50 — 4,45 32.838.480
EUR %1,50 — 3,95 8.096.042
GBP %1,50 — 2,15 690.939
44.075.162
31 Aralik 2011
Agirhikl ortalama
Para birimi etkin faiz orani1 % Kisa vadeli
TL 215,90 5.295.000
ABD Dolari %5,23 7.083.375
EUR %1,75 9.994.043
GBP 90,05 1.759.825
24.132.243

Sirket, Eximbank’tan almis oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin 6zeti asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Avalli polige/bono 8.126.255 8.126.255
EUR 5.911.895 5.911.895
usD 2.214.360 2.214.360
Teminat senedi - -
EUR - -
Toplam 8.126.255 8.126.255
12. Ticari borglar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari borglar 606.383.103 338.623.054
lligkili taraflara borglar (Not 6) 4524415 -
Alinanteminatlar 3.426.132 2.947.133
Toplam 614.333.650 341.575.187

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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12. Ticari borglar (devami)
Ticari borglar imalatgilara olan mal bedeli ve KDV iadeleriyle ilgili borg¢lari icermektedir.

Verilen ¢gekler mal bedeli veya KDV iadeleriyle ilgili olarak imalatgilara verilen gekler olup, ilgili yillar
itibariyle vadeleri 3 aydan kisadir.

Alinan teminatlar, finansman saglanan sirketlerden alinan nakit teminatlari icermektedir.

13. Alinan avanslar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Alinan avanslar

ABD Dolari - 94,737
EUR 2.238.617 2.251.012
Toplam 2.238.617 2.345.749

Alinan avanslar, yurtdigi firmalardan mal bedeliyle ilgili alinan avanslari géstermektedir. Alinan avanslar
yurticindeki imalatgi firmalara transfer edilmektedir. Alinan avanslarla ilgili kur riski imalatgilara
yansitiimaktadir.

14. Diger borglar ve gider tahakkuklari

Kisa vadeli yukumluliikler

30 Haziran 31 Aralik 2011

2012
Personele borglar 38.139 -
Odenecek vergi ve fonlar 30.593 17.551
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 23.694 21.661
Diger cesitli borglar 69.885 163.150
162.311 202.362

15. Kidem tazminati karsiliklan

Sirket, Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotl hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikimlidur. Bu tazminatlar 30 Haziran 2012 itibariyle, ¢cahsilan her yil igin
en fazla 3.033,98 TL (31 Arahik 2011 — 2.732 TL) olmak uzere 1 ayhk Ucret Uzerinden
hesaplanmaktadir. 30 Eyllul 2012 tarihli finansal tablolarda, bu yukimlllik “Projeksiyon Metodu”
kullanilarak yansitiimigtir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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15. Kidem tazminati karsiliklari (devami)

Bilango tarihleri itibariyle yUukimllligl hesaplamak igin kullanilan temel aktleryal varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani %10 %10
Tahmin edilen artis orani %5,1 %5,1

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemi iginde kidem tazminati
karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak itibariyle kargilik 27.827 15.395
Odenen kidem tazminatlari - (9.373)
Doénemigindegiderlestirilentutar, net 13.657 21.805
Doénem Sonu itibariyle karsilik 41.484 27.827

16. Vergi varlik ve yukumliilukleri

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci gunu
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati
uyarinca uger aylik doénemler itibariyle olusan kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6édenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde go6sterilen mali zararlar 5 yi asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket'in 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle taginan mali zarari yoktur.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1
— 25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve
bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.Sirket
yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 — 2011 arasi yillara iliskin ileride ortaya ¢ikabilecek ek
vergi yukumluligu guvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal
tablolarda ilave bir karsilik ayirmamigtir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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16. Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri (devami)

Tiarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek Kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
Odemeleri gelir vergisine tabi degildir, Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

ilgili yillar itibariyle 6denecek gelir vergisi agsagida 6zetlenmistir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011

Cari vergi yikdmlilGgii:

Cari kurumlar vergisi karsihgi 492.710 569.469
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (321.886) (348.012)
170.823 221.457

Gelir tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri asagdidakilerden olugsmaktadir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31Aralik 2010

Cari vergi gideri 492.710 569.469
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (16.058) 18.222
476.653 587.691

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimlulukleri

Sirket'in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve
yukumliliklerinin detay! asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
(varhklan)/yiukimliiliikleri
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerindeki gegici farklar (4.476) (3.880)
Kidem tazminati karsiliklar (8.297) (5.565)
Gelir / gider tahakkuklari (14.461) (1.645)
Diger (*) (115.724) (115.810)

(142.958) (126.900)

*) Diger kalemi agirlikl olarak ilgili dénemler itibariyle imalatgilara verilen ancak tahsil edilememis
avanslarin giderlestiriimesiyle ilgili kalemlerin etkisinden olugsmaktadir.

llisikte 6 ile 30’tincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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16. Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri (devami)

Net ertelenmis vergi (varliklarinin)/yiktumlaliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2012  31Aralk 2011

1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (126.900) (145.122)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (16.058) 18.222
31 Aralik itibariyle kapanig bakiyesi (142.958) (126.900)

17. Sermaye ve yasal yedekler

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla sermayenin ayrintilarina asagida yer verilmistir:

30 Eyliil 2012 % 31 Aralik 2011 %

Tanriverdi Yatinm Holding A.S. 1.146.182 15,28 1.507.453 30,15
inci Tekstil Urlinleri San. ve Tic. A.S. 1.377.281 18,36 1.027.281 20,55
Burak Tanriverdi 1.137.243 15,16 475.717 9,51
Cagla Polat 618.267 8,24 450.000 9,00
Duruteks Emprime Baski Teks. San. veTic.Ltd. $ti. 0 0,00 359.855 7,20
Feza Mefrusat San. ve Tic. Ltd. Sti. 336.538 4.49 336.538 6,73
istanbul intertrade Dis Tic. Ltd. Sti. 0 0,00 312.500 6,25
Ozgiir Teks. Uriin Paz. San. ve Tic. Ltd.Sti. 190.145 2,54 190.145 3,80
incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 156.251 2,08 156.251 3,13
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz 0 0,00 132.210 2,64
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. 0 0,00 36.057 0,72
inci Digme Teks. San. ve Tic . A.S. 15.263 0,20 15.263 0,31
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Halka Agik Kisim (islem Géren) (¥) 2.522.100 33,63

Odenmis sermaye 7.500.000 100% 5.000.000 100%

Sirketin 2011 yilindaki sermayesi 7.500.000 adet hisseden olusmaktadir (2011 — 5.000.000 hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (2011 - hisse basi 1 TL).

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini ikinci Ulusal Pazarda hisselerini halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin
tamami alici bulmus ve sirketin % 33,33’lUk hissesi halka agik hale gelmistir. Bu satistan ilgili halka arz
masraflari diguldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olusmustur.

“Bonus Pay” dagitimi sonrasinda sirketin halka agik sermaye tutari %33,63 sermaye orani ile
2.522.100 TL olmustur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket'in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net donem karinin %¥9’i
birinci yasal yedekler olarak ayriimaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirketin ddenmis sermayesinin
%5’inin Uzerindeki tim kar dagitiminin Gzerinden %10 oraninda ayriimaktadir. Turk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medikleri surece dagitilamaz, fakat kar
yedeklerinin tikendidi noktada zararlari kapatmak icin kullanilabilirler.
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17. Sermaye ve yasal yedekler (devami)

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Diger yedekler

Gergek ve tlzel kigilerce sahip olunan para, doviz, altin, hisse senedi, tahvil ve diger menkul
kiymetlerin Turkiye'ye getirilmesi, tasinmazlarin kayda alinmasi suretiyle milli ekonomiye
kazandirilmasi, sahip olunan s6z konusu menkul kiymetlerin banka ve araci kurumlara ya da vergi
dairelerine bildirilmek ve ciZz'i bir oranda vergi 6denmek suretiyle kayda alinmasi ve yapilan bu
beyanlardan hareketle inceleme ve sorusturma yapilmamasi amaglariyla hazirlanan 5811 sayili “Bazi
Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandiriimasi Hakkinda Kanun” 22 Kasim 2009 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmis ve yururlik maddesi uyarinca buttin hiktmleri ayni tarihte ylrdrlige girmistir.

5811 sayih “Bazi Varliklarin Milli Ekonomiye Kazandirilmasi Hakkinda Kanun” gercevesinde ortaklar
Tarkiye’de 450.000 TL'yi 21 Aralik 2009 tarihinde ilgili vergi dairesine beyan etmis, s6zkonusu kanun
gergevesinde 22.500 TL tutarinda vergi 6demesi yapmis ve sermaye yedekleri hesabina kaydetmistir.
5811 sayil kanun hidkimleri uyarinca bu tutar beyan tarihinden itibaren alti ay iginde sermayeye ilave
edilecektir.S6z konusu tutar Sirketin 29 Haziran 2010 tarihinde yapilan yénetim kurulu kurulukarari
sermayeye ilave edilmistir.

18. Satiglar
10Ocak - 1Temmuz -
1Ocak - 1Temmuz-30 30 Eyiliil 30 Eyiliil
30 Eyliil 2012 Eyliil 2012 2011 2011
Komisyon geliri 5.413.546 1.875.813 2.636.238 813.550
Ticari mal satiglar 2.839.653 1.050.152 414.729 414.729
Satilan Ticari Malin Maliyeti (2.589.346) (960.485) (373.734) (373.734)
Toplam 5.663.853 1.965.480 2.677.233 854.545

Sirket aracilik eden bir disg ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu
ihracat bedelleri Uzerinde, imalatgilarla yapilan sézlesmeler geregi kontrolin olmamasi, sirketin
imalatgi sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri
hasilat olarak siniflandiriimamigtir.

Komisyon gelirleri imalatgilarin yurtdigi ihracatlarindan dolay kendilerine faturalarandirilan tutari ifade
etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirleri faturalandirilarak
kayitlara alinmaktadir.

Ticari mal satiglari ve satilan ticari malin maliyeti hesabinda yer alan tutarlar Bagl ortaklik tarafindan
yaplilan ticari iglemlerdir.
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19. Genel yonetim giderleri

1Ocak - 1Temmuz -

10Ocak - 1Temmuz-30 30 Eyliil 30 Eyliil

30 Eylil 2012 Eyliil 2012 2011 2011

Danigsmanlik giderleri (761.933) (431.911) (281.304) (144.656)
Personel giderleri (818.315) (390.728) (244.938) (125.955)
Kira giderleri (218.318) (71.268) (61.895) (31.828)
Diger (830.774) (150.156) (871.355) (501.973)
Toplam (2.629.340) (1.044.063) (1.459.492) (804.812)

20. Finansal gelirler ve finansal giderler

1Ocak - 1Temmuz -

10cak—- 1Temmuz-30 30 Eyiliil 30 Eyiliil
30 Eylul 2012 Eyliil 2012 2011 2011
Faiz geliri 330.843 - - -
Kur farki geliri, net (Mevduat Hsp) 651.290 198.168 1.101.444 1.101.444
Toplam 982.133 198.168 1.101.444 1.101.444

10cak - 1 Temmuz -

10cak- 1Temmuz-30 30 Eyliil 30 Eyliil

30 Eylul 2012 Eyliil 2012 2011 2011

Faiz gideri (1.604.603) (423.422) (925.048) (80.268)
Teminat mektubu komisyon giderleri (355) - - -
Diger finansman giderleri - - - -
Toplam (1.654.958) (423.422) (925.048) (80.268)

21. Taahhitler ve sarta bagh yiikiimliiliikler

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Sirket'in bankalardan aldigi ve vergi dairesi, Eximbank ve diger
kuruluslara verdigi teminat mektubu tutar 1.234.450 TL’dir (31 Aralik 2010- 3.891.616 TL).

22. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan olaylar
Yoktur.

23. Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye, yasal ve diger yedekler ile gegmis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve diger fiyat riskini igerir), kredi
riski ile likidite riskine maruz kalmaktadir.
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23. Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri (devami)

Piyasa riski

Sirket'in  faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Uzere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik
2011 tarihleri itibariyle degisken faizli varlik ve ylukimlilikleri ve bilangoda gercede uygun degeri ile
yansitilan sabit faizli varlik ve ylkimlilikleri bulunmamaktadir, dolayisiyla nakit akim ve gergege
uygun deger faiz orani risklerine maruz degildir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yukuimlalUklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagida sunulmaktadir;

ABD Dolari EURO GBP Toplam
30 Eyliil 2012 TL karsihigi TL karsihgi TL karsihigi TL karsihigi
Nakit ve nakit benzerleri 27.396.681 2.092.917 9.475 29.499.073
Mdsterilere verilen avanslar - 8.528.118 406.428 8.934.546
Banka kredileri (32.838.480) (8.096.042) (690.939) (41.625.461)
Net yabanci para pozisyonu (5.441.799) 2.524.993 (275.036) (3.191.842)

ABD Dolari EURO GBP Toplam
31 Aralik 2011 TL karsihigi TL karsihg: TL karsihig TL karsihigi
Nakit ve nakit benzerleri 709.171 2.320.985 7.727 3.037.883
Musterilere verilen avanslar - 5.465.952 1.759.826 7.225.778
Banka kredileri (7.083.375) (9.994.042) (1.759.826) (18.837.243)
Net yabanci para pozisyonu (6.374.204) (2.207.105) 7.727 (8.573.582)

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleride yabanci para cinsinden
bakiyelerdir ancak s6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalat¢i firmaya aynen
yansitildigi icin Sirket agisindan kur riski olusturmamaktadir.

Kur riskine duyarhhk

Sirket, baslica ABD Dolari, EURveGBPcinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari, Euro ve GBP kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliigini goéstermektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden

parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gOsterir.

ABD Dolar etkisi EURO etkisi GBP etkisi
09/2012 (i) 2011 (i) 09/2012 (ii) 2011 (ii))  09/2012 (iii) 2011 (iii)
Vergi 6ncesi kar / (544.179) (637.420) 252.499 (220.710) (275) 77
(zarar)
0] Ddénemsonu itibari ile agik olan ABD dolari cinsinden alacak ve borglara iliskindir.

(i) Doénem sonu itibari ile agik olan Euro cinsinden borglara iliskindir.
(i)  Donem sonu itibari ile agik olan GBP cinsinden borglara iligkindir.
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23.  Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri (devami)
Kredi riski

Sirket'in finansal varliklarindan dogan kredi riski, finansal araca yatirrm yapan taraflardan birinin
yukimliligini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan maksimum bu varliklarin
tasinan degerleri kadar zarara u@ramasi riskidir. Sirketin énemli bir kredi riski yodunlasmasi
bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski Sirket'in  finansal borglarina iliskin taahhdtlerini yerine getirmek igin fon yaratma
konusunda zorluga girme riskidir. Likidite ihtiyaci diizenli olarak gézden gegcirilmekte ve yonetim ihtiyag
duyulmasi halinde taahhtlerini karsilayacak fonlarin uygun oldugunu guivence altina almaktadir.

Sirket'in  Banka kredi borglarina karsilik 28.029.579 TL’lik kismi blokeli olarak mevduat hesaplarinda
tutulmaktadir. 30 Eylal 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, finansal
borglarinin vade dagihmlari asagidaki gibidir:

1 aydanaz 1-3ay 3ay-1wyl 1-5yil Vadesiz Toplam

30 Eyliil 2012
Banka kredileri - - 36.024.308 - 8.050.854 44.075.162
Ticari borglar - 614.333.650 - - - 614.333.650
Alinan avanslar 2.238.687 - - - - 2.238.687
12.055.612 410.732.276 11.306.700 - 8.050.854  442.145.442

31 Aralik 2011
Banka kredileri - - 14.020.548 - 10.111.695 24.132.243
Ticari borglar - 341.575.187 - - - 341.575.187
Alinan avanslar 2.345.749 - - - - 2.345.749
2.345.749 341.575.187 14.020.548 - 10.111.695 368.053.179
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