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TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
Konsolide finansal tablolara iligkin Bagimsiz Denetim Raporu

TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (birlikte “Grup”) 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yillik déneme ait
konsolide kapsaml gelir tablosunu, konsolide 0zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak igsletme yonetiminin sorumiulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan &énemli
yanlhsliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, ger¢egi durist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tabiolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
badimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gercedi dogru ve durist bir bigcimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yaratiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadid) hususu da dahil olmak Ozere 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi géz éninde bulundurulmustur.

Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, badimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Grup ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve konsolide finansal tablolarin bir batiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin -
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.




Sarth goriisiin dayanagi

1- 22 numarall dipnotta aciklandigi Uzere; 26.12.2012 tarihinde hisselerini Cavit Ortag Ozortag,
Mehmet Guden, Sahin Volkan Glizelce ve Mustafa Koray Arici'ya satarak Sirket ortakhgindan
¢ikan inci Tekstil A.S.'nin satisa konu hisselerinden 750.000 adet 750.000 TL nominal degerli %
10 hisseye karsilik gelen hisselerin Inci Tekstil A.S. tarafindan satis tarihinden énce Info Yatirim
A.S'ne teminat olarak verildigi anlagiimistir.

Bakirkoy 5.Asliye Ticaret Mahkemesinin 04.02.2013 tarih 2013/39 sayil kararn ile 1 yil sure ile
“iflas erteleme” karar aldiran Inci Tekstil A.$.'nin teminata verilen 750.000 TL nominal degerli,
(satis bedeli 5.445.404 TL TL) hisse senedinin satisi karstliginda alinarak sirkete borg karsihgt
verilen ve henliz vadesi gelmemis senetlerin tahsili ile ilgili bir belirsizlik s6zkonusudur.

2- 22 numarali dipnotta agiklandigi (zere; TGS Dig Ticaret A.S.'nin Inci Tekstl A.$'den
31.12.2012 tarihi itibariyle olan 2.114.971 TL tutarindaki alacagi ile ilgili olarak (03.01.2013 tarihi
itibariyla 1.814.971 TL) ilgili sirket iflas erteleme karar almasina ragmen protokolde yer alan
6deme vadelerinin gelmemis olmasi ve protokol sartlarina aykin bir durumun heniz
olusmamasi gerekgesi ile supheli alacak karsiigr ayrilmamistir.

Sirketin finansal raporlar yukarida belirtilen belirsizlikle ilgili bir simiflandirma ve duzeltme
icermemektedir.

Sarth Goriis

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, yukanda “Sartli Goérisun Dayanag!”
béliminde belirtilen husus nedeniyle ortaya ¢ikabilecek dizeltmeler disinda tim 6nemli hususlar
agisindan, TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi ve bagl ortakh@inin 31 Araltk 2012 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihde sona eren yillik doneme ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari cergevesinde dogru ve
darast bir bigimde yansitmaktadir.

_‘DT‘Baglmsm Denetim Anonim Sirketi
Y \

Tayfun SENOL, YMM
Sorumiu Ortak, Basdenetci

08 Mart 2013
istanbul, Turkiye
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Konsolide bilango

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz
denetimden ge¢mis

Bagimsiz
denetimden ge¢mis

Dipnot

referanslar 31.12.2012 31.12.2011
Varhiklar
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 5.300.859 3.097.726
Ticari alacaklar 4 461.994.731 301.145.345
Musterilere verilen avanslar 5 18.724.960 9.535.901
Stoklar 7 9.813.496 21.736.487
KDV iadesi alacaklar 33.569.593 19.127.623
Diger alacak ve dénen varliklar 8 5.547.947 17.446.982
Toplam dénen varliklar 534.951.586 372.090.065
Duran varhklar
Maddi duran varlklar, net 9 156.047 128.050
Maddi olmayan duran varliklar 10 7.781 0
Ertelenmis vergi varliklari 16 486.102 126.900
Toplam duran varhklar 649.929 254.950
Toplam varhklar 535.601.516 372.345.015
Yikimliiliikler ve 6zsermaye
Kisa vadeli yiikiimlilikler
Banka kredileri 11 16.117.122 24.132.243
Ticari borglar 12 493.816.681 341.575.187
Alinan avansiar 13 2.713.432 2.345.749
Odenecek gelir vergisi 16 1.113.602 221.457
Diger borglar ve gider tahakkuklari 14 847.161 202.362
Toplam kisa vadeli yikimliiliikler 514.607.998 368.476.998
Uzun vadeli ylkimliilikler
Kidem tazminati karsihigi 156 41.457 27.827
Toplam uzun vadeli yukiimliilikler 41.457 27.827
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 17 7.500.000 5.000.000
Yasal yedekler 17 5.637 5.020
Diger sermaye yedekleri 17 (56.694) (56.694)
Emisyon Primi 17 11.500.000 -
Geg¢mis yil karlari / (zararlar) 17 (1.113.907) (3.094.786)
Net dénem kari 3.113.155 1.981.496
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 20.948.191 3.835.035
Azinhk paylar 3.870 5.154
Toplam 6zkaynaklar p 20.952.061 3.840.189
Toplam 5zkaynaklar ve 535.601.516 372.345.015

yiikiimliiliikler
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yillik déneme ait
konsolide kapsaml gelir tablosu

(Para birimi - Tlrk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis denetimden ge¢mis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31.Ara.2012 31.Ara.2011
Komisyon gelirleri, net 18 8.532.731 4.498.657
Diger gelirler, net 18 3.558.593 1.341.474
Satilan ticari mallarin maliyeti 18 (3.258.277) (1.287.595)
Briit kar 8.833.047 4.552.536
Genel yonetim giderleri 19 (3.377.421) (1.837.183)
Diger faaliyet gelirleri / (giderleri), net (1.029.170) (35.021)
Finansal gelirler 20 1.251.086 1.404.840
Finansal giderler 20 (1.820.732) (1.515.830)
Vergi oncesi kar 3.856.809 2.569.341
Vergi gideri 16 (744.938) (587.691)
Net dénem kan 3.111.871 1.981.650
Diger kapsamli gelir / (gider) - -
Toplam kapsamh gelir 3.111.871 1.981.650
Dénem karinin dagilimi:
Azinlk paylar 1.284 154
Ana ortaklik paylar 3.113.155 1.981.496

lligikte 7 ile 35’Unci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalar ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren Yillik doneme ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Para birimi - Turk Lirast (TL))

Odenmis Yasal Diger _.=mmm. Gegmis yil Net donem  Ana ortakhga Azinhk Toplam
sermaye senedi karlari / oy u ..
sermaye  Yedekler A .. kari ait ozkaynaklar  paylan  ozkaynaklar
yedekleri ihrag primi (zararlan)
01.01.2011 2.530.000 5.020 (56.694) - (2.287.115) 1.481.624 1.672.835 - 1.672.835
Gegmis yil karlarindan
transferler - - - - 1.481.624 (1.481.624) - - -
Sermeye artinmi -
Gegmis yil karlarindan  2.289.295 - - - (2.289.295) - - - -
transfer
Sermaye artirmi -
Nakit olarak yapilan 180.705 - - - - - 180.705 - 180.705
Donem iginde
konsolidasyona dahil - - - - - - - 5.000 5.000
edilen bagh ortakhk
Net dénem kari - - - - - 1.981.496 1.981.496 154 1.981.650
01.01.2012 5.000.000 5.020 (56.694) - (3.094.786) 1.981.496 3.835.035 5.154 3.840.189
Gegmis yil karlarindan ; 617 . ; 1.080.879  (1.981.496) ; - ]
transferler
Sermeye artirimi -
Halka Arz 2.500.000 - - 11.500.000 - - 14.000.000 - 14.000.000
Net dénem kari - - - - - 3.113.155 3.113.155 (1.284) 3.111.871
31.12.2012 7.500.000 5.637 (56.694) 11.500.000 (1.113.907) 3.113.155 20.948.191 3.870 20.952.061
~

e
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren yillik déneme ait
konsolide nakit akim tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 1 Ocak - 1 Ocak -

31.Ara.2012 31.Ara.2011
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit
Vergi oncesi kar 3.856.809 2.569.341
Amortisman ve itfa paylar 9,10 41.317 14.939
Kidem tazminati karsilig 15 13.629 12.432
Faiz giderleri 22 1.431.813 1.339.827
Diger (359.202) (8.222)
Isletme sermayesindeki degisim
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis (160.849.386) (35.445.267)
Musterilere verilen avanslardaki (artig)/azalis (9.189.059) (5.389.364)
Stoklardaki artis 11.922.991 (6.256.246)
Diger dénen ve duran varliklardaki artis (2.542.935) (4.500.067)
Ticari borglardaki artis 152.241.494 39.075.370
Alinan avanslardaki artis 367.683 (734.248)
Diger borglarda ve yuktimluluklerdeki artis 1.536.945 (1.736)
Odenen gelir vergisi 16 (1.113.602) (348.012)
Odenen kidem tazminatlar 15 0 (9.373)
Blokeli mevduattaki degisim 3 (2.192.124) (439.899)
Faaliyetlerden elde edilen nakit (4.833.625) (10.120.524)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlan
Maddi duran varlik alimiari 9 (67.345) (96.259)
Maddi olmayan duran varlik aimlari 10 (10.000) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglar 9,10 - -
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (77.345) (96.259)
Finansman faaliyetlerinde kullantlan nakit akimlarn
Alinan krediler 85.435.550 45.610.983
Kredi geri ddemeleri (93.073.534) (38.503.628)
Odenen faizler 22 (1.431.813) (1.339.827)
Sermaye ddemesi 17 14.000.000 185.705
E:jl:laal:‘sllr::r;:::giﬂerlnden saglanan/(faaliyetlerinde 4.930.202 5.953.232
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis 19.232 (4.263.551)
Dénem bas! nakit ve nakit benzerleri 3 107.406 4.370.957
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 126.638 107.406

iligikte 7 ile 35’iincii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalan ve dipnotlar bu finansal tablolari
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotiar
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

TGS Dig Ticaret A.S. (“Sirket”) 26 Mayis 1999 tarih ve 22859 sayii Resmi Gazete'de yayimlanan
96/39 sayili “Sektorel Dis Ticaret Sirketleri” Stattistine lligkin Tebligi cercevesinde 10 Kasim 1999 tarih
ve 23872 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan tebligi ile “Sektérel Dis Ticaret Sermaye Sirketi” stattist
Unvani almig ve faaliyetlerine 13 ortakla baglamistir.

Sirket; 8 Nisan 2003 tarih ve 25073 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan dig ticaret sermaye
sirketlerine iligkin kararla Onvanini degistirmistir. Sirket, Sirketin Gnvam 12 Mayis 2011 tarihinde
yapilan yénetim kurulu karari ile TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi (TGS) olarak degismistir.

Sirket'in adresi ve faaliyet merkezi Baglar Mahallesi Osmanpasa Cad. No: 9534 Plaza A Blok K:9
Bagcilar/Istanbul'dur.

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami
alici bulmus ve sirketin % 33,33'l0k hissesi halka ag¢ik hale gelmistir.

Bu satigtan ilgili halka arz masraflari dustldukten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olugsmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bélumina IMKB'de islem gérmeye baglamasindan itibaren 90 giin
sureyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatinmcilar 90 gin igerisinde gin sonlarindanda hesaplarinda
bulunan en dusuk Sirket pay miktarindan hesaplanmak tzere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde
“ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin ardindan halka agik hisse
bedeli 2.520.948 TL, halka agiklik orani % 33,61 olmustur.

Grup’un iligikte sunulan konsolide finansal tablolan Sirket yénetimi tarafindan 08.03.2013 tarihinde
onaylanmigtir.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu imalatgilarin ihracat islemlerine aracilik etmek, musterilerinin adina
ihracat iglemlerinden dolay! alacaklari Katma Deger Vergisi (KDV) iadelerini tahsil etmektir. (Tekstil
mamdllerinde KDV orani %8'dir.)

Firma agirhkh olarak tekstil sektérindeki firmalarinin ihracatlarina aracilik etmektedir.

Bagh ortakliklar

TGS Kumas Uriinleri Pazarlama A.S. (TGS Kumas) 20 Temmuz 2011 tarihinde kurulmustur ve kumas
Uranleri imalat ve ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket'in %99 hissesinin sahibi TGS Dig
Ticaret A.S.’dir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Grup’'un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”") kabul edilen finansal
raporlama standartlarina ("SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirflanmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin

Esaslar Tebligi” ile igletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazitanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir.

(8)




TGS Dig Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Para birimi - Tark Lirasi (TL})

21 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk doénem finansal
tablolardan gegerli olmak Gzere yururluge girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblid"i yoruriikten kaldiriimistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlan ("UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birlidi tarafindan kabul
edilen UMS/UFRS'nin  Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (*“UMSK") tarafindan
yayimlananiardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK") tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Mubhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklann KGK tarafindan heniz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige
actklama getiren duyurulan cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindiyi SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Temmuz 2008, 9 Ocak 2009 ve 25 Ekim 2010 tarihli duyurulan ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup ticaret muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tarkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg (“Maliye Bakanh@!”) tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartiari uyarinca dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli
duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yukumluluklerin disinda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan
para birimi (“fonksiyonel para birimi”) olan Turk Liras! (“TL") olarak hazirlanmaktadir. Grup’un finansal
tablolari Grup’'un fonksiyonel para birimi olan TL olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporiama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonliu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

(9)



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren finansal tablolarda gegerli yeni standartlar, degisiklikler ve
yorumlar

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yiliik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, transfer islemlerinde seffafligi
arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal
durumu Gzerindeki etkilerinin daha iyi anlagiimasi amacini tagimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ik Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegcerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para
biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS'lere uygunluk saglayamadigi bir donemin
ardindan nasii UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagdini agiklamaktadir.

- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, makul degderi ile élgulen yatirrm amagh gayrimenkullere
iliskin ertelenen vergi varlik ve yukumlGlUklerinin dlgimlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna
getirmektedir.

Yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar’, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu ydrurlUkten
kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini éngérmektedir. Erken
uygulamaya izin vermektedir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir’, 1 Temmuz 2012 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya
¢ctkan temel gelisme isletmelerin diger kapsaml gelir altinda gésterdidi hesaptar daha sonraki
dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun
getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterilecedinden bahsetmemektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

- UFRS 9, "Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinin degistiriime surecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal aracglarnn dlcimunde ve
siniflandinimasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin konsolidasyon
kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri gelistirmektedir. Standart,
kontrolin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir. Bu standart bir grup
tarafindan konsolide edilen sirketleri etkileyebiiir.

-UFRS 11, "Musterek Anlasmalar’, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin
sagladig: haklara ve yukumltlikleri vurgulayarak ortak duzenlemelere daha gergekgei bir bakis agisi
getirmektedir. |ki cesit ortak duzenleme tanimlanmaktadir: misterek faaliyetler ve is ortakliklari.
Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidasyon yéntemine son verilmistir.
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Yurarlukteki UMS 31 “Is Ortakiiklarindaki Paylar” standardina gére konsolide finansal tablo hazirlayan
sirketler, is ortakliklarinin muhasebelestiriimesinde oransal konsolidasyon veya 6zkaynak yéntemlerini
secebilmektedirler. Grup, 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda yurarlukteki UMS 31
standardini uygulamistir. Ancak, Grup konsolidasyon kapsaminda yer alan is ortakhklarini 6zkaynak
yontemine gére muhasebelestirmis olsaydi; konsolide varliklar, konsolide yukumlultkler ve konsolide
satiglar konsolidasyon yoéntemi farki sebebiyle mevcut raporlanan tutarlara gére o6nemli oranda
azalacakti. Diger taraftan, ana ortakliga ait dzkaynaklar ve net dénem kari ise ayni kalacakti. Is
ortakliklarinin konsolide finansal tablolara dahil edilen tutartar: detayli olarak Not 4'te sunulmustur.

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra basglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart ortak duzenlemeler, igtirakler, 6zel
amagli araglar ve diger bilango digi araglar da dahil olmak Uzere diger isletmelerde bulundurulan tim
paylara iliskin agiklama yukumltlGklerini igermektedir.

- UFRS 10, 11 ve 12'ye gegis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, gegis UFRS 10, 11 ve 12'ye gegis
slrecinde dizeltimesi gereken énceki dénem mali tablolarina limit getirip karsilastiriimasi gereken
mali tabloyu bir énceki yil ile sinirli tutmaktadir. Konsolide yapisi olmayan isletmeler icin degisiklik
karsilagtirmali mali tablo sunumunu UFRS 12'nin ilk defa gegerli olacagi tarihe kadar kaldirmisgtir.

- UFRS 13, “Makul Deger Olgumi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deder tanimi ve tum UFRS'lerde
uygulanacak tek bir 6i¢cim ve agiklamalar kaynadi saglayarak tutarliligin gelistiriimesi ve karmasikhigin
azaltiimasin amaglamaktadir.

- UMS 27 (revize), “Bireyse! Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27'nin kontrol ile ilgili hukumlerinin yeni UFRS
10'da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hukimleri icermektedir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili tretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11'in yayinlanmasinin
ardindan ézkaynak yéntemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler ite ilgili yokumlulukleri
icermektedir.

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan dipnot
actklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler arasindaki
karsilastiriiabilirligin arttirllmasi amactni tagimaktadir.

- UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum’
standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal yukimlaliklerin
netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amaciyla giincellenmistir.
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- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS'nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS uygulayan sirketlerin
piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklari kamu kredilerinin muhasebelestiriimesini
icermektedir.

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatinmlar® (degisiklik),
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun
yerine, bu igtirakleri makul degisiklikleri gelir tablosuna yansitiimak suretiyle izlenecektir. Degisiklik
istiraklerdeki yatinmiar tanimlamasina giren sirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12'ye de
istiraklerdeki yatinmlara iligkin agtklamalar ile ilgili degisiklikler yapiimistir.

-UFRS'lerin geligtiriimesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda degisiklik getirilmigtir.
UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemlerinde gegerlidir.

2.2 Konsolidasyon esaslan

a) Konsolide finansal tablolar TGS Dis Ticaret ile bagh ortakhg TGS Kumas'in finansal tablolarini
kapsamaktadir.

b) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortakliklar'in oy haklari ve etkin
ortaklik paylari asadida gosterilmistir. TGS Kumas Urlnleri Pazarlama A.$. 20 Temmuz 2011
kurulmustur ve sermayesinin 495.000 adet hisseye karsilik 495.000 TL'si TGS Dis Ticaret'e

aittir.
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sirket
Sirket tarafindan
tarafindan sahip
sahip olunan
olunan dogrudan
dogrudan Etkin ve dolayh Etkin
ve dolayl oy ortakhik oy hakki ortaklik
hakki (%)  pay1 (%) (%) payi (%)
Bagh Ortakhik
TGS Kumas Urunleri
Pazarlama A.S. 99,00 99,00 99,00 99,00

Bagh Ortakliklar'a ait bilango ve gelir tablolan tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide
edilmis olup, Sirket'in sahip oldugu paylarin kayith istirak dederi, ilgili 6zkaynak ile karsilikh
olarak netlestirilmistir.

Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikh
olarak silinmektedir. Sirketin sahip oldugu bagl ortaklik hisselerinin kayitli degerleri ve bu
hisselerden kaynaklanan temettuler, ilgili 6zkaynak ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmigtir.

(12)



TGS Dig Ticaret Anonim $irketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm giiciine sahip
olunmasi ve soz konusu varlik ve yukimlulikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar, kasadaki nakit varli§i, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi 3
aydan kisa vadeli mevduatlari igermektedir.

Yabanci para cinsinden iglemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildidi tarinteki kurlarla TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci
para cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya ¢ikan kur
farklan ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilmistir. Dénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki
gibidir:

Tarih TL / ABD Dolar TL/EURO
31 Aralik 2012 1,7826 2,3517
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438

Sirketin ihracattan dogan ve bilangoda gériinen alacaklari esasen imalatgilarin alacagr oldugundan kur
degerlemesine tabi tutulmus olmasina radmen karsilikli olarak gelir ve gider kayittarindan tenzil
ediimigtir.

Stoklar

Stoklar bilango tarihleri itibariyle araciligi yapilan ihracat islemlerine iliskin gimrukte beklemekte olan
veya fiili ¢ikis tarihi sonraki ddoneme sarkan ihracata konu ticari mallardan ve konsolide olan istirak
TGS Kumas Urlinleri Pazarlama A.S. envaterinde bulunan stoklardan olusmakta olup maliyet tutari ile
kayitlarda yer almaktadir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varlklar, maliyet degerinden birikmis amortisman ve var ise deder dusuklago karsihg
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gésterilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati,
ithalat vergileri ve geri iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi varlidi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varhigin kullanimina baslandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deder artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir. Maddi duran varlik satildiyi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortisman ilgili hesaplardan dusuldukten sonra olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlart Gzerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik
dmirlerine dayanan oraniarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydal
Omiirleri agagidaki gibidir;

Demirbaslar 5-15 yil
Tasitlar 5 yil
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Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar baslangi¢ olarak maliyet dederinden kaydedilmektedir. Baglangig maliyetiyle
kaydedilmesinden sonra, maddi olmayan varliklar maliyet degerinden birikmis itfa pay! ve eder varsa
deger dusuklugu indirilerek yansitiir. Maddi oimayan varliklarin aktiflestirilebilmesi igin ilgili varligin
isletmeye gelecekte saglayacag: ekonomik fayda tespit edilebilir olmali ve varhdin maliyeti guvenilir bir
sekilde élctlebilmelidir.

Sirket'in sinirli kullanim 6émra olan maddi olmayan duran varliklan marka isim haklari, lisanslar ve
restoran devirlerinde olusan devir alim bedellerinden olusmakta ve dogrusal amortisman yéntemine
gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émru Uzerinden itfa edilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin
faydah émdarleri asagidaki gibidir;

Lisanslar 5 yil
Finansal olmayan varhklarin deger diisiikltigii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varhklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dustlerek bulunan defter degerine iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degeriendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, deger dusukiaga tutarini
belirleyebilmek igin o varigin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir. Varhgin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mamkan olmadidi durumlarda, o varhi@in ait oldugu nakit Greten biriminin
geri kazanilabilir tutan hesaplanir. .

Varligin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varlhigin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusiukluga kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dustklugunun iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayitl degerinde meydana
gelen artig, 6nceki yillarda deder dusuklagunun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugsacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
dusukloguanan iptali gelir tablosuna kayit edilir.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri ongoriilen kullanimina veya satigina hazir hale gelmesi 6énemli bir zamani
gerektiren varliklarin satin alimi,insasi veya uretimi ile direkt iligkili olan borglanma maliyetleri ilgili
varliklarin  maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri gergeklestikleri
dénemlerde gider yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve borglanmaya bagh olarak katlanilan diger
maliyetleri igerir.

Finansal araglar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yukumluliklerini
veya sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar: nakit, bagka bir igletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almayi éngéren
sbézlesmeye dayal hak, isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak
sekilde, karsilikli olarak degistirmesini dngéren sézlesmeye dayall hak ya da, bir bagka isletmenin
sermaye araclaridir.

Soézlesmeye dayal finansal yukumlulukler bagka bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik
vermeyi éngoren, veya isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak
sekilde karsilikli olarak degistirmesini 6ngéren sdzlesmeye dayali yukumltliklerdir. Bir finansal varlik
veya finansal yakomllUk ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen (finansal ylikimlulik igin)
gercede uygun deger olan islem maliyetleri (izerinden varsa islem masraflar da ekler;erek (finansal
yukumlalik i¢in dustlerek) hesaplanir.
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Finansal araclarin gercege uyqun degeri

Gercege uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir iglemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyat, sayet
varsa, bir finansal aracin gercege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal variikiar

Krediler ve alacaklar

Alacagin tasinan degeri, deder dusuklugu karsilidi hesabr kullanilarak tahmin edilen tahsil edilebilir
tutarina indirgenmektedir. Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin éngérulmesi ya da alacaktan vazgecilmesi durumunda gergeklesmektedir. Aktiften
silinen tutar daha dnce ayrilmis olan karsiliktan ve alacagin anaparasindan dusilerek kaydedilir. Daha
6nce aktiften silinmis olan alacaklaria ilgili tahsilatlar gelir kaydedilir.

Finansal varliklarda deger diisiikiigu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger dusuklugune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair deerlendirmeye  tabi  tutulur. Finansal varhgin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger disukliigune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diusuklugl zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deder dusUklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket
alacaklarini ayn ayrn takip etmektedir. Sirket ayrica, deder dusukligune neden olan tek ve ayn bir
olayin belirlenmesinin mimkiin olmadigi durumlarda; finansal varligi, ayni risk karakterine sahip olan
finansal varliklara dahil ederek toplu olarak deger dusiklugu degertendirmesi yapar. Bir karsihik
hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildi§: ticari alacaklar haricinde, batin finansal
varliklarda, deger duigtklugl dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden dasalar. Ticari alacagin
tahsil edilememesinin kesinlestigi durumda séz konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degdisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliliikler

Finansal yukumlilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindinimis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yuokamlalagan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yakamlGlagan net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.
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Banka kredileri

Butin banka kredileri, itk kayit aninda gercege uygun degerlerini de yansithgr dusintlen ve ihrag
maliyetini iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

llk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yéntemiyle indirgenmis net degerleri ile gésterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler g6z 6ntnde bulundurulur.

itfa surecinde veya yukumliliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirifir.

Ticari borglar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin
gergede uygun degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan gikariimasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu
varliklarin konu oldudu sézlesmeden dogan haklari Gzerindeki kontrolinii kaybettidi ve mdilkiyete
iligkin risk ve faydalan transfer ettigi zaman kayittan gikartir. Sirket finansal pasifi ancak s¢zlesmede
tanimlanan yakimlalaga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugdrar ise kayittan ¢ikartir.
Gelirler

Gelirler, tahsil ediimis veya edilecek olan alacak tutarinin gergede uygun degeri Uzerinden élgallr.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve kargiliklar s6z konusu tutardan dustlmektedir.

Komisyon Gelirleri

Sirketin, ihracata aracilik eden bir dig ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari maliar ile
ihracat bedelleri Uzerinde, imalatgilarla yapilan sozlesmeler geredi kontrolin olmamasi, sirketin
imalatgl sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolayi, ihracat bedelleri
hasilat olarak siniflandiriimamistir.

Komisyon gelirleri, imalat¢ilara ait ihra¢ Grinlerinin yurtdisi ihracatlarindan dolayi faturalarandiriian
tutarlan ifade etmektedir. KDV iadeleri vergi dairesinden tahsil edildi§i zaman hesaplanan komisyon
gelirleri faturalandirilarak kayitiara alinmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh Yikiimliiliikier ve sarta bagh varliklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukumilagu (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yukimltluk sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢cikanima olasihdi mevcut ise ve yukomlulggun tutari guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman igindeki deger kaybt 6nem kazandiginda karsiliklar ileride olugsmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolayi karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak kaydedilir.
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Kosullu yukiumltlikler finansal tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar
ise finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda
actklanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsilidi, dénem kari veya zarart hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis
vergi karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bitango yukumlalagdd metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitimaktadir. Ertelenmis vergi yukumlalagu vergilendirilebilir tim gecici farkiar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar, indirilebilir gegici farklarin ve kullaniimamis vergi zararlannin ileride
indirilebilmesi igin yeterli karlarin olugsmasi mimkun gériniyorsa, tum gegici farklar ve kullanilmamig
vergi zararlan uzerinden ayrilir. Her bilango déneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gézden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz énune alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin  ve yukamluluklerinin  hesaplanmasinda s6z konusu varhidin
gerceklesecegi ve yukumitlugin yerine getirilecedi dénemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari,
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukumlultklerinden mahsup ediimesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumltltkleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar / kidem tazminat kargilig

a) Tanimlanan fayda plan::

Sirket, Tarkiye'de mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten aynlan veya istifa ve koétu davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli

miktarda kidem tazminati 6demekle yukamludur.

Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tazminati kargih@ini, “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak
yansitmistir. Kidem tazminati yakimlulagu, tahmin edilen faiz orani ile iskonto edilerek hesaplanmistr.

Olusan tum aktleryal kazang ve kayiplar gergeklestikleri dsnemde gelir tablosunda yansitiimaktadir.
(b) Tanmmlanan katki planlar:
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.Sirket'in bu

primleri 6dedidi surece baska yukUmlulugu kalmamaktadir.Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotiar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
lliskili taraflar
(a)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

Sz konusu kisinin,
(i Sirket tzerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket Gizerinde onemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket'in veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir yesi olmasi
durumunda.

sagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde taraf, Sirket ile iligkili sayilir:

i) Tarafin,Sirket ile ayni grubun tyesi olmasi halinde.

ii Tarafin, Sirket'in istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

i)  Tarafin ve Sirket'in ayni bir Uglinci tarafin is ortakhidr olmasi halinde.

iv)  Tarafin veya Sirket'in Ugunci bir isletmenin is ortaklidi oimasi ve diger sirketin soz

konusu 0¢lncu isletmenin istiraki olmast halinde.

(v) Tarafin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda plénlarinin clmasi halinde. Sirket'in kendisinin bdyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Tarafin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vi)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin taraf tizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu tarafin kilit yénetici personelinin bir Giyesi oimas: halinde.

G
N
g

P

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukumluluklerin
bir bedel karsilidi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve Sirketin bilanco tarihindeki durumunu etkileyebilecek
hususlar finansal tablolara yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya
¢tkan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukumlulik tutariarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlanini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar
duzenli olarak gdzden gegiriimekte, duzeltme ihtiyaci dogdudunda bu duzeltmeler ilgili dénemin
faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar g6z oninde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yukimlalagu, iskonto oranlarn, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin
ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayall aktleryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iligkin detaylar Not 15'da
yer almaktadir.

/
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Turk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

b) Sirket alis ve satis islemlerinde araci konumunda bulunmaktadir. Bu sebepie s6z konusu
islemlerle ilgili olarak stipheli ticari alacak riski bulunmamaktadir. Supheli ticari alacaklarla itigkin
karsiliklara iliskin detaylar Not 4’te yer almaktadir.

c) Ertelenen vergi aktifi gelecek vyillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin  muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullaniimamis birikmis zararlar
ile her turlt gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Nakit 101.103 1.733

Bankadaki mevduatlar

- Vadesiz mevduatlar 564.813 104.839
TL 548.416 113.020
uUsD 16.396 42
EUR - -
GBP - -
- Vadeli mevduatlar 4.634.944 2.982.931
TL 2.791.152 -
uUsD 623.910 834
EUR 1.219.882 2.982.098
GBP 46 7.727
Toplam 5.300.860 3.089.504
Blokeli mevduat (5.174.222) (2.982.098)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 126.638 107.406

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatiarin kalan vadesi 1 ile 6 ay arasinda degismekte olup,
agirhkl faiz orant TL; USD ve EUR igin sirasiyla %7,65, %2,00 ve % 1,70°dur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 ile 4 ay arasinda degismekte olup,
agirlikl faiz orani USD ve EUR igin sirasiyla%?2,4, %3,3'dur.

Sirket'in  Eximbank’tan kullanmis oldugu kredilerden 6tirii  bankadaki mevduatlarinda bloke
bulunmaktadir. 31 Arahk 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle bankalarda tutulan bloke tutar TL cinsinden
sirasiyla 5.174.222 TL ve 2.982.098 TL'dir.

4, Ticari alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ticari alacaklar 444.391.068 297.893.520
Alinan ¢ekler 18.113.097 3.583.577
$Sapheli ticari alacak karsihigi (509.434) (331.752)
Toplam 461.994.731 301.145.345
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tuirk Lirasi (TL))

4. Ticari alacaklar (devami)
Sirketin 31 12.2012 tarihli ticari alacaklarinin déviz tutarlan su sekildedir;

Doviz cinsi Déviz tutan 3112 kur TL karsihg

EUR 164.757.014,28 2,3517 363.942.070
GBP 13.905.797,49 2,8708 39.920.763
NOK 1.054.054 0,3184 335.611
SFR 13.253,20 1,9430 25.750
TL - 1,0000 -
usbD 22.532.747 1,7826 40.166.874

444.391.068

Sirketin 31 12.2011 tarihli ticari alacaklarinin déviz tutarlari su sekildedir;

Déviz cinsi Déviz tutan 31/12 kur TL kargihg:

CAD 8.581,43 1,8509 15.883
EUR 77.003.057,27 2,4438 188.180.071
GBP 13.320.175,01 2,9170 38.854.950
NOK 4.984.887,55 0,3136 1.563.260
SEK 37.816,00 0,2722 10.293
TL 2.013.561,01 1,0000 2.013.561
usD 35.605.643,34 1,8889 67.255.499

297.893.520

Ticari alacaklar genel olarak yurticindeki imalatg! firmalarin ¢alistidi yabanci firmalardan olan mal
bedeli alacaklarini igermektedir. Sirket, s6z konusu mal bedellerini tahsil ettikten sonra genel olarak
ayni gun icerisinde imalatgl firmalara transfer etmektedir. Ticari alacaklar ve ihracat bedelleri,
baglantih olduklari ticari borglara karsilik geldiginden, ihracattan kaynaklanan kur degismeleri
imalatgilara aynen yansitiimaktadir. Bu sebeple ihracat alacaklari igin hesaplanan kur farki gelir ve
giderleri karsilikli olarak saticilarla iligskilendirilerek muhasebelestiriimektedir.

Ticari Alacaklar igerisinde bulunan alinan ceklerin arasinda yer alan 15.400.000 TL tutarindaki vadeli
gekler borglarina karsihk Inci Tekstil A.$.’nden alinan ¢eklerden olusmaktadir. (NOT:22)

Supheli ticari alacak karsiligr hareketleri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Agilis bakiyesi (331.752) (331.752)
Dénem gideri (177.682) -
Toplam (509.434) (331.752)

Supheli alacak karsiliklari sirketin yapmis oldugu satislardan tahsil edemedigi alacaklar igin
ayrilmaktadir. Bu dénem ayrilan Supheli alacak karsilig bagh ortaklik TGS Kumas A.$.'nin Supheli
alacaklarindan olugmaktadir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Turk Liras: (TL))

5. Miisterilere verilen avanslar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Musterilere verilen avanslar

TL 9.986.683 2.310.123

EUR 7.305.554 5.465.951

GBP 1.432.723 1.759.827

Toplam 18.724.960 9.535.901

Sirket'in tedarikgisi olan imalatgl firmalara verdigi avanslardan olugmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle musterilere verilen avanslar arasinda iliskili kisilere verilen avanslar bulunmamaktadir. (31

Aralik 2011 - 48.885 TL).

6. iligkili taraflarla islemler

lligkili taraflar ayrica Sirket'in veya ana ortakliginin kilit ydnetici personelini de kapsamaktadir.

lliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle ortaklara verilen avans mahiyetindeki kredilerden
kaynaklanmakta olup Sirket bu alacaklarini adatlandirmaktadir. Alacaklar teminatsizdir.

Sirketin 6nceki donem en yuksek ortaklik payr olan Tanrnverdi Yatinm Holding A.S. ve Sirket
ortaklarindan Inci Tekstil A.$ ile Inci Dugme A.S. 26.12.2012 tarihinde hisselerini devredek sirket

ortakligindan aynimigtir.

Sirketin iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida a¢iklanmistir.

31 Aralik 2012

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan | Ticari olmayan Ticari olmayan
iligkili taraflarla olan
bakiyeler
Ortaklar
Feza Mefrusat
San. ve Tic. Ltd. $ti. 104.210 - - - - - 113.425 -
Incebeyler Giyim
San. ve Tic. Ltd. Sti. - 45919 - - - - 2.131 -
104.210 45.919 - - - - 115.556 -
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TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Arahlik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

6. lligkili taraflarla islemler (devami)

31 Aralik 2011

Alacaklar Borglar

Kisavadeli Uzunvadeli Kisavadeli Uzunvadeli

Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan

iliskili taraflarla olan
bakiyeler

Ortaklar

Tanriverdi Yatirim
Holding A.S. - - - - - - - -
inci Tekstil Uranleri
San. ve Tic. A.S.
Feza Mefrusat
San. Ve Tic. Ltd. $ti. - - - - - - - -
istanbul intertrade
Dis Tic. Ltd. Sti. - - - - 721.163 - - -
Incebeyler Giyim
San. Ve Tic. Ltd. Sti. - - - - 114.995 - - -
Fame Tekstil-
Faruk Kagmaz - - - - 339.347 - - -
Ekinteks Ekin Teks.
San.ve Tic. AS. - - - - 62.331 - - -
inci Fermuar
San. Ve Tic. A.S. () - - - - - - - -
Meg Tekstil Kon.
San. Dig Tic. Ltd. $ti. (%) - - - - - - - -
Diger iligkili taraflar
Inci Tela-Elyaf

San. Ve Tic. AS. - - - - - - - -
Duru Tekstil - -

15.529.034 - -| 3.788.571

|

15.529.034 - - | 5.026.407 - - -

1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Arahik 2011

Gelirler Gelirler Gelirler Giderler

Feza Mefrusat San. Ve Tic. Ltd. Sti. 644 - - -
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 216 - - -

lligkili taraflarla olan gelir islemlerigenel olarak firmalara kesilen komisyon geliri faturalarindan
olusmaktadir.

Dénem igerisinde Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 121.836 73.968
Kidem tazminati karsihg 8.030 6.674
Toplam 129.866 80.642
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL}))

7. Stoklar

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Ticari mallar 9.813.496 21.736.487
Toplam 9.813.496 21.736.487

Ticari mallar, vergi mevzuati ve KDV uygulamasi geregdi 31.12 tarihinde ihracat faturasi kesildigi halde
fillen ihracati gergeklesmedigi veya gumritkleme islemleri tamamlanmadidi igin stoklarda gérinen mal
bedellerini igermektedir. Normal kosullarda igletmede stok bulunmamaktadir.

8. Diger alacak ve dénen varliklar

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
iliskili taraflardan alacaklar (Not 6) 45.519 15.529.034
Devreden KDV 1.292.697 1.031.550
Pesin 6édenen vergi ve fonlar 1.141.088 18.452
Pesin 6denen giderler 653.770 61.732
Gelir tahakkuklari 2.504.347 757.807
Verilen depozito ve teminatlar 25.876 25.876
Diger 115.350 22.531
Toplam 5.547.947 17.446.982

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle 2.504.347 TL olan gelir tahakkuklarinin tamami komisyon gelirlerinin
tahakkukunu igcermektedir. (31 Aralik 2011 — 749.584 TL).

Sirket aracilik ettigi ihracatlar i¢in imalatgilara 6dedigi KDV tutarlarini teminat mektubu karsihg vergi
dairesinden iade talep etmektedir. KDV iadesi alacaklari imalatg firmalarin ihracata konu mallarina ait
KDV iade tutarlarini igermektedir. Sirket s6z konusu alacagi tahsil ettikten sonra ilgili tutari komisyon
bedelini diiserek imalat¢iya transfer etmektedir.

9. Maddi duran varliklar

2012 Tasitlar Demirbaglar Toplam
Maliyet

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 190.135 230.141
Alimlar - 67.346 67.346
31 Arahk 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 257.481 297.487
Birikmig amortismanlar

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle a¢ihs bakiyesi 21.373 80.718 102.091
Donem gideri 8.001 31.348 39.349
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 29.374 112.066 141.440
Net defter degeri 10.632 145.415 156.047
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31 Arahik 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tuirk Lirasi (TL))

9. Maddi duran varliklar (devami)

2011 Tasitlar Demirbasglar Toplam
Maliyet

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 40.006 92.625 132.631
Alimlar - 97.510 97.510
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 40.006 190.135 230.141
Birikmis amortismanlar 13.394 73.758 87.152
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 7.979 6.960 14.939
Donem gideri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 21.373 80.718 102.091
Net defter degeri 18.633 109.417 128.050

10. Maddi olmayan duran varliklar

2012 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak 2012 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 25.077 25.077
Alimlar 10.000 10.000
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 35.077 35.077
Birikmig itfa paylan

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 25.077 25.077
Ddnem gideri 2.219 -
31 Arahk 2012 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 27.296 25.077
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net defter degeri 7.781 -
2011 Lisans Toplam
Maliyet

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 25.077 25.077
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanis bakiyesi 25.077 25.077

Birikmig itfa paylan
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 25.077 25.077
Ddénem gideri - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kapanig bakiyesi 25.077 25.077

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net defter degeri - -

Ekonomik émri sona ermis ancak halihazirda kullanimda olan maddi olmayan duran varliklarin maliyet
bedelleri 25.077 TL'dir. (31 Aralik 2011 — 25.077 TL)

(24)



TGS Dis Ticaret Anonim Sirketi

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

Konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

11. Banka kredileri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli banka krediieri 16.117.122 24.132.243

Toplam kisa vadeli banka kredileri 16.117.122 24.132.243

Sirket kullandigi kredileri imalatgilara avans olarak verilmektedir. 31.12.2012 tarihi itibariyle verilen
avans tutar 18.724.960 TL'dir. Ayrica kredilere iliskin bankalar tarafindan bloke olarak tutulan tutar
5.174.222 TL dir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Agirhikh ortalama

Para birimi etkin faiz orant % Kisa vadeli
TL %6,25 10.645.872
ABD Dolari %1,12 3.119.550
EUR %?2,31 2.351.700

16.117.122

31 Aralik 2011

Agirhkh ortalama

Para birimi etkin faiz oran1 % Kisa vadeli
TL %15,90 5.295.000
ABD Dolari %5,23 7.083.375
EUR %1,75 9.994.043
GBP %0,05 1.759.825

24.132.243

Sirket, Eximbank’tan almis oldugu kredileri teminat altina almistir. Teminatlarin 6zeti agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Avalli polige/bono 29.602.515 8.126.255
EUR - 5.911.895
usD 29.602.515 2.214.360
Teminat senedi - -
EUR - -
Toplam 29.602.515 8.126.255
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12. Ticari borglar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ticari borglar (Mal Bedelleri) 462.206.900 322.610.496
Ticari borglar (KDV Bedelleri) 28.906.692 16.017.558
iligkili taraflara borglar (Not 6) 115.556 -
Alinan teminatlar 2.587.533 2.947.133
Toplam 493.816.681 341.575.187

Ticari borglar imalatgilara olan mal bedeli ve KDV iadeleriyle ilgili borglari icermektedir.

Alinan teminatiar, finansman saglanan sirketlerden alinan nakit teminatlar icermektedir.

13. Alinan avanslar

31 Aralhik 2012 31 Arahk 2011

Alinan avanslar

ABD Dolan - 94.737
EUR 2.713.432 2.251.012
Toplam 2.713.432 2.345.749

Alinan avanslar, yurtdigl firmalardan mal bedeliyle ilgili alinan avanslar gdstermektedir. Alinan avanslar
yurticindeki imalat¢i firmalara transfer edilmektedir. Alinan avanslarla ilgili kur riski imalatgilara
yansitiimaktadir.

14. Diger borglar ve gider tahakkuklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Personele borglar 6.536 -
Odenecek vergi ve fonlar 661.774 17.551
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 40.404 21.661
Dider cesitli borglar 138.447 163.150

847.161 202.362

15. Kidem tazminati karsiliklan

Sirket, Turkiye'deki mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétu hal disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yakimiadir. Bu tazminatlar 31 Aralik 2012 itibariyle, calisiian her yil icin en
fazla 3.033,98 TL (31 Aralk 2011- 2.732 TL) olmak uzere 1 aylk dcret Uzerinden
hesaplanmaktadir.31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda, bu ylkimlilik “Projeksiyon Metodu”
kullanilarak yansitilmistir.
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15. Kidem tazminati kargthklan (devami)

Bildngo tarihleri itibariyle yukimlalugt hesaplamak icin kullantlan temel aktlieryal varsayimiar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iskonto orani %7,5 %10
Tahmin edilen artis orani %2,50 %5,1

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemi iginde kidem tazminati karsihginin
hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak itibariyle karsilik 27.827 15.395
Odenen kidem tazminatlari - (9.373)
Doénem icinde giderlestirilen tutar, net 13.629 21.805
31 Arahk itibariyle kargilik 41.457 27.827

16. Vergi varlik ve ylikiimluliikleri

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiinct ayimn yirmi besinci gint
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuat
uyarinca Uger ayhk donemler itibariyle olusan kazanglar tzerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang (zerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na goére beyanname uUzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir. Sirket'in 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle tasinan mali zaran yoktur.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduru
bulunmamaktadir. Sirketler vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1
— 25 Nisan tarihleri arasinda hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve
bunlara baz tesgkil eden muhasebe kayitlan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.Sirket
yonetimi, vergi denetiminden gegcmemis 2007 —~ 2012 arasi yillara iligkin ileride ortaya c¢ikabilecek ek
vergi yukamlalaga guvenilir ve belirli bir duzeyde tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal
tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.
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16. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlaria Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Turkiye'de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettt o6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Turkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettl
odemeleri gelir vergisine tabi degildir, Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

lgili yillar itibariyle édenecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Cari vergi yikimlalugu:

Cari kurumlar vergisi karsih g 1.113.602 569.469
Eksi: Pesin édenen vergi ve fonlar - (348.012)
1.113.602 221.457

Gelir tablosundaki vergi gideri:

Vergi gideri asagidakilerden olugsmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Cari vergi gideri 1.113.602 569.469
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (368.664) 18.222
744.938 587.691

Ertelenen vergi varliklan ve yiikiimliiltikleri

Sirketin 31 Aralk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlkiarinin ve
yukumlaltklerinin detayi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
(varhklan)/yiikiimliliikleri
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerindeki gegici farklar 4.786 (3.880)
Kidem tazminati karsiliklari 8.291 (5.565)
Gelir / gider tahakkuklart (149.888) (1.644)
Diger (%) (349.291) (115.810)

(486.102) (126.900)

(*)  Diger kalemi agirlikh olarak ilgili ddnemler itibariyle imalatgilara verilen ancak tahsil edilememis
avanslarin giderlestiriimesiyle ilgili kalemierin etkisinden olusmaktadir.
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16. Vergi varlik ve yiiklimliiliikleri (devami)

Net ertelenmis vergi (varliklaninin)/ytkiamilaltklerinin hareket tablosu agagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011

1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (126.900) (145.122)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (368.664) 18.222
31 Aralik itibariyle kapamg bakiyesi (486.102) (126.900)

17. Sermaye ve yasal yedekler

Sirketin 2012 yilindaki sermayesi 7.500.000 adet hisseden olugsmaktadir (2011 — 5.000.000 hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir (2010 - hisse basi 1 TL).

Sirket 30-31 Mayis 2012 tarihinde 5,60 TL birim fiyat ile Sabit Fiyatla talep toplayarak 2.500.000 TL
Nominal bedelli hissesini Ikinci Ulusal Pazarda halka arz etmistir. Satisa sunulan hisselerin tamami
alici bulmus ve sirketin % 33,33'luk hissesi halka agik hale gelmistir. Bu satistan, ilgili halka arz
masraflar dusuldikten sonra 11.500.000 TL emisyon primi olugmustur.

Sirket paylarinin tamamini ya da bir bslumint IMKB'de islem gérmeye baslamasindan itibaren 90 gun
slreyle satmaksizin hesaplarinda tutan yatirnmcilar 90 gin igerisinde giin sonlarindanda hesaplarinda
bulunan en disik Sirket pay miktarindan hesaplanmak tzere %10 “Bonus Pay” verilmistir. Bu sekilde
“ Bonus Pay” almaya hak kazanan ortaklarin hisselerin teslim edilmesinin ardindan halka agik hisse
bedeli 2.520.948 TL, halka agiklik orani % 33,61 olmustur.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla ortaklar pay defterinde yer alan sermayenin ayrnntilari
asagida gibidir.

31 Aralik 2012 % 31 Aralk 2011 %

Tanriverdi Yatinm Holding A.S. - - 1.507.453 30,15
inci Tekstil Uriinleri San. ve Tic. A.S. - - 1.027.281 20,55
Burak Tanriverdi 1.363.394 18,18 475.717 9,51
Cagla Polat 618.267 8,24 450.000 9,00
Duruteks Emp. Baski Teks. San. ve Tic.Ltd. Sti. - - 359.855 7,20
Feza Mefrusat San. ve Tic. Ltd. $ti. 336.538 4,49 336.538 6,73
Istanbul Intertrade Dis Tic. Ltd. Sti. - - 312.500 6,25
Ozgur Teks. Uriin Paz. San. ve Tic. Ltd.Sti. 190.145 2,54 190.145 3,80
Incebeyler Giyim San. Ve Tic. Ltd. Sti. 156.251 2,08 156.251 3,13
Fame Tekstil- Faruk Kagmaz - - 132.210 2,64
Ekinteks Ekin Teks. San.ve Tic. A.S. - - 36.057 0,72
Inci Dugme Teks. San. ve Tic . A.S. - - 15.263 0,31
Ali Tanriverdi 726 0,01 726 0,01
Enes Pergin 4 0,00 4 0,00
Ahmet Akcan 320.000 4,27 - -
Irfan Ozortag 275.000 3,67 - -
Sedat Ozdemirci 293.000 3,91 - -
Caglar Cag 258.182 3,44 - -
Cavit Ortag Ozortag 170.000 2,27 - -
Mehmet Gliden 300.000 4,00 - -
$Sahin Volkan Guzelce 364.000 4,85 - -
Mustafa Koray Arici 333.544 4,45 - -
Halka A¢ik Kisim : 2.520.948 33,61

Odenmig sermaye ) 7.500.000 100% 5.000.000 100%
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17. Sermaye ve yasal yedekler (devami)

Sirket eski ortaklarindan Inci Tekstil A.S., Inci Digme A.S. ve Tannverdi Yatinm Holding A.S. sahip
olduklan sirkete ait toplam nominal 2.313.726 TL tutarindaki sirketin % 30,85 oranindaki hissesini
satmak Uzere 25.12.2012 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu'na bagvurmustur. Sirket Yénetim Kurulu Inci
Tekstil A.S.'nin sirkete olan 19.345.070 TL tutarindaki borcunun tasfiye edilmesi sartiyla hisse devrini
uygun bulmustur.

inci Tekstil A.S., inci Dugme A.S. ve Tanriverdi Yatinm Holding A.$.’ne ait toplam nominal 2.313.726
TL tutarindaki hisseler toplam 17.526.773 TL bedel ile 26.12.2012 tarihinde hisse basgina ortalama
7,58 TL vadeli fiyattan asagdida isimleri yer alan yeni ortaklara devrediimistir. Devir tarihi itibariyla
sirketin hisse kapanis fiyati 3,33 TL'dir. Sirkete hisse almak suretiyle katilan yeni ortaklar ve ortaklik
paylan su sekildedir,

Ortak Nominal Hisse

Tutar Hisse Oram
Ahmet Akcan 320.000,00 4.27%
irfan Ozortag 275.000,00 3,67%
Sedat Ozdemirci 293.000,00 3,91%
Caglar Cag 258.182,00 3,44%
Cavit Ortag Ozortac 170.000,00 2,27%
Mehmet Giiden 300.000,00 4,00%
Sahin Volkan Guzelce 364.000,00 4,85%
Mustafa Koray Arici 333.544,00 4,45%
Toplam 2.313.726,00 30,85%

Sirket ortakhigindan 26.12.2012 tarihinde ¢ikan Inci Tekstil A S’nin sirkete ilettigi hisse devir
stzlesmeleri Sirket Yénetim Kurulunun (NOT:22) onayina muteakip ortaklar pay defterine islenmistir.

Ancak, 14.02.2013 tarihinde Info Yatirrm A.S. tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformuna yapilan
aciklamadan, satisa konu olan hisselerden 750.000 adet 750.000 TL nominal degerli % 10 hisseye
karsilik gelen hissenin Inci Tekstil A.S. tarafindan info Yatinm A.S'ne teminat olarak verildigi
anlasiimistir.

info Yatirm A.S. tarafindan 21.02.2013 tarihinde yapilan agiklamadan Merkezi Kayit Kurulu
nezdindeki ilgili hisselerin Info Yatinm A.$.’ne virman edildigi anlasiimaktadir..

ligili taraflardan (“Inci Tekstil A.S.”, “info Yatinm A.S.”, “Cavit Orta¢ Ozortag”, “Mehmet Giiden”, “Sahin
Volkan Giizelce” ve “Mustafa Koray Arici”) sirkete herhangi bilgilendirme yapilmamistir.

Yasal yedekler

Tiurk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket'in tarihi 6denmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, net donem karinin %5'i
birinci yasal yedekler olarak ayriimaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirketin ¢denmis sermayesinin
%5'inin Uzerindeki tum kar dagitiminin (izerinden %10 oraninda ayriimaktadir. Turk Ticaret Kanunu'na
gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini ge¢medikleri surece dagitilamaz, fakat kar
yedeklerinin tikendigi noktada zararlari kapatmak icin kullanilabilirler.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganustii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye

artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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18. Satiglar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Komisyon geliri 8.532.731 4.537.036
Diger gelirler — ticari mal satislan 3.558.593 1.341.474
Satistan iadeler - (38.379)
Satilan Ticari Malin Maliyeti (3.258.277) (1.287.595)
Toplam 8.833.047 4.552.536

Sirket aracilik eden bir dig ticaret sermaye sirketi olmasi, ihracata konu ticari mallar ile ihracata konu
ihracat bedelleri lizerinde, imalatgiarla yapilan sozlesmeler geregi kontrolin olmamasi, sgirketin
imalatgi sirketlerin ihracat ve KDV iadesi islemlerine aracilik etmesinden dolay, ihracat bedelleri

hasilat olarak siniflandiriimamistir.

Komisyon gelirleri imalatgitarin yurtdisi ihracatlarindan dolay: kendilerine faturalarandinian tutan ifade
etmektedir. KDV iadeleri tahsil edildigi zaman hesaplanan komisyon gelirieri kayitlara alinmaktadir.

19. Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2011
Danigsmanlik giderleri (680.613) (606.947)
Personel giderleri (1.299.119) (592.180)
Kira giderleri (300.739) (125.769)
Noter, diger vergi, resim harg giderleri (47.749) (45.659)
Arac yakit giderleri (52.047) (39.203)
Sigorta giderleri (18.692) (27.599)
Bakim ve onarim giderleri (38.130) (32.344)
Ofis giderleri (37.261) (30.041)
Haberlesme giderleri (24.873) (24.873)
Amortisman giderleri (37.289) (14.939)
Reklam ve Sosyal Giderler (436.966) (36.100)
Diger (403.943) (261.529)
Toplam (3.377.421) (1.837.183)
20. Diger Gider ve Gelirler, Finansal gelirler ve finansal giderler
Diger Gider ve Gelirler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ticari Alacaklardan Supheli Alacak Karsilikiar (Not:4) (177.682) -
Diger {851.488) (35.021)
Toplam (1.029.170) (35.021)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Faiz geliri 618.662 285.621
Kur farki geliri, net 642.424 1.119.219
Toplam 1.251.086 1.404.840
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Faiz gideri (1.431.813) (1.422.771)
Kur farki gideri, net (1.026) -
Teminat mektubu komisyon giderleri (195.387) (78.816)
Diger finansman giderleri (192.506) (14.243)
Toplam (1.820.732) (1.515.830)
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21. Taahhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket'in bankalardan aldigi ve vergi dairesi, Eximbank ve diger
kuruluslara verdigi teminat mektubu tutari 40.623.327 TL'dir (31 Aralik 2011- 6.675.067 TL).

22. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

1)

Sirket eski ortaklarindan inci Tekstil A.S., Inci Dugme A.S. ve Tanriverdi Yatinm Holding A.$.
sahip olduklan sirkete ait nominal 2.313.726 TL tutarindaki sirketin % 30,85 oranindaki
hissesini satmak lzere 25.12.2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu'na basvurmustur. Sirket
Yénetim Kurulu inci Tekstil A.S.'nin sirkete olan 19.345.070 TL tutarinda borcunun tasfiye
edilmesi sartiyla hisse devrini uygun bulmustur.

inci Tekstil A.S., Inci Dugme A.S. ve Tanriverdi Yatirim Holding A.S.’ne ait toplam nominal
2.313.726 TL tutarindaki hisseler, toplam 17.526.773 TL bedei ile 26.12.2012 tarihinde hisse
basina ortalama 7,58 TL vadeli fiyattan asag:da isimleri yer alan yeni ortaklara devredilmigtir.
Devir tarihi itibariyla sirketin hisse kapanis fiyati 3,33 TL'dir. Sirketin yeni ortaklari ve ortaklik
paylarn su sekildedir;

Ortak Nominal Hisse

Tutan Hisse Orani
Ahmet Akcan 320.000,00 4.27%
Irfan Ozortag 275.000,00 3,67%
Sedat Ozdemirci 293.000,00 3,91%
Cadlar Cag 258.182,00 3,44%
Cavit Ortag Ozortag 170.000,00 2,27%
Mehmet Glden 300.000,00 4,00%
Sahin Volkan Guzelce 364.000,00 4,85%
Mustafa Koray Arict 333.544,00 4,45%
Toplam 2.313.726,00 30,85%

Sirket ile Inci Tekstil A.S. arasinda 25.12.2012 tarihinde borglarin tasfiyesi ile ilgili yapilan
protokol sartlart geregi;

o Inci Tekstil A.S., Inci Dugme A.S. ve Tanniverdi Yatinm Holding A.S. sirket hisselerinin
satisindan elde ettigi 15.400.000 TL tutarindaki 2013 yilinda degisik tarihli vadeler igeren
senetleri borca mahsuben gayri kabulu riict olarak sirkete ciro yoluyla devir etmistir.

o Protokolde 2012 yili Araiik ayi igerisinde 1.826.100 TL, 03.01.2013 tarihinde de 300.000
TL olmak Uzere toplam 2.160.100 TL édeme yapilmasi éngoéralmastar.

o Inci Tekstii AS. tarafindan 31.12.2012 tarihine kadar Sirkete protokol kapsaminda
1.830.100 TL tutarinda nakit 6deme yapilmistir.

o Inci Teksti AS. tarafindan 03.01.2013 tarihinde 300.000 TL tutarinda nakit 6deme
yapimigtir

o 03.01.2013 tarihi itibariyle kalan bakiye borg tutari olan 1.814.971 TL'nin karsihg! olmak
Uzere ortalama vadesi Kasim/2013 olan ve toplam 1.818.970 TL'lik 5 adet senet Inci
Tekstil A.S. tarafindan sirkete verilmistir.

Inci Tekstil A.S., Inci Dugme A.S. ve Tanriverdi Yatinm Holding A.S. hakkinda Bakirkéy

5.Asliye Ticaret Mahkemesinin 04.02.2013 tarih 2013/39 sayilt karari ile bir yil sare ile iflas
erteleme karari alinmistir.
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22,

23,

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar (devami)

5) TGS Dis Ticaret A.S.’nin inci Tekstil A.S'den 31.12.2012 tarihi itibariyle olan 2.114.971 TL

tutarindaki alacag ile ilgili olarak (03.01.2013 tarihi itibariyla 1.814.971 TL) ilgili sirket iflas
erteleme karari almasina ragmen protokolde yer alan 6deme vadelerinin gelmemis olmasi ve
protokol sartlarina aykirt bir durumun henuz clusmamasi nedeniyle supheli alacak kargihg
ayriimamustir. ligili sirket ile ticari iligkiler devam etmektedir.

6) 14.02.2013 tarihinde Info Yatinrm A.S. tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformuna yapilan

agiklamadan, satisa konu olan hisselerden 750.000 adet 750.000 TL nominal degerli % 10
hisseye karsilik gelen (satis bedeli 5.445.404 TL) hissenin Inci Tekstil A.$. tarafindan info
Yatinm A.$'ne teminat olarak verildigi ifade edilmistir.

info Yatinm A.S. tarafindan 21.02.2013 tarihinde Kamuyu Aydiniatma Platformuna yapilan
aclklamada ise 26.09.2012 tarihinde taraflar arasinda dizenlenen "Yetkilendirme Sézlesmesi
ve Muvafakatname" de yer alan hiukumler geredi sézlesmelerin muaccel hale gelmesi ile
12.02.2013 tarihi itibariyle inci Tekstil Urtinleri Sanayi ve Tic. A.S. hesabinda buiunan 750.000
adet TGSAS paylari Info Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. hesabina virman edildigi
belirtilmigtir.

Merkezi Kayit Kurulusu kayitiarina gore Inci Tekstil A.S. tarafindan Info Yatirm A.S.ne
teminat olarak verilen hisselerin devredilen ortaklara gére dékiimu asagidaki gibidir.

Ortak Nominal Hisse

Tutan Hisse Orant
CAVIT ORTAC OZORTAC 110.000,00 1,47%
MEH'MET GUDEN 200.250,00 2,67%
SAHIN VOLKAN GUZELCE 240.250,00 3,20%
MUSTAFA KORAY ARICI 199.500,00 2,66%
Toplam 750.000,00 10,00%

Hisselerin satigi asamasinda ligili taraflardan (“inci Tekstil A.S.”, “Info Yatinm A.S.", “Cavit
Ortag Ozortag”, “Mehmet Giden”, “Sahin Volkan Gizelce” ve “Mustafa Koray Arici”) sirkete
herhangi bilgilendirme yapimamistir.

Satisa konu hisselerin teminat maksadiyla 6nceden rehnedilmis olmasi ve teminatin dayanagi
olan sézlesmenin muaccel hale gelmis olmasi hisse bedelleri alinan senetlerin tahsili
konusunda bir belirsizlik yaratmaktadir.

Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye, yasal ve dider yedekler ile gegmis yil kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve diger fiyat riskini igerir), kredi
riski ilelikiditeriskinemaruz kalmaktadir.
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23. Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri (devami)

Piyasa riski

Sirket'in faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tzere, ddviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle degisken faizli varhk ve yukumlllikleri ve bilangoda gergcege uygun
degeri ile yansitilan sabit faizli variik ve yoktmlalukleri bulunmamaktadir, dolayisiyla nakit akim ve
gercede uygun degder faiz orani risklerine maruz degildir.

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yukumluitklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagida sunulmaktadir;

ABD Dolan EURO GBP Toplam
31 Aralik 2012 TL kargih@r  TL kargihgi  TL kargih@n  TL karstlig
Nakit ve nakit benzerleri 640.306 1.219.882 46 1.860.234
Musterilere verilen avanslar - 7.305.554 1.432.723 8.738.277
Banka kredileri (3.119.590) (2.351.700) - (5.471.250)
Net yabanci para pozisyonu (2.479.284) 6.173.736 1.432.769 5.127.221

ABD Dolari EURO GBP Toplam
31 Aralik 2011 TL karsth§r  TL karsiid1  TL kargth@r  TL karsthdt
Nakit ve nakit benzerleri 709.171 2.320.985 7.727 3.037.883
Musterilere verilen avanslar - 5.465.952 1.759.826 7.225.778
Banka kredileri (7.083.375) (9.994.042) (1.759.826) (18.837.243)
Net yabanci para pozisyonu (6.374.204) (2.207.105) 7.727  (8.573.582)

Sirket'in ticari alacaklar, ticari borglar ve alinan avanslar bakiyeleride yabanci para cinsinden
bakiyelerdir ancak s6z konusu tutarlardan kaynaklanan kur farki yada zarari imalat¢ firmaya aynen
yansitildigi icin Sirket agisindan kur riski olusturmamaktadir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari, EURve GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolan, Euro ve GBP kurlarindaki %10tuk artisa ve azalisa olan
duyarhligini goéstermektedir. Duyarlihk analizi sadece yil sonundaki a¢lk yabanci para cinsinden

parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’'luk kur degisiminin etkilerini
gosterir.

ABD Dolari etkisi EURO etkisi GBP

etkisi

2012 (i) 2011 (i) 2012 (ii) 2011 (ii) 2012 (iii) 2011 {iii)

Vergi 6ncesi kar / (247.928) (637.420) 617.373 (220.710) 143.276 772

(zarar)

(» Dénemsonu itibari ile agik olan ABD dolari cinsinden alacak ve borclara iliskindir.
(i)  Donem sonu itibari ile a¢ik olan Euro cinsinden borglara iligkindir.

(i) Donem sonu itibari ile agik olan GBP cinsinden borglara iligkindir.
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23. Finansal risk yonetimi hedefleri ve ilkeleri (devami)

Kredi riski

Sirket'in finansal varliklarindan dogan kredi riski, finansal araca yatirrm yapan taraflardan birinin
yukomlalagunu yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan maksimum bu varliklarin
tasinan degerleri kadar zarara ugramasi riskidir. Sirketin 6nemli bir kredi riski yoduniagmasi

bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski Sirket'in

finansal borglarina iliskin taahhltlerini yerine getirmek igin fon yaratma

konusunda zorluga girme riskidir. Likidite ihtiyac) diizenli olarak gézden gegirilmekte ve yonetim ihtiyag
duyulmast halinde taahhtlerini karsilayacak fonlarin uygun oldugunu givence altina almaktadir.

Sirket'in 31 Aralk 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, finansal borglarinin

vade dagibmlari asagidaki gibidir:

1 aydan az 1-3 ay 3 ay-1 yil Vadesiz Toplam
31 Aralik 2012
Banka kredileri - - 12.061.250 4.055.872 16.117.122
Ticari borglar - 493.816.681 - - 493.816.681
Alinan -
avanslar 2.713.432 - - 2.713.432
2.713.432 493.816.681 12.061.250 4.055.872 512.647.235
31 Aralik 2011
Banka kredileri - - 14.020.548 10.111.695 24.132.243
Ticari borglar - 341575187 - - 341.575.187
Alinan -
avanslar 2.345.749 - - 2.345.749
2.345.749 341.575.187 14.020.548 10.111.695 368.053.179
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